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1. OPERACIONES
ATIMASA S. A., es una sociedad andnima constituida en ta RepuUblica del Ecuador el 23 de octubre de 1885 v
subsidiaria de PRIMAX Comercial del Ecuador S. A, guien posee el 99.99% de sus acciones, que a su vezZ es
subsidiaria de Corporacién Primax 8. A. La Compafila realiza actividades de distribucion, comercializacion, venta
al por mayor y menor de combustibles, derivados del peirdleo, tiendas de conveniencia y en menor grado ia

comercializacidn de lubricantes en sus estaciones de servicios.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia cuenta con 86 estaciones de servicios {60 en el afio 2014) v con 38 (37

en el afo 2014} Tiendas Listo a nivel nacional come pante de su red de distribucion.

La direccion principal registrada de la Compafiia es Av. Américas No. 408, Cdificic Centro Convenciones,
Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han side aprobados por la gerencia de la Compafia para su distribucion e 26 de
febrero de 20186, y seran presentados para la aprobacion de iz Junta General de Accionistas. En opinién de la

gerencia, estos estados financieros serén aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adefante *NHFT), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "IASBT),
vigentes al 31 de diciembre de 2015,

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histdrico exceplo por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a mélodos actuariales (Véase
Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafifa. Los estados financieros se presentan
en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y fa moneda funcional de presentacion de la
Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado tas nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir
del 1 de enero de 2015, segun se describe a continuacion:

. Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Moedificaciones a la
NIC 18
- Pagos basados en acciones - Definicion de iz condicion de irrevocabilidad - Modificaciones ala NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacion contingente - Modificaciones a la NilF 3
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Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacidon, Congciliacion det total de activos de los
segmentos y et total de activos de 1z entidad - Modificaciones a la NiF 8

Propiedades., plania v equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de fa
depreciacidn - amortizacién acumulada) - Modificaciones ala NIC 16 y la NIC 38

Informacidn a revelar sobre partes relacionadas - Personat gerencial clave - Modfficaciones a la NIC 24
Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NIIF 3

Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financierss con posiciones compensadas -
Modificaciones a la NHF 13

Propiedades de inversién - Interrelacion con la NilF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a fa NIC

40 Inversiones inmaobiliarias.

Debido a Ia estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuve

un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario

modificar los estados financieros comparativos de la Compafia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

a}

b)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja vy bancos incluye los saldos de efectivo v los valores que se mantienen en bancos, se
presentan en el estado de situacidn financiera a su valor nominal y no estéd sujeto a un riesgo significative de

cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

{i} Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial-

Los actives financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
ciasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos v cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia determina la
clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial v, cuando es apropiado,
revalia esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieras a valor razonable con cambios en resuliados

cuyos costos de ransaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempe establecide por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compafia
se compromete a comprar ¢ vender el activo.
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Los activos financieros de ta Compefiia incluyen efective en caja y bancos, deudores comerciales,

cuentas por cobrar a partes relacionadas y olras cuentas por cobrar.

Medicidn posterior-
l.a medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacidon, tal como se detalla a

continuacion:

Aclivos financieros af valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los actives mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiente inicial como a valor

razonabie con cambios en resuitados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de
venderios o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por fa Compania que no se designan come instrumentos de cobertura en relaciones
de coberlura segin se define en la Norma Internacional de Contabilidad {(NIC) 39. Los derivados,
incluidos ios derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo

que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015y 2014,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fiios o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro proxime y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a
su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de ia tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. £l costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones ¢ los costos
gue son una parte integrante de ia tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafia tiene en esta categoria ias siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos. deudores

comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y olras cuentas por cobrar, ias cuales son
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expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisidn para cuentas incobrables cuando es

aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieras no derivados con pagos fijos o determinables se dlasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafifa tiene la intencidén y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, ta Comparniia mide las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro del valor, El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualquier descuenio o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconccen en el estado de

resultados integrales como costos financieros.

La Compafila no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y
2014,

Activos financieros disponibles para la venfa

Los actives financieros disponibles para la venta incluyen titulos de palrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonic clasificadas como disponibles para la venta son aguélias que no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resuitados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquelios que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para fa venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado integraf en
la reserva por activos financieros disponibies para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera
como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al
estado de resultados integrales en la linea de costos financieros vy efiminada de la reserva respectiva. En
¢l caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafita no fiene activos financieros disponibles para fa venta al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
Baja de activos financieros
Un active financierc (o, de comresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
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(i}

{ifi)

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 0 se asuma una
ohligacion de pagar a un tercero ia totalidad de los flujos de efective sin una demora significativa. a
través de un acuerdo de transferencia {pass-through arrangement), y {(a) se hayan fransferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efective de un
activo, o hayan celebrade un acuerdo de transferencia pero no hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de los actives, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se contindan reconociendo en la medida de la
implicaciéon continuada de la Compafiia sobre los activos. En ese caso, la Compafita también reconoce
los pasivos relacionados. B activo transferido v el pasivo relacionado se miden de una manera gue

reflejen fos derechos y las obligaciones que la Compariia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de la contraprestacion

que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconoccimiento inicial del activo (un
evento de “pérdida sufrida”™ y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efective futuros
estimados del activo financiero o activos financieros de la Compania que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagoes de intereses o
principal, la probabiidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican gue existe una disminucion mensurable en fos flujos de efectivo futuros, tales como

atrasos o cambios en condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Compafiia determina ia clasificacion de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los pasivos
financieros al valor razonabie con cambios en resultados cuyos costos de transaccién se reconocen en

resuliados.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y

cuentas por pagar a paries relacionadas.

Los pasives financieros se reconocen cuando lz Compafiia es parte de los acuerdos contractuales det
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plaze a menos que ia
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de sfuacion financiera, Los costos de financiamiento se
reconccen segin el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion

del financiamiento.

Medicion posterior
La medicidn posierior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal come se detalla a

continuacion:

Fasivos financieros al valor razonable con cambios en resuftados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial
al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compaifiia. que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de coberlura segin
se define en Ja Norma infernacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salve que se designen como instrumentos de
coberiura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenides para negociar se reconocen en el
estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esta categoria acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, v cuentas
por pagar & parles relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y fas cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, ulilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacien, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El coste amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
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~f

{iv)

v}

adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de inferés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados

integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando ta obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista baio
condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
recongcimiento de un nueveo pasive, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en

el estado de resuliados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros
Los actives y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencidn de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaitia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado se
revela en la Nota 18.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria al transferir un

pasivo en una fransaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

E! valor razonable de un activo 0 pasivo se mide ulilizando los supuestos que los participanties en el
mercado usarian al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo gue los paricipantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico. La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion dispeonible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables refevantes vy minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2 - Teécnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para Ja medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.
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c)

d)

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo

para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, fa Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisidn de fa categorizacién al final de cada periodo de reporte. La
gerencia de la Companfia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en ios
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizadoes de acuerdo con as politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonabie, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicod antericrmente.

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo promedic o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El inventario en
transito se regisira al costo de adquisicidn més ofros gastos relacionados a la compra. El valor neto de
reafizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcidn de gastos de

comercializacion vy distribucion.

La estimacion de inventaric de lentc movimiento vy obsolelo es realizado como resultado de un estudio
efectuade por la gerencia para los diferentes grupos de inventario (lubricantes, productos automotrices vy
preductos de tiendas) y que considera dias de antigiledad, almacenamienio y productos caducades. La
provisidn se carga a los resultados del afio corriente.

Muebles, enseres y equipos de computo-
tos muebles, enseres y equipes de cémputo se encueniran valorizados al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, 0 una extensién de la vida
Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los reguisitos de
reconocerio come activo. Los gasitos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resulftados
del ejercicic en que se incurren.

Los muebles, enseres y equipos de coOmputs se deprecian desde el momento en que los bienes estan en

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo vy, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (til estimada de los bienes, que son:
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Afios
Muebles vy enseres 10
Eguipos de computacion 4

El valor residuaf de estos activos, la vida (il y el método de depreciacion seleccionado son revisados v
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y
el pericde de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico v fas expectalivas de vida de las
partidas de muebles. enseres y equipos de computo.

Un componente de muebles, enseres y equipos de computo o cualguier parte significativa del mismo
reconccida iniciaimente, se da de baja al momenio de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del
activo (calcufada como iz diferencia entre ef ingreso neto procedente de la venta y el importe en libres del
activo} se incluye en el estado de resuitados integrales cuando se da de baja el active.

A la facha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se compararé el valor recuperable de fos mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segun

correspenda.

Deterioro de activos no financieros-

l.a Compafia evalta a fin de cada afo si existe algin indicio de gque el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, 1a Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo, El importe recuperable
det activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en use, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros actives © grupos de activos. Cuando el valor en ibros de un active excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor v es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, fos flujos fuluros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para la determinacidn del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. 5i no pueden identificarse este lipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién gue resulle mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocides en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados vy supuestos tales como fos volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdmico que indiquen gue el valor neto registrado come activos no financieros no pueda ser
recuperado.
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g)

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes -
l.os pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidon se espera una salida de recursos y cuye

importe y operiunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando fa Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita} como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar ia mejor estimacion que se {enga a esa

fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos gue reflsja. cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producte del paso del tiempo se

recenoce come un costo financiers en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esta sujeta a la
occurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuys liquidacion no es probable gue
tenga iugar una salida de recursos.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son heneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios,

Como parie de los beneficios de corlo plazo se incluye la participacidn a trabajadores. que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plaze:

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye
jubifacién patronal v beneficios por terminacién de empleo, que se registra con cargo a resuftados del afio y su
pasive representa el valor presente de la obligacion a ia fecha del estado de situacién financiera, que se
determina ancalmente con base a estudios actuariales realizados por un perite independiente, usande el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-
emplec se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

La politica contable de ia Compafiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resuitados integrales en el patrimonio,
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h)

i}

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn
fluyan a la Compafiia y ef monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del

momento en que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las

condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

ingresos de aclividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de fa venta de combustibles, lubricantes y productes de
tiendas se reconocen cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los

bienes,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de vertas, que corresponde af costo de los bienes {combustibles, lubricantes y productos de tiendas)
gue comercializa la Compafia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al

reconccimiento de los ingresos por ia correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corfientes son medidos al monto que se estima recuperar de o
pagar a las autoridades tibutarias. Las tasas de impuesto 2 la renta y regulaciones fiscales empleadas en el
célculo de dichos importes son [as que estén vigentes a la fecha de clerre de cada afio.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en fas declaraciones del impuesto a la renta respecto

de situaciones en las que las leyes iributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a ia renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
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compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probabie la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables,

Ef importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y sa reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una partle de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevailian en cada fecha del estade de situacién financiera y se reconocen en la medida en

que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos aclivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o ef pasivo se cancele. de conformidad con las disposiciones

legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconccidas en el estado de situacion financiera se
revaitan en cada fecha de clerre y se reconocen en la medida en que se lome probable gue la utilidad
tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuesto diferide se reconocen en correlacién con

fa fransaccidn subyacente, ya sea en el ofro resultade integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un dereche legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, v si los impuesfos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y fa misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gaslos y los aclivos se reconocen excluyendo et importe de
cualquier impuesto sobre fas ventas (gj. Impuesto af valor agregado), salvo:

- Cuandg el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoca como
pante del costo de adquisicidén del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de impuestos sobre
las ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta per cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicic gue proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compafiia a la fecha del estade de situacion financiera (eventos de ajusts) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuesios en notas a los
estados financieros.
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US0Q DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones gue afectan las cifras
reportadas de aclivos, pasivos, ingresos y gastos y 1a exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos fuluros gue se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que ias estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre Ia base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a2 la fecha de preparacién de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por

la gerencia;

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales-
La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compariia,
en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la gerencia en
base a un analisis de la antigiiedad de las partidas.

Vida dtil de muebles, enseres v equipos de cémputo-

Los muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al métode de linea recta
durante la vida Util estimada de dichos activos. En aquelios casos en los que se puedan determinar que la vida Otit
de los activos deberia disminuirse, se deprecia ef exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Otil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distinios actives podrian hacer que la vida Uil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso future de los activos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de reguiaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias vy al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafia calcula
provisiongs, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones iributarias anieriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de Jas regulaciones tributarias realizadas por la Compafia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiende de las circunstancias

y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.
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Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de Iitigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente significative relacionado

con impuestos.

Ohbligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y beneficios por terminacion de empleo, se determina
medianie valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de
los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de
la tasa de descuento, los aumentos salarizles futuros, los indices de modalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
ias obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre dei periodo sobre el que se informa.

Para la determinacidn de {a tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de ios bonos emitidos por &l

goblerno, en vista de gue en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

El indice de moralidad se basa en [as tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos

futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debide a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de fas
provisicnes, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones reglizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serén
necesarios pagar por la correspondienie obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo sobre e cual se informa, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores
iegales y consuftores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTE

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas perc que
no se enconfraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2015. En este sentido.
la Compania tiene la intencion de adoptar estas normas segiin correspenda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016
Enrienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en 1 de enero de 2016

Cperaciones Conjuntas
Enmiendz a fas NIC 16 y NIC 38 Propiedades, pianta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién de los 1 de enero de 2016

meétodos aceplables de deprecizcidn y amortizacion



Notas a los estados financieros (continuacion)

8.

15

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Enmienda a la NiC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo v Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a iz NIC 27 Estados financiercs separados - Método de la participacion

Enrnienda a fa NIF 10 y NIC 28: Venta ¢ contribucién de aclivos entre un inversor y su asociaga o
jeint venture

Enmienda a ia NIIF 5. Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes
Enmienda a fa NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contrates de mantenimiento,
aplicabilidad de ias enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados inferinos
Enmienda a la NIC 19: Beneficios 2 empieados

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero intering

Enmienda a la NIC 1: iniciativa de revelacidn

Enmienda a la NIF 10, NiF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando ia excepcién de
consolidacién

NHF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NHF 8 Instrumentos financieros

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enerc de 2016
1 de enaro de 2018
1 de enerc de 2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformaban de la siguiente manera:

2015 2014
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en caja vy bancos 3,418778 2,564 341
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 4,746,519 2,841,535
Cuenias por cobrar a entidades relacionadas 120,550 227,713
Total activos financieros 8,256,847 5,633,589
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 2455212 1,972,103
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,030,078 792,604
Total pasivos financieros 3,485,290 2,764 707

El efectivo en caja vy bancos. deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar ¥ por pagar a

entidades relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a Ia

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de Ja siguiente manera:
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2015 2014
Caja (a) 38,806 33,483
Bancos {t) 3,380,872 2,530,858

3419778 2,564,341

{ay Corresponde al dinerc en efectivo de caja chica y fondo de cambio en moneda fraccionaria asignado a cada estacion de

servicio.

{b} La Compa#fia mantiene sus cuentas corrientes en Dblares de E.UA. en entidades financieras locales; los fondos son de

libre disponibilidad.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ios deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2015 2014
Provisidn Provision
cuentas cuentas
Valor inco- Valor Valor inco- Valor
bruto brables neto bruto brables neto
Deudores comerciaies 4,145,588 {266,402) 3880194 2,738,757 (310.190) 2,428.567
Tarjelas de crédito (1) 408,242 - 408,242 348,032 - 349,032
Otras cuentas por cobrar 428,083 - 428 083 63.836 - 53,936

4,982,921 (266,402) 4.716,519 3,151,725 {310,190) 2.841,535

{13 Constituyen consumos del mes de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigliedad del saldo de deudores comerciales neto de provision es como

sigue:
2015 2014
No deterio- Deterio- No deterio. Deterio-
rada rada Total rada rada Total

Vigente (hasta 30 dias)} 3,889,085 - 3,889,086 1,810,743 - 1,810,743
Vencida

De 1 a 30 dias 102,641 - 102,641 636,406 - 636,406
De 31 a 80 dias 8.588 - 9,583 - {13.850) {13,860
Mas de 60 dias 135,270 (266,402) (131,132} 251808 {288,330) {4722)
Total cuentas por cobrar 4,148,596 (266,402) 3880184 2,738,757 {310,180 2428 567

18
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El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante los afios 2015 y 2014, fue como sigue:

2015 2014
Saldos al inicio 318,190 218,889
Mas {(menos)
Provisiones 300,115 175.882
Reversiones y bajas (343,803) (84,591}
Saldo al final 266,402 314,180

9. ENTIDADES RELACIONADAS

{2} Saldos y transacciones con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Naturaleza Tipo de
dela transac-

Sociedad refacion cién Pais 2015 2014

Cuentas por cobrar
PRIMAX Comercial del Ecuador 5. A, Matriz Comercial  Ecuador 120,550 227,713

Cuentas por pagar
PRIMAX Comercial del Ecuador S, A, Matriz Comercial Ecuador 1,030,078 792.604

{b} Transacciones con entidades relacionadas-
Durante los afios 2015 y 2014, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacicnadas:

2015 2014
Compra de combustibles y lubricantes 193,175,339 168,437 460
Venta de combustibles 168,163 1.230.325
Bonos de cumplimiento 200,000 200,000
Gastos por reembolsos 213,879 211,888
Promociones (MKT) 128,710 305,524
ingresos por reembolsos 47,033 17,066
Otras ventas 5,140 3,170

17
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(e)

{d)

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciaies con entidades relacionadas tienen vencimientos de hasta 30

dias, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Las transacciones con relacionadas se han realizadeo en condiciones pactadas endre las partes en condiciones

como si fuesen con terceros no relacionados.

Administracién y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas perscnas que asumen la gestion de la Compafiia, incluyendo
a la presidencia ejecutiva, asi como los accionisias que fa representan, no han participado at 31 de diciembre

de 2015 y 2014 en transacciones no habituales o relevanies.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir v
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o
no ejecutivo) del consejo de administracién u drgano de gobierno equivalente de la entidad.

Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como gasios de gestion de personal clave, se forman

CCMO siguen:
2015 2014
Sueldos fijos 44 0838 42120
Sueldos varigbles 17,107 20,535
Beneficios sociales 20,730 21,350
81,985 84,005
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Combustibles y lubricantes 1.852.791 1.684,852
Tiendas 501,724 841,423
Inventarios en fransito 34674 38,480

2888188 2,564,765

Menos- Estimacion para obsolescencia - {3,490}

2,889,189  2,561.275

El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia durante los afios 2015 y 2014, fue come sigue:
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2615 2014
Saido al inicio 3,480 27,708
Menos- Reversion {3,450) (24,216)
Saldo al final - 3,420

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2015 2014
Proveedoras H 1,514,872 1,145,676
Provisiones {2y 570,868 535,425
Anticipos recibidos {3} 341.883 238,548
Otros 27 848 47 454

2455212 1,972,102

{1} Se ocriginan principalmente por compra de bienes y servicios locales. El vencimiento de las obiigaciones contraidas por la
Compafiia con proveedores locales es de hasta 30 dias.

{2) Corresponde a provisiones por servicios basicos. olros servicios, impuestos por tasas habilitantes de ias estaciones de
servicios.

{3) Caorresponde a pagos recibidos de clientes por anticipos de compra de combustibies.

12, BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a} Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados coro plazo se formaban de la siguiente

manera;
2015 2014
Décimo tercer sueldo 41,690 38,338
Décirno cuarto suekio 213,264 203,662
Vacaciones 280,901 287576
Foendos de reserva 11.236 10.481
Participacion a trabajadores 467 083 381,362
Sueldos por pagar n 107.526 112,369
Seguro sociat 112,112 99,226

1233812 1,132,984

{1} Incluye provisién de salario dignoe por 43,848 en el afio 2015 (49,148 en el afio 2014).

18
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{b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo;
Mediante resolucidén publicada en ef Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun Ja Ley de Seguro Social Obligatoric. De conformidad
con fo gque menciona el Codigo del Trabajo. los empleados que por veinticineo afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derechc a ser jubilados por sus empleadores,
Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren complide veinte afios, ¥ menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido temdran derecho a la parte proporcional de dicha

fubilacidn.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasive por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacidn de la relacion {aboral por
desahucio solicitado por e empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los aftos de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, las obligaciones por beneficics definidos de post empleo y terminacion de

empleo se formaban de fa siguiente manera:

2015 2014
Jubilacidn patronai 292,230 281,884
Deszhucio 123,558 54,315
415,786 335,889

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en
el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio
Gastos del periodo 2015 2014 2015 2014
Costo det servicio en ei periodo actual 137,915 80,437 3D.0a7 34,322
intereses sobre la obligacion del beneficio 18422 8,021 35400 3,348
Peérdida actuarial reconccida por cambios en supuestos financieros 15526 28,425 2,901 5188
Amortizacion de pérdidas (ganancias) (63,954} 85767 45618 {27.817)
Efecto en reducciones v liquidaciones anticipadas {97,363} {35,550) {12.828) -
Gasto por beneficio neto 10,546 167,100 89,240 15,049

Durante los afos 2015 y 2014, los movimientos de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigus:
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Jubilacién patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014

Saldo al inicio 281,684 114,584 54,315 48 562
Costo del servicio gel periodo 137,815 80,437 30,047 34322
Costo del inferés 18,422 8.021 3,500 3,348
Pérdida actuarial reconocida por cambios en

supuestos financierps 15.526 28,425 2,901 5,188
Amortizacién de pérdidas {ganancias) {53.954) 85,767 45,618 {27817}
Efecto en reducciones y liguidaciones anticipadas {97.383) {35.550; 41 488 -
Beneficios pagados - - {54,314} {2,296}
Saido al final 292,230 281684 123555 54 315

Los principales supuestos actuariales usados en ia determinacién del pasivo por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 8.31% 6.54%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotacidn 26% 12%

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significative al 31 diciembre
de 2015, se ilustra a continuacién:

Supuestos Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucion  Aumento Disminucion

0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre ia obiigacidn neta de jubilacién patronal 43,794 (37,582) 45,080 {38.872)
Efecto sobre fa obligacidn neta de desahucio 18,431 {15,829 18,072 {18,372}

13. IMPUESTOS

{a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban de la
siguiente manera;
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2015 2014

Por cobrar:
Impuesto a la renta a favor de la Compahia
{Wéase Nota 13{h)} 138,974 280.87G
Por pagar:
Impuesto al valor agregado - [VA 41,882 58,186
Retenciones de impuesto a la renta 18,858 14,268
Retenciones del impuesto al valor agregado - IVA 28,407 10,268

90,147 B7.723

{b} Tasas del impuesto a la renta-

(c)

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, Ia tarifa impositiva
sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que

corresponda a la naturaleza de la sociedad,

Cuando la mencionada participacion de ios accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%. la tarifa del 25% se aplicard sobre Iz proporcion de la base imponible
gue corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara ia tarifa del 25% a2 toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicidn de sus accionistas, socics, participes, confribuyentes,

beneficiarios o similares.

En casc de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a ia
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el correspondiente
aumento de capital hasta ¢l 31 de diciembre del sigulente afic.

Anticipo del impuesto a ia renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a ia renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes ai valor del active total {(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. Ef anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptibie de devolucién, salvo casos de excepeitn. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de Iz determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacidén de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en general aguellas inversionas y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios iributarios que para el pago del impuesto & ta renta
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{d)

{2}

reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como

otras afectaciones por aplicacion de normas vy principios contables.

También estan exoneradas def pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codigs de 1a Produccion, Comercio e inversiones, hasta por un pericdo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionates o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales ¢ extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor impesicidn o de personas naturales no residentes en

el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiaric efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar fa afribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utiidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y
donde esta localizado el beneficlario efectivo, sin gue supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En ¢l caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa maxima
de tributacion de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a Ja renta corporativo aplicable para
sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a ia renta sobres dichos dividendos como si
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes refacionadas {préstamos no
commerciales), esta operacidén se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la refencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada v pagada al mes siguiente de sfectuada vy
constituird crédito tributario para la empresa en su declaracian del impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a ia renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas © no en Ecuador vy las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacion directa ¢ indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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f

{g)

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD}-
El Impueste a la Salida de Divisas (158D} es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior,

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportacicnes de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto

de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

+  Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de arjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y gue devenguen
intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en ef Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre v cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos ¥ que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando ef adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del
I1SD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

impuesto a ia renta reconocido en resultados del afio-
El gasto por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resuitados integrales de los afios 2015 v
2014 se componen de la siguiente manera:
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2045 2014
impuesic a la renta corriente (Véase Nota 13(h}) 677,057 578,531
impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y
reversc oe diferencias tempaorales (Véase Nota 13{i} 118,368 {65,087)
795,425 520,484

Gasie por impuesto a ia renta del 2fio

{h} Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable y fa utilidad tributable para el calcuio del impuesto a la renta en

los aflos 2015 y 2014 fueron ias siguientes:

2015 2014
Utllidad antes de provisibn para impuesto a2 la renta 2,646 248 2181053
Mas- Gastos no deducibles 431,283 488,633
Utilidad tributable 3.077.531 2.629,5686
Tasa de impueste 3 la renta 22% 22%
&77,057 578,631

fmpuesto 3 la renta causado

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, la determinacidon del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

2015 2014
Provisién para impuesto a la renta corriente &77.067 578,531
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta - {17,664}
Retenciones en la fuente del afio 2015 v 2014 {621,497} (507.228)
Crédito Tributario det afio 2014 {280,870} {334511)
Baja de crédito tributario (2) 86.336 -
Impuestos por recuperar {Crédito tributario) {1} {138,974} {280.870)

{1} Elcrédito tributaric de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de relenciones en 1z fuente
realizadas por clientes, y pagos de anticipo de impuesto a la renta (Véase Nota 13{a)}.

{2y Véase Nota 13(j

{i) Impuesto a la renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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Estado de resultados

Estado de situacion integrates
2015 2014 2015 2014

Diferencias femporarias:

Provisién cuentas incobrables 20,335 85,110 {44 775 20,086
Provision para jubilacién patronal - 61,785 (61,794) 37.193
Provisiones 9,866 24 8BB7 (15,022} 788
Coslo amortizado cuentas por cobrar 3,223 - 3223 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados {118.368) 58,087
Activo por impuesto diferido neto 33424 151,792

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta v el producio de la utilidad contable multiplicada por

la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 2 545 248 2,161,053
Tasa de impuesic 22% 22%
Gasto impuesto a fa renta 582,175 475,432
Efecto de gastos no deducibles {diferencias permanentes) 213,250 45032
Gasto por impuesto a la renta reconocido en ef estadoe de
resuitados integrales 785425 520,464
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®

Para fa determinacion del impuesto diferido, se aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo
en que la Compariia espera recuperar ¢ liquidar las diferencias temporales.

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene {a facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafia, dentro de! plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion def impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oporiunamente con sus obligaciones tributarias.

Con fecha 24 de diciembre de 2015, la Compafia recibié el acta definitiva mediante resolucidn No.
108012015RREC143028 emitido por la autoridad tributaria, correspondiente a la revision del gjercicio fiscal
2011, donde se determind un saldo a favor del contribuyente por 123,229 {antes 209,565), cuya principal
giosa fiscal corresponde a gastos no deducibles por sueldos y horas extras no aportados al IESS. La
Compafiia ajusté el saldo del crédito tributaric el 31 de diciembre de 2015 por un monto de 86,336 que afecté
al saldo del crédito tributario de afios anteriores. Sin embargo, la Companiia va a recurrir al recurso de revision
de Ia autoridad tributaria una vez ejecutado el acto administrativo,
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(k)

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgéanica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucion
de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada, ademas de incentivar el financiamiento
productivo v la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas gue tienen por objeto la provision de bienes. obras o

servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiermos Autonomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno -
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renta
fija y depébsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afno 2016.

Se incluye la exoneracidn a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de acciones,
participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccidén basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas

naturales.

Se permite el reconocimiento de fos activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacién de fa Ley de Régimen Tributario interno -

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha 11
de diciembre de 2015 se establecit que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos
por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consulteria y similares; en caso
de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa

impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversian de utilidades.

14, PATRIMONIO

{a)

Capital emitido-
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 el capital social estaba constituido por 20,000 acciones ordinarias y
nominativas, totalmente pagadas con un valor de cuatro centavos de Dolar cada una.

El detalle de los accionistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
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(b}

(c)

()

Namero Valor
de por Valor % Parti-
Nombre de accionista Nacionalidad  acciones acgibn nominal  cipacion
PRIMAX Comercial del Ecuador 5. A. (M Ecuatoriana 19,899 .04 799.96 $9.99%
PRIMAX Inversiones Piuranas S.A. (™) Peruana 1 0.04 0.04 0.01%

20.000 80000 100.00%

("} Confecha 4 de abril de 2013, se inscribié en el registro mercantil la fusién por absorcién de PRIMAX Comerciai del
Ecuador S. A. 3 PRIMAX Holding S. A.. como resultade de esta fusion, PRIMAX Comercial del Ecuador 5. A. quedd
como (nico accionista de 1a Compafhia. En comunicacién enviada a ia Superintendencia de Compafiias de fecha 23
de abrit de 2013, Iz Compadia notifict la transferencia de | accién de propiedad de PRIMAX Comercial Ecuador S. A
a favor de PRIMAX Ecuader S. A, {de nacionalidad peruana). Con fecha 27 de enero de 2014, ia Compadia solicité a
la Superintendencia de Compafiias el registro de la transferencia de la accién antes indicada, 1a misma que fue
aprobada et 15 de sepbiembre de 2014,

{**) Con fecha 11 de septiembre de 2015, mediante carta de cesion, PRIMAX Ecuador S.A., transfiere a favor de

Inversiones Piuranas S.A., una accidén gue mantenia en el capital social de Atimasa S.A.

Reserva de capital-

De acuerde con la Resclucion No. SC.ICLCPA [FRS.G.11.007 de Iz Superiniendencia de Compafiias emitida
el 8 de septiembre de 2011, el saldo deudor de la reserva de capital generado hasta el afio anterior al periode
de transicidn de aplicacidbn de las Normas internacionales de informacién Financiera (NiiF} deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados.

Reserva legal-

La Ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por o menos ef 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por fo menos at 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efeclivo, exceplo en caso de liguidacidén de la Compartia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Reserva de primera adopcién de las Normas internacionales de informacién Financiera (NUF)-

De acuerdo con la Resclucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de iz Superintendencia de Compafiias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), solc podra ser absorbide por los resultados
acurmulados vy ias del Gitimo ejercicio scondmico concluido, silos hublere,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante ios afios 2015 y 2014, los ingresos ordinarios se formaban de Ia siguiente manera:
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2015 2014
Combustibies 205,583,122 178,110.510
Tiendas 165,224,854 14,783.188
Lubricantes y otros 1.056,804 1,044,076

222,864,780 194,937,754

16. COSTO DE VENTAS
Durante los afos 2015 y 2014, el costo de venia se formaba de [a sigutente manera:

2015 2014
Combustibles 193,588,662 165,098,988
Tisndas 11492718 10,276,986
Lubricanies y ofros 791,079 766,293

208,272 45% 180,142,277

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Burante los aftos 2015 y 2014, los gastos de administracion y ventas se formaban de fa siguiente manera:

Administracién Ventas

2015 2044 2015 2014
Sueldas y beneficios sociales 1,184.276 789,990 8577538 7518842
Gestion 320,342 284392 2755580 3103179
impuestos 145,832 190,834 408,737 426,964
Vigjes 86,620 86,437 83,373 62,794
Servicios profesionales 81,080 84,313 400,238 115,268

1,828,130 1,440,966 122254685 11,327,045

18. GARANTIAS
A continuacion el detalle de garantias vigentes al 31 de diciembre da 2015y 2014:
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3C

31 de diciembre de 2015

Fecha de Fecha de Valor Valoren
Entidad Tipo de producto inicio término avaito libros
Banco Bolivarianc (1Y Garantia bancaria 03-Jun-2015  03-Jun-2018 9,108 2.108
Banco Bolivariano {1}  Garantia bancaria  03-Jun-2015  03-Jun-2016 15,923 16,823
Banco Bolivariano (1) Garantia bancaria 27-Ago-2015  27-Ago-2016 12,288 12,288
Banco Bolivariano {1) Garantia bancaria  29-0ct-2015  28-0ct-2016 22,255 22.255
Banco Bolivariano (1) Garantia bancaria 19-Nov-2015  1B-Nov-2016 7.531 7.531
Banco Bolivariano (1)  Garantia bancaria 19-Nov-2015  1B-Nov-20186 11,747 11.747
Banco Bolivariano {1y Garantiz bancaria 05-Dic-2015  06-Dic-2016 3,771 3.771
Bango Bolivariano {1} Garantia bancaria  05-Dic-2015  06-Dic-2016 8.661 8,661
Banco Bolivariano {2y Garantiz bancaria 02-Dic-2015 21-Abr-2016 3,803 3,803
Banco Bolivariano (3y Garantia bancaria  26-May-2015  25-May-2018 12.800 12,000
Banco Bolivariano (3)  Garantiz bancaria 15-Dic-2015 14-Dic-2016 4,232 4,232
Banco Bolivariano {4) Garantiz bancaria  03-Nov-2015  04-Nov-2018 9,339 9338
Banco Bolivariano (5y Garantia bancaria  05-May-2015 04-May-2016 7,143 7.143
Banco Bolivariano (81 Garantiz bancaria  04-Nov-2014  04-Nov-2018 5,729 5728
Banco Bolivariano {8y Garantia bancana 04-Nov-2014  D4-Nov-2016 6,186 B.195
Banco del Fichincha (8) Garantia bancaria 19-Dic-2015  18-Mar-2016 34,585 34,585
Banco Bolivariano {9} Garentia bancaria  20-Mar-2015  21-Mar-2016 11.813 11,813
Banco Bolivariano {10} Garantia bancaria 28-Abr-2015  27-Abr-2018 6,021 8,021
Banco Bolivariano {11y Garaniia bancaria  06-May-2015 05-May-2016 4,086 4,088
Banco Bolivariano (12} Garantia bancaria 15-Dic-2015  13-May-2016 5,530 9.538
Banco Bolivariano {13} Garantiz bancaria 01-0¢t-2015  30-Sep-2016 24,229 24,228
231019 231,018
31 de diciembre de 2014
Fecha de Fecha de Valor Valor en
Entidad Tipo de producto inicio térming avalio libros

Banco Beolivariane {1y Garantia bancaria 29-Abr-14 23-Abr-15 6,228 8,228

Banco Bolivariano {1) Garantia bancaria 09-Jul-14 15-Jun-15 7,805 7.805

Banco Bolivarianoe {1} Garantia bancaria 16-Sep-14 23-Jui-15 Q743 9,743

Banco Bolivariano {1} Garantia bancaria 16-0ct-14 05-Jui-15 58682 5,692

Bance Bolivariano {2y Garantia bancaria 14-Jul-14 04-Sep-15 10,866 10,866

Banco Bolivariano {3} Garantia bancaria 30-Jul-14 01-Abr-15 9,751 9,751

Banco Bolivariano {4} Garantia bancaria 28-Ago-14  01-Abr-15 10,756 10.756

Banco Bolivariano {5} Garantia bancaria 09-Sep-14  06-Ago-15 3,485 3485

Bance Bolivariano {5} Garantia bancaria 15-Sep-14  07-Oct-15 48,830 48,930
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31 de diciembre de 2014

Fecha de Fecha de Valor Valor en
Entidad Tipo de producto inicio término avaliio libros

Banco Bolivariano (6) Garantia bancaria 14-Nov-14  $4-Nov-16 5,725 5729
Banco Bolivariano {8y Garantia bancaria 14-Nov-14  04-Nov-16 5,196 8,188
Banco Bolivariano {7y Garantia bancaria 29-Dic-14 07-Ago-15 10,085 10,085
Banco Bolivariano {7y (Garantia bancaria 29-Dic-14 04-Nov-15 7,282 7282
Banco Bolivariano {7} Garantia bancariz 29-Dic-14 28-Jun-15 4,856 4,858
Banco del Pichincha {8y Garantia bancaria 18-Ene-14 19-Dic-15 34595 34,585
182,108 182,108

()

La Compafiia constituyé una garantia bancaria a favor del Comandoe Provincial de! Guayas para garantizar el fiel
cumplimiento de un conirato para la provision de combustibles para las Unidades de Vigilancia Portete, Duran, Nueve de

Octubre, Ceibos, Esieros, Nueva Prosperina, Modelo, y Distrito Sur.

La Compafia constituyd una garantiz bancaria a favor del Benemérito Cuerpo de Bomberos de Guayaguil para garantizar ef

abasizcimienio del servicio de combustible para los vehiculos del pargue automotor de dicha entidad por ef pericdo de un

ta Compafiia constifuyd una garantia bancaria a favor de fa Agencia Metropolitana de Quito para garantizar el fiel

cumplimiento del contrato por adquisicién de combustitle para los vehiculos pertenecientes a dicha entidad.

La Compafia constituyd una garantia bancaria a favor de la Direccion de Inteligencia de ia Policia Nacionsal con el fin de

garantizar el fiel cumnplimiente de un contrato para la provisidn de combustibles para Ia flota de vehiculos de dicha entidad.

La Compania constituyé des garantias bancarias a faver de! Cuerpo de Bomberos dei Distrito Metropolitanc de Quito para

garantizar el fiel cumplimienio de! contrato del servicio de abastecimientc de combustible para los vehiculos de dicha

La Compafia constituyé dos garantias bancarias 2 faver de la Unidad de Negocic Transelectric -Empresa Pubbca
Estratégica Corporacion Nacional Eléctrica del Ecuador CELEC — EP, para garantizar el cumplimients del contrato de una

estacién que brinde el servicio de abastecimiento de combustible para los vehiculos de iz unidad de negocio Transelectric-

{2}

afio.
(3}
H
{5}

entidad.
(8}

Cuito
7}

La Compadia constituyd tres garantias bancarias a favor del Comande de la Sub Zona Guayas Zona N° 5, para el
cumplimiento del contrato de abastecimiento de combustible para los patrulleros del parque autormotor del Distrite 8 de
Cctubre de fa Zona 8.
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{81 La Compafia constituyé una garantia bancaria con el Banco de! Pichincha a faver de la Empresa Transelectric Empresa
Publica Estratégica Corporacion Nacional de Electricidad CNEL EP, para garantizar el cumplimiento del contrato de

abastecimiento de combustible para los vehiculos de esa entidad.

(9) Garantia de fiel cumpiimiento de contrato para la provision y control de combustible a vehicuios y motocicletas asignadas al

sistema integrado de seguridad ciudadana del DMQ.

(10} Garantia de fisl cumplimiento de contrato para el servicio de provision de combustible para los distintos vehiculos v

maguinarias de propiedad de la Universidad de Guayaguil.

{11} Garantia de fiel cumplimiento de contrato de abastecimiento de tipo Diesel para ¢f parque automotor del EPMAPS 2015,
segan la resctucian No, COTB-EPMAPS-002-2015

{12} Garantia de fiel cumpiimiento de contrate de combustible para los distintas vehiculos ¥ maquinarias de propiedad del GADM

de Babahoyo, por &l lapso de un afio. Segin contrato SIE-GADMB-0028-2014,

{13) Garantia de fiel cumplimiento de contratc del servicio de abastecimientc de combustible para iz flota vehicular de ia
empresa, segun conlrato GO3-SIE-EPMTG-024-2015.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias v supuesios empleados por la Compadia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos vy caracteristicas de riesge de los diversos instrumentos financieros. Para aguellos
instrumentos financiercs que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
camo son, e efective en caja y bancos, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, fas cuentas por cobrar
y cuentas por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar no se divulga a
informacidn de valor razonable segin lo requerido por las NIiF.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compadia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales y
ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financiercs es financiar las operaciones de la Compariia. La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Per la naturaleza de sus aclividades, ia Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercadao, de crédito y de
tiquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continue, con
sujecion a los limites de riesgo y otros coniroles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia & industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compaiiia.
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Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de fa Compafiia, que son los responsabies de

wdentificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:

®

(ii)

Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas-
Es responsable de administrar diariamente el fiujo de fondos de la Compafiia, tomando en cuenta las politicas,
procedimientos y limites establecidos. Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de créditc a entidades

financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constaniemente los diferentes escenarios e identifica

diferentes estrategias para maneiar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las

secciones siguientes:

()

Riesgo de mercado-
El riesge de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Compariia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que

ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

« Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

* Riesgo de que la posicidn de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la operacién
propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

» Riesgo de que las materias primas {commodities) que afectan directamente [a operacion de la Compafia

sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos.

. Rigsgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacidn del valor justo del fiujo de efectivo futuro de un
instrumento financierc, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus obligaciones con
acreedores no generan intereses.
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(b)

{c}

. Riesge de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fiuctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, ia Compadia realiza sus operaciones en Ddélares de EUA
moneda de curso legal en el pais, por lo fanto no se presentan efectos por variaciones de tipos de

cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compahia esta expuesta
a riesgo crediticic por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y ofros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios refacionados a créditos de clientes es administradc de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clierdes son supervisados. La méxima exposicidn al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es
el valor de cada clase de actives financieros.

Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus oblfigaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liguider se controla a través del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, del financiamiento de
la casa mafriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafiia desarrollar sus

actividades normalmente.

La administracidn del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo vy disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, Ia gerencia de la Compafiia corienta sus
esiuerzos a maniener fuenies de financiarmiento a ravés de 1a disporibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de ias obligaciones contraidas por la Compaitia a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desemboisar con su vencimiento, en base a los pagos
contractuaies no descontados que se realizaran.
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Hasta 1
mes Total

Al 31 de diciembre de 2015

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,030,078 1.030,078
Proveedores (Véase Nota 11) 1,514,672 1,514,672
Total pasivos 2,544,750 2,544,750
Al 31 de diciembre de 2014

Cuentias por pagar a entidades relacionadas 792,604 782,604
Proveedores (Véase Nota 113 1,145 678 1,145,676
Total pasivos 1,938,280 1,938,280

GESTION DE CAPITAL
Para propdsitos de gestion del capital de ta Compafiia. ef capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propistarios de la controladora. £l objetive principal de la gestién

del capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compadia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcidn de los cambios en las
condiciones economicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y gjustar su
estructura de capital, la Compadlia puede madificar los pagos de dividendos a los accionistas o de préstamos a su
relacionada. La Compariia monitorea la estructura de capital utilizando un ratic de endeudamiento, definido como
el cociente entre la deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porceniajes de participacién al 31 de diciembre de 2015 v 2014, son como

sigue:
2015 %% 2614 e
Total pasgive 5,225,035 48% 4321423 50%
Total patrimonio 6,222,462 54% 4377970 50%
Total pasivo y patrimonio 11,447,497 100% 8,609 383 100%

REFORMA LEGAL

Ley Orgéanica para la Justicia Laboral v Reconocimiento del Trabajo en ef Hogar-
El 20 de abril de 2015 se publict en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley Organica para fa
Justicia Laborail y Reconocimiento del Trabajo en ef Hogar. Los principales asuntos son:

. Eliminacidn de tipos de contrato: por iempe fijo, a prueba, y enganche.
»  Las utilidades distribuidas a los trabajadores no podran exceder de veinticuatro salarios basicos unificados det
trabajador en general, En caso de que el valor de ésias supere el monto sefialado, el excedente sera

entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.
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. Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas = las personas naturales,
juridicas, patrimonios auténomos y otras medalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en e
Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje
equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines de las obfigaciones
coniraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

. Ef ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial imites a las brechas salariales
entre la remuneracion maxima de gerentes generales o alios directivos y la remuneracion més baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

. La bonificacion por desahucic se pagara de manera obligatoria en todos los casos en los cuales termine fa
relacidn laboral.

. Las pensiones minimas de invalidez, vejez v de incapacidad permanente total o absoluta, se establecerd de
acuerdo al tiempo aportado, en proporcidn al salario basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en ia
Ley.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el perfodo comprendido entre el 1 de enerc de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de ios estados financieros al 31 de diciembre de 2015,



