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ATIMASA S. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Dolares de E.U.A.

2,

OPERACIONES

ATIMASA S. A, as una sociedad andnima constituida en la Republica del Ecuador el 23 de octubre de 1865 y
subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 8. A. quien posee el 99,99% de sus acciones, que a su vez es
subsidiaria de Romero Trading S. A. de Perd. La Compalfila realiza actividades de transporte, distribucion,
comercializacion, venta al por mayor y menor de combustibles, derivados del petrdleo, y en menor grado la
comercializacién de lubricantes en sus estaciones de servicios.

La diweccién principal registrada de 1a Compaiia es Av. Américas No. 408, Edificic Centro Convenciones,
Guayaquil - Ecuador,

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compania para su distribucion ef 28 de
febrero de 2014, y seran presentados para la aprobacidn de la Junta General de Acclonistas, En opinién de la
gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafila cuenta con 55 estaciones de servicios (51 en e afio 2012} y con 37
Tiendas Listo a nivet nacicnal como parte de su red de distribucion,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han skdo preparados de acuérdo con las Normas Internacionales de Inforrmacién
Financiera {en adelante "NIIF*), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en adelante "IASB™),
vigentes al 31 de diciembre de 2013,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por {as obfigaciones por
beneficios post-empleo que es valorizada en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compeftia. Los estados financieros se presentan en Délares de EUA, que es la
moneda de curso Jegal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compania.

Las politicas de contabllidad adoptadas son congistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que 1a
Compahia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2013, segin se describe a continuacion; sin embargo, debido a (a estructura de ia
Compafia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su
posicidn financiera y resultados; por 1o tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos

de la Companila.

- NIC 1 "Presentacion de los elementos de otros resultades integrales - Modificaciones a la NIC 17

- NIC 19 "Beneficios a los empleados (modificada)”,

- NiIF 7 "instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacién de activos y pasivos financieros
{modificacion)”.

- NHF 12 "Divuigacién de intereses en ofras entidades”
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NHF 13 "Medicion del valor razonable”. Como resultado de la aplicacion de {a NIIF 13 por parte de la
Compafiia, Unicamente se han efectuado revelaciones adicionales en las notas individuales de los
instrumentos financlercs por los cuales se determinaron valores raezonables. La gerencia ha designade a
dichos instrumentos como de “Nivel 3" de jerarquia para !a daterminacion de sus valores razonables.
Mejoras anuales (emitidas en mayo de 2012) realizadas a la NIC 1, NIC 18, NIC 32, NIC 34 y NIiF 1.

También entraron en vigencia por primera vez otres normas vy enmiendas que no le son aplicables a la Compania.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principates politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en ia preparacion de sus esiados financieros
son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-

El efoctivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo v los valores que se mantienen en bancos, se
presentan en ol estado de situacion financiera a su valor nominal y no estd sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor,

instrumentos financiaros-

(I} Activos financieros

Resconocimlento y medicién Inicial-

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con camblos en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
ia venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafila determina fa
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuande es apropiado,
revaliia esta determinacion al final de cada afo,

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su vaior razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion
sa reconocen en resuitados.

Las compras o ventas de activos financlercs que requieren la enirega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocsn en la fecha de la negociacin, es decir, en la fecha an la que la Compafila
se comprometa a comprar o vender el activo.

Los activos finencieros de la Compahia inciuyen efectivo en csja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior-
La medicidn posteror de los activos financleros depende de su clasificacidn, tal como se detalla a
continuacion:
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los actives mantenidos
para negociar v los activos financlaros designados ai momanto de su reconocimiento inicial como valor
razonable con cambios en rasuitados.

)

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de
venderios o recomprarios &n un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tornados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segin se define en la Norma Intemacional de Contabilidad {NIC) 39, Los derivados,
incluidos los derivados implicitos saparados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo
que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financiercs en ol estado de resultados integrales.

La Compadila no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultades al 31 de -
diclembre de 2013 y 2012.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian an un mercado activo, por 10s que Ja entidad no tiene intencién de
venderios inmediatamenta o an un futuro préximo y que no tienen riesgos de racuperacidn diferantes
su deterioro crediticio.

Daspués de su reconotimiento inicial, éstos activos financieros se miden at costo amortizedo mediente el
uso del método de la tasa de interds efectiva, menos cupiquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o 108 costos
gue son una parte integrante de la tasa de interds efectiva. La amartizacion de iz tasa de interds sfeciiva
8@ reconoca como ingreso finencierg en ef estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compai\ia tiene en esta categoria ims siguientes cuentas: efectiva en caja y bancos, deudores
comerciales y cuentas por cobrar a parfes relacicnadas, las cusles son expresadas al valor de la
transaccion, netas de una provigién para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mentenides hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos filos o determinables ge clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafifa tiens la intencién y capacidad de mantenenos hasia su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversionas mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro datf valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
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transferido el control de los mismos, los activos se contindan reconociendo en la medida de la
implicacidn continuada de la Compalfiia scbre los activos. En ese caso, la Compafiia también reconoce
los pasivos relacionados. El activo fransferido y e pasivo relacionado se miden de una manera que
reflajen los derechos y las obligaciones que la Compatiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome ia forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original &n libros del activo, y el importe maximo de 1a contraprestacion
que Ja Compaliia seria requerida a davolver,

(i} Deterioro de activos financieros ‘

La Compafifa evalis en cada facha del estado de situacion financiara, si axiste evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo da activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mds eventos que han ocumido después del raconocimiento inicial det activo {un
evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacio en los flujos de afectivo futuros
estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafifa qua pusden estimarsa de forma
confiable. Evidencia de detericro pueds ser indicica de que los dsudores o un grupo de deudoles estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o relrascs en pagos ds intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quisbra u otra reorganizacién financiara y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
atrasos o cambios en condiciones scondmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciambre de 2013 y 2012, no se han determinado indicios de deterioro de activos financisros,

111} Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros dentro del aicance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasifican como pasivos financierps a) valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Compafiia determina ia clasificacion de sus pasivos financiercs en
su reconocimiento iniclal,

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable, excepto en ei caso de
los préstamos y cuentas por pagar gue son contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de
fransaccion directamente atribuibles.

tos pasivos financieros de la Compafia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila es parte de los acuerdos contractuaies del
Instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de fa fecha del estado de sifuecion financiera. Los costes de finarciamienio se
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adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la taga de interés afectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del vaior se reconccen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser manteniias hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y
2012,

Activos financiercs disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para fa venta incluyen titulos da patrimonio ¥ de deuda. Las
invarsiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquélias que no se clasifican
ni como mantenidas para negoclar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se aspera maniener por un tlempo indefinido, pero que se
pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en lag condiciones del mercado.

Después de! reconocimiento inicial, tos activos financleros disponibles para ia venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
la reserva por activos financleros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce cOMO UNa ganancia operativa o se considera
como un deterioro det valor de ia inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulade es reclasificada al
estado de resultados integrales en Ia linea de costos financieros y eliminada de Ia reserva respectiva. En
el caso que no se pueda determinar un valor razonable por faita de un mercado active o de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al coste.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles pera la venta al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de comesponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre fos flujos de efectivo del activo,

b. Se transfieran fos derechos contractuales sobre l0s fiujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los fiujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustanciaimente todos los fiesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, {b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a {a propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando ia Compafiia haya transferide sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, 0 hayan celebrado un acuerdo de ftransferencia pero no hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan
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raconocen segun el criterio Jdel devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién
dal financiamiento.

Mediclén posterior
La medicion posterior de pasivos financisros depende de su clasificacitn, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulfados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financleros designados en i momento de su reconocimiento iniclal
at valor razonable con cambios en resuitados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negeciar si se contraen con al propdsito de
negociarfos en un futuro cercano. Esta categorfa inciuye los instrumentos financierog derivados tomados
por la Compatiia, que no se designan como instrumentos de coberture an relaciones de cobertura segin
se define en ia Norma intemacional de Contabilidad (MIC) 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como manienidos para negociar, saivo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces, Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
eslado de resuitados integrales. :

La Compafila no tiene pasivos financiers al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012,

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene &n esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas
por pager a partes relacionadas. Después cel reconotimiento inicial, los préstamos y lag cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando fos pasivos se dan
de baja, asl como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula fomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la
adquisicién y las comisiones © los costos que son una parte integrante da |a tasa de interés efectiva. La
amortizacion de 1a tasa de interés efectiva se reconoce como costo financierc en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion especificata en el commespondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es resmplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera susiancial, tal permuta o modificacibn se trata como una baja del pasivo original y el
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(iv)

V)

Direccion: Av. de Jas A

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
e estado de resultados integrales,

Compensacién de instrumentos financleros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el mortto neto se presenta #n ¢l estado de situacion
financlera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gersncia tiene la intencion de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financleros

La Comparfiia mide sus instrumentos finencieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de os instrumentos financieros medidos al costo amortizado se
revela en la Nota 19,

El valor razonable es et precio que se recibiria por vender un activo 6 que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando 108 supuestos gue los participantes en ol
mercado usarian al ponerie valor at activo 0 pasivo, asumiendo que ios participantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico. La Compatfiia utiliza técnicas de valuacién que son apropladas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando &! uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revalan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la mediclén al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la madicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel més bajo de informacién que es significativo
para la medicidn al valor razonable ho es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarguie mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reports. La
gerencia da la Compafia determina las pollticas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los
valores de los actives y pasivos que deben ser vailorizados de acuerdo con las politicas contables.
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Para propGsitos de las revelaciones de valor razonable, ia Compafia ha determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracleristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
vaior razonable tal como se explicd anteriormente,

inventarios-

L.os inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacidn, el gue sea menor. El inventario en
transito se registra al costo de adquisicion mas otros gastos relacionados a la compra, El valor neto de
reslizacion para cada uno de los ltems es el precio de venia, menos la proporcion de gastos de
comercializacion y distribucion,

La estimacion de inventario de lento movimlento y obsoleto es realizado como resultado de un estudic
efectuado por la gerencla para los dilerentes grupos de inventario {lubricantes, productos automotrices y
productos de tiendas) y que considera dias de antigoedad, aimacenamiento y productos caducedos. La
provision se carga a los resultados del afo corriente,

Muecbles, enseres y equipos de cOmputo-
Los muebles, enseres y equipos de computo se encuentran valorizados al costo de adquigicion, menos la
depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras Gue representan un aumento de la capacidad o eficlencia, o una extension de la vida
util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de log mismos cuando cumplen los requisites de
reconocerio como activo. Los gastes de reparacién y mantsnimiento se cargan a las cuentas de resultados
del gjercicio en que se incurren.

Los muebles, enseres y equipos de computo se deprecian desde al momento en que 08 bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo lineaimente el costo de los activos entre los afos de vida Util estimade.

Los métados y perlodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada periodo y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida dtil estimada de los bienes, que son:

Afos
Muebles y enssres 10
Equipos de computackn 4

E) valor residual de eslos activos, la vida Util y o método de depreciacion seleccionato son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y
8 periodo de ia depreciacion sean consistentes con e beneficio econdmico y 1as expectativas de vida de las
partidas de muebles, enseres y equipos de computo.
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Un componente de muebles, anseres y equipos de computo o cualquier parte significativa del miamo
reconocida iniclaiments, se da de baja al momento de su venla o cuando no 88 espera obtener bensficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualguier ganancia o pérdida resuliante al momento la baja del activo
(caicufada como la diferencia antre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
Incluye on ef estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de clemme o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro an el valor de los activos,
se comparara e valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier regisiro o reverso de
una pérdida de valor, que susja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resuttados segin
corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafia evalia a fin de cada afio si existe algun indiclo de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
§i existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activa, El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos ios costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a mencs que el activo no genere fiujos de efective que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperabile, se considera que el active ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuanto que refisja la evaluacion actual del mercado del valor del dinerc en ol tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable mencs ¢f costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recisntes del mercado, si las hublera. Si no pueden identificarse este tipe de
operaciones, se utiliza el modeio de valoracién que resulte mas aproplado, Estos célculos ee verifican contra
miiltiplos de valoracidn, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en ol estado de resultados integrales.

Dichs evaluacion requiere el ugso de estimados y supuesios tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembra de 2013 y 2012, la gerencia de la Compafila considera que no existen indiclos del tipo
operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser
recuperado.

Cuentas por pagar, provisionas y pasivos contingentes -

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a ia fecha del estado de situacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafila tiene una cbligacidn prasente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando se pueda hacer una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
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fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejer la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del vator temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especlficos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resutados integraies.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esth sujeta a la
ccurrencia o no de eventos fuera del control de la Compatia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacién no es probable que
tenga iugar una salida de recursos.

g) Beneficlos a empleados-

Cono plazo.

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta e término de los doces meses sigulentes al ciere del perfodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los bensficios de corta plazo se incluye la paricipacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre ia utilidad contable.

Largo plazo:

La Companila, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que commesponde a
un pian de jubllacién patronal que se regisira con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera, que 8o determina anuaimente con base
a estudios actuariales realizados por un perito independients, usande el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obfigaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
gahancias actuariales en sy totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

h} Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido tonfiablements; independientamente del
momaento en que el cobro sea realizado.

Lor ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn realizada, teniende en cuents las
condiciones de pago definidas contractuaimente, sin inclulr impuestos.
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Los ingresos de actividades ordinariae procedentes de la vente de combustibles, lubricantes y productos de
tiendas se reconocen cuande los riesgos significativos y las ventajas Inherentss a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, per lo general, al memento de la entrega de los
bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado e! bien y se han
transferido fos derachos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que coresponde al costo de los bienes (combustibles, lubricantes y productos de tiendas)
que comercializa la Compsafiia, se fegistra cuando se entregan ios blenes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la cofrespondiente venta.

Los otros cosios y gasios se reconocen a medida que se devengan, independientemente det momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con os cuales se relacionan,

impuesato a la renta corrients y diferldo-

Impuesto 2 Ia renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afo actual y para afios anteriores aon medidos al monto
que se estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el céiculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la facha de
cierre de cada afio, siendo de un 22 % para el afio 2013 y de un 23% para o affo 2012,

La gerencia evaiGa penddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que (as leyes tributarias son objeto de inferpratacion.

impuesto = la renta diferido

El impuesto a la renta para los perfodos futuros es reconocido usando ef método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido s reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias iemporaies deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en ia medida en que sea
probable la disponibilidad de ia utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficienta genancia impaosiiiva para
permitir que se utiice la totatidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
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reconocidos s reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que s& lorne probable que la utllidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en ol periodo en el que el activo se realice 0 of pasive se cancele, de conformidad con las disposkiones
legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con ias partidas no reconociias en el estado de situacion financiera se
revalian en cada fecha de cierre y se reconocen en ia medida en que se tome probable que la utilidad
tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de impussto diferido se reconocen en correlacién con
la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en & patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si exisie un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se refacionan ¢on la misma entidad sujeta al impuasto y la misma autoridad tribitaria.

impuesto sobre las veniss
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ef. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando e impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos © en una prestacion de

k)

4. USO

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre lag ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoricdad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuertta por pagar en el astado de situacion
financiera, segun corresponda,

Eventos posisriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera
de la Compafila a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financiercs. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requisre que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reporiedas de activos, pasivos, ingresos y gasios y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente eveluados y estén basados en la experiencia
histérica y ofros factores, inciuyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son rezonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones,

12
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L.a gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a2 la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, 05 resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los esiados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y astimaciones significativas utitizadas por
{a gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales-

La estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es deteyminada por Ja gerencia de la Compafia,
en base & una evaluacién de la antigdedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimionto, sn mal estado y obsoleto-
La egtimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por g gerencia en
base a la antigledad de las partidas.

Vida ath de muebles, enseres y equipos de cdmputo-

Los muebles, enseres y equipos de computo se registren al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida Utll estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que [a vida Uil
de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto vy el valor de recuparacion
estimado, de acuerdo a ia vida (lil restante revisada. Factores talas come los cambios en el uso planificado de los
distintos actives podrian hacer que la vida Otit de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principaiments on (as proyecciones de uso futuro de los activos.

impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias compiejas, a los cambios en las
normas tributarias y & monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro, La Compafiia caicula
provisiones, sobre (& bess de estimaciones razenabies, pars las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad fributaria. Ei importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inapecciones tributarias anteriores de existi, y en las diferentes
interpretaciones acerca de ias reguisciones tributarias realizadas por la Compaiiia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpratacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancies
y condiciones existantes en 6l lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Compaliia considera remota Is probabilidad de Itigios de caracter tibutario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente significativo relacionado
con impuestos.

Obligaciones por beneficios a amploados-
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediente valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efsctivaments
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tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacién, ias suposiciones subyacentas y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos
son extremadaments sensibles a los cambios an estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a coda
facha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de Interés de los bonos emitidos por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

El Indice de mortalidad se basa en lag tablas biométricas de experencia ecuatoriana publicadas por el instituto
Ecugtoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficlal No. 650 det 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacitn futuros esperados para el pals.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
pravisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esté basada &n la mejor estimacion de 108 desemboisos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda (a informacitn disponible a la
facha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
La Companila decidid no adoptar enticipadamente las siguientes normas ¢ interpretaciones que fueron emitidas por
el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion - Compensacidn de activos y pasivos financieros
(modificacién)”, Efectiva para pariodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014,

- Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros — Modificaciones a la NIC 38 "Deterioro
del valor de los activos”. Efectivas para periodos que comienzan en o a partir det 1 de enero de 2014.

- NIC 39 Novacidn de derivadas y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)’, Efectiva para
perfodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014,

- NIIF 9 "Instrumentos finencieros: Clasificacién y Medicion™. Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada
en vigencia. La NIIF 9 refieja la primera fase del trabajo del IASB para el resmplazo de la NIC 39 y se refiere,
principalmente, a la clasificacion y medicién de loe activos financieros tal como se definen en ta NIC 38, y
nuevos criterios para el registro contable de coberturas.

- *Entidades de inversion” (modificaciones a la NIIF 10, NHF 12 y NIC 27). Efectivas para periodos que
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comiencen an o a partir det 1 de enero de 2014,

- CINIIF 21 “Gravamenes”. Efectiva para perlodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014,

En opinion de la gerencia, la adopcion de dichas normas & interpretaciones no tendrd un efecto significativo en la
posicion financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asl como tampoco en las revelaciones

requeridas para sus estados financieros.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre da 2013 y 2012 se conformaban de la siguients manera:

Activos financieros medidos al vaior nominal
Efectivo en caja y bancos
Activos financleros madidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto.

Cuantas por cobrar a entidadas relacionadas
Total activos financleros

Pasivos finencleros wmedidos al costo amortizade
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivos financieros

2013 2012
Corvients  Corriente
1,683,197 3,144,024
1.956,885 1,354,857

810,202 365,633
4450284 4884614
1,341,985 1,317,621
1,818,767 3,135,104
3,158,732 4,453,728

El efectivo en caja y bances, deudores comerciales y ofras cuentag por cobrar, cuentas por cobrar y por pagar a
entidades relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a ia

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de Ia siguiente manera:

2013 2042

Csia (@) 28,880 27.225
Bancos (b) 1,654,317 3,118,799
1,683,197 3,144,024

(a) Corrasponde al dinero en sfeclivo de caja chica y fondo de cambio en moneda fracclonaria asignado & cada estacion de

servitio.
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{b} La Compafiia mantione sus cuenias comentes an Dilares de los Estados Unidos de América en entidades financieras
locales, los fondos son de libre disponibilidad.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAE POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2013 2012
Provisién Provision
cuentas cuantas
Valor inco- Valor Valor Inco- Valor
bruto brables neto bruto brables nato
Deudores comerciales 1,740,313 (218,888) 1,521,424 1,158,985 (215.866) 941,119
Tarjetas de crédito (1) 319,645 - 319,845 365,887 - 385,887
Ctras cusntas por cobrar 115,816 . 115,816 47,651 - 47,651

2175774 (218,888) 1,958,885 1,570,523 (215,8668) 1,354,657

{1) Constituyen loa consumos del mes de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la antighedad det saldo de deudores comerciales neto de provision es como

sigue:
2013 2012
No deterio-  Deterio- No deterio-  Deterlo-
rada rads Total rada rada Total

Vigents (hasta 30 diss) 968,851 - 968,851 943,528 (2.409) 841,118
Vencida

De 1 & 30 dlas 650,312 - 550,312 9.810 {9,810} -

Da 31 a 60 dias 12,625 (11,484) 1,161 14,153 {14,153) -

Més de 80 dias 207,425 (207,425} - 189,304 (189,304) -
Total cuentas por cobrar 1,740,313 {218,889) 1,521,424 1,158,985 (215,868) 841,119

Ei movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante los afios 2013 y 2012, fue como sigue:
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2013 2012
Saldos al inicio 215,868 165,848
M4as (menos):
Provisiones 20,872 31,300
Reversiones y bajas (17,849) {1.283)
Saldo al final 218,880 215,866

9. ENTIDADES RELACIONADAS

{a) Saidos y transacciones con entidades relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades relacionadas se
formaban de ia siguiente manera:
Natursloxa Tipo de
dela transac-
Sccisdad relaclén clién Puis 2013 2012

Cuentas por cobrar
Primax Comercial del Ecuador S. A Matriz Comercial  Ecuador 819,202 . 365,833

Cusentas por pagar
Primax Comercial del Ecuador S. A. Matriz Comercial Ecuador 1,818,767 3,136,104

(b) Transacciones con entidades relacionadas-
Durante los afios 2013 y 2012, se han efectuado 1as siguientes transacciones con entidades relacionadas:

2013 2012

Compra de combustibles y lubricantes 144,833,876 120,986,750

Venta de combustibles 2,218,185 2,423,745
Bonos de cumplimiento 200,000 200,000
Gastos por reemboisos 276,010 175,865
Compra de gafas (MKT) 96,508 131,011
Ingresos por reembolsos 42,696 43,547
Otras ventas - 28,058

Las cuentas por cobrar y por pagar comerclales con entidades relacionadas tienen vencimientos de hasta 30
dias, no generan intereses y no se han realizado provisionas por deterioro.

Las transacciones con relacionadas se hen realizado en condiciones pactadas entre las partes en condiciones
" como si fuesen con terceros no relacionados.
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(c} Administracién y aita direccidn-
Los miembros de la alta administracién y demés personas que asumen la gestibn de ATIMASA S. A,
incluyendo a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diclembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales o relevantes,

{d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar ias actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualguier miembro (sea o
no sfecutivo) del conssfo de administracidn v 6rgano de gobisrno equivalente de la entidad.

Durante los afios 2013 y 2012, los importes ‘reconocidos como gastos de gestién de parsonal clave, se forman

como siguen:
2013 2012
Sueldos fijos 38,000 36,000
Baneficios no monetarios - 4,800
Sueidos variables 22,655 8,828
Beneficios sociales 20,031 17,007
78,688 66,835

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ios inventarios se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Combustibles y lubricantes 1553483 1,372,908
Tiendas 656,443 493,554
Inventarios en transilo 22,350 -

2232276 1,866,462
Menos- Estimacion para obsolescencia (27,706) (27,706)

2,204,570 1,838,756

El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia durante los aftos 2013 y 2012, fue coma sigue:

2013 2012
Saldo al inicio 27,708 39,238
Mas (menos):
Adiciones - 27,500
Reversién B (39,032)
Saido al final 27,708 27,706

) V., e 1A
LL (04250000



*

N ATIMASA

‘#1. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2013 2012
Proveedores (1} 730,060 855,366
Provisiones @ 373485 240,008
Anticipos recibidos ' )] 201,070 185,732
Otros , 97,340 36,515

1,341,965 1.317.621

{1) Se originan principaimente por compra de bienes y servicios locales. El vencimiento de las obligaciones contraidas por la
Compafila con proveedores locaies es de hasta 30 dias.

(2) Corresponde a provisiones por servicios bisicos, servicios, impuestos por tasas habllitantes de las astaciones de servicios.
(3} Comesponde & pagos reclbidos de clientes por anticipos de compra de combustibles.
12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(») Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficics a empleados corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
2043 2012

Décimo tercer sueido 33,794 29,836
Décimo cuarto sueido 191,297 204,368
Vacaciones 247213 115,551
Fondos de reserva 8,723 3,882
Parficipacion a trabsjadores 269,236 251,071
Sueldos por pagar 1) 182,634 233,198 (1)
Seguro social 88,850 69,976

1,021,747 807,602

(1) Incluye provision de salario digno por 110,000 en el afto 2013 (187,255 en ol afio 2012).
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(b} Obligaciones por beneficios definidos y post empleo:

Madiante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 de| 28 de snero de 1983, 1a Corle Suprema de
Justicla dispuso que los trabajadores tienen derscho & la jubilacion patronat mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun {a Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados gue por veinticinco afios o méas hubieran prestado
servicios continuada o interrumpidamente, fendrén derecho a ser jubifados por sus empleadores.
Adicionalmente, log empleados que a la fecha de su despido hubleren cumplido veinte aflos, y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional de dicha
jubliacion,

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, ia Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
ios empleados que se separen voluntariamente bajo ciertag clrcunstancias. Este provisidn cubre los
beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a ia Glima remuneracion
mensual por cada uno de los afics de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligacionas por baneficios definidos y post empiec se formaban de fa

siguiente manera:
2013 012
Jubilacidn patrona! 114,584 74,857
Desahuclo 48,562 28,049
183,148 103,806

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronat y desahucio reconocidos an
el estado de resultados integrales y el importe raconocido en el estado de situacién financiera:

Jubilacién patronal Desshucio
Qastos del periodo 2013 2012 2013 2012
Costo del servicio en el pericdo actual 45,518 21,231 24,906 10,545
intersges sobre {a obligacion dal beneficio 5,240 2,124 1,986 868
Amortizacion de pardidas(ganancias) 7,389 (36,625) (3,015 11319
Beneficios pagados {21,420) - (4,274) -
Gasto por beneficio neto 39,727 {(13.270) 19.613 22,732

Durante los afios 2013 y 2012, los movimientos de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigue:

BT Ay 0 135 Al o f4lh T Cenuy qC Cotvendiones de Guavaquil Oficings Prina o
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Jubliacitn patronal Desahuclo
2013 2012 2013 2012

Saldo al inicia 74,857 88,127 28,940 8,217
Costo del servicio del periodo 48,518 21,21 24 808 10,545
Costo del interés 5,240 2124 1,996 868
Ampriizacién de pérdidas{panancias) 7,389 {36,625) 3,015 11,319
Beneficios pagados (21,420) - (4.274) -
Safdo af final 114,584 74,857 48,562 28,949

L.os principales supuestos aciuariales usados en ia determinacién del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento % ™%
Tasa esperada de incremento salanal 2% 3%
Tasa de rotacion 40% 40%

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supussto clave significativo al 31 diciembre de
2013, se ilustra a continuacién:

Tasa de Incrementd
Supuestos
Tasa de descusnto salarial

Aumento Disminucién Aurﬁonto Disminucién

0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre 1a obligacion neta de Jubilacion Patronal 89,756 {131,881) 132,608 (99,073)
Efecto sobre Ia obligacién nata de Desahucio 42471 (55.634) 55,838 (42,180)

13. IMPUESTOS

() Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, 1a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuasto a ia renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion,

- Av. de las Americas
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{b) Determinacién y pago del impuesto a Ia renta-

(¢}

(d)

El impuesto a Ja renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con ciefre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades tributables la tasa del impuesto a ia rente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el perfodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas sa realicen fuera de las jurisdicciones
urbanag de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir ef pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con
el pago correspondiente de Infereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas def impuesto a Ia renta son las siguientes:

Porcantaje
do tasas de
Afo fiscal Impuesto
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establecs
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando sfectiien el correspondiente
aumento de capital hasta al 31 de diclembre dal siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Economico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta,

Anticipo del Iimpuesto a la renta-

E! anticipo se determina sobre ia base de la declaracitn del impueato a la renta del ano inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos cierios saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que o) impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierts en impuasto a la renta minimo. )

Adicionaimsnte, sa exciuiran de la determinacion del anticipo del impuesto a ia renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquelias inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarics para el pago del impuesto a la renta que
recanoce el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

L AV,
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(e) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
impaosicion, astan sujetos a retencion en la fuente adicional dal impuesto a la renta.

impuesto a {a Salida de Divisas (ISO)-
El impussto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

»  Latransferancia o traslado de divisas al sxterior.

s+ tos pagos efectuados dasde el exterior, inclusive aquallos realizados con recursos financieros en el
exterior de |a persona natural o la sociedad o de tarceros.

+  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doca (12) meses.

+  Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por parsonas naturales o
sociedades domiclliadas en el Ecuador, cuando ias divisas correspondientes a los pagos por concepio
da dichas exportaciones no ingresen at Ecuador.

Estan exentos del iImpuesto a la Salida de Divisas (ISD):

s  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no inciuyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones pravistas en el Cadigo Organico da la Produccién, Comercio @ Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econémice (ZEDE).

=  Pagos realizados al exterior por concepto do dividendos distribuidos por socledades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después dal pago del impuesto a ia renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Ef iImpussto a |a Salida de Divisas (1SD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en ia importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procasos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

o de Convenciones de Guaya
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{g) Saldos de impuesto por cobrary pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban de la

siguiente manera:
2013 2012

Por cobrar:
impuesto a la renta a favor de la Compaliia
(vaase Nota 13(i)) 334,511 264,850
Por pagar:
impuesto al valor agregado — VA 63,602 84,628
Retanciones de impuesto o la renta 18,421 13,448
Retenciones del impuesto al valor agregado - IVA 7,870 7,844

87,803 85,917

{h) Impuesto a la renta reconocido an resultados del afio-

El gasto por impuasto & la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los afios 2013 y
2012 se componen de la siguiente manara;

2013 2012
Impuasto a |a renta corrierie 387,088 323,434
impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporales (Véase Nota 13(j)) (28,942) 1.928
Gasto por impuesto a la renta del afio por operaciones
continuadas 380,147 325,380

() Conclilacién del resultado contable-tributario -
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable en la determinacion de la utilidad tributable para
el célculo del impuesto 8 le renta en los anfos 2013 y 2012 fueron las siguientes:

2013 2012

Utilidad arites de provisién para impuesto a ta renta 1,625,673 1,424 713

Mas (mehos)

Gastos no deducibles 233,622 139,081
Deduccién por leyes especiales - (157,569)
Utilidad tributable 1,759,485 1,406,235
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%

impuesto a la renta caysado 387,089 323,434

Al 31 de diciemnbre de 2013 y 2012, la determinacion del saldo del impuesto a 1a renta por pagar fue como
sigue:

entro de Convenctones de Guayag
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2013 2012

Provisién para impuasto a ia renta cormiente 387,089 323,434
Menos- ]

Anticipo de impuesto a |a renta (20,016) (12,903)
Retenciones en la fuente del afio 2013 {436,934) -
Retancionae en la fuenie del afio 2012 (264,650) {385,616)
Retenciones en la fuente del afip 2011 - (209,565)
Impuestos por recuperar (Crédito tributario) (1) (334,511) (264,650)

(1) Etcrédito tributario de impuesto & ia renta al 31 da diciembre de 2013 y 2012 se conforma de retenciones en 1a fuente
realizadas por clientes, y pagos de anticipo de impuesto & la renta (Véase Nota 13(g)).

(] Impuosio & Ja renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera;

Estado de resultados
Estado de situscion Imtagrales
2013 2012 2013 2012

DRiferancias temporarias:
Inventario: Ajustes por VNR - - - (2,809)
Provisién cuentas incobrables 45,024 44,369 665 6,604
Provisién para jubilacidn patronal 24,602 16,327 8,275 (2,919)
Provisiones 24,099 6,087 18,002 (2.802)
Efacto en el impuesto diferido en rasultados 20,042 (1,826)
Activo por impuesio diferido neto 93,725 66,783

——— ——

Una reconciiacion entre ef gasto por impuesto a ia renta y el producto de la utilidad contable multiplicada por
la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2013 2012
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,525,673 1,424,743
Tasa de impuesto 22% 23%
Gasto impuesto a la renia 335,848 327,604
Efaclo de gastos no deducibles (diferencias
permanenies) 24,640 33,728
Efecto de deducciones adicionales - {36,242)
Efecto producido por la reduccion en la tase de
impuesto a [a renta - 190
Efecto relacionado con otros ajusies de diferencias
temporales o (141) -
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el
estado de resultados integrales 380,147 325,360
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Para la determinacion del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013, se aplicaron [as tasas de impuesio a
la renta en base al periodo en que la Compadia espera recuperar o liquidar las diferencias temporates.

14, PATRIMONIO
(a) Capltal emitido-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social estaba constituido por 20,000 acciones ordinarias,

totaimente pagadas con un valor de cuatro centavos de Doler cada una.

E! detalle de los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Namero Valor
de por Valor % Partl
Nombre de acclonista Nacionalidad acclones  accién  nominal  cipacidn
Primax Comercial dal Ecuador S. A. (") Ecuatoriana 19,999 0.04 799.96 99.99%
Primax Holding S. A. (4] Ecuatoriana 1 0.04 0.04 0.01%
20,000 800.00  100.00%

("} Con fecha 4 de abril de 2013, se inscribld en el ragistro mercantil la fusidn por absorcion de Primax Comercial del
Ecuador S. A. a Primax Holding S. A., como regultado de esta fusitn, Primax Comercial del Ecuador S. A. quedo
como dnico acclonista de 18 Compania. En comunicacibn enviada a la Superintendencia de Companlas de facha 23
de abril de 2013, la Compafiia notificd I8 transferencia de 1 accion de propiedad de Primax Comercial Ecuador S. A, a
favor de Primax Ecuador 8. A, (de nacionalidad peruana), Con fecha 27 de enero de 2014, la Compafiia solicitd a la
Superintendencla de Compafilas el registro de la iransferencia de la accidn antes indicada y a la fecha de eslos
estados financieros, dicho registro se encuentra pendiente.

{b) Reserva de capital-
De acuerdo con la Resolucién No, SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias amitida
el © de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital generado hasta el afto anterior al
periodo de transicién de aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIiF) deben ser
tranaferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados.

{c) Reserva legal-

. La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utiidad neta anual, hasta que la
reserva liegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Durante el afo 2013, ia Compania no efectud la apropiacién de la reserva legal, mientras que en el 2012 se
efectud por 59,379, correspondiente a las utilidades del afio 2011,
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{d) Reserva de primera adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF)-
Oe acuerdo con la Resolucién No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafilas emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de 108 ajustes por adopeidn por primera vez de las
Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), solo podra ser absorbido por los resultados
acumulados y las del Uitimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los aflos 2013 y 2012, los ingresos ordinarics se formaban de la siguiente manersa:

2013 2
Combustibles 153,771,445 128,470,881
Tiendas 13,711,438 11,728,317
Lubricantes y otros 515546 859,545

168,208,427 141,058,743

16. COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2013 y 2012, el costo de venta se formaba de la siguiente manera:

2013 2012
Combustibles 145,174 443 120,957,533
Tiendas 9,808,527 8,043,117
Lubricantes y otros 591,108 607,891

155,574,078 130,508,541

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante los affos 2013 y 2012, los gastos de administracidn y ventas se formaban de |a siguiente manera:

Administracién Ventss
2013 2012 2013 2012
Sueldos y beneficios sociales 978,792 748,102 6,520,584 5,338,508
Geslion 242,142 223265 2,763,159 2414181
Impuestos 206,532 64,396 283,500 144,177
Viajes 135,093 141,479 78,157 147,933
Servicios profesionales 109,586 98,420 53,063 39,855

1,672,145 1,275862 0,703,463  8,084,7M

27
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GARANTIAS

A continuacion el detalle de garantias vigentes al 31 de diclembre de 2013y 2012;

31 de diclembre de 2012

Fecha de Fecha de Valor Valor en

Entidad Tipo de producto iniclo término avaifo fihros
Banco Bolivariano (1} Garantla bancaria 10-Juk-13 10-Jul-14 33,204 33,204
Banco Bolivariano {2) Garantla bancaria 19-Juk-13 21-Jui-t4 10,888 10,866
Banco Bolivariano {3) Garantia bancaria  25-Nov-13 25-Nov-14 6.246 8.246
Banco Bolivariano (3) Garantia bancaria 25-Nov-13 25-Nov-14 9,496 9,496
Banco Bolivariane (3) Garantia bancaria 25-Nov-13 25-Nov-14 11,574 11.574
Banco Bolvariang (3) Garantia bancarnia 19-Abr-13 21-Abr-14 3,180 3,160
Banco Bolivariano (3) Garantia bancaria 19-Abr-13 21-Abr-14 2,754 2,754
Banco Bolivariano (3) Garantia bancaria 13-Jun-13 13-Jun-14 7.805 7.805
Bance Bolivariano (3 Gerantla bancaria 3t-duk-13 I-Juk-14 8,875 8,875
Banco del Pichincha - (4) Garantia bancaria 18-Dec-13 19-Dac-14 34,595 34,595
128,576 128,575

31 de diciembre de 2012

Fecha de Fecha de Valor Valor en

Entidad Tipo de producto Inicio término avaloo libros
Banco Bolivariano (1) Garantia bancaria  08-Jul-12 10-Jui-13 33,204 33.204
Banco Bolivariano (2) Garantla bancaria 17-Jul-12 19-Juk13 4,944 4,944
Banco Bolivariano {3) Garantiabanceria  28-Nov-12 25-Nov-13 8,248 6,246
Banco Bolivarlano (3) Garantia bancaria  28-Nov-12 25-Nov-13 9,496 8,498
Banco Bolivariang {3) Gerantia bancarizg  28-Nov-12 25-Nov-13 11,574 11,574
€5.481 65461

La Compafila constiduyd una garantia bancaria a favor de la Empresa Eléctrica Publica de Guayaquil para garantizar el fiel
cumplimiento de un contrato para la provisidn de combustibles para la flola de vehiculos de dicha entidad.

La Compafila constituyd una garantia bancarig a favor del Benemérito Cuerpo de Bomberos de Guayequil para garaniizar el

abagtecimientc del serviclo de combustible para-los vehiculos del parque aulomolor de dicha entidad por el periodo de un

ano.

La Compafia constituy¢ siete garantias bancarias a favor del Comando Provincial del Guayas para garantizar el fiel

cumplimiento del conlrate por adquisicién de combustible para (s Unidad de Vigllancia Portete, Durdn, Nueve de Octubre,

Samboronddn, Celbos, Florida y Esteros de ta Policia Nacional.

B occlon: Av. de las Americas #406 " Centro de Convenciones de Guayaquil Oficinas Primag
Lelf: (042)-590560/8



¢
¢

\¢

29

AFIMASA

{4) La Compafiis constituyd una garantia bancaria con el Banco del Pichincha a favor de la Empresa £léctrica Pablica de
Guayaquil para garantizar et fiel cumplimisnto de un contrato para la provision de combustibles para la fiola de vehiculos de
dicha entidad.

INFORMACION SOBRE EL. VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de rlesgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden ko
siguiente: :

Activos cuyo valor razonable es simitar a su valor en fibros —~ Para los activos y pasivos financieros que son liguidos
o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), sa considera que el valor en libros es similar a su valor
razonable. Este supusesto también es aplicable para los depdsitos a plazo, cuentas de ahomo sin un vencimiento
especifico e instrumentos financieros a tasa variable. Estos instrumentos (efectivo en caja y bancos, cuertas por
cobrar comerclales, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, otros activos,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de la jerarqula de valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias importantes
entre el valor en libros y el valor razonable da los instrumentos financieres de la Compafila al 31 de diciembre de
2013 y de 2012,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafila, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciaies y
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La Compafila cuenta con deudores comerciales y olras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con
sujbcién a los limites de riesgo y olros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para ia rentabilidad
continua de la Compaia.

El proceso independiente de control de riesges no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de ia Compania.

Estructura de gestidn de riesgos-
La estructura de gestidn de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafila, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:

() Gerencla-
La gerencla es responsabie del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principlos para el manejo de riesgos, asf como las politicas elaboradas para éreas especificas, como riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

(14 ik
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(1) Tesoreriay finanzas-

La gerencia es responsable de administrar diarlamente el fiujo de fondos de la Comparila, tomando en cuenta
las politicas, procedimientos y limites establacidos por la gerencia de la Compafila. Asimismo, gestionan la
obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgoes, la Compafila evalia consiantemente los diferentes escanarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resuitantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en ias
secciones sigulentes:

- a)

b)

Rlesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica coman: 1a posibilidad de que la
Compatfifa sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los actives que
ella posee. Asi, entre los més comunes s& encuentran;

* Riesgo de que las lasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente, ’

s Riesgo de que la posicién de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de ta operacidn
propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas,

» Riesgo de que las materies primas (commodities) que afectan directamente la operacion de la Compariia
sufran variaciones adversas en sus precios,

Dentro de los mecanismos mas ususles de mitigacion de ostos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos.

Riesgo de taga de interés-

El niesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en ias tasas de interés de mercado. La exposicidn de la Compafiia
al riesgo de cambios en las tasas de interés estaria principalmente reiacionada con las obligaciones de la
Compafila de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

A continuacién se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros sin tasas de interés fija o
variable:

d (1] LA
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31 de diclkembre de 2013 31 de diclombre do 2012

8in Sin
Interés Total interds Total

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en caja y bancos 1,683,197 1683197 3,144,024 3,144,024
Activos financleros medidos al costo amortizado

Deudores comerclales y oiras cuentas por cobrar 1,956,885 1,956,885 1,354,657 1,354,657
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 818,202 819,202 365,933 365,933
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olras cuenias por pagar 1,341,965 1,241,965 1317621 1,317,621
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,616,767 1,816,767 3,136,104 3,136,104

Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de efectivo fuluros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en 108 tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compania realiza sus operaciones en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se presentan efectos por variaciones de
tipos de camblo en los estados financieros.

Rissgo de liguidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pego
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reempilazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia serla el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del caice de los vencimientos de sus activos y pasivos, del financiamiento de
la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafila desamoliar sus
actividades normaimente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compafiia orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El sigulente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafila a la fecha del
estado de situacién financlera y los importes a desembolsar con su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran.
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Hasta 1
mes Total

Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,816,767 1,818,767
Proveedores (Véase Nota 11) 730,060 730,080
Total pasivos 2,646,827 2,548,827
Al 31 de diciembre de 2012

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,136,104 3,135,104
Provesdoras (Véase Nota 11) 855,368 855,356
Total pasivos 3,991,470 3,991,470

Riesgo de gestién de capital-

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de Ja Compatiia cuando maneja capital, qua es un concepto mas amplio que el "Patrimonlo” que
3¢ muestra en ol estado de situacidn financiera son:

(i} Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que contine brindando
retormos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en ia Compadia.

Riesgo de crédito-

£1 riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparta no pueda cumplir con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta
a riesge crediticio por sus aclividades operacionales principalmente por cuentas por cobfar y por sus
actividades financieras, inciuyendo depdsitos con bancos y otros instrurnernitos financleras.

Riesgos crediticios relacionados a crédius de clientes es administrado de acuerdo a las pollticas,
procedimientos y controles establecidos por la Companiia, relacionados a la administracion del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia de! cliente se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo craditicio a la fecha de presentacién del informe es
el valor de cada clase de activos financieros.
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Notas a los estados financieros {continuacion)

21. EVENTOS SUBSECUENTES

En &l periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisidn de estos estados
financierps, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra Indole, que afecten
en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

/ Represgntante Legal Contadora
Pedro/Vizueta P. Tatiana Garcia S.
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