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MSN ATIMASA 
ATIMASA $. A. 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

1. OPERACIONES 

ATIMASA $. A., es una sociedad anónima constituida en la República del Ecuador el 23 de octubre de 1995 y 

subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador $. A. quien posee el 99,99% de sus acciones, La Compañía realiza 

actividades de transporte, distribución, comercialización, venta al por mayor y menor de combustibles, derivados 

del petróleo, y an menor grado la comercialización de lubricantes en sus estaciones de servicios. 

La dirección principal registrada de ta Compañía es Vía a Daule Km 8.5 Guayaquil - Ecuador, 

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compañía para su distribución el 19 de 

marzo de 2013, y serán presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión de la 

gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación. 

Al 31 de diciembre de 2012, la Compañía cuenta con 51 (32 en el año 2011) estaciones de servicios y con 50 (29 

en el año 2011) Tiendas Listo a nivel nacional como parte de su red de distribución. 

2. BASES DE PRESENTACIÓN 

Los presentes estados financieros de ta Compañía al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de acuerdo 

con las Normas Intemacionales de Información Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas 

intemacionales de Contabilidad (I¡ASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2012 y representan 

la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de 

los beneficios a empleados de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. 

Los estados financieros se presentan en Dólares de los Estados Unidos de América que es la moneda de curso 

legal en el Ecuador y la moneda funcional de la Compañía. 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros 

son las siguientes: 

a) Efectivo en caja y bancos- 

El efectivo en caja y bancos se presentan en el estado de situación financiera registrados a su valor nominal, 
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Instrumentos financieros- 

Activos financieros 

Reconocimiento y medición Inicfat- 

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como: 

activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones 

mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados 

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. 

Todos tos activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de transacción 

directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se cortabifizan al valor razonable cor: cambios en 

resultados. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros activos según las 

categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar. La gerencia determina la 

clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos más 

relevantes de cada categoría apficables a la Compañía se describen a continuación: 

Medición posterlor- 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen 

cotización en un mercado activo. La Compañía mantiene en esta categoría al efectivo en caja y bancos, 

deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula 

tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son una 

parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce en el 

estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor 

se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero. 

Baja en cuentas- 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

. Haya expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo; 

+ Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se 

haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora 

significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; 

+ Se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o 

no se haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ta 

propledad del activo, pero se haya transferido e) control sobre el mismo, 
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Deterioro del valor de los activos financieros- 

A) cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa sí existe alguna evidencia objetiva de 

que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo 

financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe 

evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos después del 

reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene 

impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos 

financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria 

incluir, entre otros, indicios tales como qué los deudores o un grupo de deudores se encuentran con 

dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o 

intereses, la probabilidad de que se declaren .en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o 

cuando datos observables indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efectivo futuros 

estimados, así coma cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones económicas 

que se correlacionan con los incumplimientos. | 

Pasivos financiaros- 

Reconocimiento y medición Inicial 

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como: 

pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como 

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. La 

Compañía determina la clasificación de los pasivos financieros al momento dal reconocimiento inicial. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los préstamos y 

cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en los cuales se incluyen los costos de transacción 

directamente atribuibles. : 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instumentos financieros pasivos según las 

categorías definidas en la NIC 39 como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar. 

Medición posterior- 

Préstamos y cuentas por pagar 

La Compañía mantiene en esta categoría acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por 

pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se 

miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi 

como también a través del proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés efectiva, El 

costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa 

de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales. 
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Baja en cuentas- 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se haya 

pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de 

manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento 

de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de 

resultados integrales. 7 

Compensación de instrumentos financieros- 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en 

el estado de situación financiera, solamente sí existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los 

importes reconocidos, y existe ta intención de lkquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y 

cancelar los pasivos en forma simultánea. 

Inventarios- 

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realización, el que sea menor. Los costos 

incurridos para llevar a ceda producto a su ubicación actual y darle su condición actua! forman parte del costo. 

El inventario en tránsito se registra al costo de adquisición más otros gastos relacionados a la compra. El 

valor neto de realización para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporción de gastos de 

comercialización y distribución. 

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado coma resultado de un estudio 

efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventario (lubricantes, productos automatricas y 

productos de tiendas) y que considera días de antigdedad, almacenamiento y productos caducados. La 

provisión se carga a los resultados del año corriente. 

Muebles, enseres y equipos de cómputo- 

Los muebles, enserés y equipos de cómputo se encuentran valorizados al costo de adquisición, menos ta 

depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una extensión de la vida 

útil de los blenes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de 

reconocerlo como activo. Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados 

del ejercicio en que se incurren. 

Los muebles, enseres y equipos de cómputo se deprecian desde el momento en que los bienes están en 

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil estimada. 

Los métodos y perlodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, 

06 * Centro de Convenciones 

  

    

 



e) 

IATIMASA 
ajustados de forma prospectiva. 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes, que son: 

  

Años 

Muebles y enseres 10 

Equipos de computación 4 

E! valor residual de estos activos, la vida Útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y 

ajustados sí fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el método y 

el periodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio aconómico y las expectativas de vida de las 

partidas de muebles, enseres y equipos de cómputo. 

Un componente de muebles, enseres y equipos de cómputo o cusiquier parte significativa del mismo 

reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios 

económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo 

(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se 

incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo. 

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, 

se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de 

una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se registra con cargo o abono a los 

resultados según corresponda. 

Deterioro de activos no financieros- 

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe algún indicio de que 

un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una pruebas anual de deterioro 

del valor para un activo es requerida, la Compañía estima el importe recuperables de ese activo. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya 

sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo 

individual, salvo que el activo no genere fujos de efettivo que sean sustancialmente independientes de los de 

otros activos o grupos de activos. 

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo sxcede su importe 

recuperable, el activo se considera deteriorado y 8u valor se reduce a su importe recuperable. 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro del 

vator de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales an aquellas categorías de gastos 

que correspondan con la función del activo deteriorado. 
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectúa una 

evaluación sobre si existe algún indicio de que las pérdidas por daterioro del valor reconocidas previamente ya 

no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compañía efectúa una estimación del importe 

recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida par deterioro del valor reconocida 

previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el 

importe recuperable del activo desde la última vez en que se reconoció una pérdida por deterioro del valor de 

ese activo. La reversión se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto 

recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación, si no se 

hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios arteriores. Tal reversión 

se reconoce en el estado de resultados integrales. 

Provislones- 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o implícita, como 

consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidación requiere una salida de recursos que se considera 

probable y que se puede estímar con fiabilidad. Dicha obligación puede ser legal o tácita, derivada de, entre 

otros factores, regulaciones, contratos, prácticas habituales o compromisos públicos que crean una 

expectativa válida de que la Compañía asumirá ciertas responsabilidades. 

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor 

estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto dei vator tempora! de) dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de 

interés actual de mercado antes de impuestos que refieja, cuando corresponda, los riesgos específicos del 

pasivo. Cuando se reconoce al descuento, el aumento de ta provisión producto del paso del tiempo se 

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Obligaciones por beneficios a ampleados- 

La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desahucio, definidos por las leyes 

laborales ecuatorianes y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor 

presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, y que se determina anualmente en 

base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito 

proyectado. El valor presente de la obligación de beneficio definido se calcula descontando los flujos de 

salida de efectivo estimados usando ta tasa de interés determinada por el perito. 

Las suposiciones del estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los 

sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto mínimo de las 

pensiones jubllares, entre oros, Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por 

beneficios de retiro, la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes. El efecto, positiva a 

negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, s3e registra directamente en 

resultados. 
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Impuesto a la renta corriente y diferido- 

impuesto. a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes que se espera 

recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para 

computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se 

informa. La gerencia evalúa en forma periódica fas posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos 

con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a 

interpretación, y constituye provisiones cuando tuera apropiado. 

Impuesto a las renta diferido 

El impuesto a ta renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre tas diferencias temporarias 

entre tas bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a ta fecha de cierre del periodo 

sobre el que se informa. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el 

que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia 

imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente. 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del periodo sobre el 

que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles 

futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la 

fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la 

renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus reformas. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de 

compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan 

con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal. 

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente. 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo: 
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- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de 

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 

parte del costo de adquisición def activo o como parte del gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 

las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 

financiera, según corresponda. 

l) Reconocimiento de Ingresos- 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción 

fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del 

fomento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 

realizada, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, 
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Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de combustibles, lubricantes y productos de 

tiendas se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan 

sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de ta entrega de los 

bienes. Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la comercialización de combustibles, 

lubricantes y productos da tiendas 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han 

transferido los derechos y beneficios inherentes. 

) Reconocimiento de costos y gastos- 

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (combustibles, lubricantes y productos de tiendas) 

que comercializa la Compañía, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 

reconocimiento de tos ingresos por la correspondiente venta. 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que 

se pagan, y se registran en los perlodas con los cuales se relacionan. 

k) — Participación a trabajadores en las utilidades- 
La participación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los costos de personal y se 

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

) Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicionaf sobre ta situación financiera 

de ta Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados 

financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los 

estados financieros. 
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4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar juicios, 

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados 

y la revelación de pasivos contingentes al cierre del período sobre al que se informa, En este sentido, la 

incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en al futuro a resultados que podrian 

requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados. 

La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles al momento de 

fa preparación de fos estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los 

acontecimientos futuros podrían variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del 

control de ta Compañía. Esos cambios se reflejarán en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren. 

La preparación de los estados financieros Incluye las siguientes estimaciones significativas determinadas por la 
gerencia: 

Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales- 

La estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compañía, en 

base a una evaluación de la anfigdedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. 

Estimación para Inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto- 

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la gerencia en 

base a la antigúedad de las partidas. 

Vida útil de muebles, enseres y equipos de cómputo- 

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En 

aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el 

exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útll restante revisada. 

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la vida útil de tos 

activos se viera disminuida. 

Deterloro del valor de Jos activos no financieros- 

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias 

indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos 

valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por 

deterioro de valor con cargo a los resultados del período. 

impuestos- 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación tributaria 

. Aplicable. La Compañia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones 

sobre asuntos tributarios. Aún cuando la Compañía considera que 'sus estimaciones en materia tributaria son 

prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir 

discrepancias con el organismo de control tributario, en ta interpretación de normas, que pudieran requerir de 

Ajustes por impuestos en el futuro. 
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Obligaciones por beneficios a empleados- 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales. Las 

valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente 

tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos 

salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensionas. Debido a la complejidad de la 

valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos 

son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada 

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de bonos emitidos por el 

gobierno, 

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) según R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de 

salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros esperados para el pais, 

Provislones- 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre fa base de las 

estimaciones realizadas, : 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que serán 

necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información disponible a la 

fecha del período sobre el cual se informa, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores 

jegales y consultores. 

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS 

5.4) Nuevas normas internacionales vigentes 

Las políticas contables adoptadas son consistentes en ambos ejercicios. A partir del 1 de enero de 2012 

entraron en vigencia tas siguientes normas internacionales: 

+ NIC 12 - Impuestos a las ganancias (revisada) 

e NIF  - Adopción por primera vez (revisada) 

+ NIF?  - instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de tos requisitos de divulgación de baja en 

cuentas 

La adopción de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la Compañia. 

5.b) Normas internacionales emitidas aún no vigentes 

A continuación se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la 

fecha de emisión de los estados financieros de la Compañía. En este sentido, se indican tas Normas emitidas 
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que la Compañía razonablemente prevé que resultarán aplicables en el futuro. La Compañía tiene la intención 

de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia. 

NIC 1 Presentación de los estados financieros 

Presentación de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en ta Norma están 

relacionados a la agrupación de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. La 

modificación afecta solamente la presentación y no tiene impacto en la posición financiera de la 

Compañía o en su desempeño. La modificación se hará efectiva para los períodos anuales que 

empiecen el 1 de julio de 2012. 

NIF 9 instrumentos financieros: Clasificación y medición 

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. Como 

parte del proyecto del lASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y 

medición”, luego de un proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el lASB emitió la NIIF 9 y las 

disposiciones de revelación transitorias. La NIF 9 no requiere reestructurar información comparativa, en 

su lugar la NUF 7 ha sido modificada para que se efectúen revelaciones adicionales en ta transición de la 

NIC 39 a ta NIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transición de la 

Compañía a esta NIF 9. La Compañía evaluará su impacto final, cuando la norma final que incluya 

todas las revisiones sea emitida. 

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medición y reconocimiento de gastos de 

beneficios definidos y beneficios por terminación 

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentación del costo del beneficio en el estado de 

resultados integrales el cual deberá dividirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en el 

pertodo actual (costo def servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los 

asentamientos y recortes), y (ii) los gastos financieros o ingresos. Además la enmienda requiere cambio 

de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a "nuevas mediciones”. 

La gerencia estima que la enmienda no tiene impacto en la posición de la Compañía. La enmienda 

entrará en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. 

NIF 13 Medición a valor razonable 

Establece nuevos requisitos para la medición del vator razonable, mejora la coherencia de los 

estándares intemacionales y reduce la complejidad at proporcionar, una definición del valor razonable y 

una fuente para su medición, así como los requisitos de revelación para su uso a través de las NIIF. La 

NIF 13 es efectiva para periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2013. 

A la fecha, la gerencia de la Compañía se encuentra analizando el impacto que las normas tendrán en 

sus operaciones; sin embargo, estima que la adopción de estas normas no resultará en cambios 

significativos. 
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. Otras normas emitidas pero que aún no se encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los estados 

financieros de la Compañía y que la gerencia de la Compañía prevé que no le serán aplicables en el 

futuro, se resumen como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

Normas Fecha efectiva 

de vigencia 

NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013 

NIC 32- Compensación de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014 

NIC 34 - Información financiera intermedia 1 de enero de 2013 

NHE 1 - Adopción por primera vez - Préstamos del Gobiemo 1 de enero de 2013 

NHF 7 - Compensación de activos y pasivos financieros 4 de enero de 2013 

NUF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013 

NIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013 

CNHF 20 - Costos de desmonte en la fase de producción en una mina a cielo | 1 de enero de 2013 

abierto 

NIC 16 - Clasificación de equipo awiiliar 1 de enero de 2013 

NIC 27 - Estados financieros separados 1 de enero de 2013 

NUF 10 Estados Financieros Consolidados 1 de enero de 2013     
  

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera: 

2012 2011 
  

No No 

Corriente corriente Corriente corriente 
  

Activos financieros medidos al valor nominal 

  

Efectivo en caja y bancos 3,144,024 - 1,679,087 -. 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto. 1,354,857 - 888,573 - 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 365,933 - 315,610 - 

Total activos financieros 4,864,614 - 2,883,270 “ 
  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

  

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,317,621 - 1,173,905 - 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,136,104 - 2,208,847 - 

Tota) pasivos financieros 4,453,725 - 3,382,752 - 
  

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por pagar a 

entidades relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la 

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

IRAN ANNAN ARONA AE RAFA 
AIR.
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7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS . 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera: 

    

2012 2011 

Caja (a) 27,225 707,988 

Bancos db) 3,116,799 971,098 
    

3,144,024 1,679,086 
  

  

(aj Corresponde al dinero en efectivo de las estaciones de servicio que son depositadas al día siguiente del cierre de cada 

estación. 

(0) La Compañía mantiene sus cuentas corientes en Dólares de los Estados Unidos de América en entidades financieras 

locales; los fondos son de libre disponibilidad. 

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la 

  

  

siguiente manera: 

2012 2011 

Provisión Provisión 

cuentas cuentas 

Valor Inco- Valor Valor Ínco- Valor 

bruto brables neto bruto brables meto 

Deudores comerciales 1,156,988 (215,866) 941,139 766,952 (185,849) 571,103 

Tarjetas de crédito (1) 365,887 - 365,887 274,172 - 274,172 

Otras cuentas por cobrar 47,651 - 47.851 43,298 - 43,298 
  

1,570,523 (215,866) 1,354,057 1,074,422 (185,849) 888,573 
  

(1) Constituyen los consumos del mes de diciembre. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la antigúedad del saldo de deudores comerciales neto de provisión es como 

sigue: 

13 
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2012 2011 

No No 

dieterio- Deterio- deterio-  Deterlo- 

rada rada Total rada rada Tota! 

Vigente (hasta 30 días) 943,528 (2,408) 941,119 322,250 - 322,250 

Vencida 

De 1 a 30 dias 9,910 (9,910) - 148,264 - 146,264 

De 31 a 80 dias 14,159 — (14,153) - 360 - 360 

Más de 60 dias 189,394 (189,394) - 288,078 (185,849) 102,229 

Total cuentas por cobrar 1,156,985 (215,888) 941,119 756,952 (185,849) 571,103 
  

El movimiento de ta estimación para cuentas incobrables durante los años 2012 y 2011, fue como sigue: 

    

  

2012 2041 

Saldos al inicio 185,849 268,539 

Más (menos): 

Provisiones 31,300 12,247 

Revetsiones y bajas (1,283) (94,937) 

Saldo al final 215,066 185,849 

9. ENTIDADES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

(a.1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades 

retacionadas se formaban de la siguiente manera: 

Naturaleza — Tipode 

dela transac- 

Sociedad relación ción País 20t2 2041 
  

Cuentas por cobrar 

Primax Comercial del Ecuador S. A, Matriz Comerciat Ecuador 365,933 315,610 

    

Cuentas por pagar 

Primax Comercial del Ecuador S. A. Matriz Comercial Ecuador 3,136,104 2,208,847 
    

  

e Convenciones de Gua 

  

DRNA ANN ANELAAN 
Ae. 
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(b) Transacciones con entidades relacionadas 

tc) 

() 

Durante los años 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas: 

  

2012 2011 

Compra de combustibles 120,986,750 81,987,754 

Venta de combustibles 2,423,745 2,275,894 

Bonos de cumplimiento 200,000 80,000 

Gastos por reembolsos 175,968 - 

Compra de gafas (MKT) , 131,011 - 

Ingresos por reembolsos 43,547 - 

Otras ventas 28,058 - 

  

  

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos de hasta 30 

días, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro. 

Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en condiciones 

como si fuesen con terceros no relacionados. 

Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de ATIMASA $. A, 

incluyendo a la presidencia ejecutiva, así coma los accionistas que la representan, no han participado al 31 de 

diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y 

controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o 

no ejecutivo) del consejo de administración u órgano de gobierno equivalente de la entidad. 

Durante los años 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se forman 

como siguen: 

  

2012 2011 

Sueldos fijos 36,000 90,000 

Beneficios no monetarios 4,800 9,600 

Sueldos variables 8,828 15,983 

Beneficios sociales 17,007 — 36,811 
    

66,635 152,394 

  

Direccion: Ay delas Americas $406 * Centro de Convenciones de Guaya 

AA.
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10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera: 

. 

  

2012 2011 

Por cobrar: 

impuesto a la renta a favor de la Compañia 

(Véase Nota 14(b)) 264,650 208,565 

Por payar: 

Impuesto al valor agregado — IVA 64,628 38,462 

Retenciones de impuesto a la renta 13,448 10,393 

Retenciones del impuesto al valor agregado - IVA 7,841 8,252 
    

85,917 57,107 

41. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera: 

    

2012 2011 

Combustibles y lubricantes 1,372,908 842,681 

Tiendas 493,554 324,420 

Inventarios en tránsito - 04,374 
    

1,866,482 — 1,231,485 

Menos- Estimación para obsolescencia (27,706) (39,238) 
    

1,838,758 — 1,192,247 
  

  

El movimiento de la cuenta de estimación para obsolescencia durante los años 2012 y 2011, fue como sigue: 

  

2012 2011 

Saldo al inicio 39,238 12,719 

Más (menos): 

Adiciones 27,500 39,032 

Reversión (39,032) (12,513) 

Saldo al fina! 27,706 39,238 

  

TAO ACA 

  

IIA TI ENTERA 
IAEA. 
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12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la 

    

    

siguiente manera: 

2012 2011 

Proveedores (1) 855,366 881,447 

Provisiones Q 240,008 248,888 

Anticipos recibidos (35) 185,732 192,451 

Otros 36,515 51,119 

1,317,621 1,173,906 
|   

(1) Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales, El vencimiento de las obigaciones contraidas por ta 

Compañia con proveedores locales son de hasta 30 días. 

(2) Corresponde a provisiones por servicios básicos, servicios, impuestos por tasas habilitantes de las estaciones de servicios, 

(3) Corresponde a pagos recibidos de clientes por anticipos de compra de combustibles. 

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Corto plazo: 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de ta siguiente manera: 

  

2012 2041 

Beneficios sociales: 

Décimo tercer sueldo 29,836 18,755 

Décimo cuarto sueldo 204,398 $93,203 

Vacaciones 115,561 86,268 

Fondos de reserva 3,882 8,705 

Participación a trabajadores 251,071 157,288 

Sueldos por pagar (1 233,198 9,218 

Seguro social 69,976 58,104 

907,902 431,541 

(1) Incluye provisión de salario digno por 187,255, 

Largo plazo: 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo se formaban de la 

siguiente manera: 

Direccion: Ay, de las Americas +406 * Centro de Convenciones de Guayaquil Oficinas Prima 

CIA LAR.



o 

'ENLATIMASA 
  

    

2012 2011 

Beneficio post-empleo Jubilación patronal (a) 74,857 88,127 

Beneficio por terminación desahucio (b) 28,949 8,217 

103,806 94,344 

Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2012 y 2011 son las siguientes: 

    

2012 2011 

Tasa de descuento 7% 5% 

Tasa esperada de incremento salarial 3% 3% 

Tasa de rotación 10% 10% 
  

El cálculo de los beneficios a empleados largo plazo lo realiza un actuario externo calificado. 

a) Beneficio post-empleo - Reserva para jubilación patronal- 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 

Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad 

con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado 

servicios continuada o intermimpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de st despido hubieren cumplido veinte años, y menos de 

veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 

jubilación. 

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicó la reforma al Código del 

Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones jubllares. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilación patronal cubra el 100% del valor 

determinado en el estudio actuarial. 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal reconocida en el 

estado de resultados integrales y su movimiento durante el año: 

Oe rel 
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Saldo inicial 

Más (menos): 

Costo del servicio en el periodo actual 

Costo financiero 

Amortización de pérdidas 

Saldo final 

b) Beneficio por terminación - Desahucio- 

ALATIMASA 

  

2012 2011 

88,127 39,337 

21,231 50,721 

2,124 (1,931) 

(36,625) - 

74,857 88,127 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo por desahucio con los empleados y 

trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no será 

exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. 

Ai 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido 

en el estudio actuarial. 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de 

resultados integral y su movimiento durante el año: 

Saldo inicial 

Más (menos): 

Costo del servicio en el periodo actual 

Costo financiero 

Amortización de pérdidas (ganancias) 

Saldo final 

IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

  

  

2012 2011 

6,217 4,442 

10,545 1,997 

868 (222) 

11,319 - 

23,949 6,217 

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue: 

Impuesto a la rente corriente 

Impuesto a la renta diferido, relacionado con el 

origen y reverso de diferencias temporales 

Gasto por impuesto a la renta del año por 

operaciones continuadas 

  

2012 2011 

323,434 178,572 

1,926 (13,022) 
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b) Impuesto a la renta corriente- 

Una conciliación entre la utilidad financiera y la utilidad gravable es como sigue: 

    

    

2012 2011 

Utildad antes de provisión para impuesto a la renta 

(concilada con partidas locales) - 1,424,713 758,344 

Más (menos) 

Gastos no deducibles 139,098 129,112 

Amortización de pérdidas tributarias - (66,358) 

Deducción por leyes especiales (157,569) (87,550) 

Utilidad gravable 1,406,242 731,548 

Tasa de impuesto a la renta - 23% 24% 

Impuesto a la renta causado 323,434 475,572 

Menaos- anticipos del año y retenciones (588,084) (385,137) 

Impuestos por recuperar (Crédito tributario) (1) (264,650) (209,565) 
  

(1) El crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembra de 2012 y 2011 se conforma de retenciones en la fuente 

realizadas por cilentes, y pagos de anticipo de Impuesto a la renta (Véase Nota 10). 

ce) Impuesto a la renta diferido- 

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera: 

    

      

  

Estado de resultados 

Estado de situación integrales 

2012 2011 2012 2011 

Diferencias temporadas: 

Inventario: Ajustes por VNR - 2,809 (2,809) - 

Provisión cuentas incobrables 44,359 37,755 6,604 (3,807) 

Provisión para jubilación patronal 16,327 19,246 (2,9198) 10,630 

Provisiones 6,097 8,899 (2,802) 6,099 

Efecto en el impuesto diferido en resultados (1,926) — 13,022 

Activo por impuesto diferida neto 86,783 68,709 

La Compañía registró en el año 2011 el efecto acumulado de las diferencias temporales acumuladas que dan 

lugar a un activo por impuesto diferido. 

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada por 

la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue: 
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2012 2014 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la 

renta 1,424,713 756,344 

Tasa de impuesto 23% 24% 

Gasto impuesto a la renta 327,684 181,523 

Efecto de gastos no deducibles (diferencias 

permanentes) 33,720 (19,868) 

Efecto de deducciones adicionales (38,242) - 

Efecto producido por la reducción en la tasa de 

impuesto a la renta 190 895 

Gasto por impuesto a la renta reconocido en 

el estado de resultados integrales 328,360 462,580 
    

Para la determinación del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012, se aplicaron las tasas de impuesto a 

la renta en base al periodo en que la Compañía espera recuperar o liquidar las diferencias temporales. 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

(a) 

(b) 

(e) 

Situación fiacal- 

De acuerdo con disposiciones legales, lá autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del 

impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la 

fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 

oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde 3u constitución, 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 

cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta. 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el perlodo 

de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones 

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectorss económicos. 

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus 

trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a ia renta y de su anticipo por el período de cinco años, con 

el correspondiente pago de intereses, 

Tasas del impuesto a la renta- 

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes: 

AmO 
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Porcentaje 

de tasas de 

Año fiscal impuesto 

2011 24% 

2012 23% 

2013 en adelante 22% 
e. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que establece 

la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la 

renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente 

aumento de capita! hasta el 31 de diciembre dei siguiente año, 

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Económico (ZEDE) 

tendrán una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta. 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre ía base de la deciaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, 

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos 

gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no 

es susceptible de devolución, salvo casos de excepción, En caso de que el impuesto a la renta causado fuere 

menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. 

Adicionalmente, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 

por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 

efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que 

reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones. 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a 

partir de la vigencia del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, hasta por un periodo de 5 

años. 

Dividendos an efectivo- 

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior 

que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas 

naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domicilladas en paraísos fiscales o regímenes de menor 

imposición, están sujetos a retención en la fuente adiciona) del impuesto a la renta. 

(1) Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)- 

El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente: 

.  Latransferencia o traslado de divisas al exterior. 

VIAL ARENNE
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'ZAATIMASA 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 

+» Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o 

sociedades domicilladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto 

de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. 

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) se incrementó del 2% al 5%. 

Están exentos del impuesto a la Salida de Divisas (ISD): 

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito, 

« Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 

Inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 

intereses a las tasas referenciales. 

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de 

Desarrollo Económico (ZEDE). 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 

extranjeras domicilladas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén 

domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 

El impuesto a la Salida de Divisas (15D) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación del 

impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias primas, 

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten 

en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria. 

(9) Retormas tributarias- 

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidió la Ley Orgánica de 

Redistribución de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformó la Ley Orgánica de Régimen 

Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los 

siguientes: 

. Impuesto a la renta 

Se excluyó a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y similares de la 

reducción en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en los 

términos y condiciones que establece la Ley y se aclaró que tienen derecho a este beneficio las 

organizaciones del sector financiero popular y solidario y a tas mutualistas de ahorro y crédito para la 

vivienda. 
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Para la determinación del anticipo de impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios: 

- Únicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la 

Superintendencia de Economía Poputar y Solidaria y asociaciones mutualistas de ahorro y crédito 

para la vivienda, no considerarán en el cálcuio del anticipo los activos monetarios. 

- Las instituciones financieras privadas y compañlas emisoras y administradoras de tarjetas de 

crédito, sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones 

mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, pagarán por concepto de anticipo de impuesto a la 

renta el 3% de los ingresos gravables del ejercicio anterior. 

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Se grava con tarifa 12% a tos servicios financieros. 

. impuesto a ta Salida de Divisas (18D) 

Los pagos por impuesto a la Salida de Divisas (1SD), susceptibles de ser considerados como crédito 

tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que se 

generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podrán ser objeto de devolución por 

parte del Servicio de Rentas Internas (SRI). 

. impuesto a los Activos en el Exterior 

Se considere hecho generador de este impuesto: 

- La tenencia a cualquier título de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio 

nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto 

pasivo; y, 

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores. 

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captación de fondos o las 

inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paralsos fiscales o 

regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa será del 0.35%, 

15. PATRIMONIO 

(a) Capital emitido- 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social estaba constituido por 20,000 acciones ordinarias, 

totalmente pagadas con un valor de cuatro centavos de Dólar cada una. 

El detalle de los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente: 
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16. 

(b) 

fc) 

(a) 

YLAFIMASA 
  

  

  

Número de % 

Nombre de accionista acciones Participación 

Primax Comercial del Ecuador $. A. 19,999 99,99% 

Primax Holding S.A. 1 0,01% 

20,000 100.00% 

Reserva de capital- 

De acuerdo con la Resolución No, SC.ICI.CPA IFRS.G,11.007 de la Superintendencia de Compañías emitida 

al 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital generados hasta el año anterior al 

periodo de transición de aplicación de las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) deben ser 

transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podrán ser capitalizados en la parte que 

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio concluido, si las hubieren: utilizados en 

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

Reserva Legal- 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la 

reserva Hegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en 

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de 

operaciones o para capitalizarse, 

Durante los años 2012 y 2011, la Compañía efectuó la apropiación de la reserva legal por 59,379 y 30,316 

respectivamente, que corresponde a las utilidades de los años 2011 y 2010. 

Reserva de primera adopción de las Normas intemacionales de Información Financiera (NIF)- 

De acuerdo con ta Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías emitida 

el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las 

INHF, solo podrá ser absorbido por los resultados acumulados y las del último ejercicio económico concluido, sj 

los hubiere. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Durante los años 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera: 

  

  

  

    

2012 2011 

Combustibles 128,470,881 87,879,431 
Tiendas 11,728,317 8,225,855 
Lubricantes y otros 850,545 736,637 

141,058,749 96,843,723 
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ZALATIMASA 
17. COSTO DE VENTAS 

Durante los años 2012 y 2011, el costo de venta se formaba de la siguiente manera: 

2012 2011 

Combustibles 120,967,533 82,310,010 

Tiendas 8,943,117 7,082,638 

Lubricantes y otros 607,891 553,851 

130,508,541 39,946,499 
    

18. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Durante los años 2012 y 2011 los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera: 

    

    

2012 20tt 

Beneficios de personal 452,568 266,293 

Sualdos y salarios 295,534 273,966 

Impuestos 84,396 32,972 

Servicios profesionales 98,420 32,661 

Viajes 141,479 58,821 

Gestión 214,488 185,825 

Otros 8,779 7,275 

4,275,802 888,803 
e   

19. GASTOS DE VENTAS 

Durante los años 2012 y 2011, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera: 

    

  

2012 2011 

Beneficios de personal 1,347,339 1,190,661 

Sueldos y salarios 3,991,249 2,507,544 

Impuestos 144,177 93,875 

Viajes 147,933 25,805 

Sesvicios profesionales 39,855 96,975 

Gestión 2,306,529 1,479,159 

Otros 17,652 18,054 

8,084,734 5,410,073 
po — 
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20. GARANTÍAS 

A continuación el detalle de garantías vigentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011: 

  

  

  

  

  

31 de diciembre de 2012 

Fecha de Fecha de Valor Valor en 

Entidad Tipo de producto insclo término avalúo bros 

Banco Bolivariano (1) Garantía bancaria 08-48-12 t0-Jub13 33,204 33,204 

Banco Bolivariano (2) Garantía bancaria 17-Julb-12 19-44-13 4,941 4,941 

Banco Bolivariano (3) Garanila bancaria  28-Nov-12 25-Nov-13 6,246 6,246 

Banco Bolivariano (3) Garantía bancaria  28-Nov-12 25-Nov-13 9,496 9,498 

Banco Bolivariano (3) Garantía bancaria  28-Nov-12 25-Nov-13 11,574 11,574 

85,461 85,481 

31 de diciembre de 2011 

Fecha de Fecha de Valor — Valoren 

Entidad Tipo de producto Inicio término avalúo libros 

Banco Bolivariano (1) Garantia bancaria — 8-Ju-2011 +10-Jul-2012 647,072 647,072 

Banco Bolivariano (2) Garantía bancaría  2-Ago-2011  20Jul-2012 113,524 113,524 

760,598 760,596 
po pa 

(1) La Compañía constituyó una garantía bancaria a favor de la Empresa Eléctrica Pública de Guayaquil para garantizar et fe) 

cumplimiento de un contrato para la provisión de combustibles para la flota de vehiculos de dicha entidad. 

(2) La Compañía constituyó una garantia bancaria a favor del Benemérito Cuerpo de Bomberos de Guayaquil paca garantizar el 

abastecimiento del servicio de combustible para los vehículos del parque automotor de dicha entidad por el periodo de un 

año. 

(3) La Compañia constituyó tres garantias bancarias a favor del Comando Provincial del Guayas para garantizar el fel 

cumplimiento del contrato por adquisición de combustible para la Unidad de Vigilancia Portete , Durán y Nueve de Octubre 

de la Policia Nacional. 

21. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

ATIMASA S, A. es parte del grupo Primax Holding S. A. un grupo comercial de origen peruano y cuya oficina 

central se encuentra en Perú. Las actividades del grupo están concantradas en la comercialización de 

combustibles. La Junta Directiva es responsable de la estrategia general del Grupo y del control y supervisión de 

las operaciones de sus negocios. 

Lejf: (042)-590500/8



%YNLATIMASA 
a) Competencia 

La Compañía enfrenta la competencia en su área de negocia de cuatro competidores principales junto con los 

cuales concentran el 94% del mercado. Ai existir fuertes barreras de entrada al mercado de combustibles en 

Ecuador, la Compañía concentra sus esfuerzos en ampliar su red de estaciones de servicios a través de 

estrategias de venta que les permitan mejorar la percepción de la marca y por tanto mejorar la rentabilidad. 

“. 

b) Cambios tecnológicos 

La Compañía no asume este riesgo pues sólo realiza actividades de comercialización de combustibles a nivel 

local. 

c) Nivel de actividad económica ecuatoriana 

Dado que las operaciones de la Compañia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del 

nivel de actividad económica que desarrolla el país. En periodos de bajo crecimiento económico, crecimiento 

de las tasas de desempleo y crecimiento mínimo de la demanda interna, se ha visto un impacto moderado en 

el crecimiento de las ventas de combustibles, lubricantes y productos de consumo masivo que se expanden a 

través de las Tiendas Listo, a nivel nacional, 

d) Objetivos y politicas de administración de riesgo financiero 

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas 

patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compañía a un valor inferior al de 

mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigación a través de un 

caloe adecuado entre las obligaciones financieras de la Compañía y sus derechos de cobro. 

Los mecanismos más usuales de mitigación de este riesgo consisten en el financiamiento de ia casa matriz 

que permite hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada administración de 

los calces. 

La Compañía carga con el riesgo de fiquidez completamente, puesto que sus actividades de distribución se 

conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administración de sus actividades implica el manejo 

financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. 

Mitigació a 

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e 

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés 

y riesgo de capital. 

e) Riesgo de mercado- 

El riesgo de mercado domína varios fiesgos que tienen una caracteristica común: la posibilidad de que ta 

Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que 

ella posee, Así, entre los más comunes se encuentran: 

ITA REA AORTA 
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+ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza, 

respectivamente, 

« Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de la operación 

propia o de terceros, asi como de las condiciones económicas, 

+ Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operación de ta Compañía 

sufran variaciones adversas en sus precios, 

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos riesgos se encuentra la diversificación de 

activos y pasivos. 

La Compañia asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a 

variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podria afectar sus 

ventas. 

Riesgo de tasa de Interés- 

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fiuctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro de un 

instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la Compañía 

al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaría principalmente relacionada con las 

obligaciones de la Compañia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables, 

A continuación se presenta información acerca de jos instrumentos financieros sin tasas de interés fija o 

variable: 

31 de diciembre de 31 de diciembre de 

  

  

  

2012 2011 

Sin Sin 

interés Total interés Total 

Activos financieros medidos al valor nominal 

Efectivo en caja y bancos 3,144,024 3,144,024 1,679,087 1,679,087 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1,354,057 — 1,354,657 888,573 888,573 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 365,933 385,933 315,610 315,610 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,317,821 1,317,621 1,173,905 1,173,905 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,138,104 3,138,104 2,208,847 2,208,847 

Riesgo de tipo de cambio- 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que al valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento 

financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. 

ARENA MNAE AER 
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h) 

Dirección: Ay de las Americas? 

'RAATIMASA 
Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compañía realiza sus operaciones en Dólares de los Estados 

Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no $e presentan efectos por variaciones de 

típos de cambio en los estados financieros. 

Riesgo de liquidez- 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La 

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del financiamiento de 

la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar sus 

actividades normalmente, 

La administración dei riesgo de tiquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de 

Iiquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compañía orienta sus 

esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito. 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a ta fecha del 

estado de situación financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 

contractuales no descontados que se realizarán. 

Al 31 de diciembre de 2012 

  

    

  

  

  

    

Hasta 1 

mes Total 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,138,104 3,136,104 

Proveedores (Véase Nota 12) 855,366 855,966 

Total pasivos 3,991,470 3,991,470 

AI 31 de diciembre de 2011 

Hasta 

1 mes Total 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,208,847 2,208,847 

Proveedores (Véase Nota 12) 681,447 681,447 

Total pasivos 2,890,294 2,890,294 
rr   
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ZÑATIMASA 
1) Riesgo de gestión de capital- 

La Compañía administra de manera activa una basa de capital para cubrir Jos riesgos inherentes en sus 

actividades, La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras medidas, los 

ratios establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el “Patrimonio” que 

se muestra en el estado de situación financiera son: 

()  Salvaguardar la capacidad de la Compañia para continuar operando de manera que continúe brindando 

retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y 

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades, 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo de 

capital en la Compañía. 

1) Riesgo de crédito- 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo un 

instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está expuesta 

a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus 

actividades financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos financieros. 

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a ías políticas, 

procedimientos y controles establecidos por la Compañia, relacionados a la administración del riesgo crediticio 

de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros pendientes de los 

ellentes son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de presentación del informe es 

el valor de cada clase de activos financieros. 

k) Valor razonable- 

Las NWE definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un 

contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o ta obligación contractual de recibir o 

entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un 

instrumento financiero puede ser intercambiado en una transacción entre dos partes que así to deseen, 

distinta a una venta forzada o a una fiquidación, y la mejor evidencia de su valor es su cotización, si es que 

ésta existe. 

Las metodofogías y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos característicos de los distintos 

instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente: 

- El efectivo en caja y bancos tiene un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto 

tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros. 

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisión para incobrabllidad y que 

aá 
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ZÍATIMASA 
Notas a los estados financieros (continuación) 

tiene vencimientos menores a un año, la gerencia ha considerado que su valor razonable 

no es significativamente diferente a Su valor en libros. 

+ En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras 

cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima 

que su saldo contable se aproxima a su valor razonable. 

22. EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros, no han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en 
forma significativa sus saldos o interpretaciones. 
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