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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de E.UA.

1. OPERACIONES
ATIMASA 8. A., es una sociedad andnima constituida en ia Replblica del Ecuador el 23 de octubre de 1995 vy
subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador S. A quien posee ef 89,99% de sus acciones, La Compafila resiiza
aclividades de transporte, distribucion, comercializacién, venta al por mayor y menor de combustibles, derivados
del petréles, y en menor grade la comercializacion de lubricantes en sus estaciones de servicios.

La direccion principal registrada de fa Compafiia es Via a Daule Km 8.5 Guayaquil - Ecuador,

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de ia Compafila para su distribucion el 19 de
marzo de 2013, y serén presentados para ia aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de |a
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compariia cuenta con 51 (32 en el afo 2011) estaciones de servicios y con 50 (29
en el afio 2011) Tiendas Listo a nivel nacional como parte de su red de distribucion.

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de acuerdo
con las Nomas Intemacionales de Informacidn Financlera - NIIF, emitidas por el Conselo de Nommas
Intermacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2012 y representan
{a adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. ’

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo historico, con excepcién de
los beneficios a empleados de largo plazo que son valorizados en base a métodas actuariales.

Los estados financieros se presentan en Dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda de curse
legal en el Ecuador y la moneda funcional de la Comparila.

3. REBUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por ia Compafiia en la preparacién de sus estados financieros
son Ias siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos se presentan en el estado de situacidn financiera registrados a su valor nominat,
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b)

Instrumentos financleros-

Activos financleros

Reconacimionto y medicién iniclal-

Los activos financleros cubierios por Ja Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
activos financieros af valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, invarsiones financieras disponitles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una coberiura eficar, sagun comresponda.

‘Todos los activos financieros se reconacen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccitn
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonabie con cambios en
resultados.

A la fecha de los astados financieros, jJa Compafiia clasifica sus instrumentos financierce activos seguon las
categorlas definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar. La gerencia determina la
clasificacion de sus instrumentos financleros en ol momento del reconocimiento inicial. Los aspectos més
relevantes de cada categoria apficables a la Compahia 88 describen a continuacion:

Medicion postsrior-

Préatamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en un mercado active. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después dal reconocimiento Inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interds efectiva, menos cuslquier detaroro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando an cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o 108 costos qus son una
parte integrante de ia tasa de interds efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en ef
estado da resultados integrales comao Ingreso financiere. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor
§@ raconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero,

Baja gh cuentas-
Un activo financiero (o, de comesponder, parte de un sctivo financiero o parte de unt grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Haya expirado los derechos contractuales a reclbir los flujos de afectivo geherados por sl activo,

«  Se haya transferido ios derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo generados por &l activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de ransferencia, y,

+  Se haya transferido sustenciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo; o
no se haya transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propledad del activo, pero se haya transferido el control gobre el mismo,

06 * Centro de Convenciones
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Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada perfodo sobre &1 que se informa, la Companiia evalla st exista aliguna evidencia objetiva de
que un activo financiere ¢ un grupo de activos financiercs se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si axiste
evidencia objetiva de deteriaro de ess valor como resultade de uno o mds evenios ocurridos después del
reconocimiento inicial del active (el *evento que causa la pérdida’), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efective futuros estimados generados por el activo financiero © el grupo de activos
financieros, ¥ ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
inciulr, entre otros, indiclos tales como qué los deudomes o un grupo de deudores se encuentran con
dificuitades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de ia deuda por capital o
intereses, Ia probabilidad de que se deciaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando daios observables indiquen que existe una disminucion medible en los fiujos de efectivo futuros
astimados, asl como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, © en las condiciones econémicas
que se comeiacionan con los incumplimientos. )

Pasivos financieros-

Reconocimisnto y medicién inicial

Los pasivos financierce cubiertos por ia Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambics en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivades designados como instrumentos de cobertura en una coberturs eficRz, segin coresponda. La
Compafila determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos s pasivos financleros se reconocen iniciaimente por su valor razonable, excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabliizados al costo amortizado, en los cuales se incluyen los costos de transaccion
directamente atribuibles. -

A la fecha de los estados financieros, la Compariia clasifica sus instrumentos financierce pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 38 como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

ia Compafila mantiene en esta categorfa acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se
miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efediva El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualkyuier descuento o prima en la adquisicion y las

oomlsloneso!oncosﬁosque;onunapaﬂehtegranhdelamadeinhrésefacﬂva.Laamrﬁzacibndelatnsa
ds interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados intagrales.
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Baja en cuentas-
Un pasiveo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente as reemplazado por otro pasivo provenienta del mismo prestamista
bajo condicionss sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
marera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja dei pasive origingl y el reconocimianto
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se rsconoce en el estado de
resultados integraies. i

Compensacién de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financleros se compensan de manera que se informa e! importe neto en
el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de compensar ios
importes raconacidos, y existe la intencion de liquidarios por o importe neto, o de realizar los activos y
canceigr los pagivos en forma simultdnea.

c) Inventmrios-
Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor nato de realizacién, el que sea manor. Los costos
incurridos para llevar a cada producto a su ubicacion actual y darle su condicién actual forman parte dei costo.

El inventario en transito se registra al costo de adquisicidn mas otros gastos relacionados a la compra. E!
valor neto de realizacion para cada uno de Jos items es ef precio de venta, menos la proporcién de gastos de
comercializacion y distribucion.

La estimacién de inventaric de lento movimiento y obsoleto es realizadc como resultado de un estudio
efectuado por la gerencia para los diferentes grupes de inventario (lubricantes, productos automaotrices y
producios de tiendas) y gue considera dias de antighedad, aimacenamiento y productos caducados. La
provision se carga a los resultados def aflo comients,

d) Muebles, enseres y aquipos de cémputo-
Los muables, enseres y aquipos da computo se encuentran valorizados al costo de adquisicidn, manos la
depraciacion acurnulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de fa capacidad o eficiencia, o una extension de a vida
atii de los blenes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de
raconoceric como activo. LoegasmademparadOnymMmienhsecarganatasmmmdommmdoa
del ejercicio an que se incurren.

Los muebles, enseres y equipos de cémputo se deprecian desde el momento en que los bienes estéan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aftos de vida (til estimada.

Los métodos v periodos de depraciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

Oficinas Prima
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ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estén basadas en la vida (il estimada de log bienes, que son:

Afios
Mueblas y enseres 10
Equipos de computacion 4

El valor residual de estos activos, (& vida (til y el método de depreciacidn seleccionado son revisados y
ajustados sf fuera necesario, a [a fecha de cada estado de sfiuacién financlera para asegurar que ol método y
¢l pstiodo de la depreciacion sean consistentss con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de musbles, enseres y equipos de compuio.

LUn componente de muebles, ensares y equipos de coOmputo o cusiquier parte significativa del mismo

- reconpdida iniciaimente, se da de baja al momento da su venta o cuando no se espera obtaner benaficios

scondmicos futuros por s uso O venta, Cuaiquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo
{catculada como ta diferencia entre al Ingreso neto procedente de la venta y &l importe en fibros del activa) se
incluye en el estado de resultados inegrales cuando ae da de baja el activo.

A la facha de cierre ¢ siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor da los activos,
se comparand el valor recuperable de log mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de vaior, que surja como consacuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los
resultados segin corresponda.

Deterioro de activos no financlercs-

A cada fecha de cierre del periodo sobre ei que se informa, la Compaiia evalda si existe aigin indicio de que
un ectivo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuatkio una prueba anual de deterion
del valor para un activo es requérida, ia Compafila astima el importe racuperable de ese active.

El importe recuperable de un activo ey al mayor valor entre ef valor razonable menos 10s costos de venta, ya
sea de un activo 0 de una unidad generadora de efectiv, ¥ su valor en uso, y se determina para un activo
Individual, salvo que i activo no genere fiujos de efectivo que sean sustanciaimente independientes de 108 de
otros activos © grupos de activos.

Cuando ei importe en iibros de un ectivo o de una unidad generadora de efective axcede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deteroro del valor cormespondientes a tas operaciones continuadas, incluido el deterioro del
vaicr de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integraies en aquelias categorias de gastos
gue correspondan con la funcion de! activo detericrado.

ICHNAS
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algan indicio de que las pérdidas por daterioro del valor reconocidas prevismente ya
no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia sfectia une estimacién del importe
recuperable del ectivo o de Ja unidad generadora de efectivo. Una pérdida por detetiora del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utiizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde ia Oifima vez en que se reconocid Una pérdida por deterioro del valor de
ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros dal activa no exceda su monto
recuperable, nf exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neio de la depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejerciclos antetiores. Tal reversion
se raconoce en el estedo de resultados integrales.

Provislones-

Las provisiones se reconocan cuando fa Compafiia tiene una obligacién presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién mequiere una salfida de recursos gue se considera
probable y que se puade astimar con fiabllidad. Dicha obligadion puede ser legal o tacita, derivada de, entre
otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituaies o compromisos publicos que crean una
expectativa vélida de que la Compafiia asumiré clertas responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y sa ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha,

Si el sfecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utifizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando commesponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, of aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Obligaciones por beneficios a ampleados-

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por {as leyes
laborales acuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del astado de situacidn financiera, y que se determina anusimente en
base a estudios actuariales reafizados por un peritc independients, usando el método de uhidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacidn de beneficic definido se calouia deacontando los fluics de
salida de efectivo estimados usando fa tasa de interés deteminada por el perito.

Las suposiciones del estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones en las
sueldos y salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, aftos de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones [ubllares, enire otros. Debido al targo plazo que caracteriza a la reserva para obiigaciones por
beneficios de retiro, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser importantss, El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra difeclamente en
rasultados.

o de Convenciones de Guayagquil Oticinas Prim
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h) Impuesto a la renta corrlente y diferido-

Impuesto a la renta corrienta -

Los activos y pasivos por el impuesio a ia renta corriente del periodo se miden por fos importes que se espera
recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositvas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de clerre del pariodo sobre el que se
informa. La gerencia evalGa en forma periddica fas posiciones fomadas an ‘as declaraciones de impuestos
con respecito a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesty a lag renta diterido

El impuesto a 1a renta diferido se reconoce utiizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre (as bases impositivas de los aclivos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de clerre dal periodo
sobre el que se informa.

i.os pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se raconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada facha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en ia medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parciaimente.

Los actives por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cieme del periodo sobre el
que se informa y se recariocen en la medida en que 88 tome probable la existencia de ganancias imponibles
futyras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en ja Ley Crgénica de Régimen Tributario intemo y sus reformas.

Los aclivos vy pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta coriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta & impuestos y la misma jurisdiccidn fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impyesto sobre las verias
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y 108 activos se reconocen exciuyendo el importe de
cualkquier impuesto sobre las ventas (e]. impuesto al valor agregado), saivo;

Direcaion: Av, de las Americas #406
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- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos © en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en CUyo caSO ese impuesto se raconoce Como
parte del costo de adquisicion def activo o como parte del gasto, segin corespanda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
lag vertas.

El importe neto de! impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que comMesponda pagar a la
autaridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin comesponda.

Reconoclmiento de Ingresos-

Los ingresos sa reconocen cuando es probable que jos beneficios acondmicos ssociados 2 1a transaccion
fiuyan a fa Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento eh gue se ganera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
roaﬂaada.laMendoenwmiasoondiqlonesdepagodoﬂNGaawnnaaumm.

(I OLUS O o QQUOS OITINGNIas

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de combustibles, bricantes y productos de
tiendas se reconocen cuando los riesgos significativos y las veniajas inherentes a la propiedad se hayan
sustanciaimenta transferido al comprador, 1o cual ocure, per lo general, al momento de la entrega de los
bienes. Los ingresos de la Compafiia provienen principaimente de la comercializacion de combustibles,

lubricantes y productos da tiendas

Las ventas soh reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuande se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-

El gosto de ventas, que corresponde al costo de los bienes (combustibles, fubricantes y productos de tiendas)
que comercializa 'a Compafiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnes al
reconocimianto de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que s devengan, independientemente del momento en gue
$e pagan, ¥y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Particlpacién a trabajadores en las utilidades-
La parficipacion a trabajadores se registra en los resultados del aho como parie de los costos de personal y se
calcula aplicando el 15% sobre 1a utitidad contable.

Eventos posteriores-

Los eventos posterioras al clerre del sjercicio que proveen informacion adicional sobre ia situacion financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financisra (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son sventos de ajusts son expuestos an notas a los
estados financleros.
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4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financierns de la Compalfiia requiere que !a gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan ios importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados
y la revelacion de pasivos contingentes al cieire del perfodo sobre sl que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a jos Importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando loe pardmetros disponibles al momento de
fa preparacion de fos estados financieros. Sin smbargo, las circunstancias y las suposiciones acluales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debldo 8 cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mds alié del
control de {a Compafifa. Esos cambios se refiejaran en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

La preparacion de los estados financieros Incluye las siguientes estimaciones significativas determinadas por la
gerencia:

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales-
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerclales es determinada por la gerencia de la Compafifa, en
base a una evaluacion de la antighedad de los saldos por cobrar y ta posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estimaciin para Inventarios da lento movimiento, en mal estado y obsaoleto-
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la gerencia en
base a la antigGedad de las partidas.

Vida dtil de muebles, snseres y equlpos de computo-

Las estimaciones de vida il sa basan principalmente en ias proyecciones de uso futuro ds los activos. En
aquelios casos en los que sa puedan determinar que la vida Uil de los activos deberla disminuirse, sa deprecia el
axcesc entre el valor en iibros neto y el velor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida (il restante revisada.
Factores tales como los cambios en &l uso planificado de los distintos activos podrfan hacer que ia vida Utii de ios
activos se viera disminuida.

Deterioro de! valor de los activos no financieros-

La Compafia eval(a los activos o grupos de activos por delericrd cuando eventos © cambics en las circunstancias
indican que e} vakor en fibros de un activo podria no ser recuperable. Frente a ia existencia de aclivos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

impuestos-
1.a determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion tributaria
. aplicable. La Compatila cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones
sobre asuntos tributarios. AGn cuando la Compafila considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de controi tributario, en ia interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajusies por impuestos en el futuro.

‘entro de Convenciones de Gua
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Obligaclones por beneficios a emplsados-

£l valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuarisles. Las
valuaciones actuariales implican varias suposicionss que podrian diferir de los acontecimientos que efsctivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa e descuento, lbs aumentos
salariales futuros, os indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensionas. Debido a la complejidad de la
valuacion, ias suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligacionas por beneficios definidos
son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de 1o tasa de descuento, el perito considend las tasas de interds de bonos emitidos por el
gobierna,

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por e Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O, No. 850 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de
salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
astimaciones realizadas. )

La determinacion de la canfidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serdn
necesanos pagar por la comespandiente obligacitn, tomando en consideracion toda la informacion disponible a 1a
fecha del periodo sobre ol cual se informa, incluyendo 1a opinién de expertos indepsndientes tales como asesores
legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS

5.a) Nuevas normas Internacionales vigentes
Las polfticas contables adoptadas son consistentes en ambos ejercicios. A partir del 1 de enero de 2012
entraron en vigencia las siguientes normas internacionales:

+ NIC12 - impuestos a las ganancias (revisada)

« NilF1 - Adopcidn por primera vez (revisada)

e NIF7 - instrumentos finencieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divuigacion de baja en
cueritas

La adopcidn de esias normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la Compatfiia.
§.b) Normas intarnacionales emitidas aiin no vigentes

A continuacitn se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisidn de los estados financieros de 'a Compania, En este sentido, s¢ indican las Normas emitidas
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que la Compaiiia razonablemente prevé que resultarén aplicables en el futuro. La Compafiia tiens la intencién
de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

»  NIC 1 Presentacién de los estados financlercs
Presentacidn de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en o estado de resultados integrales. La
modificacion afecta solamentes |2 presentacidn y no tiene impacto en la posicion financiera de la
Compafifa 0 en su desempeiic. La modificacin se hard efeciiva para los perlodos anusies que
smpiecen el 1 de julio de 2012.

+  NIIF 9 instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. Como
parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 38 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
madicién”, luego de un proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitié la NIIF @ y las
disposiciones de revelacion trangitorias. La NIIF 8 no requiere reestructurar informacién comparativa, en
su lugar la NHF 7 ha sido modificada para que se efactiien revelaciones adicionales en la transicion de la
NIC 39 a ta NIfF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la facha de transicidn de la
Compafiia a esta NIIF 9. La Compafiia evaluard =u impacto final, cuando la norma final que incluya
todas las revisiones sea emitida. '

s NIC 18 Beneficlos a empleados: Cambios en la medicién y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacién
La enmienda principaimente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el estado de
resultados integrales el cual deberd dividirse en: (i) el coste de las prestaciones devengadas en el
perfodo actual {costo de! servicio) y cambios en ias prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), y (i) los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere cambio
de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a "nuevas mediciones”.

La gerencia estima qus Ia enmienda no tiene impacto en la posicion de la Compafiia. La enmienda
entraré en vigor para ejercicios que comiencen a partic del 1 de enero de 2013.

o NIIF 13 Medicién a vaior razonable
Establece nuevos requisios para la medicidn del valor razonable, mejora la cohérencia de 08
estandares intemacionales y reduce ta complejidad al proporcionar, una definicion del valor razonable y
una fuente para su medicidn, asi como los requisitos de revelacion para su ugso a travéa de las NIIF. La
NIIF 13 es efactiva para periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2013,

A la facha, la gerencia de la Compafila se encuentra analizando el impacto que las normas tendran en
sus operaciones; sin embargo, estima que la adopcion de estas normas no resultard en cambios
significativos.
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Otras normas emitidas pero que atln no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros de la Compalila y que la gerencia de la Compaiila prevé que no le serdn aplicabies en el

futuro, se resumen como sigue:

Normas

Fecha efectiva

de vigencia

NIC 28 - Inversionas en asociadas y negocios conjuntos {revisada sn el 2011)

1 de anero de 2013

NiIC 32- Compensaci6n de activos y pasivos financieros

1 de enero de 2014

NIC 34 - Informacion financiem intermedia

1 de enero de 2013

NHF 1 - Adopcion por pimera vez - Préstamos del Gobiemo

1 de enaro de 2013

NIIF 7 - Compensacién da activos y pasivos financieros

1 de enero de 2013

NIF 11 - Acuerdo de negocios conjunios

1 de enero de 2013

NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades

1 da enero de 2013

CNIF 20 - Cosios de desmonte en la fase de produccion en una mina a cielo
abierto

1 de enero de 2013

NIC 16 - Clasificacion de equipo auxiliar

1 de enero de 2013

NIC 27 - Estados financieros separados

1 de enero de 2013

NHF 10 Estados Finencieros Consolidados

1 de enero de 2013

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la sigulente manera:
2012 2011
No No
Corrients corrisnte Corrients corriente

Activos financloros medidos al valor nominal

Efectivo en caja y bancos 3,144,024 - 1,679,087

Activos financleros medidos al costo amertizado

Daudoras comerciales y otras cuentas por cobrar, neto. 1,354,857 - 868,573

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 385,933 - 315,610

Total activos financisros 4,884,614 - 2,883,270

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,317,621 - 1,173,805

Cuenlas por pagsr a entidades relacionadas 3,136,104 - 2,208,847

Total pasivos financieros 4,483,725 - 3,382,752
El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por pagar a
entidades relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS .
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de efactivo en caja y bancos se formaba de Ia siguiente manera:

2012 2011
Caia (a) 27,225 707,988
Bancos () 3,116,799 971,098

3,144,024 1,679,086

(a8} Commesponde al dinero en sfectivo de a2 estaciones de servico que son dspositadas al dia sipuienie del clerre de cada
astacién. ’

(b} La Compafifa mantiene sus cuenias comsntes en Dolores de los Estados Unidos de América en entidadea financieras
locales; loe fondog son de libr disponibilidad.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar ge formaban de Ia
siguiente manera:

2012 2014
Provisidn Provisién
cugntas cuentas
Valor Inco- Valor Valor Inco- Valor
bruto brabiss neto bruto brables neto
Deudores comercigles 1.156,0B5  (215888) 941,999 756,952  (185,848) 571,103
Tarjetas de crédito (1) 385,887 . 365887 274,172 - 274,172
Otras cuentas por cobrar 47 661 - 47 651 43,208 - 43,298

1,670,523 (215,866) 1.354.857 1,074,422 (185,849) 888,573

{1) Constituyen Jos consumos deol mes de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 la antigliedad del saldo de deudores comerciales neto de provision es como
sigue:

13
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2012 2011
No No
deterio- Deterio- doterio-  Deterlo-
rada rada Totsi rada rada Total

Vigente (hasta 30 dias) 943,528 {2.408) 941,119 322,250 - 322,250
Vencida

De 1 a 30 dias 4,810 (9,910) - 148,264 - 146,264
De 31 2 80 diss 14,153  (14,153) - 380 - 360
Més de 60 digs 188,394 (189,304) - 288,078 (185,849) 102,229
Total cuentas por cobrar 1,156,085 (215,8688) 941,118 756,952 (185849) 571,103

El movimiento de ta estimacién para cuentas incobrables durante ios afios 2012 y 2011, fue como sigue:

2012 2011
Saldos al inicio 185,849 268,539
Mis (menos):
Provisiones 31,300 12,247
Reversiones y bajas {1.283) (94,937)
Saldo al final 215,866 185,549

9. ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacclones con entidades relacionadas

(a.1) A 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades
relacionadas se formaban de ja siguiente manera:

Naturaleza  Tipo de
dols transac-
Sociedad relacién cién Pais 2012 2011

Cuentas por tobrar
Primax Comercial del Ecuador S. A, Matriz Comerclat Ecuador 365,923 315610

Cuentas por pagar
Primax Comercial del Ecuador S. A. Matriz Comercial Ccuador 3,138,104 2,208,847

Direccion: Av. de las Americas #4056 * ( ¢ Convenciones de Gua
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(b) Transaccliones con entidades relacionadas
Durante ios affos 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas;

2012 2011
Compra de combustibles 120,988,750 81,987,754
Venta de combustibles 2,423,745 2,275,804
Bonos de cumplimienty 200,000 60,000
Gastog por reemboisos 175,885 -
Compra de gafas (MKT) , 121,011 -
ingresos por reemboisos 43,547 -
Otras ventas 28,058 -

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos da hasta 30
dfas, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Las transacciones con relacionadas se han reslizado en condiciones pactadas entre las partes en condiciones
como si fuesen con terceros no relacionados.

{c) Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta administracién y deméas personas gque asumen la gestion de ATIMASA S. A,
incluyendo a fa presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de {a gerencia clave-
Ls gerencia clave son aquellas personas gque tienen autorkdad y responsabliidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier mismbro (sea o
no ejecutivo) del consejo de administracitn u Srgano de goblemo equivalente de |a antidad,

Durante los afios 2012 y 2011, ios importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman

tomo siguen:

2012 2011
Sueldos fijos 38,000 20,000
Beneficios no monetarios 4,800 8,600
Sueldos variables 8,628 15,983
Benaficios soclales ) 17,007 35,811

88,635 152,304

ﬂm_‘MIﬂ@m&m&[ entro de Con
g ol (042)-590560/%

venciones de Guavac




*

2N ATIMASA

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de |a sigulente manera:

.

2012 2041
Por cobrar:
impuesio a la renta a favor de la Compaiila
{Véase Notz 14(b)) 264,650 208,565
Por pagar:
Impuasto al valor agregado — IVA ' 64,628 38,462
Retenciones de impueste a [a renta 13448 10,393
Retendones del impuesto al valer agregado - VA 7.841 8,252

85017 57,107

11. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Combusiibles y lubricantas 1.372,008 842,681
Tiendas 403,554 324420
Invertarios en transito - 64,374

1,866,462 1,231,485
Menos- Estimacion para obsolescencia (27,706) (39,238)

1,838,756 1,192,247

El movimlento de la cuenta de estimacion para obsolegcencia durante los afios 2012 y 2011, fue como sigue:

2012 2m
Saldo al iniclo 39,238 12,7118
Méa (menos):
Adiclones 27,500 39,032
Reversién (38,032} (12,513)
Saldo al final 21,706 39,238

antro de Convenciones de Guaya
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12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:
Proveedores M
Provisiones @)
Anlicipos recibidos 3)
Otrog

2012

855,366
240,008
185,732

36,515

1317621

nm——

2011

681,447
248,888
192,451

51,119

1,173,908

{1) Se originan principaimente por compra de bienes y servicios locales, El vencimiento de las obligacianes contraidas por ia
Compafiia con provesdores locales son da hasta 30 dias.

(2} Cormesponde a provisiones por sarvicios basicos, servicios, impuesios por tasas habilitanies de 1as estaciones de servicios,

{3) Corresponde a pagos recibidos de clisntes por anticipos de compra de combustibles.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de {a siguiente manera:

Beneficios sociales:

Décimo tercer susido

Décimo cuarto sueido

Vacaciones

Fondos de reserva
Participacion a frabajadores
Sueldos por pagar 4]
Seguro soclal

(1} incluye provision de salario digno por 187,255,

Largo plazo:

2012

e

29,838
204,388
115,561

3,682
251.0M
233,198

69,976

807,802

2011

18,755
93,203
86,268
8,705
157,288
9,218
58,104

431,541

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo se formaban de la

sigulente manera:

ml““ ;ﬂ ) lniém_m a5 Ame
eIl (0425905603
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2012 2011

Beneficio post-empiao jubilacién patronal (a) 74,857 88,127
Beneficio por terminacion desahucio b 28,946 8,217
103,806 94,344

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2012 y 2011 son las siguientes:

2042 201
Tasa de descuento 7% 5%
Tasa esparada de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotacidn 10% 10%

El célculo de los beneficios a empleados largo plazo lo realiza un actuario externo calificado.

a} Beneficic post-empleo - Reserva para jubliacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficlal No. 421 del 28 de enero de 1883, la Corle Suprema de
Justicia dispusa que los trabajadores tienen derecho a la jubitacion patronal mencionada en el Cddigo dei
Trabajo, sin perjuicio de la qus iss comrasponda segUn la Ley de Segure Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, 1os empleados que por veinticinco afios o mas hubleren prestado
serviclos continuada o interrumpidamente, tendran derecho B ser jubllados por sus empleadores.
Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despldo hubiersn cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional de dicha
jubitacion,

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma al Codigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubliares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del vaior
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentés del gasto de la reserva para jubliacion patronal reconocida en e
astado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

onvencione
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2012 2011
Saklo iniciat ’ 88,127 38,337
Més (manos):
Costo def servicio en el perlodo actual 24,231 50,721
Costo financiero 2124 {1,831)
Amortizacion de pbrdidas {36,625) -
Saldo final 74 857 88,127

b) Beneficio por terminacién - Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, ia Compafiia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no seréa
exigible por la separacion voluntaria de algunos ampleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de a reserva para desahucio cubre & 100% del valor establecido
en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes dal gasto de beneficic por desahucio reconocido en el estado de
resuitados integral y su movimiento durante el ano:

2012 2011
Saldo iniciel §,217 4,442
Mis (menos):
Caosto del serviclo en el periodo actual 10,545 1,897
Costo financiero , 868 (222)
Amortizacitn de pérdidas (ganancias) 11,319 -
Sakdo final 28,949 8,217

14. IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferide cargado a resuitados es como sigue:

2012 201
impuesto a la renta corrlante 323434 175,572
Impuesto a la renta diferijo, relaclonado con el
origen y reverso de diferencias lemporales 1,928 {13,022)
Gasto por impuesto & Ia renta del afio por
operaciones continuadas 325,380 162,650

18
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Impuesto a la renta corriente-
Una conciliacion entre la utilidad financiera y la utllidad gravable es como sigus:

2012 2014
Utildad antes de provision para impuesto a la renta
(conciliada con partides locales) - 1424713 758,344
Més (mencs)
Gastos no deducibles 139,008 120,112
Amortizacién de pérdidas tributarias - (68,358)
Deduccion por ieyes especiales - (157,569) (87,550)
Utifidad gravable 1,408,242 731,548
Tasa de impuesto a la renta - 23% 24%
Impuesto a ts renta causado 323,434 175,572
Manos- anticipos del afio y retenciones (588,084) {385,137)
Impuestos por recupsrar (Crédito tributario) (1) {264,680) {209,568)

(1) El crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conforma de retenciones en la fuente
realizadas por clientes, y pagos de anticipo de Impuesto a la renta (Véase Nota 10).

Impuesto a la renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resuftados
Estado de situacién integrales
2012 2011 2012 2011

Diferencins temporerias:
Inventasio; Ajustes por VNR - 2,808 (2,809) -
Provisidn cuentas incobrables 44,350 37,755 6,604 (3.807)
Provisitn paras jubilacién patronal 16,327 19,248 2.818) 10,530
Provisiones 6,007 8,808 (2,802) 6,090
Efecto en sl impuesto diferido en resultados (1,926) 13,022
Activo por impuesto diferido neto 868,783 68,709

La Compatia registrd an el afno 2011 el efacto acumulado de las diferencias temporales acumuladas que dan
lugar a un activo por impuesto diferido.

Una reconclliacién entre el gasto por Impuesto a {a renta y &l producto de la utilidad contable multiplicada por
la tasa de impuesto al 31 de diclembre, es como sigue:
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2012 2014
Utikdad antes de provieidn para impuesio a la
ranta 1,424,713 756,344
Tasa de impuesto 23% 24%
Gaslo impuesto & la renta 327,684 181,523
Efecto de gasios no deducibles (diferencias
permanentes) 33,728 {19,868}
Efecto de deducciones adicionales (36,242) -
Efecto producidc por |a reduccién en la tasa de
impuesto a la renta 190 885
Qasto por impuesto a la renta reconocido en
ol astado de resultados intsgrales 328,380 462,880

Para Iz determinacion del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012, se aplicaron las tesas de impuesto a
ia renta en base al periodo en que la Compaliia espera recuperar o liquidar las diferencias temporales. -

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la rerta

(®

(&)

(c)

21
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Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar lag declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafila, dentro del plazo do hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siemprs y cuando haya cumplido
oportunaments con sus cbligaciones tributarias.

La Compaiila no ha sido fiscallzada desde su constitucion.

Determinacién y pago det impuesto a ia renta-
El impuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con ciere al 31 de diclembre de
cada perfodo fiscal, aplicande a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el perfodo
de cinco afios, siempre y cuando ias inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las socledades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con
&t corraspondiente pago de intereses,

Tasas de! impuesto a [a renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Av, de las Americas #406
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Porcantaje
de tasas de
Ao fiscal Impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adsiants 2%

——————p

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en e pafs en los términos y condiciones gue establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcantuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiiar ef correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de dicismbre del sigulente afio.

Los coniribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE)
tendrén una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa def impuesto a la renta.

{d) Anticipo del impuesto a ja renta-
El anticipo sa determina sobre {a base de la declaracion de! impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentojes al valor del activo total (menos cierins saldes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
8s sysceptible de devoiucidn, salvo casos de excepcion, En caso de qua el impuesto a la renta causado fuers
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a ta renta minimo.

Adicionaimente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a Ia renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empien o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversionas y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los bensficios tributarios para et pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Orgdnico de la Produccitn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago de! anticipo de impuestn a 1a renta las socledades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta por un periodo de 5
afios.

(e) Dividendos an efactivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividgndos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes sn o Ecuador 0 a socisdades domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de menar
imposicion, estan sujetos a retencion en ta fuente adicional del impuesto a la renta,

{) Impuesto a la Salida de Divisas (iSD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

s Latransferencia ¢ traslado de divisas al exterior.

Direccion: Av. de las Americas 4 |mmummmmmmm
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+  Los pagos efectuados desde of exterior, inclusive aquelics realizados con recursos financiaros en el
exterior de la persona natural o ia socledad o de terceros.

»  Llasimportaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

s  Las exportaciones de bienes y serviclos generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas commespondientas & los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, of Impueato a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2% al 5%.

Estan exantos del impussto a ia Salida de Divisas (I5D):

*  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumas de tarjetas de crédito.

¢« Pagos realizedos al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
Inversiones previstas en e Codigo Orgénico de la Praduccion, Comercic e Inverziones y que devenguen
intereses a las tasas refarenciales.

. Pagosmalig:adosalexhﬁmpmpadedeadminisﬁadomyopemdomdelaslom Especigles de
Desarrolic Econdmico (ZEDE).

+  Pagos reaiizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicilladas en ef Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
socladades extranjeras o de psrsonas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuanda no estén
domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la Salida de Divisas {(ISD) podré ser utikzado como ¢rédito tributario para la determinacion del
impuesto @ ia renta hasta por 5 afios, siempre qua haya sido originado en Ila importacién de materias primas,
insumos y bienas da capital con |a finalidad da que sean incarporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En & Suplementc al Registro Oficlal No. 847 del 10 de diclembre de 2012, se expldio la Ley Orpénica de
Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante a cual se reformd la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

. Impuesto a la renta
Se excluyd a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahomo y crédito y similares de la
reduccidn en la tasa de impuesio a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en Jos
términos y condiciones que establece |a Ley y se aclard gue tienen derecho & este beneficio las
organizaciones del sector financiero popular y solidario y a as mutualistas de ahorro y crédito para la
vivienda.




Para la determinacién del anticipo de impussto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular v solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Sclidaria y asociaciones mutualistas de ahomro y crédito
para la vivienda, no consideraran en el cdlcuio del anticipo los activos monetarios.

- Las instituciones financieras privadas y compafilas emisoras y administradoras de tarjetas de
crédito, sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, pagardn por concepto de anticipo de impuesto a la
renta el 3% de los ingresos gravables del ejercicio anterior.

«  Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los serviclos financieros.

s Impuesto & ia Salida de Divisas (I8D)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), susceptibles de ser considarados como crédito
tributario para el pago del impuesto a ia renta que no hayan sido utiizados en el ejercicio fiscal en que se
generaron ¢ respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devoiucion por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se conaidera hecho generador de este impuesto.

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciiiadas fuera del temitorio
nacional, sea de manera diracta o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto
pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.
Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando |a captacion de fondos o las
inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paralsos fiscales o
regimenss fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, |a tarifa serd del 0.35%.
15. PATRIMONIO
(n) Capits) emitido-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social estaba constituido por 20,000 acciones ordinarias,

totaimente pagadas con un valor de cuatre centavos de Dolar cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaififa al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Namero de %
Nombre de acclonista acclones Participacién
Primax Comercial det Ecuador S. A 19,999 98,90%
Primax Holding S.A, 1 0,01%
20,000 100.00%

{b} Reserva de capital-
De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiias emitida
&l 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital generados hasta el afio anterior al
perfodo de transicion de aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) deben ser
transferidos al patrimonio 2 1a cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte que
axceda al valor de las pardidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en
absorbar pérdidas; 0 devusito en e caso de liguidacién de la Compafiia

{c) Reseorva Legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva iegal por lo menos el 10% de |a utilidad neta anual, hasta que la
resarva iegue por io menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede utizarse pama cubrir pérdides de
operaciones o para capitalizarse.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafila efectud la apropiacién de la reserva legal por 59,379 y 30,316
respectivamente, gue corresponde s las utiidades de los atos 2011 y 2010.

{d) Reserva de primera adopcién de las Normas intemacionales de Informacién Financiera (NIIF)-
De acuerdo con ta Resolucitn No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintsndencia de Compafiias emitida
ol 9 de saptiembre de 2011, el saldo deudor proveniante de fos ajustes por adopcién por primera vez de las
NiiF, soio podra ser sbaorbido por ios resultados acumulados y (as del Gltimo ejercicio scondmico conduido, =i
los hublere.
16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante fos afos 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de ia siguiente manera;

2m2 2011
Combustibles 128,470,881 87,879,431
Tiendas 11,728,317 8,225,855
Lubricantes y oiros _ 859,545 738,837
141,058,743 96,843,723
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17. COSTO DE VENTAS
Durante 108 afios 2012 y 2011, el costo de venta se formaba de la siguiente manera:

2012 2011
Combustibles 120,967,533 82,310,010
Tiendas 8,943,117 7,082,838
Lubricantes y otros 607,851 553 851
130,508,541 50,946,499

18, GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante jos afios 2012 y 2011 los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

2042 2014

Beneficios de personal 452 568 266,293
Sualdos y salarios 205,534 273,956
impuestos 64,396 32,972
Servicios profesionales 98 420 32,661
Viajes 141,479 58,821
Geatién 214,486 195,825
Otros 8,779 7,275

1,275,862 858,803

18. BASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Beneficios de personal 1,347,338 1,180,861
Susidos y salarios 3,991,249 2.507.544
impuesios 144,177 93,875
Visjes ' 147,933 25,806
Sesvicios profesionales : 39,855 96,875
Geastibn 2,396,529 1,479,159
Otros 17,852 16,054

8,084,734 5,410,073

puiaiiiinid ———
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20, GARANTIAS
A continuacidn el detalle de garantias vigentss al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

31 de diclembre de 2012
Facha de Fecha de Valor Valoren
Entidad Tipo de producto niclo tbrmino avalio bros

Banco Bofivarianc (1) Gerentla bancarde  08-Jul-t2 t0-Jul-13 33,204 33204
Banco Bolivariano (2) Garantia bancaria 17-Jub-12 19-Ju-13 4,941 4,941
Banco Bolivarigno (3) Qarantis bencaris  28-Nov-12 25-Now-13 8,248 6,245
Banco Bollvariano (3) Garantla bancaria  28-Now-12 25-Nov-13 9,458 8,496
Banco Bolivariano {3) Garantia bancara  28-Nov-12 25-Nov-13 11,574 11,674

|
|

85,461 85,481

31 de diciembera de 2014
Fecha de Fecha de Valor Valoren
Entidad Tipe de producto iniclo término avalto libros
Banco Bolivariano (1) Garantla bancarla  8-Juk-2011 10-Ju-2012 647,072 642,072
Banco Bolivaranoe {2) Gerantia bancaria 2-Ago-2011T  20-Jul-2012 113,524 113,524

760,508 760,506

——————— ———

{1) La Compafila constituyd una garantia bancaria a favor de la Empresa Eiéctrica Piblica de Guayaquil para garantizar et fiel
cumplimiento de un conirato pars la provision de combustibles para Ia flota de vehiculos de dicha entidad.

(2} La Compafila constituyd una garantia bancaria a favor del Benemérito Cuerpo de Bomberos de Guayaquil para garaniizar ef
abastecimiento del sefvicio de combustible para los vehiculos del parque automotor de dicha entidad por of periodo de un
afio.

(3) La Compafiia conalituyd tres garantias bencarias a favor del Comando Provincial del Guayas para garantizar ef fiel
cumplimianto del contrato por adquisicion de combustibie para la Unidad de Vigilancia Portete , Durdn y Nueve de Octubre
de la Policia Nacional.

21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERCS
ATIMASA S. A as parte del grupo Primax Holding S. A. un grupo comerciat de origen peryano y cuya Oficina
cantral se encuentra en Perd., Las actividades del grupo estdn concentradas en la comercializacion de
combustibles. La Junta Directiva es responsable de la estrategia general del Grupo y del control ¥ supervision de
las operaciones de sug negocios.
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a) Competancla
La Compafiia enfrenta la competencia en su érea de negocio de cuatro competidores principales junto con los
cuales concantran el 94% del mercado. Ai existir fuertes barreras de entrada al mercado de combustibles en
Ecuador, la Compafila concentra sus esfuerzos en ampliar su rad de estaciones de servicios a través de
estrategias de venta que les permitan mejorar la percapcion de la marca y por tanto mejorar la rentabilidad.

LN

b} Cambios tecnolégicos
La Compafila no asume ests riesgo pues sdio realiza actividades de comercializacion de combustibles a nivel
local,

c) Nivel de actividad econdémica ecuatoriana
Dado que las operaciones de la Compafila se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desamolia el pais. En perfotios de bajo crecimiento econdmico, crecimiento
dae las tasas de deeempieo y crecimiento minime de la demanda interna, 88 ha visto un impacto moderado en
i crecimiento de las ventas de combustibles, lubricantes y productos de consumo masivo que se expanden a
través de las Tiendas Listo, a nivel nacional.

d) Objetivos y politicas de adminlstracién de rlesgo financlero
Et riesgo financiero por excelencia es ei riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de iquidar activos de la Compaliia a un valor inferior af de
mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través de un
calce adecuado entre Iag obfigaciones financieras de is Compafiia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de aste riesgo consisten en el financiamiento de ia casa matriz
que permite hacer frente 2 necesklades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada administracién de
los calces.

La Compafila carga con el riesgo de fiquidez completamente, puesto que sus activilades de distribucion se
conducen Integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administracion de sus actividades implica el manejo
financlero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones.

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafila evaida constantementea los difersntes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés
y riesgo de capital.

o) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica coman: la posibiidad de que la
Compafifa sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de os activos que
sila posee. Asi, entre jos mas comunes se encusantran:
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+ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones 0 deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivaments,

= Riesgo de que la posicién de mercado de la Compailia se deteriore como consecuencia de la operacién
propia o de terceros, asl como de las condiciones econdmicas,

+ Riesga de que las materias primas (commodities) que afectan directaments la operacion de la Compafila
sufran variaciones adversas en sus precios,

Derftro de los macanismos més usuales de mitigacion de estos riesgos se encusntra la diversificacion de
activos y pasivos.

La Compafia asume ol rieaﬂo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a
variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, k cual podria afectar sus
ventas.

1)  Rlesgo de tasa de interde-
El riesgo de |a tasa de interéds es el riesgo de fluctuacion del valor justo del fiujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compatila
al riesgo de cambios en las tasas de Interss del mercado estarfa principaimente relacionada con lag
obligaciones de la Compalfiia de dsuda de largo plazo con tasas de interés variables,

A continuacién se presents informacién acerca de los instrumentos financieros sin tasas de interés fija o

variable:
31 de diclembre de 31 de diclembre de
2012 2014
8in Sin

interds Total interbs Total
Activos financieros medidos sl vajor nominal
Efactivo 8n caja y bancoe 3144024 3144024 1,670,087 1,870,007
Activos financleros medidos sl costo amortizade
Deudores comerciales ¥ oiras cuentas por cobrar 1,354,657 1,354,857 888,573 888,573
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 365,933 385,933 315,610 315610
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreadores comaerciaies y ofras cuentas por pagar 1317821 1317621 1473905 1,173,905
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,136,104 3,138,104 2,208,847 2,208,847

g} Riesgo de tipo de cambio-
E{ riesgo de tipo de cambio es el riesga de que ef valor razonable o fivjos de caja futuros de un instrumento
financlero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio.
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Al 31 de diclembre de 2012 y de 2011, ia Comparifa realiza sus operaciones en Dolares de los Estados
Unidos de América, monsda de curso legal en el pais, por 10 tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Rlesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y resmpitazar los fondog cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del financiamiento de
ia casa matriz y/o manteniendo los excoadentes da liquidaz, 1o cua! le permite a la Compahia desarroliar sus
actividades normaimente,

La administracién dei riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
fiquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de Ja Compallia orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibitidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compafila a ia fecha del
estado de situaclon financiera y los importes a desembolsar 8 su vencimienio, en base a los pagos
contractuales no descontados que e realizarén.

Al 31 de diciembre de 2012

Hasta 1
mes Total
Cuerntas por pagar 8 sntidades relacionadas 3,136,104 3,136,104
Proveedores (Véase Nota 12) 655,365 855,366
Total pasivos 3,991,470 3,991,470
Al 31 de diciembre de 2011
Hasta
1 mes Total
Cuentas por pagar 8 entidades relackinadas 2,208,847 2,208 847
Proveedores (Véase Nota 12) 81,447 681,447
Total pasivos ' 2,890,204 2,890,294

!MAWHMMMM“ entro de Convenciones de Guayaqyj
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b))

k)

Ky

Riesgo de gestién de capital-

La Compahia administra de manera activa una base 0o capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
aclividades, La adecuacidn del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, os
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafila cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio” que
se muesira an el astado de situacion financiera son:

(i Salvaguardar la capacidad de la Compsaiiia para continuar operando de manera que continie brindando
retornos a los accionistas y beneficios a 1os otros participantes; y

(i} Mantener una fuerte base de capital para apoyar e desarrolio de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambiog en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.

Riesgo de crédito-

El riespo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplic con sus obligaciones bajo un
ingtrumanto financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. {.a Compafila esté expuesta
a riesgo crediticio por sus aclividades operacionales principaimente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financisras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados 8 créditos de clientes es administrade de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compatiia, relacionados a la administracion del riasgo crediticio
de clientas. La calidad crediticia del cliente se evailla en forma permanents. Los cobros pendientes de ios
clientes son supervisados. La méxima exposicién al riesgo crediticio a |a fecha de presentacion del informe es
el valor de cada clase de activos financieros.

Vaior razonable-

Las NHF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propledad en una entidad, o un
contrate en que se acuerda o se impone a una entidad ei derecho ¢ a obligacién confractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero.  El valor razonable es definido como el monte al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen,
distinta a una venta forzada o a una fiquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su colizacién, si es que
ésta existe.

Las metodologlas y supuestos utilizados dependen de ios términos y riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos financieros, & inciuyen lo siguiente:

- El efectivo en caja y bancos tiene un valor razonable que se aproximan a su vailor en libros, debida al corte
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.
- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisidn para incobrabllidad y que
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Notas a los estados financieros (continuacion)

tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que su vaior razonable
no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacicnadas y otras
cuentas por pagar, dado que estos pasives fienen vencimiento corriente, la gerencia estima
que su saldo.contable se aproxima a su valor razonable.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurride otros hechos de caracter financiero ¢ de otra Indole, que afecten en
forma significativa sus saldos o interpretaciones.

<o
Represgntante Legal Contadora
Pedro ¥izueta P. Tatiana Garcia 8.
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