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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Atimasa S. A.:

Hemos auditado |os estados financieros adjuntos de Atimasa S. A, (una compafila constituida en Ecuador,
subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador S. A.), gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31
de diciembre de 2014, v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de Ias politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de |a gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre |os estados financieros adjuntes, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, las
cuales requieren gue cumplamaos con reguerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende |a ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditor(a sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contenagan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor tema en
consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditarfa de acuerdao con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del contral interno de Ia
Compafila. Una auditorfa también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asf como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financjeros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente v apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

A mambier Hrm el Ernst & Young Global Limited
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Building a better
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

- En nuestra opinion, los estades financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos |los aspectos importantes, |a situacién financiera de Atimasa S. A. al 31 de diciembre de 2014, v los
resultados de sus operaciones, |os cambios en su patrimonio y sus flujos de efective por el afio terminadao en

= esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

- ﬁ;uéﬁ/ﬁy

Guayaqull, Ecuador
28 de febrero de 2015

A mamber firm of Ernzl & Young Giobal Limited



ATIMASA S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E.UA.

Notas
Activo
Activo corriente:
Efective en caja y bancos id
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9(a)
Impuestos por cobrar 13(a)
Inventarios, neto 10
Pagos anticipados
Total activo corriente
Activo no corriente:
Muebles, enseres y equipos de computo, neto
Otros activos
Activo por impuestos diferidos 13(g)

Total activo no corriente

Total activo

Z

2014 2013
2,564,341 1,683,197
2,841,535 1,856,885

227,718 819,202
280,870 334,511
2,561,275 2,204,570
52,336 47,158
8,528,070 7,045,523
13,891 24 111
5540 5,640
151,792 93,726
171,323 123,376
B,699,393 7,168,809

/ Pezlo Vizueta

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




ATIMASA S. A.

Estados de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de E.U A,

Notas 2014 2013
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5| 1,872,103 1,341,865
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9(a) 792,604 1,816,767
Beneficios a empleados corto plazo 12(a) 1,132,984 1,021,747
Impuestos por pagar 13(a) 87,723 87,893
Total pasivo corriente 3,685 424 4,268 372
Pasivo no corriente:
Beneficio a empleados largo plazo 12(b) 335,999 163,146
Total pasivo no corriente 335,999 163,146
Total pasivo 4,321,423 4431518
Patrimonio:
Capital emitido 800 800
Resuliados acumulados 4.377,170 2,736,581
Total patrimonio 14 4,377,970 2,737,381
Total pasivo y patrimonio 8,699,393 7,168,899

T ehn
PedroVizueta
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ATIMASA S. A.

Estados de resultados integrales

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Ddlares de E.UA.

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos y gastos operativos:
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Otros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral

7 Pedpb Vizueta
Gerente General

Notas 2014 2013
15 194,937,764 168,298,427
16 (180,142,277) (155574,078)
14,795 477 12,724,349
17 (1,440,966) (1,672,145)
17 (11,327,045)  (9,703,463)
133,587 176,932
2,161,053 1,625,673
13(e) (520,464) (360,147)
1,640,589 1,165,526

Gatela

| Tatians

adora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ATIMASA S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Resultados acumulados

Reserva Ajustes de Utilidades

Capital de Reserva primera acumu-

emitide capital legal adopcion ladas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 800 (B.441) 100,570 (138,556) 1615482 1,571,055
Mas- Utilidad neta - - - - 1,165,626 1,165,526
Saldo al 31 de diciembre de 2013 800 (6.441) 100,570 (138,556) 2,781,008 2,736,581
Mas- Utilidad neta - - - - 1,640,589 1,640,589
Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 (6,441) 100,570 (138,556) 4,421,597 4377170

/ Pt
" Tati

/ Pedro Vizueta W& -
Gerente General adora General

l.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ATIMASA S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de E.UA.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para congciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion-
Depreciaciones

Reserva para jubilacion patrenal y desahucio, neta

Cambios netos en los activos y pasivos-

(Aumento) en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Disminucién (aumenta) en cuentas por cobrar a entidades relacionadas
(Aumento) disminucion en impuestos por cobrar

(Aumento) en inventarios

(Aumento) disminucién en pagos anticipados

Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
(Disminucion) en cuentas por pagar a entidades relacionadas

Aumento en beneficios a empleados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones netas de muebles, enseres y equipos de computo

Aumento (disminucion) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio

Saldo al final

2014 2013
2,161,053 1525673
15,990 14,760
182,149 59,340
(884,650) (602,228)
591,489 (453,269)
(170) 1,976
(358,705) (365,814)
(5,178) 2,907
630,138 24,344
(1,024,163)  (1,319,337)
101,951 113,845
1,411,904 (997,803)
(524,890) (456,950)
887,014  (1,454,753)
(5,870) (8,074)
881,144  (1,460,827)
1,683,197 3,144,024
2,564,341 1,683,197

/ Pedrg/Vizueta W
Gerente General ora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



ATIMASA S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Doélares de E.UA.

1. OPERACIONES
ATIMASA 5 A, es una sociedad anénima constituida en |2 Republica del Ecuador el 23 de octubre de 1995 y
subsidiaria de Primax Comercial del Ecuador 8. A quien posee el 99 99% de sus acciones, gue a suU vez es
subsidiaria de Primax Perl 8. A. La Compafia realiza actividades de transporte, distribucidn, comercializacion,
venta al por mayor y menor de combustibles, derivados del petroleo, tiendas de conveniencia y en menor grado la
comercializacidn de |ubricantes en sus estaciones de servicios,

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia cuenta con 60 estaciones de servicios (55 en el afo 2013) y con 37
Tiendas Listo a nivel hacional como parte de su red de distribucion.

La direccion principal registrada de la Compafiia es Av. Américas No. 406, Edificlo Centro Convenciones,
Guayagull - Ecuador,

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compailia para su distribucion el 16 de
enero de 2015, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por |z International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base &l costo histérico, excepto por las obligaciones por
beneficios post-empleo que es valorizada en base a métodos actuariales (Vease Nota 3), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafila. Los estados financieros se presentan en Délares de EUA. quees la
moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Comparila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2014, segln se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la
Compariia y la naturaleza de sus operaciones, |a adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su
posician financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesario modificar fos estados financieros comparativos
de la Compania

e Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos financieros.
. Cuentas por cobrar y por pagar a corio plazo. Enmienda a la NIIF 13, Medicién del valor razonable.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Concepto de "NIIF vigentes". Enmienda a la NIIF 1, Adopcion por primera vez de |las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Existen otras modificaciones que tambien se aplican por primera vez en el afio 2014, sin embargo &stas no tienen

efecto alguno en los presentes estados financieros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabllidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados financieros

son las sigulentes;

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja vy bancos incluye los saldos de efectivo v los valores que se mantienen en bancos, se

presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de

cambios en su valor

Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medician inicial-

Los activos financieres dentro del alcance de |la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con camblos en resultados, préstamos y cusntas
por caobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras dispanibles para
la venta o derivades designados como instrumentos de cobertura. La Companla determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconccimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalla esta determinacion al final de cada afio,

Todos los actives financleros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas los costos dirsctos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion
se reconocen an resultados.

Las compras o ventas de activos financiercs que requieren la entrega de los actives dertro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convenclén en &l mercado (transaccionss
canvencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compania
se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos, deudorss comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,

Medicion posterior-
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:



Notas a los estados financieros (continuacién)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados

Los activos financisros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar v los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor
razonable con cambios en resultados

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de
venderios o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por [z Compafila que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, Los derivados,
incluidos los derivados implicitos separades, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo
que se designen como instrumentos de coberiura eficaces.

Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos coma
ingresas o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros sen fijos o
determinables, gue no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a
su deterioro craditicio,

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros s& miden al costo amortizado mediante el
uso del método de |a tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interes efectiva. La amortizacion de |a tasa de interés efectiva
S& reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compania tiene en asta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de |a transaccion, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es
aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fljos o determinables ge clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafia tiens |a intencidn y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimlento. Después de su reconocimiento inicial, la Comparila mide |as inversiones mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menas cualquier



— Notas a los estados financieros (continuacion)

deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de |a tasa de interes efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financlero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
— resultados Integrales como costos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y
2013

— Activos financiercs disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se clasifican
nl como mantenidas para negociar nl como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
la reserva por activos financleros disponibles para la venta, hasta que la inversidn se da de baja. En ese
— momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera
como un deterioro del valor de |a inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al
estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En
el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Baja de actlvos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de actives
- financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
i obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, 0 hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no hayan transferido ni retenido



Notas a los estados financieros (continuacion)

(ii

(i)

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los actives, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se continian reconociende en la medida de la
implicacion continuada de |la Compania sobre los activos. En ese caso, la Compania también reconoce
los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera gue
reflejen los derechos vy las obligaciones que la Companifa ha retenido,

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
gl menor importe entre el importe original en libros del active, v &l imperte maximo de |a contraprestacion
que la Compafia seria reguerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha del estado de situacion financlera, si existe evidencla objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorades. Un active financiero o un grupo
de actives financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de "pérdida sufrida") v si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del active financiero o activos financieros de la Compafia que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de gue ios deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuando los datos
observables indican gue existe una disminucion mensurable en los flujos de efective futuros, tales como
alrasos o cambios en condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no s& han determinado indicios de deterioro de activos financieros,

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
su reconocimiente inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en &l caso de
los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafila incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a partes relacionadas,

Los pasivos financieros se reconocen cuando |a Compania es parie de los acuerdos contractuales del
Instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a2 menos que la
Compania tenga el derecho irrevocable para diferir &l acuerde de las obligaciones per mas de doce



Notas a los estados financieros (continuacisn)

meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Fasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en &l memento de su reconocimiento inicial
al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasives financieros s& clasifican como mantenidos para negociar sl s& contraen con el proposite de
negociarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compafila, que no s designan como Instrumentes de cobertura en relaciones de cobertura segln
se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 32, Los derivados implicitos separados
también se clasifican comeo mantenidos para negociar, salvo gue se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenides para negociar se reconocen en &
estado de resultados integrales.

La Compafhla no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013

Frestamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esta categorfa acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas
por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando &l método de |a tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asl como tambien a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interes efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquler descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La
amortizacion de |a tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
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(v)

manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nueveo pasive, y la diferencla en los importes respectivos en libros se reconacen en
&l estado de resultados integrales

Compensacion de instrumentos financieros

Los activas y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasive simultaneamente,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, &l valor razonable de los instrumentos financieros medidos al coste amortizado se
revela en la Nota 19,

E! valor razonable es el precio gque se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un active o pasivo se mide utiizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasiva, asumiendo que los participantes en &l mercado
actluan en su mejor interés econémico. La Compadia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de |a jerarguia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para la medicion al valor razenable como un
todo;

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informaclén que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

= Nivel 3 - Técnicas de valuacién por as cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de |a jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. La
gerencia de la Compania determina las politicas y pracedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentas y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.
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Para propositos de las revelacionss de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de |z jerarquia de
valor razonable tal como se explicod anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que sea menor, El inventario en
transito se registra al costo de adgquisicion mas otros gastos relacionados a la compra.  El valor neto de
realizacién  para cada uno de los Items es el precio de vents, menos la proporcion de gastos de
comercializacion y distribucion.

La estimacion de inventario de lentoc movimiento y obsoieto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventario (lubricantes, productos automotrices y
productos de tiendas) y que considera dias de antigliedad, almacenamiento y productos caducados. La
provisién se carga a los resultados del afio corrienta,

Muebles, enseres y equipos de computo-
Los muebles, enseres vy equipos de computo se encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos |a
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de |z capacidad o eficiencia, o una extensién de la vida
util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismes cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiente se cargan a las cuentas de resultados
del ejercicio en que se incurren,

Los muebles, enseres y equipos de computo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los actives entre los afos de vida Util estimada,

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo vy, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Afos
Muebles y anseres 10
Equipos de computacian 4

El valer residual de estos activos, la vida dtil y el método de depreciacién seleccionado son revisados v
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el metodo y
el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econamico y las expectativas de vida de las
partidas de muebles, enseres y equipos de cdmputo.
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Un componente de muebles, enseres y equipos de computo o cualguier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando ne se espera obtener beneficios
economicos futuros por suU Uso o venta, Cualguier ganancla o pérdida resultante al momento la bajs del activo
(calculada como |a diferencia entre &l ingreso neto procedente de |a venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo

A la fecha de cierre o slempre que haya un indiclo de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable, Cualguier registro o reverso de
una pérdida de valor, gue surja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segin
corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado,
Si existe tal Indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperabie del activo. El importe recuperable
del activo es &l mavor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, 8 menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera gue el active ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable, Para
determinar el valor en uso, los fiujos futuros de efective estimades son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo, Para la determinacidn del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. §i no pueden identificarse este fipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a gerencia de la Compariia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no puseda ser
recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes -

Los pasivos corresponden a obligacionas existentes a la fecha del estado de situacién financiera, surgidos
COmo consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidon se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportuhidad se pueden estimar fiablemente.

Las provislones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar |as obligaciones y
cuando se puada hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
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fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar Iz mejor estimacion gue se tenga a esa

fecha,

5 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que reflejs, cuando corresponda, los riesgos sspecificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de |2 provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales,

l.os pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evente pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafia, u obligaciones presuntas surgidas de hachos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacion no es probable gue
tenga lugar una salida de recursos.

Beneficlos a empleados-

Corto plazo!
Son beneficios cuyo page es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en

gl gue los empleados han prestade los servicios, se reconoceran come un gasto por &l valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabsjadores, que se calcula
aplicando el 158% sobre |a utllidad contable

lL.arge plazo:

La Compafila, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye
jubitacién patrenal y beneficios por terminacién de empleo, que se registra con cargo a resultados del afio y su
pasivo representa el valor presente de |la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, gue se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de credito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-
empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando |a taza de interés
determinada por el perito.

La politica contable de |la Compariia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las
perdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que
ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingreses se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociades a la transaceion
fluyan a la Compania y el monte de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
maomento en que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién realizada, tomando en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos,
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Ingresos de actividades ordinarias

l.os ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de combustibles, lubricantes y productos de
tiendas se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a |a propledad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los

bienes,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherantes.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (combustibles, lubricantes y productos de tiendas)
que comercializa |a Comparfia, se registra cuando se entregan |os bienes, de manera simulianea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue
s& pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasives por impuesto a la renta para el afno actual y para afos anteriores son medidos al monto
gue se estima recuperar o pagar a |las autoridades tributarias. Las tasas de impuestc a la repta vy
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las gue estan vigentes a |a fecha de
cierre de cada afo.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las gus las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocide usando el metodo del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha de| estado de
situacian financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los actives por impuesto diferide se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas fributarias amortizables, en la medida en gue sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
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reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
gue se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos

Los activos y pasives par impussto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en &l que &l activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con ias disposiciones
lzgales vigentes.

El impuesto diferido relacionade con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
revalan en cada fecha de cierre v se reconocen en la medida en que se tomne probable que la utilidad
tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de impussto diferido se reconocen en correlacion con
la transaccion subyacente, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos Impositivos corrientes contra los pasivos impasitivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas (e, Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando al impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la ‘autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda,

- Las cuentas por cebrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyende el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre |as ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre |a situacion financiera
de la Compania a |a fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras

reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los

estados financleros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en |a experiencia

histérica y otras factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales

circunistancias. Los resultades actuales podrian diferir de dichas estimaciones.
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La gerancia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre |a base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye |os siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales-
La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de |a Compafiia,
en base & una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los

mismaos,

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto-
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la gerencia en
base z |a antigliedad de las partidas.

Vida util de muebles, enseres y equipos de computo-

Los muebles, enseres y equipos de cdmputo se registran al costo y se deprecia en base al método de linsa recta
durante |z vida Otil estimada de dichos activos. En aguellos casos en o5 que se puedan determinar que la vida til
de los activos deberia disminuirse, se deprecia &l exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida 0til de los activos se viera disminuida, Las estimaciones se basan
principalments en las proyecciones de uso futuro de |os activos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera &l resultado gravable futuro. La Compania calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de |la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretacionas acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafila y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias
y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafia

Debido a que [a Compafia considera remola la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasive contingente significativo relacionado
con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de empleo. se delermina
mediante valuacionss actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposicionas que podrian diferir de
loz acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen la determinacion de
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la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortaiidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de |a valuacion, las suposiciones subyacentas y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposicioness.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periedo sobre &l gua se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos emitidos por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio

El indice de mortalidad se basa en las tablas blométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por &l Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segln Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido & las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembaolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
astimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores,

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A conlinuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financlera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compania. En este sentido,
la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia,

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones 1 de julio de 2014
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acclones - Definicion de la condicién de irrevocabilidad 1 de |ulio de 2014

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion 1 de julio de 2014
contingente
Enmignda & la NIIF 8 Segmentos de opearacion - Agregacion de segmentos de operacion. 1.de julio de 2014

Conciliacién del total de activos de los zegmentos v el total de actives de la entidad
Enmienda & la NIC 18 y la NIC 38 Propledades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de 1 de julio de 2014
revaluacion: revaluacion proporcional de |a depreciacion - amortizacién acumulada)
Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacin de acuerdos conjuntos 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 13 Medician del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros 1 de julio de 2014

con posiciones compensadas
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
Enmienda a la NIC 40 Propledades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de 1 de julio de 2014
negocios
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016

Enmiendsa a la NIIF 11 Acuerdes conjuntes - Contabilizacion de Adquisiciones de Paricipaciones 1 de enero de 2016
en Cperaciones Caonjuntas

Enmianda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipa y Activos intangibles - Aclaracion 1 de enero de 2016
de los metodos aceptables de depreciacion y amorizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricullura: Plantas productoras 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de |a participacion 1 de enero de 2016
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenienies de contratos con clientes 1 de enero de 2017
NIIF 8 Instrumentas financieros 1 da enero de 2018

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conformaban de Ia siguiente manera:

2014 2013
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efeclivo en caja y bancos 2,564 341 1,683,197
Actlivos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerclales y olras cuentas por cobrar, neto 2 B41,535 1,956,885
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 227,713 818,202
Total activos financieros 5,633,588 4,455 284
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuenlas por pagar 1,872,103 1,341 965
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 792 604 1,816,767
Total pasives financieros 2,764,707 3,158,732

El efective en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por pagar a
entidades relacionadas y acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos se farmaba de |a sigulente manera:
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2014 2013
Caja (a) 33,483 28,880
Bancos (b) 2,530,858 1,654,317

2,564,341 1,683,197

(a) Corresponde al dinero en efectivo de caja chica y fondo de camblo en moneda fraccionaria asignado a cada estacion de
SEIVICIO,
(b) La Compafia mantiene sus cuenlas correntes en Dolares de los Estados Unidos de América en entidades financieras

locales; los fondos son de libre disponibilidad

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COEBRAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2014 2013
Provisién Provision
cuentas cuentas
Valor inco- Valor Valor inco- Valor
bruto brables neto bruto brables neto
Deudores comerciales 2,738,757 (310,190) 2,428 567 1,740,313 (218,889) 1,521 424
Tarjetas de crédito (1) 349,032 - 348,032 319,645 - 318,645
Otras cuentas por cobrar 63,936 - 63,836 115,816 - 115,818

3,151,725 (310,190) 2,841,535 2175774 (218,889) 1,956,885

(1) Conslituyen consumos del mes de diciembre,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigliedad del saldo de deudores comerciales neto de provisién &s como

sigue:
2014 2013
No deterio- Deterio- No deterio- Deterio-
rada rada Total rada rada Total

Vigente (hasta 30 dias) 1,810,743 - 1,810,743 969,951 - 969 951
Vencida

De 1 a 30 dias 636,406 - 636,406 550,312 - 550,312
De 31 a 60 dias - (13,860) (13,860) 12,625 (11.,464) 1,161
Mas de 60 dias 291,608 (296,330) (4,722) 207,425 (207.425) -
Total cuentas por cobrar 2,738,757 (310,190) 2,428 567 1,740,313 (218,888) 1,521 424
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El movimiento de |a estimacidn para cuentas incobrables durante los afios 2014 y 2013, fue como sigue:

2014 2013
Saldos al Inicio 218,889 215 B6B
Mas (menos):
Provisiongs 175,882 20,872
Reversiones y bajas (64,591) (17,849)
Saldo al final 310,190 218,888

9. ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldosy transacciones con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |as cuentas por cobrar y cuentas por pagar con entidades relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Naturaleza Tipo de

de la transac-
Sociedad relacién cién Pais 2014 2013
Cuentas por cobrar
Primax Comercial del Ecuador 8. A. Matriz Comercial  Ecuador 227,713 814,202
Cuentas por pagar
Primax Comercial del Ecuador 5. A, Matriz Comercial  Ecuador 792,604 1816767

(b) Transacclones con entidades relacionadas-
Durante los afios 2014 y 2013, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

2014 2013

Compra de combustibles y lubricantes 168,437 460 144 833 876
Venta de combustibles 1,230,325 2,218185
Bonos de cumplimienta 200,000 200,000
Gastos por reembolsos 211,88 276,010
FPromociones (MKT) 305,524 96,508
Ingresos por reembolsos 17,066 42,696
Otras ventas 3,170 -

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relaclonadas tienen vencimientos de hasta 30
dias, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.
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(c)

(d)

Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en condiciones
como si fuesen con terceros no relacionados.

Administracion y alta direccién-

Los mismbros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafila, incluyendo
a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aguellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir vy
controlar |las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualguier miembro (sea o
no gjecutivo) del consejo de administracion u éraanoe de gobiermo equivalente de la entidad,

Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman

como siguen:
2014 2013
Sueldos fijos 42120 36,000
Sueldos variables 20,535 22,655
Beneficios sociales 21,350 20,031
84,005 78,666
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarics se formaban de la siguiente manera;

2014 2013
Combustibles y lubricantes 1,684 852 1,553,483
Tiendas 841,423 556,443
Inventarios en transito 38,490 22 350

2,564 766 2,232,276

Menos- Estimacion para obsolescencia (3,480) (27,706)

2,561,278 2,204 570

El movimiento de la cuenta de estimacidn para obsolescencia durante los afios 2014 y 2013, fue como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio 27,706 27,706
Menos- Reversion (24,218) -
Saldo al final 3,480 27,708
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ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguienie manera;

2014 2013
Proveedores (1) 1,145 676 730,060
Provisiones (2) 538,425 373,485
Anticipos recibidos (3) 239,548 201,070
Otros 47 454 37,340

(1

(2)

(3)

1,872,103 1,341,965

Se priginan principalmente por compra de bisnes y servicios locales, El vencimiento de las abligaciones contraidas por la
Compafila con proveedores locales es de hasta 30 dias.

Corrssponde a provisiones por servicios basicos, ofros servicios, Impuestos por tasas habilitantes de las estaciones de
s@rvicios.

Corresponde a pagos recibidos de clienies por anticipos de compra de combustibles.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

(b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
2014 2013
Décimo tercer sueldo 38,338 33,794
Décimo cuarto sueldo 203,662 191,297
Vacacionas 287 576 247,213
Fondos de reserva 10,461 8,723
Participacion a trabajadores 381,362 269,236
Sueldos por pagar (1) 112,369 182,634
Seguro social 99,226 88,850

1,132,994 1,021,747

(1)  Incluye provisidn de salario digno por 49,148 en el afio 2014 (110,000 en el afjo 2013).

Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:

Mediante resolucién publicada en &l Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los trabajadores tienen dereche a la jubllaclon patronal menclonada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligaterio. De conformidad
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con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticince afios 0 méas hubiegren prestado
= servicios comtinuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afies, y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpide tendran derecho a |la parte proporcional de dicha

— jubilacion

o Asi tambign de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania tendrfa un pasive por indemnizaciones con
los empleados que se separen voluntarlamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por & trabajadoar,
sl empleador bonificara al trabajador con &l veinticineo por ciento del equivalents & la ditima remuneracion
mensual por cada une de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |as obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de
empleo se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
= Jubilacion patronal 281,684 114,584
Desahucio 54,315 48,562
335,999 163,146

La siguiente tabla resume los companentes del gasto neto por jubilacién patronal y desahuclo reconecidos en
el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacidn financiera:

Jubilacion patronal Desahucio
Gastos del periodo 2014 2013 2014 2013
= Cosle del servicio en el periodo actual 80,437 48,518 34,322 24 906
Intereses sobre |a obligacién del beneficio 8,021 5,240 3,348 1,996
= Pérdida acluarial reconocida por cambios en supuestos financieros 28,425 - 5,196 -
Amortizacion de pérdidas (ganancias) 85,767 7,388 (27 .817) (3.015)
Efecto en reducciones vy liquidaciones anticipadas (35,550) (21,420) - (4,274)
= Gasto por beneficio nete 167,100 38,727 15,049 18,613

Durante los afos 2014 y 2013, los movimientos de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigue:
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Jubilacién patronal Desahucio
2014 2013 2014 2013

Saldo al inicio 114,584 74 857 4B 5&2 28,549
Costo del servicio del periodo 80,437 48,518 34,322 24 806
Coslo del interés 8.021 5,240 3,348 1,996
Pérdida actuarial reconocida por cambios en

supuestes financieros 2B,425 - 5,196
Amuoriizacion de perdidas (ganancias) 85,767 7.388 (27,817) (3,015)
Efecto en reducciones v liguidaciones anticipadas (35,550) (21,420) - (4.274)
Beneficios pagadaos - (9,2986)

Saldo al final 281,684 114,584 48 562

54315

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguientes;

2014 2013

Tasa de descuento 6.54% 7%

Tasa esperada de incremento salanial 3% 2%

. Tasa de rotacion 12% 9%

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre
de 2014, se ilustra a continuacion:

— Tasa de incremento

Supuestos
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucion
— 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre |a obligacidén neta de Jubilacién Patronal 43,014 (36,838) 44,382 (38,178)
- Efecto sobre la abligacion neta de Desahucio 8,095 (6,954) 8,352 (7.207)

13. IMPUESTOS
(a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y por pagar por impusstos se formaban de la
siguiente manera:
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(b)

(c)

(d)

2014 2013
Por cobrar:
Impuesto a la renta a favor de la Companiia
(Véase Nota 13(f)) 280,870 334 511
Por pagar;
Impuesto al valor agregado — IVA 58,186 63,602
Retanciones de impuesto a la renta 19,268 16,421
Retenciones del impuesto al valor agregadao - IVA 10,269 7,870
87,723 87,893

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%, En caso de gue la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais
en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en |z tasa del impuesto 5 la renta de 10 puntos porcentuales sobre &l monto reinvertido,
slempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto & la renta los dividendos pagados a sociedades locales y & sociedades del extarior
gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a retencién en |a fuente adicional del impuesto a a renta,

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

»  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en &l
exterior de la persona natural o |a socledad o de terceros.

. Las importacionss pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando fas divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

+  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

s+ Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
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(e)
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23

inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

« Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiclliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, & favor de otras
socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto & |a renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y hienes de capital con la finalidad de que sean Incorporados en procesos productives y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
El gasto por impuesto a |a renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los afios 2014 y
2013 se componen de la siguiente manera;

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 578,631 387,089
Impueslo a |a renta diferido, relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporales (Véase Nota 13(a)) (58,067) (26,942)
Gasto por Impuesto a la renta del afio 520,464 360,147

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable en la determinacion de la utilidad tributable para
el calculo del impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron las siguientes:

2014 2013

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 2,161,053 1,525,673

Mas- Gastos no deducibles 468,633 233 822
Utilidad tributable 2,629,686 1,759,485
Tasza de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 578,531 387,089
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 2013

Provision para impuesio a la renta corrfents 578,531 387,089
Menos:
Anticipo de impuesto & |a renta (17.664) (20,016)
Retenciones en a fuente del afic 2014 y 2013 (507,226) (436,934)
Retenclones en la fuenle del afio 2012 (334,511) (264 650)
Impuestos por recuperar (Crédito tnbutario) (1) (280,870) (334,511)

(1)  Elerédito tributario de impuesto & la renta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conforma de retenciones en |a fuente

realizadas por clientes, y pagos de anticipo de impuesto a la renla,

(g) Impuesto a la renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de |a siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion integrales
2014 2013 2014 2013

Diferencias temporarias:

Frovision cuentas incobrables 65,110 45,024 20,086 666
Provision pars jubilacion patronal 61,795 24 602 37,183 8,275
Provisiones 24,887 24,098 788 18,002
Efecto en el impuesio diferido en resultados 58,067 26,942
Activo por impuesto diferido neto 151,792 93,725

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta vy el producto de |a utilidad contable multiplicada por
la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2014 2013

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 2,161,053 1,525,673
Tasa de impussta 22% 22%
Gasto impuesto a la renta 475432 335 648
Efecto de gastos no deducibles (diferencias permanentes) 45,032 24 640
Efecto relacionado con olros gjustes de diferencias temporales - (141)
Gaslo por impueslo a |a ranta reconocido en el estado de

resultados Integrales 520,464 360,147
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(h)

Para la determinacion del impuesto diferido, se aplicaron las tasas de impuesto a |a renta en base al periodo
en que la Compafiia espera recuperar o liquidar las diferencias temporales,

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a |a renta de la Compafria, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus cbligaciones tributarias.

El Servicio de Rentas Internas mediante Orden de Determinacion No. RLS-GCODETC14-00031, emitido el 27
de junio de 2014 notifico a la Compafiia, el inicio del proceso de determinacion de las obligaciones tributarias
del afio 2011, el cual se encuentra en proceso a la fecha,

14. PATRIMONIO

25

(2)

(b)

Capltal emitido-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social estaba constituido por 20,000 acciones ordinarias,
totalmente pagadas con un valor de cuatro centavos de Dolar cada una.

El detalle de los acclonistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Numero Valor
de por Valor % Parti-
Nombre de accionista Nacionalidad acciones accion neminal cipacion
Primax Comercial del Ecuador S. A. (%) Ecuatoriana 19,999 0.04 799.96 99.99%
Primax Ecuador S. A, (") Peruana 1 0.04 0.04 0.01%
20,000 BOD.D0D 100.00%

(") Con fecha 4 de abril de 2013, se inscribid en el registro mercantil la fusidn por absorcion de Primax Comercial del
Ecuador 8. A. a Primax Holding S. A., como resultado de esta fusion, Primax Comercial del Ecuador S. A, quedd
como unico accionista de la Comparia, En camunicacién enviada a la Superintendencia de Compafiias de fecha 23
de abril de 2013, la Compafia notifico |a transferencia de 1 accidn de propiedad de Primax Comercial Ecuador 8. A. a
favor de Primax Ecuador S. A, (de nacionalidad peruana). Con fecha 27 de enero de 2014, Ia Compafiia solicitd a la
Superintendencia de Compafias el registro de la transferencia de la accion antes indicada, la misma que fue
aprobada el 15 de septiembre de 2014,

Reserva de capital-

De acuerdo con la Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparias emitida
el 8 de septiembre de 2011, el saldo deudor de |a reserva de capital generado hasta el afo anterior al periodo
de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta resultades acumulados.
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= (e) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera & |a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta gue la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
B efactivo, excepto en caso de liguidacidn de |z Compafia, pero puede utllizarse para cubrir perdidas de
operacionas o para capitalizarse.

(d) Reserva de primera adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)-
De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias emitida
= al 8 de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de |os ajustes por adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), solo podra ser absorbido por los resultados
acumulados y las del dltimo ejercicio economico concluldo, sl los hubiere,

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2014 y 2013, los ingresos ordinarios se formaban de |a siguiente manera;

2014 2013
Combustibles 179,110,510 153,771,445
- Tiendas 14,783,168 13,711,436
Lubricantes y otros 1,044,076 815,546

194,837,754 168,298,427

16. COSTO DE VENTAS
Durante los afos 2014 y 2013, el coste de venta se formaba de |z siguiente manera:

2014 2013
Combustibles 169,098,998 145,174,443
Tiendas 10,276,986 8,808,527
- Lubricantes y otros 766,283 591,108

- 180,142,277 155,574,078

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Durante los afios 2014 y 2013, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera;
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Administracién Ventas

2014 2013 2014 2013
Sueldos v beneficios sociales 789,880 678,792 7,618,842 6,520,584
Gestién 284,382 242142 3,103,179 2,768,159
Impuestos 190,834 206,532 426,964 283,500
Vigles 86,437 135,083 62,794 78,157
Servicios profesicnales B9 313 108,586 115,266 53,063
1,440,866 1,672,145 11,327,045 9,703,463

18. GARANTIAS
A continuacion el detalle de garantias vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013
31 de diciembre de 2014
Fecha de Fecha de Valor Valor en
Entidad Tipo de producto inicio término avaluo libros

Banco Balivariano (1) Garantia bancaria  29-Abr-14 23-Abr-15 6,228 6,228

Banco Bolivariano (1) Garantia bancaria 09-Jul-14 15-Jun-15 7,805 7.805

Banco Baolivariano (1) Garantia bancaria 16-Sep-14 23-Jul-15 9,743 9743

Banco Bolivariano (1) Garantia bancaria 16-Oct-14 06-Jul-15 5,692 5,692

Banco Balivariana (2) Garantia bancaria 14-Jul-14 04-5ep-15 10,866 10,866

Banco Bolivariana (3) Garantia bancaria 30-Jul-14 01-Abr-15 8,751 9,751

Banco Baolivariano (4) Garantia bancaria 28-Ago-14 01-Abr-15 10,756 10,756

Banco Bolivariano (5) Garantia bancaria 09-Sep-14 06-Ago-15 3,485 3,485

Banco Bolivariano (5) Garantia bancaria 15-S5ep-14 07-Oct-15 48,930 48,930

Banco Bolivariano (6) Garantia bancaria 14-Nov-14 04-Nov-16 5,729 5728

Banco Bolivariano (6) Garantia bancaria 14-Nov-14 04-Nov-16 6,196 6,196

Banco Bolivariana (7) Garantia bancaria 29-Dic-14 07-Ago-15 10,085 10,085

Banco Bolivariano (7) Garantia bancaria 29-Dic-14 D4-Nov-15 7.282 7.282

Banco Bolivariano (7) Garantia bancaria 29-Dic-14 29-Jun-15 4 856 4,956

Banco del Pichincha (8) Garantia bancaria 16-Ene-14 18-Dic-15 34,595 34,595

182,108 182,108

27




Notas a los estados financieros (continuacion)

28

31 de diciembre de 2013

Fecha de Fecha de Valor Valer en
Entidad Tipo de producto inicio término avaluo libros

Banco Bolivariano (1) Garantia bancaria 10-Jul-13 10-Jul-14 33,204 33,204
Banco Bolivariano (2) Garantia bancara 19-Jul-13 21-Jul-14 10,866 10,866
Banco Balivariano (3) Garantia bancaria  25-Nov-13 25-Nov-14 6,246 6,246
Banco Bolivariano {3) Garantia bancaria  25-Nov-13 25-Nov-14 9,456 9,496
Banao Bolivariano (3) Garantia bangaria  25-Nov-13 25-Nov-14 11,574 11,574
Banco Bolivariano (3) Garantia bancaria 19-Abr-13 21-Abr-14 3,160 3,160
Banco Bolivariano (3) Garantia bancaria 18-Abr-13 21-Abr-14 2,754 2,754
Banco Bolivariana (3) Garantia bancaria 13-Jun-13 13-Jun-14 7,805 7,805
Banco Bollvariano (3) Garantia bancaria 31=Jul-13 31-Jul-14 8,875 8,875
Banco del Pichincha (4) Garantia bancaria 18-Dec-13 18-Dec-14 34,5485 34 595
128,575 128,575

(1)

(2)

La Compafia constituyd una garantia bancaris a favor del Comando Provincial del Guayas pare garantizar el fiel
cumplimiento de un contralo para la provision de combustibles para las Unidades de Vigilancia Portete, Duran, Nueve de

Octubre y Samborondan.

La Compafila constituyd una garantia bancaria & favor del Benemérito Cuerpo de Bomberos de Guayaquil para garantizar el
abastecimiento del servicio de combustible para los vehiculos del parque automotor de dicha entidad por el perioda de un

ano.

La Compafla constituyd une gsrantia bancaria a favor de la Agencia Metropolitana de Quito para garentizar el fiel

cumplimiento del contrato por adguisicion de combustible para los vehiculos pertenecientes a dicha entidad,

La Compafiia constiluyé una garantia bancaria a favor de |s Direccion de Inteligencia de Iz Policia Nacional con el fin de

garantizar &l fiel cumplimiento de un contrato para la provision de combustibles para la flota de vehiculos de dicha entidad.

La Compafia constituyd dos garantias bancarias a favor del Cuerpo de Bomberos del Distrito Metropaolitana de Quito para

garantizar el fiel cumplimiento del contrato del servicio de abastecimiento de combustible para los vehiculos de dicha

La Compafila constituyd dos garantias bancarias a favor de la Unidad de Negoclo Transelectric —Empresa Plblica
Estratégica Corporacion Nacional Elécirica de! Ecuader CELEC — EP, para garantizar el cumplimiento del contrato de una
eslacion que brinde el servicio de abastecimiento de combustible para los vehiculos de la unidad de negocio Transelectric-

(3)
(4)
(5)

entidad.
(8)

Quito
(M

La Compafila conslituyd tres garantias bancarias a favor del Comando de la Sub Zona Guayas Zona N° 5, para el
cumplimiento del contrato de abaslecimiento de combustible para los patrulleros del parque automotor del Distrito 9 de
Cetubre de la Zona 8,
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(8) La Compafila constituyo una garantia bancaria con el Banco del Pichincha a favor de |a Empresa Transelectric Empresa
Publica Estratégica Corporacion Nacional de Electricidad CNEL EP, para garantizar el cumplimiento del contrato de

abastecimiento de combustible para los vehiculos de esa entidad.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supusstos empleados por la Compafila para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por
cobrar y cuentas por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la
informacion de valor razonable segln lo requerido por las NIIF,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales y
ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compafia cuenta con deudores comerciales y ofras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificacion, medicion y monitoree continue, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compafiia.

El preceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio amblente,
tecnologia & industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compafiia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base |a gerencia de la Compadia, que son los responsables de
identificar y cantrolar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a continuacién:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable de| enfoque general para el manejo de riesgos, La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para éreas especificas, como riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreriay finanzas-
La gerencla es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Comparnia, tomando en cuenta
las politicas, procedimientos y limites establecidos. Asimismo, gestionan la obtenclon de lineas de crédito a
entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Comparia evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito,
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La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de esfos riesgos, |as gue se resumen &n las

secciones siguientes:

(a)

(b)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que |a
Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asl, entre los mas comunas se encuentran:

* Rigsgo de gue las tasas de Interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamante,

« Riesgo de que |a posicién de mercado de la Compariia se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones economicas.

« Riesgo de qus las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacion de la Comparnia
sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos

. Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de |a tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés estaria principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafiia de deuda de large plaze con tasas de interés variables.

. Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de efective futuros de un
instrumente financiero fluctien debide a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia realiza sus operaciones en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera, La Compania esta expuesta
a riesgo crediticie per sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, Incluyendo depdsitos con bancos y ofros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la administracion del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente. Los cobros pendientes de los
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clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es
el valor de cada clase de activos financleros.

(c) Riesgo de liguidez-
El riesgo de liquidez es &l riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean refirades. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liguidez se controla & través del calce de los vencimientos de sus activos y pasives, del financiamiento de
la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafila desarrollar sus
actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compafiia orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de |a disponibilidad de |ineas de crédito,

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compania a la fecha del
estado de situacion financiera vy los importes & desembolsar con su vencimiento, en base a los pagos
contractuzles no descontados que se realizaran.

Hasta 1
mes Total

Al 31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar a enlidades relacionadas 792 604 792 604
Proveedores (Véase Nota 11) 1,145,676 1,145,678
Total pasivos 1,938,280 1,938,280
Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,816,767 1,816,767
Proveedores (Véase Nota 11) 730,060 730,060
Total pasivos 2,546,827 2,548,827

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Companis, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de |a controladora. El objetivo principal de la gestién
del capital de la Compania es maximizar el valor para el accionista,

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones economicas y los reguerimientos de |as clusulas financieras, A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Comparila puede modificar los pagos de dividendos a |os accionistas o de préstamos a su
relacionada, La Companiia monitorea |s estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como
el cociente entre la deuda neta y el capital total mas la deuda neta,
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Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son como
sigue:

2014 Ya 2013 Y%
Total pasive 4,321,423 50% 4,431 518 62%
Total patrimanio 4 377,970 50% 2,737,381 38%
Total pasivo y patrimonio 8,699,393 100% 7,168,899 100%

22. REFORMAS TRIBUTARIAS
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Con fecha diciembre 29 de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 406 la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo
Tributario, el Codige Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuadeor.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracién
considera le son aplicables, son las siguientes:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana y sujeto al impuesto a la renta, a la utilidad proveniente de la
enajenacion directa o indirecta de acciones y participaciones y otros derechos en sociedades demiciliadas en el
Ecuador

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta 4% de los ingresos

gravados. No podran deducir este gasto guienes produzcan o comercialicen alimentos con contenido
hiperprocesado.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regaliias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y

similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos. En el caso de sociedades en
ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a
gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de |a base imponible mas el valor de
las regalias,
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- Seran deducibles las remuneracionas, de acuerdo & los limites establecidos por el Ministerio del Trabajo.

5 Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Reformas al Reglamento para |la Ley de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de Régimen Tributario
Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos Incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

La base Imponible del ISD, en el caso de compensaciones o nateo de cuentas, estara constituida por la totalidad de
la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del 1ISD, el impuesto
sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 v la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,



