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Informe de |os auditores independientes

Alos Accionistas de Atimasa 5, A

Hemos auditado 163 estados financieros adjunios de Atimasa &, A, (una compafia constituida en Ecuader,
subsidharia de Primax Comercial del Ecuador 5. AL que comprenden ) estade de situacidn inanciera al 21
ge diciembre de 2013, v los torrespondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio
y de flujos de efective por e aflo terminade en esa fecha, asi como o resumen de las politicas contables

signiflicativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de 1o gerencla sobre tos estados flnancieros

La gerencia de s Compaiis es responsable de fa preparacidn y presentacion razonable de estos estades
tinancieros de acuerdo con Normas Interpacionales de Informacion Financiera y del control interno gue ia
Gorencia deferming [oma necesans, para permitic la preparacion de estados Hnancleros gue ne contengan
distorsiones imparfantes debidas 3 fraude o errar.,

Responsabilidad del auditor

Muestra responsalyibdad es fa de expresar ung opinidn sobye los estagos financieros adjuntos, basados en
puestra avdiloris, Nuestrs auditoria fue efectuada de acuerdo ¢on Nermas internacionales de Auditoria, las
cuales reqguieren que cumplamaes cen requerimientos dticos, planiliguernas v reaticemas una auditorfa para
gblener certeza razonatle de silos estados financieros no contienen distorsicnoes importanies,

na auditoria cornprende 1a ejecucitn de procedimiontos para ohtener evidencia de agditoria sobre ios saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del
lcio det auditor, gue incluyes 1a evaluackan del riesga de gue s estados finangieros contengan distorsiones
impartantes, debido 3 traude ¢ error, Al etoctuar esta evatuacidn de riesgo, et auditor tora en
consigderacion los controles internos relevantes de la Compania, para la preparation y presentacidn razonable
e iy estados financieros, con el fin de disefiar precedimientos de auditoris de acuerdo con jas
Circunstancias, pere Ao con @l propdsite de expresar una opinién <obre la efectividad del control internn de la
Compahia, Una auditoria tambidn incluye la evaiuacion de silos principios de contabilidad aplicades son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por 1a gerencia son razanabies, asl comae una
oyaluacicn ae la presentacidn general de ios extados financieros.

Consideramas que §a avidencia do auditoria que hemos obtenddo es suficiente v apropiada para proporcionar

una base para nuestra apinidn de auditoria,
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informe de los auditores independientes (continyacion)

Opinidn

En nuestra opinidn, fos estados financieres menciohades en el primer parralo presentan razonablemente, an
tados ios aspechns importantes, la situacidn financlera de Atimasa 5. A al 31 de diciembre oo 2013, v los
resultados de sus operacionss, (o5 cambios an sy patrimanio v sus fujos de efectivo por ¢f afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Mormas tnternacionales de Informacion Financlera,
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ATIMASA S. A

Estados de situacion financiera
Al 3% de diclernbre de 2012y 2012
Exprasados an Dolares de §.4A,

Notag 2040 2012
Activo
Activo corrlonte:
Efective en cujs y bancos 7 1,683,187 3,744,024
Deudores comerciaies v olrays cuentas por cobraf, nelo ] 1,946 488 1,354,857
Cuemas por cobrar a entidades relacionadas Ga} B19.202 55,932
tmpuestos por cobrar 15(g) 334,581 264,650
tnveatarios, nedo 10 2,204,570 1,838,755
Pagos anticipados 47,158 01,065
Tatal activo corrients ¥ 045 503 7,018,085
Activo no corriente:
Musbies, nseras y eguipds de aompun, nato 2411 3397
Otros activos 5 540 5,540
Active pos impuestos diferidos 134} 93,725 84,783
Total active no corriento TRA.3TR 105,520
Total activo TUTEA SO0 7123205
P S
_."'. miemlens e o (./;FO V ; ; fl'_i_ﬂ_igg’r-' ) H“dﬂ.
d Gorénte General Ccfhi?m':.# ‘Geaherat

{as nolays adjuntas » ios estados financieros son parle integrante de ostos estados.



ATIMASA 5. A,

Estados de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Dalares de E LA,

Notas
Pagive y patrimonia
Pasivo corrlente:;
Acrosdures comorciales v iR cuentas por pagar ™
Cusntas por pagar a entidades relacionadas {a)
Beneflcios a empleados corto plazo 12{al
IMpuesios por pagar 13tg;
Total pasivo corrionte
Pastvo no corriante;
Boneficio o empleados lrgo plaro 12
Total pasivo no corriente
Total pasive
Fatrimonio:
Caplial ermitigo
Resultados acumidades
Total patrimonia 14

Total pasivos y patrbmonis

2 é’éfu'z"'

2013 2012
1,341,965 1,317 81
1,816,757 3,438,104
1.001.747 H07. 407

A 268,372

85917

5,447 has

153, 148 102,805
153,146 103,808
4,431,518 5 551,350
BOC 800

2T an581

—

ET1088

2,737,351

—

571855

71685 508

7123205

o
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Las notas adiuntas a los stados financieros son parie integrante de esios estados,



ATIMASA S, A,

Estados de resultados integrales
Porf log afos terminados 6l 31 de dciombre de 2013 y 2012

Expresados en Dolares de £ U A,

Ingresos de actividades ardinarias

Coslo de vontas

Ltilidad bruta

Ingresos v gastos operativos:

Motas 2013

2012

15 168,288,427

141,058,743

16 (155.574.078) (130.508.541)

12,724,349

10,850,202

Gastos te administracidn 17 (1,672,145} {1,Z75E82)
Gasios de ventas 17 (ALF03,463)  (B.08B4734)
Clrog menores, nete T7E832 234,907

Lititidad antes de impuesto a la ronta

Irpussto & la remta

Utilidad neta y resultado integral

Las notas adjuntas a

130 {30147}

1,424,713

(325,200

1.165,536

1,089,353

LA
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ATIMASA S, A,

Estados de cambios en &l patrimonio
For los afos werminados ol 31 de diciembre de 2013 y 2012
Exprosados en Dofares de BE.UA

Resultados acumutados

Resuerva Ajustes de Utilidades

Capital de Reserva  primera ACUML

emitide  capital  legal adopcidn ladas Total
Salde al 31 de diclembre de 2011 BOO (B.441) 41,181 (138.558) BTHA08 471,702
Mas (menos);
Apropdacidn g resarva legal {Véase Nota 14{eh) . - 58,378 - (59,379
Lilidad neta - - . - 1,008,353 1,090,353
Saldo al 31 de diciembrs do 2012 300 B4y 100570 (13R.5BEGY 1615482 1571085
Masg- Utilidad neta - - - - 1166526 1,185,526
Salgdo al 31 de diclembre de 2013 200 (5,447 100,570 (138.555) 2781008 2.734.5m

R
Jgf«mm( 4
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Las notas adiuntas a tos estados financlaros son parte integrante de estos ostacdos.



ATIMASA 5. A.

Estados de fiujos de efectivo
For los sfios lerminados el 31 da dicienibre de 2013 ¢ 20132
Eupresados en Dolares de EU A

Flujos de ofective de actividades do operacidn:
LHilidad andes de impuesto a ia renta

Ajustes para concifiar la utihidad antes de impueato a fa renta con ol afective

neto (utilizado ¢n) pravisto por las actividades de oporacion.
Dopraciacionas

Resyrva para jubdiacion patronal y desahucio, nets

Camblos netos on o3 activos y pasivos.

(Aumenta) en dewdorns comerciales vy oas cuentas por cobrar, neto
{Aumanta) en cuentas por cobrar a entidades relagionadas
Disminucion en impuestos por cobrar

fAUMENts) en inventarss

Lisminucion (aumenid) en pagos anticipados

Aumento an doreedores COMarcialos y olras cuenias por pagar
(Disrminuciin) aumento en guentas por pagar 5 entidades reladionadas

AmEnie on beneficios embleados

Igeeesto & la ranta pagado

Efoctive neto (utitizado en) provisto por actividades de operacion

Flujos de cfective do actividades de inversion:
Adiciones netas de muebios, enseres y eguipes de computa

{Disminucion) avmente neto en ofectivo en caja ¥ bancos

Efectivo en caja y bancog!
Saldo al inicio

Saldu @l tinal

[

< Padya Vizueta
‘ Gergnte General

2013 2042

1506670 7,494,713
14,760 10,513
55,320 5,462
(BO% 2728 (466,084}
(853, 268) {50,323
1.976 28,510
{385,814 (646,508}
2,807 {14,459
24,344 143,716
(1,316,547 Goy 287
113,848 478,361
BO7,803) 1843457

(A5G 940}

(1,454,753}

{6.074)

(478819

1,484,038

11,450,827}

3,144 024

1,484,038

1679086

1,683,197

3,144,024

i 'T@iﬁm--wu fg& i o

Y Tatianalfaroiat

Comerto General

Las notas acdjuntas 2 los estados tnancieros son pane integrante de estos estades



ATIMASA 5. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre deo 2013 v 2012
Exprosadas en Ddlares de LA,

QPERACIONES

ATIMASA 5. A, os una sociedad andnima constiuida en la Reptblica del Ecuadar of 23 de oclubire de 1095 y
subsidiara de Prmax Comercial del Foundor 5, A, quien poses 8 B5.99% de sus acclonas, que a su vez Bs
subsidiarta de Romero Trading 5. A, de Perl. La Compadia realiza actividades de transporte, distribuzion,
comercializacian, venta al por mayor y manor da combustihles, daerlvados del petrdlen, ¥ en menor grade la
comercializackn do bricantes on sus estactones de oatvicios,

La direcclén principsl registrada de la Compafla g8 Av, Amdricas No. 406, Edificle Centro Convenclones,

Guayaguit - Fouador,

Los estados financleros adjuntos han sido eprobadas por la gerencla Se ta Compantia para su distribucidn el 28 do
fubrera de 2014, v serén presentados pare (@ aprobackdn de la Junts General de Accbonistas, £En apinidn de la
gerencia, estos estados financioros serdn aprobadeos sin modificackdn,

Al 31 de diciembre da 2013, la Compedila cuenta con 55 estacionaes da servicios (51 en el aho 2012) y con 37
Tiendas Listo a nivel naclonal como parte de oy rod de distribueion.

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTAGION DE ESTADUS FINANCIEROS

Loa estados financigros adjuntos han sido preparados de acuordn con las Normas Intemacionalos de Inlormacion
Financlera {en adelante "NIIFT), emitidas por 1z Intarnational Accounting Stendards Board (en adelante “IASEY,
vigentes al 31 de diciembre de 2013,

Los presentos estados financleros han side preparados en baae ol costo historeo, sxeepto por las obligaciones por
beneficlos post-emplec gue es valorizada an base a métodos actuarlales {Véase Nota 3), a parilr de lns registros da
cortablidad mantenldoy por b Comoania, Los sslados financlieros se presentan en Dalares de EUA, que es la
moneds e Sbrse legel en Ecusdor y rmoneda funcional de presentacion de la Compaiia,

Las politlcas de contabilidasd adopladas son consistentes con las aplizadas on atos antoriores, exeeplo que i
Compafila ha adoptado 1as nuevas MIF v NIC's revisadas mque son obligatoras para periodot gue se iniclen en o
despuds del 1 de snero de 2013, aegin se describe a continuaclin; sin embarge, debide a fa estrusturd de la
Companla y la naturaleza de sus operaclones, in adopeidn do dichas normas ne tuve un efecto signifieativo en su
nosicidn financiers y resulfados: por 1o tenlo, no ha aide necesarto mogificar 1os estades fnanciercs comparatives
de ta Compantia,

- NIC 1 “Presontacién de los elementos de otros resultados Inlegrates - Modificacienas a la MIC 17,

. NIC 1% "Beneficios a los empleados {modificada)”,

- NHF T “tnstrumentos fnancieros: Revelaciones - Compensacldn de activos v pasivos  financieros
{modificacidn®,

- NHIF 12 " Divolgaciéin de intereses an otras entidades”



Notas a los estados financieros (eontinuacion)

ra

NIF 13 "Medicién de valor razonable” Como resullado de la aplicacion de Ja NiF 13 por pate de ia
Compafifa, Onicaments se han efectuado revelagiones adicionales an iss notas Individuples de los
instrumentos Ananciares por jos cuales se detorminaron valores raponabies, La gaerencia ha dosignado o

dichos instrumentos como de “Nivel 37 de jerarqula para la determinaclon de sus valores razonables,
Majcras anuales (emitidas en mayo de 2017} reslizadas & fa MIC 1, NIC 18, NIC 32, NIC 34 v MIF 3.

Tamblen eatraren en vigencia Hor primars vez otras normas v enmbendas que no le son apicables a ia Compadia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las princlpales politicas de contabiidad aplicadus por la Compafia en la prepacacion de sus estados financieros

50N las siguientay:

a)

b)

Efectivo en cafa y bancos.
Bl efective on caja vy bancos incluye fos seldos de efective v los valores qua se mantienen en bancos, se

presentan en el estado de sltuacion financiera a su valor nominal y no estd sujelo a un riesgo significativo de

cambing en su valor,

Instrumentos financiorag-

(t

Activos fnancieros

Reconocimiento v medicidn inicial-

LOo% activas financieros dentro del alcance de fa Norma Internaciona! de Contobilidad (NICY 39 30
clasifican como activos financieres al valor razonable con cambios an resldtados, préstamns y cuantas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimianto, iversiones financieras disponibies para
la venta o derlvados designados came instumentos de cobertura.  La Compan{a determing o
clasificacion de sus activos financieros daspués do su recondaimiento inicial y, cuando es apropiatia,
revalia esta delerminacion al finad de cada atio,

Todcs los activos financierss ton reconocidos Inlciaiments a su valor razonable mas oo costos directos
atribuidos & la Fangaccion, axceplo los actives financieros & valor radonable cuyos coitos de ransaccisn
S8 reconpoen en rasullados,

Laz compras o ventas de aclives financieros que requieren la enfrega de fos aclives dentro de un
pericde de tempo establecide por regulacitn o por conbvencion en el mercado {transaccicnes
convencionates) se reconocen en ia fecha de la negoctacion, e% decly, an la facha en 8 que B Compania
58 compromete & comprar o vetder ef activo,

lLos activos financieros de Ja Compadla incluyen efectivo en caja y bancos, cusntng por cobrar
comersiales, cuentas por cobrar a partes refacionadas y otras cuentas por cobran,

Medicidon poaterior:
La medicidon posterdor de los aclivos financieros depende de su clasificacion i como @ dolalia a

cordinuacion:



Motas a los estados financieros (centinuacion)

Actives financieros al valor razonable con cambios en resullados

Lo% actives fnancieros Bt valor razonahle cor camblos en resultades incluven a los activos manlgnidos
para negoolar v los activos financleros designados al momento de su reconocimienta inicial como valor
razonable con camblos en rasultados,

Loz activos financleros s¢ olasifican come mantenidos pora negoclar s se adquieren con ¢l propdsite de
venderlos o recomprarios en un futurs cercans, Esla categoria incluye los instrumentos financieres
derlvados tomadas por |2 Compaiia que no so designan como insfrumentos de cobertura e relagiones
di coberiura sequn se defing on @ Nomma Intemaclonal de Comtabilided (NMIC) 38, Los dorbeados,
inclutdes los derivados implichos separados, 1ambién s clasilcan como mantenidos pacs negeciar saie
que se designen como Ingtrumentos de cobertura eflcaces,

Los activos financieros at valor ragnnable con camblos en resuitados se contabliizan en ol estade de
situacian financleeg por sy valor razenabie v los cambios en dicho valor razenable son reconocidos come
ingresas o costos finmmcleros an et estado de resultados integrales,

La Compefin no tlene actlvos financierps o) vator razonable con cambios an resultados al 31 de
dicternbire de 2013 y 2012,

Frostamos y cuenlas por eohrar

Los présternos y cuenlas por cobrar son activos financlerns no derlvades cuyes cobros son fjos o
determinables, gue ne se negoclan on un mercado aclivo, por 105 que g enlidad no tiene Intencidn da
venderlos inmediatamente o en un futuro prdvimo v que no tienan riesgos de recuperaciin diferentes a

su deterioro crediticlo,

Después de sy reconccimlents iniclal, éstos aetivos financieros se miden &l costo amortizado mediante e
uso del mitodo de la tasa do interds efecliva, manos cualquier deterloro det valor, B ¢osto amoriizado se
caicufa tomando en ouenta cualguler descuento o prima en la adquisicton y Ias comizsiones o 1ok costos
aue son una parte infegrante de 1 tasa de Inferds efectiva. La amontlzacion de 1z 1asa de interés efectiva
S8 reconace como ingresa financlara en of astado de resultados integrales, Las pérdidas que resuften del
deterloro del valor se recononen en of estada do resuftados integrales como costns financleros,

La Compafia tlone en esta crtegorie 1as sigulentes cuontas: eloetive on caja y bancos, deudores
comerciales y cuentas por cobrar @ partes relaclonadss, las cunles son expresadas al valor de s
rensacelon, nelas do una provisidn para cugntas ingobrables cuando s aplicebls,

fnuacsiones & ser manfenidas hasta su vencimionto

Los actives financleres no dervedos con pages Mos o determinables se closifican coma mantenidos
hasta su vencimignto cuands l2 Compaila tlene la Intercidn y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento, Despuds de su reconocimianto infcial, ta Compafta mide las inversicnes mantenidas hasta
su vencimienty @i costo amortizado usando ol método de Ia tasa de Interds efective, mengs cualiuier
deterioro del valor, El costo amertizado se caleule tomando an cuanta cualguler descuanto o prima en fa



Notas a los estados financieros wontinuacion)

adquisicion y as comisiones o 105 COSIDS que 50N una pare infegrante de a tasa de intards efectiva. La
whoritadion de la lase de intotes olectiva se reconote como ingreso financiers en &l estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resuiten ded deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados Integrales como costas finandieros,

La Compania no tiene inversianos a sor mantenidas haste su vencimionto al 31 do diciembre de 2013
2012,

Activos fingnciercs disponibles parg fa venla

Los activos financioros disponibles para @ vents inchiyen tiulos de patimonie v de deuds, Las
invacsionas en patrimonio clesificadas come disponivles para fa verda son aguddias e no fe clasifican
ni como mantenidas para negosiar oi come al valor razonable con cambios en resultados. Los thulos de
deuda en esta catagoria son aguelios gque se oxpera manlener por un tampo indefinido, paro que se
pueden vendes ante una becasidad de figuidez o ante cambios en las condiciones del mercada,

Dagpuds del rasonocimiento inichal, los activos finansisrgy disponibles para la venda se miden por su
vigior rezonable, v las ganancias o pardidas ne resfizadas Be raconocon Como Gtro Fesultadd integral en
fa reserva por aclivos financieros disponibles pars ta venta, hasta que la invarsion sa da de baja. En esa
momento, 4 ganancla o pardids acumulada se feconoco Como una ganancia oporative o se considera
corne un deteriors del valer de la invarsion, en cuyoe caso, jo pordids acumwlada o8 reclasificadz at
astade do resultados inlegralas en (a linea de costos financietos v eliminada de la reserva rospectiva, Bn
@t case que No sa pueda determinar un valor razonsble por falta de un mergade activo o de informacién
retevante parg su determinackin, estos aclivoy financieras se preseantan al costo,

La Compania no Yiene activos financiaros disponibles para Lo verda al 39 de diciembre de 2043 y 2092,

Eaja de activos flnancieras
Un sctive financiers (o, de corrésponder, pars de un aclivo financiere o pere de un gropo de activos

financieros similares) se da de baja an cuents cusnda:
a.  Expiren los derechos cohtractuaies sobre los flujps de efeciivo del activo;

b, So transtieran los dorechos contractusins sobre los flujos de efectivo dei activo 0 Se asuma una
abligacion de pagar o un tercers la wotalidad do los fivjos de efective sin una demara significativa, a
raveés de un acuerdo de transfersacia (pass-through arsngement), v (a) 58 hayan iransferido
sustancisknente todes los riesgos y benedicios inherentes & la propiodad del active, (b) Ao ze hayan
rransferide i retenido sustanciaimeante todos los riesgos y beneficiog inherendes 8 s propiedad del
activo, paro se haya transferido al coniral del misme,

Cuando 13 Compatia hava transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efedlive de un
active, & hayan celebrado un acuerdo da transferencia pero no hayan transfedds ol retenido
sustanciaiments lodes los riesgos v benefivivs inhecentes 8 o propiedad de 105 activos, ni hayan
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ansferido & control de Ips mismos, los activos se conlindan reconociendg en 1 medida de 12
impicaciin continuada ¢o ta Compatia sobre los activos. En ese caso, la Compadia también reconcce
os pasivos relaclonados, £ activo tronsferds v o pasivo relacionado se miden de una manera que
reflojen los derechos v las obligaciones que la Compaiia ha retenido,

Lina implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide oo
o menos Importe entee ¢l mporte arginal en litros del activo, v ol Imports mdximo de [ confraprestacion
que la Compaiiie serla requeride a devolver,

Duoteriors dae actives inancioros

La Compafila evalia en cada fecha del estado de situacldn financiera, & existe evidencia objetiva de que
i sctive financiere o un grupe de aclives financleros estan deteriorados, Un activo finenciero o un grupo
e activog financieros se consideran afectados sl v oty o, axiste evidencia objetiva de deteriors como
resuitads de uno O mas eventos que ban oowrride despuds del raconocimianto inicial del active {un
aventn de "pérdida sulrida™ v sl ol evento do pérdida tigne un impacto ¢n 10s flujos de efectivo fuluros
estimados del activo Minanclero ¢ activos financleres de la Compania que pueden ostlimarse de formd
confinble, Evidencla de detarioro puedae ser indicios de que 10s deudores ¢ un grupo de deudores estan
pxprerbrentande dificullndes fingnciores significativas, mpadgon o retrasos en pagos de intergses o
princtpal, a8 probabiidad de que entren an quiebra u olra reorganizacicn financlera v cuando los datos
observables indican gue existe una disminugion mensurabie an tos flujos de efectivo fituros, tales comp
atrasos 0 cambios an condlsiones aoondmicas que s correlacianan con vaiores predetarminados,

Al 31 de diciambre de F013 y 2012, no 2e han doterminadn indicies de detedorg de activos financierss.

Pagivos financiergs-

Reganachmients vy maedlcidn intelal

Lot posivos financleros dentre del alcance de iz Nomnae Inlernacional de Conlabiidad (MIC) 39 5q
clastfican come pasivos financleros al valor razonabie con camblos en resuftados 0 préstamos y cusrtas
por pagar, sequn e pertinerte. La Campafifa daterrming 1a clasificacion de sus pasivos financleros en

sU reconocimients Inicial,

Todos los pastvos financieros s reconecen Inlclaliments por su valor razonable, eveepto an el caso de
los préstames v cuentas por pagar que son contabflizados al costo amonizado, neto de los oostes de
trangsaccion directamente atribulbles,

Los pasivos financieros de la Companile incluyen acreedoras comerclales y otras cuentas por pagar, v
cugrdag por pagar o partes relactonadas.

Lus pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parts de 105 acuerdoes confractuales del
instrumento. LLos pasivos financleros son clasificados como obliigaciones 2 corto plazo & menos que 1a
Compailia tenga of derecho irevocabie para difaric ef acuerde de las obligaciones por mas de doce
metes desputs de la facha del estade deo situackdn financiera,  Los coston de financlamients se
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reconoten segin el criterio Qe devengado, inciuyende las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Madigién posterior
La medicion posledor de pasives Hnanciorss depende de su clasificacksn, 18l como se detalla a
CONtNUACION:

Fashoy financioros 8l valor razanable can cambias en resulfados

Loz pasives financieros al valor razonsble con cambios en resullados incluyen pasivos financieros
mantenldas para negeciar y pasivos financieras designados en of moments de su reconocimtiento inicial
al valor razonable con cambios en resullados,

Loy pasivos financieros se clasifican como mantenidos para hegociar ¢i se contraen con el propdaito de
negocharlos en un future cercano. Este categorda inciuye log instrumentos financiros derdvadns tomados
por fa Compania, que no s« designan como instrumaentos de cobertura an relaciones de cobertura segbn
se defing en la Norma Internacionat de Contabilidad (NIC) 39, Los derivados implicitos separados
también se clasifican comd mantenidos para negocizr, salvo que se deslgnen como inslrumentos de
caberturs eficsces, Las ganancias o pérdidas por pRsivos mantenidos park negociar sa reconocen en el
eutado de resultados integrales.

La Compafia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 37 de
diciembre de 2073 y 2012,

Frostarnes y cusnfas por pagar

La Companla manlisne en exta categorla acreederes comerciales y olras cuentas {or pagar, y cusnliag
por pagar a pantes relacionadas, Despues del reconocimients inicial, los préstarmos v 1as cuohtas por
pagar se miden al costo amortizade, uthizandoe of mélodo du fa tass de interds efectiva.

Las gananclas y pérdidas se reconocen on &l estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como tambign & lraves del procnse de amortizacion, 8 través del método de fa tasa de
intards afactiva. Gl costo amortizado se calcula tomando oo cuenta cualquies descusnta & prirma en la
adauisicion y las comislones o los costos que son una parte integeants de | tasa de interés efactiva. La
amortizacion do la taza de interds efectiva se reconoco GOMO GO finansiero an af estado de resultados
Integrales,

Baja do pasivos financieros
Ur pasive fleanclero e dade de baja cuande la obligacidn aspecificads on ol correspendinnte contrnie

haya $iddo pagada o cancelada, ¢ haya axpirada,

Cuando uh pasive financiero existents os memplazade por otro provenients del mismo proestamista bajo
condiciones sustancialments diterontes, o st las condiclones de un pasivo existente se modifican da
manars sustancial, tal parmuta o modificacidn se tats como una baja del pastvoe ariginal y sl
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reconooimients de un Aueva pasiv, v la diferenaia en los imporles respectivas en libros Se recanocen en

ol estada de resuitados integrales.

Compensacian de instrumentos financieros

Los activos y paskvos fnancleros se compensan y of monto neto se prosenta an ¢l estado du sltuacion
financiora, cumnde se tiene & derecho iegal de compensarics y la gerencla liena la intencién de
cancelarinog sobro una Dose neta o de realizar o) active y cancelar ot posivo simultdneamente,

Valor razonable de tos Instrumantos flnancloros

La Compania mide sus instrumenios financieres ol valor razenable en cada fecha dot estodo do situacion
financiera, Asimismo, of valor razonable da los instrumentos linancicros medidos af costo amortizado se
revely en la Nota 18,

Bl vator ragonable &5 o preclo que se recibirla por vender un activo o que se pagada al transtery un
pasha en una fransaccitn ordenada entre parlicipantes de un mercado a ta facha de medkeidn

Ef valor razonabla de un active o pasivo ge mide utiizando 108 supuestos que los participartes en el
mercada urarian o ponerle valor al aclive o pasive, srumiendoe gue jos participantes en & mercado
acthan en su mejor Interds coondmico. Lo Comparila utiliza técnicas de valuaeldn gue son apropiadas en
s clreunstancias v por las cuales tlene suflciente Informacldn Aisponitle para medis al valor razonatie,
maximizando ef uso de datos observables ralevantes v minimizando el uso de dalos no observables,

Todos los actives v pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores razonsbles en [os aslados
financleros son clasificados dentro de ta Jerargula de valor razonable, descrila 2 continuacidn, &n bose a
nived més bajo de los dalos usados dque sean significativos para la medizidn Bl valos rezonable como un
flalalaX

- Mivet 1 - Pracios coltzados (no afustados) en mercados activas para activos o pashvos idénticns,

- Nivet 2 - Taonicas de valuacidn por s cusles ol nivel mas bajo de informacion gue e significativo
parn la medicidn al valor razonable as directa ¢ Indirectamente obaervabla,

. Nivat 3 - Tecnices de valuacion par ira cuales el nlval mas bajo de informacion que 3 significativo
para ia mediclén al valor razonable ne es ehsorvabie,

Fara fos sotivos y pasivon quo son meonocldes al valor razonable an los estedos fngncleros sobee una
basze recurrente, ta Compania determing 5i 2o han producido transfarencias entre los diferentes nivelos
dentro de la Jerargula mediante la revislon de fa categorizacion af final de cada perlodo do reporte. La
gerancia de la Compania detarmina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentas v no recurmerdes. A cads fecha de reporie, lz gerencla analiza los movimientns en 1os
valores de los actives y paslvos que deben ser valprizados de acuerdo con fas pollticas contables,
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Para propositos do las revelaciones de velor razonable, fa Companla ha determinads as clases ge
activos ¥ pasivos sobre la base de su naturaleza, caracleristicas v rivsgos v el nivel de la jerarquia da
valor razonable ] coma so axplcd antedarmente,

inventarios-

Log Inventanios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacidn, o que ser menar, £ inventatio on
transito se registra al coste de adquisicion mds otros gastos retacionados a la compra, Bl valor neto de
realizacion pard cada ung de jos [tem: es of pretio de venta, mencs fo proporcion de gastos de
comercializacion v distribucion,

La eslimacitn de inveniario de lento movirciente v cbacleto o5 realizade como reaultado de un estudio
efacluado por la gerencia para los diferantes grupos de investario {ubricantas, productoy automotrices y
productos de tiendas) y gue considera dias de antigledad, almasenamianto y productos cagucados. La
Provision se cargs a los resultados dal ano corriente.

Muebles, engseras y equipos de computo-
Lot muebles, enseres v oquipos de compato op oncusniran valotizados al 0osio de adquizicidn, menns i
depreciaclon acumulada y menos fas posities pérdidas por delerioro de su valor,

LO% coslos de mejoras que representan un aumento de la capacidad ¢ eficiencia, o una extensidn de la vida
Gl de 1o bienes, se capltalizan Goma mayer Gofto de 105 mismoes cuando cumplen los feguisitos de
reconoeerio como aclive. Los gantos de reparacién y mantenimonto $8 cargan a las cuentas de resuitados
del ejarcicio en Gqua s& incucrar.

Los muebies, enserss ¥y aquipos de computn se deprecian desde el momento en gue 108 DiBnes as18n en
condiciones de use, disiribuyends linsalimente f costo de los activos enlre los ancs de vida Gt estimada.

Los matodos v perlodos de depreciactdn apilcados, son revisados al clerre de cpda perlode vy, S| procede,
sjustados de forme prospectiva.

Las tasas de depreciaeitn estin basadas en la vida Ot estimada de los dienes, que son:

Anon
Muablos ¥ ensearas 0
Equipes do compulacian 4

Bl valor residual de estos activos, la vida Ol v ef método de depreciacion selecclonado son revisadas y
ajustados si fuera necesario, a la focha de cada estado deo shuaclon financlers para asegurar que e fosloda y
ol perlodo de a depreciacion swan consisientes con ef beneficky econdmico y las expectativas de vida de fas
partidas da muebles, enserss y equipos de camputo,
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Un componerte do muebles, enseres vy equipos de cédmputo o cuslquier parte significativa del misma
reconoclda Inltiaiments, se da de baja al momants de su vento o cuandd no se espera oblener baneficios
eeondrmicos JUlLros por su uso o venta, Cualguier ganancia o pérdida resultante af memento la baja del active
{caiculada como la diferencia entre ef Ingreso neto procedente de la vanta y ol Imparte en fbros del activg) se
Incluys a0 el estado de resultados integrales cuando sa da de baja el activo,

Ala fecha de clerre o slempre qua haya un indicle de que pueda exstir un deterdor en el valor de los activos,
50 comparard gl valor recuperable de fos mismos con sy valor neto contable. Cualquisr rogistre o reverso de
una pérdida de valor, que surja coma consocuancla de esta comparacian, se registra en ios resultados segin
corrasponds,

Detedars de activos no finsnciaros-

La Compafila evalia a fin do coda afdo si existe algin indiclo de que f valor de sus actlvos 5o ha deterioradn,
Si existe tal indicio, fa Compants hace un estimade del impone recuperable del activo, B impone recuperable
del activo as el mayor entre su vator razonable menos 103 costos de venta v su valor on uso, v as determinado
para cada aclivo individual, 2 menos que el active no genere Tiujos do ofective que sean largamants
Independientas de olros activos ¢ giupos de activos, Coando e valor en fibros de un activo exceds su imponte
recuperable, e consldera que of activo ha perdido valor v s reducido a ose Imperle recuperable. Para
determinar el valor an use, los flujes fulures de efective eatimados son dessonladoz a su valor presente
usando una tasa de descusnio que reflejs 1a evalumcion setue del mercado det valor det dinero en et iempo v
los riesgos especiflicos del activo, Para la determinackdn del valer razonable mencs of 20810 de vanta, se
toman &0 cuenia operaciones reclenies del mercado, sl las hubiera. S no peeden identificarse este tipo de
cperaciones, se wiiza ef modele de valoracion gue resulte mas aproplade, Esfos cdloulas se varfican contre
miitiplos de valocacidn, cofizaciones de acciongss v olros Indicadores disponibles de wa!of razonable. Las
pérdidas por deteriors son reconosidos en ol estads de resctindos integrales,

Dicha mvaluacion requigre el vso de sstimades v supuestos fales como los volumenes en lrversiones pot
roalizar, presupuesios de capital, préstamos y tasns, tarfas estoblecidas v costos operativos,

Al 31 de diclembrg de 2013 v 20132, la gerencia de ta Compafia considers que no existen indicios def tipn
cperativo 0 econdmico dgue Indiguen que af valor neto regislrade como activos no financleros no pueda ser
resupersdn,

Cuontas por pagar, provisiones y pasivos contingentes -

Los pasivos carresponden a obligaclonas existerdes a la fecha del estade de sluacion fnanciers, surgldos
como cunsecuencia de suceses pasados pere cuye canceleckin se aspera una salida de fecursDs ¥ cuyd
irnporte y oporunidad se puedan estimar fiablaments,

Lag provislones son reconccidas cuando la Compania tiene una ohligacian presente (legal o Implicita) como
resuftado de un evante pasado v es probable que se requicran recursos para cancelar las obligaciones v
cuando se pusda hacer una estimacion fiable del Importe de la misma, Las provisiones se revisan a cade
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fecha del witado de situacion financiara v se ajustan para reflejar la mejor estimacion Qua se tenga @ esa
fachas,

51 ef afecto del valos ternporal del dinero ey signiticativa, tas provisiones se descusntan ulifizands una tasa de
interés actual de mercadn antes de impuastos que refleja, cuando corresponds, los Hesgos especificos del
pastvo, Cuando se reconcce el descuento, ei aumento de la provision producta det paso del liompo se
reconoee coma un costo financiern en el estado de resultados integrales,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un sventn pasade, cuya confirmacion esth sujeta a ia
oeurfencia o no de eventos fuera del contral de la Compadla, U obligaciones presuntas surgicas de hechoy
anterigres, cuyo imporie no pueds ser estimade de forma fiable o an cuyo liquidacion no es probable que
tenga hugar una ssida do recurses,

Beneflelos a empleadass

L0r0 niaro,
Son bonaficios cuys pagd es liquidade hasta ol rmine de 108 doces mases siguiantas al clers del perlodo en

el que tos emplendos han prestado 105 sanvicioy, se reconocardn coma un gasto por el vakor (slh descontar) de
ot boneficios a sonto plazo que s han de pagar por ales sovicio,

Como pane de los boneficins de corto plazo s¢ Inciuye @ panticipacion & tabsjadores, Que se calcula
aplicande e 15% sobre ln wiiidad contabla,

haseao pian
La Compania, Segln las leyes lborales vigentes, mantiene us plan de baneficios gefinidos qui coresponde &

un plan de jubilacion patronal que se registra con cargo & resultados del 30 y Su pasivo represents el vakor
prasenta ga la obligacion a la fecha del watadd de siluacion financizra, que se detarfmng anuaimente con base
a estudios actuariales realizados por un perto independients, usande el métode de unidad de crédito
proyectado. £} valor presente de tas obligaciones de beneficlos definidos se determina descontando ios fujos
de saliga de efectivo estimados usande | tasa de inlerds determinada por gl perito,

La politics contable de i Companla para los planes de beneficiog definidos o4 reconocer as pardidas y
ganancias cluariaios en su totalidad en el estado de rosultados integrales en of perlode en el que oourren,

Reconocimiento de Ingresos-
Los ingrasos Be reconocen cuando es probabie que tos beneficics aconomicss asociados & ka lransaccion
fluyan a la Companfa v 8l monte de ingrese pusde sef medido confiablemanta; independieniements del

MGMento an que o cabro sea raalizade,

Los ingresos se miden por & valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin Inchulr imguestos,
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innrasos de actividades ordingrias

Los ingresos de actividades ordinaras procedentes de fa venta de combustibles, wbricontes v productos de
tiendas 50 reconocen cuando los rlesgos sigrificativoa y las vantalas inharenies a la propledad se hayan
sustancialnente transierdn al comprader, lo coal acurre, por lo general, &l momento de iz entrega de 1os

blenas,

Las ventas son recanocidas nelaz doe devalualones y descuentos, cuands se ha enfregado of blen y se han
ransferido fos derachos y beneficios inherantes,

Reconccimiente de costos ¥ gastos-

Ef coato de ventas, que corresponde al conto de fas Bionas {cambuslibles, lubricantas y productos de tendas)
gque comerclalize fa Compatla, se reglstre cuande se enlregan los blenes, de monam simultines al
reconocimtents da los ingresos por (& correspondients venta,

Los ofros coslos y gastos se reconpeen a medida gue se devengan, independlerterante del momen{o en que
s¢ pagan, y s registran en tos perlodos con los cuales s refacionan,

tmpuesto a fa renta corrlente y diferido-

Impuesto a ta renta corrlents

Los activor y pasivos por impuoesto 2 1o renta para &l afio actual y para afos anteriores son medidos al monto
nue seoestima recuperar o pager @ s attordades tribtarias,  Les tosas de impusasio 2 & renta v
regulaciones lscales empleadas en of cdleuls de dichos imporles son las que @&tan vigentes a |a fecha da
cierre de cada anno, slendo de un 22 % pars e ano 2013 y de un 23% pare ¢l aho 2012

lL.a gerencia avalla pedddicaments & poalsidn asumida en las declaraciones de impuesio a la renta respeclo
de sftuaciones an las que 1as leyea irbotarias son ebjeto de interpretacidn,

impreato a la renta diferido

El impuasto & la resta para los perlodos fuluros os reconocido usando of métode del pasivo sobre las
diferencias temporales entrs i baso tibutarla v contable de los activos v pasivos en la fecha del estado de
situacton financiern,

Log paslvos por impoesto diferdo se reconocen para todas tas diferenclas ternporates imponibles.

Los activos por impuesto difaride se raconocen parn fodas ias diferencias temporates deducibles y por 1a
sompensackin fulura de créditos fiscales y phedidas tributarias amortizables, e la medida en qua sea
probable la disponibilidad de fa utilidad trhutaria futurs contra las cuales imputar asos créditos fiscales o
pérdidas tributariaz amodizalbilas,

B} impode an libros de los activos por impuesto diferido se revisa en coda fecha de! estado de situacion
financiers y 3¢ raduce en la medida en que ya no sea probabie que exista suliciente ganancia impositiva para
permite que se utitco 1o totallded o una parde de dichos activos. Los actives por impuesto diferide no
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recanacidos se resvallan en ¢oda fecha de! eslado de siuacien financiers y se reconacen en la medida en
que se torne probable gue la ullidad tibotaria Atura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferico se miden a ias tasas impositivas que se esperd seah de aplicacion
en &l pertodo an el qua ai activo e realice o al pasive se cancele, 2e conformidad con lag disposiciones
Ixgatas vigantas,

Bl inpuesto diferido relacionade con las partidas no reconocidas en el estade de situacion financiera se
ravaidan en cada facha de clere y se reconacan an la medida en que se Worne probable que la utitidad
wibutaria permita recuperar dichos aclivos, Lags patidas de impuesto diferido se reconceen en corraiacion con
ia transaccion subyacente, ya sea on ol oo resulladeo integral o direciamente en at patdimanio.

Los activos v posivos por impuesto diferido e compensan 31 existe un derecho legalmente exigible de
compensar s activos impositivos correntes conlra log pasivos Inpositves cormientes, y si 1os impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sieta ol impugsie ¥l misma autoridad tibatads.

Impuesto scbre {as vontas
Log Ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconacen excluyendc el imparte de
cualguier impuesio Sobre lag ventas (e Impuesto al valor agragadol, Sake:

- Cunndo el impuesto sobre ias ventas inourkio on una adgquiskcidn de actvos ¢ on una prastacion de
servicios no resufts recuperable de ja autoridad fiscal, en cuyo caso sse impuesto se feconbts Como
parte det costo de adquisicidn del active o como parle del gasto, segun corresponda;

- Lag cusntas por cobrar v por pagar aue va astan exprasadas incluyende ol importa de impuesios sobe
lag verdas.

£limponte nedo del impuesto sobee a5 venlas gue se espera recuparar de, O gue corresponda pagar ala
autoridad fscal, so presenta Como una cunnta por Cobrar o una cuenta por pagar o el estado de situacién

financisra, sagln corresponda,

PFventos posteriores-

Los aventos posteriores el ciere del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financier
de la Compania a la fecha dol estado de situacion financiera (eventas da ajuste) son incluidos an los estados
financieros. Los eventos posterorss impotantes que no san eventos de gjusts SO0 eXpUESIos en notas & os

sutados financiaros.

USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS
e proparacidn de los estados fnancieros requiere que (a gerencla realice estimaciones que afectan las cifras

reportadas do activas, pasivos, INgresos ¥ gastos v la exposicion de eventos signtficadivos en jas notaz & los

ostados financieros, Lo estimaciones y juicios son continuamants evaluados y estan basados en I experiancia
histérica y otros factores, incluyando ta expectativa de eventos futurcs que se cree son razonables bejc las aciuales

gircunstancios. Lo resultados actualas podrian difedr de dichas astimacionos.
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La gerencta consfdera que [as estimaciones incluidas en fos estados financleros se afectuarcn sobre In bass do su
mejor conocimlente de Jos hechos retevantes y clrcunatancing a la focha de preparacion de los mismes) sin
embargo, los resullados finaies podran diferr de las estimaciones incluldas en fos estadoes financleros,

La preparacian de los estados financieros Incluye fos sigulentas eriterios y estirmaciones significativas utifizadas por

Ia gerencla;

Estimacidn para cuentas Incobrables de deudores comorelalos-

La nstimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales a5 determinada por 1a gerencie de 1 Companta,
en pase o una evahacion de s antigliedad de los saidos por cobrar ¥ b posibilidad do recupencion de los
mismos.

Estimnacicn para iInventirios de lento movimianto, on mad estads y obsoleto.
La estimacion para invertarios de lanto movimiento, en mal estado y obsoleto es determinads por iz gerencia en
base a ln antinbedad de 1as partidas.

Vida ot de muebles, enseres y equipos de edmputo-

Los mueblas, enseres y eguipos de computo se registran al costo v se deprecia on base ol mdtodo do llnes recta
durame '3 vida Otil estimada da dichos activos, En aguellos cases sn los que se puedan determinar gue fa vide ot
di [os activos deberfa disminuirse, se deprecla el exceso entre al valor en hros neto v el valor de recuperacidn
estimado, de acuerdo 2 1a vide U4l restanie revisada, Factores tales comao los cambios en et use plenificads de los
distintos activos podrian hacer que ta vida Ot de jos activos se viera disminuida.  Las estimaciones se basan
principaimente an tas proyecoionas de use future de los activos,

Impusnsios-

Existen Incaridumbeas Gon rospecto o la Interpretacion de regulacionss tributarips complejas, @ los cambios en las
normag ribitarnias y al monto y i epotutidod en que se geners ef resultadn gravable futurp, La Companin calouln
provisiones, sobre g base do estimaclones ragonables, porp ps posibles consecuenclas dervadas de las
Inspecciores realizadas por parte de lz avieridad tibutarie, B importe do esss provisiones 58 bnsa en varlos
factores, fales como Ja experencia en inspecclones tributarlas anteriores de existr, v on las diferentes
interpretaclones acerca de las regulaciones tributadas reallzadas por la Compania vy sus asesores logales, Esas
diferencias de Interpretseidn pueden surgl en una gran varedad de cusstiones, depondiends de las dreunstanclas
vy condiclones existentas en el lugar de domicitio de fa Compania.

Debido » que 12 Compaftia considera remota fa probabildad de ftigios de caracter inbutario y posteriores
desembols0s como consecusneia de allo, o se he reconociio ningdn pasivo contingerda significativo relacionade
con Mnpuestos,

Obligaciones por beneflclos 2 empleados.
El valor presente da ias obiigaciones de plapes de pansidn se determina mediante valuaciones aciuariales. Lan
valuaclones actuadales implican varias suposiclones que podrlan diferir do los acontecimiontos que efectivamenta



Notas a los estados flnancieros (continuacion)

8.

14

tendean lugar on al future. Estns suposiciones incluyen {3 determinacion de 1a tase 96 descuento, los aumentos
satariaies futuros, s Indices de monalidad v los aumanios fuluros de ias pensiones, Dabido 4 is complejidad de (g
valuacion, tas suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligacicnes por baneficios definidos
son extremadaments sengibles a los cambios an estas suposiciones. Todss eatas suposicionas se revisan a cada
fecha de cierre del perjodo sobre of qua se informa.

Para la deferminacidn de la tesa de descuentt, & perito considerd tas tasas de interds de los bonos emitidos por el
goblerng, ¢n vista de quo en Ecuador no exlste un imercado de valores amplio,

El Indice de mortatidad se basa en fas tablas biométricas de expedencia scustoriana publicadas por el institute
Ecuaterianc de Seguridad Soaal (ESS) segun Registro Oficial Mo, 850 del 25 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de salarios v pensiones se basan an ios Indices de inflacion futuroes esperados para ef pals,

Proviciones-

Dobido @ las inceridumbres inherentes a las estimaciones necesanss para determingr e impore de las
provisicnes, los dosombolsos reales pueden diferir de fos impones reconocidos originakments sobre I base de las
wstimagiones roalizadas,

La determinacion de la caniidad a provisionar esia basadi an fa melor estimacion de los desembolsos gue semn
nacesarios pagar por ka correspondiante obligacidn, lomando en conzideracidn toda i informacion disponible 3 Iz
fecha del perfodo sobre ef cual se Informa, incluyendo fa opinidn de expentos independienles tales como asesdres
egales y consultares,

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
La Compadila decidis no adoptar anticipagamants las siguiemos normas @ interprolaciones que fuaron emiliday por
al IABE, paro que no son afectivas o 21 de diciambre de 20035

- MIC 32 ingtrumentos  Financieros: Prosertacion — Compensacion de activos y  pasivos  financlaros
{modificacion). Efective para perlodos que comiencen an 0 a padie def 1 de enero de 2014,

Revelaciones sobre ot valor recuparable de los activos no financisres — Modificaciones a la NIC 36 "Deterioro
del vator de jos activos™. Efectivas para pericdos que comianzan en & a padir del 1 de enero de 2014,

- MNIC 30 Movacion de derivades y continuidad de la contabilidad de cobesturas {modilicaciones)’, Electiva para
perlodos que comioncen en o a panir det 1 do enero de 2014,

- NHUF 9 "instrementes financieros! Clasificacion v Medicion”, Esla norma no tiene una fecha sfectiva de anirada
gn vigensia, La NUF 9 refleja la primera fase del rabajo dei LASE para & reempiazo de la NMIC 38 y se refiere,
principaiments, a la clagificacion y mediclon de los actives financieros {al como se definen en fa NIC 39, y
nuevos critonos para ol reglstro contabie de coberturas,

- ‘Entidades de invarsian” {modificacionas & la NHF 10, NHF 12 y NIC 27) Efeclivas para petiodos que
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comiencen en o & partic del 3 da anero de 2044,
- CINGIF 21 “Gravdmenes”. Efective para perfodos gue comiencen en o a partir del T de anero de 2014,
En opinidn de la gerencla, o adopcton de dichas notnas e interpretaciones no tendrd un efecto significative en la
posician financiera y resultados de ia Compaila cuando entren en vigencia, asi como tampoco en las revelactongs

reqenidas para sus estados financicras.

& INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Las instrumentos financiercs al 31 de dicismbre de 2013 v 2012 se conformaban de Ja sigulents manera;

2013 2m2

Corrlents Corrienle

Actives finsncloros modidos ab valor nomingl
ffective en oojn v bancos 1,663,197 3,144 024

Agtivos Hinancloros madticos al costo amortizado

Deudoras comercinlan y oiras cuentas pof eobrar, neto, 1,040,885 1,354 457
Cuantas por cobrar it ondidades rokaclonadas 318,202 2GR, 813
Tatal activos financlerss 4,459,284 A064,814

Pasives finsntloros medidos a! costo amortlzade

Acreodores comerciales v 0lrag cuonias poOT pagar 1,041 965 1,417,621
Cuantas por pagar a entidades reloctonadas 1816 767 3,138,104
Total paaives finansierng 3,158,702 4,455,726

El efectivo en cafa y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cusnisg por cobirat y por pagar a
entidades ralacionadas y acreadores comerctalos y otras cuentas par pagar se aproximan al valor justo debido & i
naturalera de cono plazg de estos instrumnenios.

7. EFECTIVOEN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2012, of saldo de efectivo en caja y bancos sa formaba de la sigulente manera;

2013 i} I
Caja oy 28,880 AR
Bancon (b} 1,654 17 3,116,759

10N v 3,144,024

{m Coresponds at dineio on efective de coje chica v fondo de comblo an monads facclongris ssignadn 8 sads entzcidn de

emvicio.
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{v) Lo Cuompatis mentiong 2us cuenias cordentes on Dolaros da fos Hstados Unjdos de Amédga en entigades financleras
fopaled) log fandog zon oa libre dizponibifichd,

g DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 3T de diclembre de 2003 y 2012, 108 deudores comerciales y olras  cuentas por cobrar se formaban 08 18
siguients manera

2313 2042
Provislon Provisidn
cunntas cuentpn

Valor ingo- Valor Vainr inco- Valor

hruto brabinn neto brutg lzrablot noto
, Pagiores comerciolas 1,740,213 (218, 889) 14821 424 1,166,085 (215,868) 1,119
. Tarjetns de crédito (1) FHLGAE - 310,645 355,887 - 365,687
/ Gt cusntds por cobrur 115,416 P 115,846 LYE: 1] - 47 G5

2476774 (218.BBR)  105G.885 1,570,593 (216.866) 1,364,667

{1y Constityen los canswmos del mes de diclembre,

..... ] Al %1 de diciembre de 2013 v 2012 |a antigliedad det salde de daudores comerciales neto de provisian o8 comoe

Ly
2011 2012
Mo dotoric-  [etorig- Ho deterio-  Daterio-
rada rada Total rada rada Total
Viganta (hasta 30 dian) 459,951 - 469,951 943,528 {2.409) 347,119
Voncida
De 1 a 30 dips 553,012 - 580,412 2,810 {81 -
De 31 a 60 dias 12,625 {11,464) 1,161 14,153 [14,153)
Mas da GO dins 207 425 (207 425 - 185,304 {189 394) B
Tatal cuentas por cobirar 1,740,313 (218.888) 1,521,424 1,156,584 [215,B66) 941,115

£l movimiento de 13 estimacion para cuentas incobrabies durante los anos 2013 y 2012, fue comae sigue:

15
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2013 2012
Spidos ot inicip 215,868 188,840
Mbn (monosh
Provinionos 20,872 31,200
Reversiones y bajes {17,040} {1,283}
Satde ol final 718,889 715 866

ENTIDADES RELACIONADAS

{a)

{)

Saldos y transaccionass con entidades relacionadtdas-
Al 31 da diclembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar y cuentas par pagar con entidades refacionadas se
formaban de fa siguisnte manera;

Maturaloza Tipo do

e in tronsac.
Socledad relacldn cion fala 2413 2812
Cuentar por cohrar
Primax Comercial dof Ecuader S, A, Matrtz Comercial  Ecuador 814,207 . 3GL933
Cuantas por pagar
Primax Comarint dat Seundor 5, A, Mnirlz Comercial Foundaor 1 814,167 3,136,104

Transaccliones con entidades refacionadas.
Diaanta bok anos 2013 v 212, ke han efactuado fas sigulentes transacclones con antidades relacionadas:

FIA R 2012

Compra df combustibtes v lubricantes 144,803,876 120,008 750

Vanta de sombusiibion 2218195 2,423,745
fonos de cumplimiento 200,000 700,000
Gantay por reembolsos 275,016 175,805
Compra do gofas (MK 96,808 131,011
nfrrasos pot reembolzoa 42 6H0 43,547
Qtras ventas . 28,088

Lag cuentas por cobrar v por pager comaraiains con srtidades relacionadas tenen vencimiontos de hasta 30
dias, no geraran inlereses y no s han reafizado provisiones por deterlors,

Las ransacciones con ralacionadas se han realizade en condiciones pactadas antre ins paras en condiciones
come st fuesan con terceres no relaclonados.
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{¢) Administracidn y aita direcclén.
Los miombrogs oe ia aftta sdmdnistracion ¥ demds persenas gue asumen la gestitn de ATIMASA 8. A
inchuyendo o la presidencla ejaculiva, asi como bs accionlstas qua 1a reprasentan, no han panicipado al 34 da
diclembre ge 2013 y 2012 en trensacciones no habltualos o relevantes.

...... ) {d} Ramungraciones y compensaciones de la gerencia clave-
' La gerencia clave son aquellas persones que tienen sutorided y responsablidad pars planificas, dingic y

controlat tas actividades de ia entidad, va sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miombre {sea o
no apcutiva) del consejo de administracion u drgano de gobiamo equivalente de la entidad,

Durars o8 shts 2013 y 2012, 0% importes reconocidos coma gastos do gestién de personal clave, su forman
come siguean!

2013 2042
HBualday fijos 36,000 36,000
Beneficias no monalarios - 4,800
Susldon varisbies 22,6585 a.828
Beneficios socinlad 031 17,007

...... .: TRGHS BG5S

10, INVENTARIOS
Al 31 de diclambra de 2013 v 2012, o5 invantanos se formaban de la siguiente manera!

2013 2012
Gombustibles y ubricates 1,563,483 1,372,908
Tiendas 46,447 443,554
Itvantarios s raniio 22,350 -

TRVLETE 1060482

Monon- Eotimiacion pora obsgipncancla (7, 7085) (&7, 706)

2004570 1,838,756

£} mavimianto de ta cuenta de astimacian para obsolescencia duranie los afos 2013 y 2012, tue come sigue

2013 2012
Saldo al iniclo avT0e 35,238
Mas {menosh
Adicionss - 27,500
Reversidn . (39,032}
Balda al finat 27. 706 27,106

15
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1. ACREEDOQRES COMERCIALES Y OTRAS GUENTAS POR PAGAR
AL 21 e dicternbra de 2013 v 2017, los acreedores comerciales y olras quentas por pagar se formaban de la
siquiente manera;

2012 m1z
Provoodoras (&3] 730,080 355 366
RProvisionesn (2} 373405 240,008
Antizipod recibidos {3} 201,070 185,732
Ctras $7.340 G815

1,341,900 1,517,021

{11 5S¢ afginan princlpalmente por compra de bienes v aesvicios locales. El vencimiento de lan obligaciones contraldas por da
Compania con provoedoras locaes 5 de hesto 30 disg,

(2} Corresponde g provisiones por servicing blsicos, serviclon, rmpuostos por teates Bobilltaries de las astacionsa do servicios.
{3)  Cormesponds g pegos recibidas de diartas aor asticlpns da camees de combustiblan,
12. BENEFICIOS A EMPLEADQS

{a) Cono plazo:
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los beneficios o empleados corlo piazo se formaban de ia siguients

IR eda.
013 ik ird
Décimo tnrcar dualda 33,754 A0 008
Décimo cuarto suelds 191,297 204,388
Vacaciongs 27,213 113,501
Fondos do resera 8,723 a,na7
Panicipacion a trabajadores 269,235 251071
Suetdoy por pagar i 142,634 233,198 {%
Saquro seglal g a6 69,576
1,021,747 207,804

(1) nciuve provisidn de satedo digno por 110,000 anoof afe 2013 {187,235 an el afo 2017,
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(b} Oblgaciones por boneficios definidos y post empieo:

Medianta resolucion publicada en el Registro Oficial Mo. 421 det 28 de enery de 1983, la Cortae Suprerma de
Justicia dispuso que los lrabajadares lienen derecho 2 la jubilacidn patronal mencionada an e Cddigo del
Trabajo, sin perjuicio de fa que les corrssponda segin ia Ley de Saquro Social Ooligataro. De conformidadg
con o que menciona el Codigo det Trabajo, tos empleados que por vainticingo anos o mas hubieran prestado
sefvicios Continuada o interrumpidaments, tendrdn derecho a ser Jubilados por sus empleadores.
Adicionaimente, tos empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplido veinte ados, v menos de
veinticingo anos do trabaje continuo o Interrumpido tendodn dereche o la parle proporcional de dicha
jubitacion.

Azl tambign de acusrdo con el Codigo del Trabaje, la Compania tendrla un pasho por indemnizaciones con
los emploagos Que se separen voluntadamante baje ciartds cirounstancias.  Esta provisién cubre los
beneficios de terminacion de la relacion taboral por desahucio solicitado por el empleador o por & rabajador,
el amplasdor bopificara al trabajador con o veintitinee por ciento del equivalente & [a Gltirma remunéracion
mansuat par cada uno de los afos de senvicios prestados a la raisma empresa O ampleador,

Al 31 da diciembre de 2073 y 2012, tas obligaciones por beneficies definidos y post wmplec se formaban de 1o

siguients manera:

2013 012
Junilacinn patanal 114,584 74,887
Desahucio 45 562 28,040
163,148 105,808

L& siguients tabla resume los conponentas del gasto neto por jubllacicn patronyl y desahudo reconacldos en
of estado de rosullados integrales vy ol imgona reconocido en ol estado de sltuscion financieral

Jubilagidn patronal Duzahugln
Gastos dol poricde 2013 201z 203 2012
(Cosio del senvicic an & penodo actual 48,5818 21,431 24,008 10,4548
irderesns sobie lo obligacion del beneficic 5,240 2,124 1,096 B4
Amarizacton de pérdidastganancias) 7,380 (36,824} (3.075y 1.a.w
Ranaficios pagados #1420} {4.274)

Gaslo por benaficio natn 30727 {1327 19,613 22742

Durante ios afos 2013 v 2012, los movimientas de fas obligaciones de beneficios definidos fue como sigua:
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Jubllpcidn pofronal Danahucie
012 2012 013 012

Saldo al inlclo 745887 85,127 28,949 G217
Coato del zerviclo del porodo AB.S1D 21,231 24,505 10,545
Costa del Intarés L2240 4324 1,886 aah
Amartizzcidn de pdrdidas{ganancias) 7,384 {35,625} {3,613) 1,318
Benpllclon pagados (21,420) - {4,274)

Saido al final 114,584 74,857 48,5067 8,949

Los principales supunsios acluarales usados en o determinacian det pasho por jubifaciGh patronal y
desahucio fuaron 1oa siquienies;

2013 2012
Tasn de descypento T% T%
Tazi asporada da incremanto aplariat 2% 3%
Tasn de rainchon A0 40%

Un analisls de sensibilidad cuantitative frenta o un cambio en un supuesto clave significative al 31 diciembre de
2013, ag ffustra a continiacién;

Tazs de Incremento

Bupuesios
Taea de descuanto salaripi
Aumenta  Disminucldn Aumonio Dlzsminucidn
0.5% 0.5% £.5% 0.5%
Efectn sobrp 1o obiigacldn rnats de Jobiiaclén Patrenal 93,758 {131,881} 132,608 08,073
Efecie sobre 1a obligacidn neta de Desahucin 42474 (55,634} 54538 (A, 150}

13. IMPUESTOS

{a) Situncidn tributaria.
De acuerdo con disposiclones logates, o autoridad tittarin tiene ia fzcultad de revisar las declaraciones des
impuesto a fa renta de la Compania, dentra del plazo de hasta tres anos posterlores contados a partit de la
fecha de presentscion do fa declargclén del mpuesic a4 la renla, slempro vy cusndo haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tibutarias,

La Compania no ha sido Nscallzada dosde su constitucion,



k3
kg

Notas a los estados financieros (coninuacien)

{B)

(e

(et}

Reterminacién vy pago del impuesto 4 la renta-
Et impuests a la renta de la Compariia se doterming sobre una base snual con clerre 2l 31 de diclembre da
cada pariods fiscal, aplicande a las uilidades tributabies la tasa del npuesto a la renta,

Lag sociedades nueval Que 8e Constituyan estdn exonoradas dol paga del impuesto a la ranta por of perfodo
de cingo afoy, siempre v cuando (as invarsiones nuavas ¥ productivas se realicen fuers de tas jurisdiccionas
urbanas oo ios cantones Guitd y Guayaquil ¥ dentra de ciertos seciares econdmices.

Lag sociedades yuae transfieran por lo menos el 5% de su capital accionarnio a favor de &l mencs el 20% de sus
trabajadores, pueden diferd ¢ pago del impuesio a la fenta y de su anticipo por ef perlods de cinco afios, con
el pagu corressondiente da intereses.

Tagas del impuesto a la renta-
Lz masns del impuesio a fa rerda son las siguientas

Parcantaje
do tanas o
Afg Hacal impuente
012 20%
2013 gn adnlanta 23%,

En caso de que la Compaftta reirvderta suy utilidades en ol pals en los Wrminos ¥ condisionos gue establace
la Ley Qrganica de Régimen Tributario interno, podrla obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la
rerta de 10 puntos porcantuales sobre el monto rainvedtido, siempre v cusndo efectien &l correspondiente
aumente de Gapital asta el 31 de diciembre det siguienta ado.

Los contribuysntos administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrofle Econdmico (ZEDE)
tendtan una rebaja adicional de % puntos porcentuales en la tasa del impuesta & 1a ranta.

Anticipo del impuesto a iz renta-

Ef anticioo se determing sobee la base de o declaracion del impuesto a ta renta del ane mediato anterior,
aplicanda claros porcentajes al valor del activo total {mencs cieros soldos), patrimonio otal, inoresos
gravables y Gostos y gastos deducibles. B anticlpo sard compansado con el impusslo a la renta causado y ne
2% suscaptible de devolucion, salve casos da axcepcion, En case do gus o impuesio a s renta causado fuara
rnenor al gnticipo determinado, & anticipo se convierte en impussio & & renta minimo.

Adigipnalmente, se excluirdn de la determinacian del anticlpo dal impuesie a fa renta jos gasios incramentalas
por generaciGn de nuevo emplac o mejre de masa saladal, y a0 genersl aguellas inversiones y gastos
gfectivaments reslizados, relacionados con los beneficios tnbutarios para el pago del impuestic a la renta que
reconocs of Codigo Crgdnico de la Produccitn, Comercit & nversiones Bars (a8 nutvias lovarsiones,
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{=)

"

Dividendos en efoctivo-
Son exentos dal lmpuesto a la renta los dividendos pagades 2 sociedades locsles y a socledades del exleror

qua no esten domiciiadas en paralsos fiscales, Los dividendos gue se distibuyan a favor de personas
naturales resldentes en 8l Ecuader 0 a sociedades domicilladas en paralsos fiscales ¢ regimanes de menor
imposicitn, estdn suletos a relencldn &n la fuenle adicionat de! impuesio & la ronta,

Impuesto a [a Satida do Divisas (ISD).
E! mpuesto a la Safida de Divisas es ded 5% y grava a o siguiente;

v La transferencia o trasinde de divisas alf exterior,

. Los pagos ofectuados desde e exteror, inclusive aquellos realizades con recursos financierns en el
pxterior de fs porsona netural o la socledad o de tercoros.

«  Las imponaclones pendlontos de pago registradas por mas de doce {12) meeas.

" Las exportaciones de blanas v servicios ganerados en of Ecuador, efectuadas por personas nalurales o
socledades domicliladas en ¢f Ecuador, cuands las divisas cormespondiantes a log PRQOS pOr SONLARD
de dichas exportaciores no ingresen af Ecuador,

Estan exentos del inpusato a fa Satida de Dhisas {ISD)

- Transfergncias de dinera de haata 1,000 que no incluyen pagos par consumaes de {orjelas de orédito,

Pagos realitados o exteror por amortizacion de capltsl = inlereses de créditos olorgados por
institiciones financinras internaciongles, con un plazo mayoer a un afto, destinadns af Snanclamiente de
inversiones previstas en el Codige Crgdnico de la Produccian, Comerclo @ Inversionsg v que devenguan

Irterenes & las thras refarenciales,

«  Pagos realizados ol extenor por parle da administeadores v operadores de las Zonas Eapeciales de
Desarrollo Econdmics (ZEDE),

. Pagoes reatizados al exterior por ooncepto de dividendos distribttidos por socledades naclonales o
axtranferas domiefiladas en el Ecuador, despuds del pago dal Impuasto o 1o ranta, a favor de otras
soslodadas extranjoras ¢ de porsonas naturaios no residentes on o Ecuador, siempre y cuando no gstén
domiciindos en paralsos fiscales o Jusisdicciones de menor imposiaisn.

Bl Impussto & la Salida de Divisag {ISD) podrd ser utilizade como credito tributarle para 2 determinacion det
impuesto a la renta haata por 5 afos, slempre que hays sido arlginado ea la importacién de materias primas,
ingtimos y bienas de capilal con la finalldad de que sean incorporados en procesos productivos y gue consten
en l istado emitico por ef Comite de Politica Tribuwtarka,
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{g} Saidos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, Jas cuentas por cobrar y por pagsr par impuestos se lormaban de fa
siguiente manears;

013 2012
Par cobrur:
impuesto o lo recla a faver da la Compania
{vimnn Nota 13()} 4511 284,650
Par pagar;
Impuealo Al valar agregado - Vi 83602 (4,028
Rotancionas do knpuesio o o rons 18421 13,448
Falencionos del mpuosto al vior agregado - VA 7.870 7841
67 553 K597

{hy  Impucsto a la renta recongcldo on resuitados dol afie-
Ef gasto porimpuesic o l renta que s& prasonian an o] estado de resultados inlegrales de los ados 2013 y
‘ 2012 se componan de la slguiente manera;
2013 2017

impuesio a s ranta comienie 387,009 323,434
Impuesto a la ranta diferddo, relacionsdo con el afigen ¥

revarso de diferencias tamporales (Méaso Nota 13()) (26,9420 1,926
Gaslo pof npueslo & 18 renta del afo por opersciones

continuadas 360,147 325,360

(i Concillacién del resultado contable-tributano -
Las partidas que principalmanta afectaron fa utilidad centabla en ta determinacion de la utildad tributatile pars
el cdloute del impuests a la renta en 105 anos 2073 v 2012 fueren tas siguicntos:

2013 2042

Utilidad antos de provisian pars impugsio 2k renla 1,525,673 1424713
Mag (manos)

Gastos Ho deducibes 233 822 159,081
Deduceion por layos aopetiales . (157.569)
Utiticdad tributaia 1,759,485 1,406,235
Tasa do impussic a la rentn % 23%
Impuasic a la rentd cauando 387,085 323,434

Al 31 de dichembre de 2313 vy 2012, 16 determinacion del sakdo del impuesto & la renta por pagar fue come

figud

24
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2013 202
Frovislén para impueste a la renta corrente HELER ] A23,434
Menos-
Anticioo de Bnpuesio & la rendp {20,016} (12,503
Retenclones an I fuente det afe 2013 {426, 334} -
Retenciones en (o fuante del ate 2012 {264,650} (ME5,618)
Ratancionna ni 1t fuanke dal ane 2017 - {#E8,565)
impuestos por recuperar (Cradilo iribitanio) {1) {33,511} {264,550

{1) &1 créaiio tribulario de impuasto & 1a renta al 31 de diclpmbre de 2013 v 2012 ae conforma de retenclonas en la foerte

reallendas par cllordes, y poagos de anticipe e impuesto o 16 rente Vhase Mot 138G

(y lmpuesto a ta renta diferido.
] activo v pasivo por impuesto diferddo se ormabe de B sigulente manera;
Eatado do reaulfados

Extade de alluacidn megratos
2013 2042 2090 212

iferenclas fomporadag:
Invantano: Ajuskes por YRR - - n (2,808}
Prowvigion cuentas incobrablea 45,024 44,350 GGH 6,604
Preslsitn pars jubliatitn patronat 24,602 16,327 8,275 (2,913
Proviniones 24,052 8,097 18,002 {2,800
Efecto en of impuesto diferldo sn resuitados 26,2042 1.926}
Agtivn par impunsts diferide nete 93,725 GA7RR

Una reconciliacidn entre of gasto por impuesto o {2 renta y el producto de te utltidad contable multiplicada por
la tasa de impuasio al 31 de dictembra, es como slgue:

2612 2012
Utilidad antoa de provisldn pory npuests ola renta 1,525073 1,424,713
Tasa de mpuesis 2% 23%
Gaato impusato & la renta 25,544 327 ned
Efacto da gaafod no deducibles (fHerencins
pEFMANLNEEE} 24 B4 33,728
Efecto de deducdiones adicionales - {35.242)
Efecto producide pot 13 raduccian en fa tasa de
impuealo 4o renta - 150
Cfscto rfachonadn aon atros ajusies de diferensios
{fomporales (141)
Sasto por mpuesio 8 13 renta reconoclde an of
catado de resultados Infegrnles A6, 147 328,360
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Para la determinacion def impugsto diferido al 31 da diciembre de 2013, se apilcaron las tasas de impuesto a
la fenla en base al parlode en gue la Compatia espera recuperar 0 liquidar tas diferencias temporales,

14, PATRIMONIO

b

{a)

(o

{c}

Capital amitido-

Al 31 du diclembre da 2013 y 2012 o capital social estaba constituido por 20,000 acgivnes ordinarias,
ltalmente pagadas con un valer de cualre centavos de Dolar cada una,

El dutalle de log accionistas de la Compaila al 31 da diciembre do 2013 y 2012 e of sigulente:

Numorc Valor
de por Valor % Bartl
Nombre do aceionista Nacichalidad  atciones accitn nomined  cipackdn
Primox Comercint dal Ecuador S, A, (%) Ecuatoniana 19,808 0,04 798,06 98.99%
FPrinax Holding %, A {* Ecuatoriana 1 0,04 0.04 0.01%
28,000 atdo0e 100.00%

{1 Con fecha 4 de abril de 2013, g0 inscribid an e ragistes marcantd fa fuslén por absorcidn de Primayx Comerciat del
Eouator 3. A o Primix Holging 5. A, como resullndo de st fusién, Primax Comercial del Ecvador 8. A, quedd
COme unige accionisia de la Comparila. B0 comynicacion envinda a ta Superintondencis ge Companias do fochia 23
da abrit da 2613, Ip Companta rolificd iz Fansterengin de 1 accion de propledad de Primax Comaiclat Bouador 5, A, &
faver de Primax Eguadar 5. A, (de nacicnalidad pergana), Gon facha 37 do enarg do 2014, i3 Compania solicito a 1a
Superinendencia de Companlas ¢! rogistro de b ransferencia de la accidn antes idicada y o s fecha de astos

astados fineéncieton, dicho regislre se encuentra peadiente,

Reserva da capital-

{30 acuerdo con 1a Respiucion No. SCUCLCPA IFRS.G, 11,007 de la Superintendencia de Compatias amitida
of 9 do sepliambre de 2011, & saldo acreedor de ta resarva de capital genarado hasta el afo antericr al
perlodo de wansicion de splicacion de s Normas Intermacionates de Informacion Financiora (NHE) deban ser
transtaridos al patrimonio a 13 cuenta resuitados acumuiados,

Rosorva jegal-

La Loy raquiere que se transfiera 3 1a resetva legal por ke menos ¢l 10% de fa utiidad neta anual, hasta qua fa
raseiva tegue por o monas al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribulrse come dividendos en
afoctivo, cxceplo on casg de liquidacldn do is Companla, pero puede utlirarse para cubrir pérdidas de
operacionas o parg capitalizarss,

Curante of afio 2013, 1a Compafiia no efectud a apreplacion do la reserva legal, miontras gue on el 2013 s¢
ofectud por 59,379, corespondiente a lag dlilidades dal afo 2011,
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(d} Reserva de primera adopclon de las Normas Internacionales do infarmacidn Financlora (NIIF)-
De asuerds con la Resoluclin No, 3CICLCPAIFRS.G 11.007 de la Supedntendencia de Compaitas emitida
el 9 de septlembre de 2011, of saldo deudor proveniente de tos ajustes por adopatin por prirveca e de las
Normas Internacionales de Informactdn Financlera (NIF), scle podrd ser absorblde por iog resultados
seumutados v los del ditimo ejerclcio econdmicn concluido, stlos hublere,

15, INGRESOS DE ACTIVIDADES GRDINARIAS
Durante los ados 2013 v 2012, Ios ingresos ordinarlos se formaban de a siguiente manera

2013 2013
Cioenbustibing 153,771,445 128,470,881
Tlendos 12,711,426 11,728,317
Lutirlcantes y alros B1h G486 850 545G

WM, 200,427 141,068,793

16, COSTO DE VENTAS
Curante los afos 2013 y 2012, &l costo de venta se formabe du la dyuients menora;

2011 2812
o Combusithies 185,174 443 120,957 .03
ol
Tisndas 8,808 527 8,243,117
Lubricanies v olros 591,100 607,081

105,674,076 130,508,547

17, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Rurante los afios 2013 y 20112, 08 gastos do administracién y ventas se formaban de fa siguionte manera:

Administracksn Vontas
FIRR: 1 2013 2012
Sunldos y bereeficios soclalps 978,792 T4R 102 B.%20,4584 5,338 588
Gasiion 242,142 AR5 2TBASG 2414181
Impuestos 208 k32 84,306 23800 144 177
Viales 136093 141479 78,157 147,032
Servielas profenionalps 108,580 R A0 52,063 39,855
LB 145 1075662 9700463 82084734

27
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18 GARANTIAS
A continuacian al delatls de garantias vigentes al 31 de diciambre de 2013 y 2012

28

31 de diclembro de 2043

Eocha deo Focha de Valor Vator on
Entidad Tipo de produgta inkcio tdeming avalde Hbron

Hanco Bolivatiane {1} Garsntia bancasia 10-dul-13 10 Jul 14 33,204 33,204
2ance Rolivakano {2y Garantin bancarip 10 ub 4l 21edui-14 10,666 10,866
Bance Bolivariant {(3) Gaoruntia bancads  25-Mov-13d 28-Mov-14 6,246 6,246
Banco Bolivariana {3)  Garanlis bancaria 2EuMOv=1] B8Nyt 8,496 5,490
Ganca Rolivanano {33 Garanllo bancaria Zh-Mow-1] 25-Mov-14 11,574 1.574
Banco Bolivarane (3) Garantla bancaria 1G-Apr-13 1-Abra14 3,160 3,160
Banco Bolivarnano (3} Garantla bancarin 19-Abr-13 21-hb14 2,754 2,794
EBancy Bolivanang (2} Garantia banchria 13-Jun-13 1 ddure14 7,505 T 808
Banes Solivarisno {3 Gorantis bancaria H-dul 13 Adul-t4 B.875 8,875
Banco dai Pichincha ) CGarantia bancona TDog-13 19-Dere14 34,505 34,585
128575 IRPBSYS

31 do diclombrg do 2012

Focha o Fochs de Valor Valor un

Entidad Tipo do producto inicie thrining avatlo fibeos
Bance Bolivariana {1y  Gacantia bancaria 06-Jul-12 10-Jui-173 33,204 33,204
Banso Salivariang (&) Garantlp bandaria 17-Jal-12 1o-Jul-13 4,847 4,041
Banco Bollvanano {3} Garantia bancaria 2BaMoy=12 2EaMoy=13 6,246 G246
Bunco Rolivariang {3y Garantia baneatin  2B-hoy-12 25-hov-13 8,496 8,446
Banco Bolivarigng (3) Guanila banearls  2B-Now-12 25-Mov-13 11,4574

55,461 65461

rrrhrrTITIETTT AR

{1 ta Compadia consltuyd una garantia bancaris a fevor dae lo Ermproty Bldclice Pablica da Guaysquil pats garantizer at el

cyumplimiente de un contrato para la provislon de combustibles paca ta flota da vahiculos de dicha enfidosg.

(%) La Compania conglituyd ung gacantia bangacia a favar det Benemarito Cuarpo de Bombearos do Guayaguil pars garantizar ol
abaslecimiento del servicie dea combuglitie para lod vehiculos dal parque automater da dicha entidad por el perodo de un

afo,

(3 La Compedls constituyt siele garanfias  bancaring  p faver del Comande Provincial det Guayas pora gerantizar el fiel
cumpiimients dot contrato por adquisicion de combustibla para la Unidad de Vigitanca Portete, Durdn, Nueve do Oclubes,

Samborondan, Ceibos, Florida v Esteros da la Policia Nagignal.
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19,

20,

it

{4) L Companin sanstiuyd una garantla bancarn con of Banco del Fichineha a fnvor de In Empresa Bleciricn Pobllea de
Gyl pars garantizir of figl cumplmienio de un contrato pacs i provisldn de combusihies pam ia flols do vehlovon de
diehe antidad.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias v supuestos empleades por la Companis para determinar los valores estimades de mercado
gependen de log términos y caraclerstizas do fesgo de los diversos instrumentos flnancleros y comprenden 1o
shqutente:

Activos euyo valor razonable o similar a su valor an libros - Para los aclivos v pasivos financieros qua son liquides
o lenen vanciminntes g corto plare (menor o irgs meses), se considera que of vaior ot ibros e6 similor o su valor
razonabte, Eate supuesto mmblen ey aplicable para los depdslios o plazo, cuentas dg shoreo sin un vancimiento
espacifico e insyrumentos financieros a tasa variable, BEstos instrumentos (efectivo en cela v bancos, cuontas por
cabrar comerciides, cuentas por cobrar v pagar & pantes relaclonadas, olras cuenias por cobrar, otros activos,
acreadores comerciales v otras cuentas por pagar) so clasiican en et Nivel 1 de fa jerarquia de valor razonakis,

Sobre o bese de Ins criteriog descritos anterlormente, 12 gerencla estima gque no existen diferencias importantes
entrey & valor an fibros v el valor razonable de 1os ingtrumentos financleros de ja Compaiiia al 37 de diclembire de
2013 y de 2012,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasives financieros de la Companita, incluven las cuentas por pogar de acreedoras comerciales y
otras tuentas por pEgRr Y ouentas por pagar 2 enfidades relaclonpdas. ba finalidad principat de esios pasivos
financieros os financlar fas operaclones de la Companta, La Compania cuents con deudoras comarciales y olras
cusntas por cobrar, y efectiva que provienen directamene de sus operaciones,

for l= naturaleza de sus actividades, i Gompafifa ge encuentra axpunsla a los riesgos de mercadn, de crédito v de
Youides, 05 cunles son raneiedns & tavés de un procese de identificacion, medicién ¥ monltoreo continug, con
sujécion & loa limitea do riesgo v ofros controlas, Bste proceso de manejo de riesgo es oritica para |a rentabilidad
continud de 1a Compania,

Bl procest independiente de control de riesgos no incluye riesgas de negacio comn cambios en gf madio ambients,
teenohogls & industria, Beios sen monitbreades a ravés del procesc de planificasion estratégice de o Gompania,

Estructura de gestidn de ripsgos-
La estructure de gestion de rtesgos tene como base fa gerencla de la Companta, que son o responsables de
tdentificar y controtar log rinsgos an goordinacitn con olras dreas como se explic? 8 continuacidn:

{iy Gerencla-
Le gerencia e rosponsable del enfoque general para el manejo de rdesqos.  La gerencia proporciona los
principios para ol rmaneje de rlesgos, asl como s pollticas elaboradas para Areas especificas, somn rinsge de
cridito y fesao de liguldesz,
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(in}

Tosoruria y inanzat-

La gerencln s rosponsable de administrar diataments ol flujo de fondos de ta Companta, lomando en cuanta
ias politees, pravedimientos y Bmites establecidos por ia garencia de la Compania, Asimisme, gestionan |a
oblencion de lineas do orédito a entidades Gnanciores cusnto 0% necesarno.

Mitigacion de riesgos-
Como pane del manejo total de rusges, & Compatiia evaléa censtantements los diferentes escenarios o identitica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes da cambios de los riesgos do capital y de crédio,

La gerencia revisg y acuerda las poilticas para la gastlan‘d& chda uho de astos riosgos, [as QU 5@ resumen an las

seccionas siguientes;

a}

bj

Riesgo de mercado-

El riesge de mercado domina varios fesgos que fienan und caracterislics comdn: iz posibilidad de quo la
Compafla sufta pérdidas como conBacuancia de ias varaciones del marcado, doerivadas de 05 aotives gue
abla poseo, Azl entre jos mas comunes e anousntran:

+  Riesgo de que s asas de iterds de sus inversiones ¢ deudas sufran variaclonas A 1 bajn o al aiza,
ruspecivamente,

«  Riesgo de gue i3 posicion de marcado de la Compania 58 detériare como consecuencia de ta operacion
propin & de tercaros, asi como da las condiciones econdmicas,

«  Riesgo de gue s matodas primas {commodities) que afectan directaments ta eparacién de fa Compania

sufran variaciones adversas en sus precios,

Denrg de 103 mecanismos mas uswales de mitigacion de estos resgos se encuentra la diversificacion de
aclivos y Dasivoy.

Rigsgo do taza de interds-
Ef riesgo de fa laga de interés es of riesgo de fluctuacion del valor juste del fiujo de efective future de un

instrumento financiern, debide & cambios an las tasas de intarés de mersado, La exposicldn de ta Compahia
al fesgo de cambloy 2n ias tashas de interés estarda principaimente relacionsda con las obligaciones de la
Compafia de deuda do largo plazo con tasas de interds variables,

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieres sin tsas de interés o o

variabie:
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c)

d}

3 do diclombre do 204 31 do diciermbre de 20132

Sin S5
intaren Totat interés Totnt

Activos financleros modides al valor nominal
Efectivo an cajn ¥ hancos 1,883,197 LAEIIRT  Bd403d 3144004

Activos financloros medidos p codtd Amontizado

Geudpras somerciales v olras cuentds por cobror 1956885  1056,885 13546487 1,354,807
Cuentas por cobrar o enfidades refaclonadas 615,202 19202 365853 365,532
Fanivor Hnoncloron modldos af costo amortizado

Agroedoren comercinlan y oifan cueninn por pogar 1341 D65 1,341,965 1.7 80 1atT.em
Cunntas por pagar a entidades reinclonadas 1,846,767 1516, 767 Q136104 136,104

Riesgo de tipo de cambio-
El rigsge de tipo de camblo a&s o rdesgo de gque o valot raronable o fujos de eftclive futuros de un
instrumenta lnancicrs fliuctlen debida a combios an tos tipos oe camblo.

Al 31 de diclembro de 2013 v de 2012, 1o Compania renllze sus oporaciones en Ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda de curso fegal en ef pals, por o lanto no s0 presoman efocions por varacionas de
tipos de camblo en los estados financlerps.

Riesgo de Hguidez-

B! riesgo de diquider es ef rlesgo de nue la Compaftia ne pueda cumplir con sus ebigacionss de pago
redacionadas con pashos financieros al vencimiento y reempltazar los fondos cusndo sean rellredos, La
sonsecuanas serfa ol iIncumplimiento an af page de sus ohilgasdonas frarte & tereeros.

La liquides se eontrols o traves del calce do los vencimientas de sus activas v pasivos, del financiamiento de
3 casa matriz v/'o manteniendo (0% excadentes de quidez, o cual la permite a la Compaiia desarrollar sus
actividados normalmenta.

La administracidn del deago de liquider implice mantengr suliclents  afective v disponibifidad  de
financiamiznto, a través de una adecuada cantidad da fuentes do orédito comprometidss v o capacidad da
lgedar fransacciones principatmente do andeudamiento, M respecte, a gerencla de la Gompatia orfenta sus
osluerzos 4 mantener fuentes de fnenciamlento = trevas deo 1o disponibitidad de finoas de erddite.

El siguiente cuadro muesira el vencimiante da lgs obligaeiones contraldas por la Compafiia a e facha det
astado de situackin financlers v fos Impories a desembolsar con 5u vencimiento, en base a loz pagos
contracluales no descontados que se reafizarin,
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@)

)

Hasta 1
maes Total

Al 21 do diciembes de 2013

Cuentas por pagar o enlidades relacionadas 1,818,767 108,17
Provemidoreg (Véacg Neta 11} 130,080 730,060
Total pasivos 2,546,827 2,546,027
Al 31 oo diciombro do 2012

Cuoning por paghr & antidades reiaclonadas 3,146,104 3.136,104
Frovesdorss (Viase Mota $1) 855,266 845,366
Totlad pasivos 1,901 470 1,081,470

Ritsgo de gestion de capltals

La Companls administra de manesa activa una base Jo capital para cubtic jos resgas inherentes en sus
aclividadaes, ta adecuacion del capilal de ta Compania ss monitoreada usando, entre atras medidas, los
ratis sstablacidos por la gerencia.

Log phjetivos do la Compatla cuando manaja capital, quo o8 un concepto mas amplio que e "Patrimonio” que
50 Muyestra an el ostade de stuacitn tinanciers son;

{iy Salvaguardar la capacidad de la Compalila pars continuar oparando do manera gue continde brindands
relnrinos & los accienistas y benaficios a los otroy participantes; y

{ily  Mantener yna fuerts hase de capital para apoyar ef desarroilo de sus actividades,

Al 31 de diclembre de 2013 v 2072, no han existido cambios en fag acthvidades v polllicas de manejo de
capital an la Compafila.

Riesgo de crodito-

Ei riesgo de credito es el resge de gue una contraparie ne pueds cumplir con sus obligaciones bajo un
ngtrumanto financiore o contrate de clente, 10 que leva a una perdida financlera, L.a Compahin astd axpuosia
a resgo crediticlo por sus actividades operscipnales principaiments por cuentas por cobrae ¥ por sus
actividades financieras, incluyondo depdsitos Con Dancos y olros instrumentas linancieros,

Riesgor craditicios relacionados a oriditos de clfientes ee administrade de acuerdd & ias paliticas,
procedimientos y controles astablecidos por la Compaiiia, relacionados a ia administracion del rigsgo crediticic
de chentes, La calidad crediticla dei cilunte se evaliz en forma permanente.  Los cobrot pendientes de ios
cliemes son supervisados. La maxima exposicidn al riesgo crediticin @ ta facha de presentacion del informe e
el valor de cada clase de activos financieros.
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21, EVENTOS SUBSECUENTES
En gl perlodo comprandidn antre gt 1 de encro de 2014 y ta fecha de ernfsldn do 5108 estades finencieras, ng han
ocurrido otros hechos de cardcter financlero o de otra indols, que afecten an forma gignificativa sus saldos ©
Interpretaciones,






