
1

NOVOPAN DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Novopandel EcuadorS.A. (la “Compañía”) es una sociedad anónima constituida en el Ecuadory su
actividad principal es la fabricación y comercialización de tableros aglomerados de madera y melamínicos
de alta calidad, practicando ademásla explotación y desarrollo sustentable de bosques especialmente de
pino y eucalipto de la región interandina.

La Compañía pertenece a la industria maderera ecuatoriana como productora de tableros de madera,tiene
tres subsidiarias: Distribuidora de Tableros del Austro S.A., Distribuidora Peruana Novopan S.A.C,y
Novopan Colombia S.A.S.

Novopandel EcuadorS.A. enfoca su estrategia nacional e internacional al mercado de tableros
aglomerados y melamínicos de alta calidad (papel para laminar tableros), es reconocida a nivel nacional
como la mejor empresa del sector maderero. Desde su inserción en el mercado industrial madererola
calidad de sus productoshasido la principal prioridad, mantiene relaciones comerciales principalmente
con Colombia y Perú, fruto de la firma de tratados entre los países del Pacto Andino, la Compañía ha
tenido un rápido crecimiento, especialmente en el mercado peruano.

Planta industrial - Novopan del Ecuador S.A. tiene una planta de partículas MDP (tableros de densidad
media). La materia prima que utiliza esta planta proviene únicamente de bosques plantados de pino,
eucalipto y de material reciclado. Novopan del EcuadorS.A. cuenta con bosques propios, consorcios con
instituciones públicas y privadas, pequeñosy grandes agricultores que fomentan la siembra de árboles.

z ¿— Los productos que fabrica Novopan del EcuadorS.A. se comercializan en
el continente americano. En el Ecuador se comercializan a través de los canales de distribución que están
conformados por Novocentros, los cuales cubren todo el territorio ecuatoriano,

La Compañía fabrica una gama completa de tableros aglomerados con revestimiento melamínico y de
chapas naturales. Adicionalmente, comercializa tableros MDF(tableros de densidad media de fibra) y
accesorios importados.

Disposicionesambientales — La Compañía cuenta con la certificación internacional ISO 14001-2015, que
regula todo lo concerniente al cuidado del medio ambiente, El 24 de febrero del 2017, Novopan del
EcuadorS.A. obtiene la máxima certificación estipulada en el mecanismo de certificación ecuatoriana
ambiental “Punto Verde” como empresa “Eco eficiente”. Este reconocimiento está dirigido a empresas de
producción y servicios que cuenten con la licencia ambiental correspondiente y demuestren uno o más
casos de producción limpia,

decalidad — La Compañía desarrolla permanentemente procesos para mejorar la calidad de los
productos, con el objetivo de satisfacer a sus clientes sin afectar el medio ambiente, La Compañía ha
obtenido las certificaciones internacionales ISO 9001-2015, 1S014001-2015, OHSAS 18001-2007 y BASC.

Patrimonio forestal — Los activos biológicos de la Compañía están compuestos por 6,218 hectáreas de
plantacionesforestales principalmente de pino y eucalipto.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza 406 y 400 empleados,
respectivamente.

Entorno regulatorio

Ley Forestal y de conservación de áreas naturales y vida silvestre

El 10 de septiembre de 2004 el Congreso Nacional aprobó la Ley Forestal y de conservación de áreas
naturales y vida silvestre, entre los principales aspectos que incluye dicha normativa se menciona lo
siguiente: i) detalle de bosques y vegetación protegida; ii) normas que regulan la producciónyel
aprovechamiento de los bosques y ¡¡¡) detalle de incentivos forestales y iv) reforestación.

El cumplimiento de dicha normativa es vigilado por la Administración de la Compañía a través de su
departamento Forestal.

Situación económica del Ecuador

Duranteel 2017la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo
los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectandola liquidez de ciertos sectores de
la economía delpais.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos; priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquemade tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
en las operaciones de la Compañía.

Aprobaciónde los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos conla
autorización de fecha 31 de enero de 2018 por parte del Presidente de la Compañía y posteriormente serán
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros separados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2017 yaplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros
separados.
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Bases de preparación de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información financiera (NIIF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea
porquela legislación del país de la entidad así lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se
preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados
financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan,

Los presentes estados financieros separados se han preparadobajo el criterio del costo histórico. En
cumplimiento de las NIIF, la Compañía también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias. Los estados financieros individuales de sus subsidiarias son requeridos porlas autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados de la Compañíareflejan
su actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidación de estos con los de dichas entidades,

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administración.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros separados de la Compañía
a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Nonva Detalk Aplicación obligalona
para ejercicios íniciados

á,narticde:

NIC 28 Mejoras rebicionadas con k medición de una asociada o una empresa conjunta a su valorrazonabk. ble encro 2018

NC 40 Enmiendas referentes a tesnsferencias de propiedades de inversión yque ba mismas deben realizarse cuando hay Ide enero 2018

un cambio demo strable en eluso deloctiro

NIF 1 Enmiendas rebiclonadas a La elominaciónde las exenciones a corto plazo para los adoptantes putprimena vezcon lde enero 2018

respecta a bh NIF7, la NC P yb NIF y

Nur 2 Las enmiendas aclaran có mo contáibilizar determinados tipos de uperaciones de pago basadas enccciones. Ide enero 2018

NIF 4 Enmiendas o la NUF A “Contratos de seguros * relativas a li aplicación de la NIF Y Uns trumentos financieros). Ide enero 201
NTF Y Curesponde a la revisión linalde Li NOF 9, que ocemplaza 134 publicadas antermormente ya la NIC 30 y aus guías de Lie enero 208

aplicación.

NIF y Publicación de la norma “Reconocimiento de los mgresos procedentes de los contratos con las chientos “esta Ide enero 2018

narma reecmplzará a ta NIC 1]y Y,

CNE 22 Aclimación $0 bre imnsacciones en moneda esimajera a partes de transacciones en las que existe una Ide enero 2018

coninmprestación denominada o tasuda en una moneda extranjera,

NIC 28 Acbración 90 bre cl registro a largo phzo de una inversión que no esto aplicando el vabr paltimontal proporcional Ide enero 101

NIF l6 fublicación de k narma "Arrendamientos ” esto norma reemplrcorá a NC Ide encro 209

NIF 9 Enmienda a hi NUF 9 rebelu nada con his compensaciones negativas de clenas condiclones de pagos adebntados lie enero 20 O

CINOF 23 nterpretació n que chhilica elreconocimiento y medición de bs incertidumbres sobe ciertos imenmientos de hue ener 20

impuesto a la fenta,

NE Dr Noma que mremplizará a La NIF 4”"Contrafox de Seguros ”, like enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y enmiendasa las NITF ylas nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impactosignificativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compañía,

En telación a la NIFy 15 la Administración informa que basada en una evaluación general no se espera
impactossignificativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a:

D NIF15: Las transacciones comerciales de la Compañía no son complejas y comprenden la venta de
tableros aglomerados con revestimiento melamínico, de chapas naturales y tableros MDF(tableros
con densidad medía de fibra) y accesorios importados; existe una sola obligación de desempeño que
es claramente identificable y el precio de la transacción no contiene componentesvariables a los
previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generación
de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicación de esta norma.

ii) NIE 9:El principal instrumento financiero representa la cartera compuesta por cuentas por cobrar
a clientes, los cuales se liquidan hasta 90 días; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histórico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendrían un impacto importante.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y monedadepresentación

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros
separados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
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presentación de la Compañía.Lascifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y bancos

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rápidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financierosen las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles:para.la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en las
siguientes categorías; “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de: “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros enla categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuación:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representados en el estado desituación financiera separado por inversiones en certificados de depósito u
plazo. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Préstamosy cuentas por eobrar

Representados en el estado de situación financiero separado por cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo, Se incluyen en el
activo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situación financiero separado.
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(c) Otros pasivos financieros

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen enel pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situación financiero
separado,

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior-

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estadode situación financiero separadoa la
fecha de la negociación y se reconocen cuando se cormprometen a comprar o venderel activo o pagar el
pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el netivo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a
continuación:

Medición posterior -

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos
financieros. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisición. Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificará como disponible para la venta.

(b) Préstamosy cuentas por cobrar

Se midenal costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(í) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes porla venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un año o menosse clasifican comoactivos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o días, menos la provisión
pordeterioro correspondiente.

(ii) cuentascobrar:Representadas principalmente por préstamos a empleados y a
terceros, que se líquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.
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(Gi) compañíasrelacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadas por la venta de productos. Las cuentas por cobrar
corrientes a compañías relacionadas se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses. Las cuentas por cobrar corrientes por préstamos
comerciales a compañías relacionadas, se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan
intereses a las tasas vigentes de mercado,

(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) comercialespagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar
en un año o menosse clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 1 su costo
amortizado pues no generanintereses y son liquidables en plazos menores a 90 días según la
negociación directa con los proveedores.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Novopan del EcuadorS.A. establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se ha registrado provisiones por
deterioro, que se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar comerciales (Nota 7).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercerosin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Inventarios

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte el menor. El costo de los
inventarios de materia prima incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros
incurridos para dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles
a los inventarios, El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los gastos de comercialización,
distribución y otros relacionados directamente con la venta. Los inventarios en tránsito están valoradosal
costo de adquisición más los costos relacionadosa la nacionalización.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estándar
ajustadoal cierre de cada periodo, que incluye los costos directos e indirectos de fabricación basados en
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una capacidad operativa normal,y otros costos. El valor neto de realización es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización, distribución y otros relacionados
directamente con la venta.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Losactivos se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se recuperará
principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable, Estos activos se
valoran al menor valor entre el importe en libros y el valor razonable menoslos costos para la venta.

Impuestos por recuperar

Corresponden básicamente crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas y crédito tributario de
IVA el cual es compensado mensualmente, Cuando la Administración haya agotado todas las instancias
para la recuperación de dichos saldos y las mismas hayan sido rechazadas por el organismo competente, se
cargan a los resultados del año comogasto no deducible.

Activos biológicos

Las plantaciones forestales son reconocidas al costo histórico menos pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos relacionados con el desarrollo y crecimiento de las
plantaciones, y son registrados directamente comoactivos biológicos en el estado de situación financiero
separado,

En cumplimiento con lo requerido por la NIC 41, anualmente el Departamento Forestal emite un informe
técnico sobre el crecimiento y valor razonable de los activos biológicos, el mismo que sirve para demostrar
que el método de valoración del costo aplicado por la Compañía es razonable, pues las diferencias son
menores.

Hastael año 2016la politica contable de la Compañía para medición de sus activos biológicos era valor
razonable; sin embargo, dicha política ha sido revisada y en consideración a que no muestra mayor
diferencia respecto del costo histórico, se ha optado por medir en adelante los activos biológicos bajo
métododel costo. El efecto del cambio en la política contable, no originó efectos materiales por lo que no
fue necesario aplicar una reestructuración de estados financieros de acuerdo con la No. 8 "Políticas
Contables, cambios en las estimaciones Contables y Errores”,

Subvenciones del Gobierno

Las subvenciones del Gobierno, no deben ser reconocidas hasta que no exista una seguridad razonable de
que la Compañía cumplirá con las condiciones ligadas a ellas y se recibirán las subvenciones.

Otras subvenciones del Gobierno deben reconocerse como ganancias o pérdidas sobre una base
sistemática, a lo largo de los periodos necesarios para compensarlas con los costos relacionados. Las
subvenciones del Gabierno cuya principal condición sea que la Compañía compre, construya o de otro
modo adquiera activos no corrientes se reconocen como ingresos diferidos en el estado de situación
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financiera separado y son transferidosal resultado del periodo sobre una base sistemática y racional sobre
la vida útil de los activos relacionados.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias, empresas en que la Compañía ejerce el poder de gobernarsus políticas
financieras y operativas, se muestran al costo de adquisición. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria se reconocen en el resultado integral cuando surge el derecho a recibirlo.

Propiedades,planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo, así como también costos internos realizados por consumosde
materíales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalación y otros necesarios para
llevar a cabo la inversión. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos,

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas útiles de las propiedades,
planta y equipos son revisadas, y ajustadassi es necesario, a cada fechade cierre de los estados financieros
separados.

Las vidas útiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios 20

Instalaciones 20

Maquinaria y equipo 10

Muebles y enseres 10

Vehículos 5

Equipos de computación 3

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales consolidado.

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados conla
construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año,
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Activos intangibles

Marcas comerciales

Las marcas comerciales adquiridas de terceros se muestran a su costo histórico a la fecha de adquisición.
Debidoa la ausencia de limitantes de naturaleza legal, regulatoria, contractual, económica o de mercado,
se determinó una vida útil indefinida para las mismas.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equiposy activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciación o amortización (Propiedades, plantas y equipos y activos intangibles con
tiempo de vida útil finita) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
que indican que podrán no recuperarse de su yalor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
montoen el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeñosen los que se genera fInjos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Para el caso de los activos intangibles de vida útil infinita se someten a pruebas de deterioro periódicamente.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros,

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuestoa la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales separado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente y diferido .

Impuesto a la renta corriente;

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 22% delas utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del año
2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos fiscales o cuando no se
informe la participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%,

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos, La referida norma
establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querigela
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devolución de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016 la Compañía registró como Impuesto la renta corriente causado el valor
determinado sobrela base principalmente del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido:

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado de situación financiero separado y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la Renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

AJ 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y
financieras por lo que no fue aplicable la determinación y registro del impuesto diferido.

Otros impuestos

Por la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compañía en todas sus etapas de comercialización a la tarifa del 12% y
14% (desdeel 1 junio del 2016 hasta el 1 de junio de 2017) es calculado con base en los precios de venta.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD): Este impuesto grava a la transferencia, envió o traslado de divisas
que se envían a) exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmentea:

(D Participacióntrabajadoreslas utilidades: Calculada en función del 15%de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y gastos de administración en función dela labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
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(ii) décimosueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

(iv) Remuneracionesvariablesejecutivos: Corresponde a los montos que la Compañía estima
necesarios para cubrir remuneraciones variables de ciertos ejecutivos en base a los resultados de la
Compañía.

(+) provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio, no fondeadas);:

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificará al trabajador eon el veinticinco porciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,21% (2016: 8,21%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano y el promedio de la tasa pasiva publicada por el Banco
Central del Ecuador; dicha tasa se encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios
serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adicióna la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compañía.

A partir del 1 de julio del 2016 entró en vigencia una mejora a la NIC 19 — Beneficios a empleados que
clasifica el modo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se delerminará utilizando comoreferencia los rendimientos del mercado,al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedaspara las cuales no exista un mercado amplio para estostítulos, se utilizará el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos porel gobierno
denominados en esta moneda. La moneday el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serán
congruentes con la moneday el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”
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Sin embargo lo anterior, la Compañía no adoptó dicha mejora debido a que el cambio de esta hipótesis
actuarial no generó cambios significativos en la provisiones asociadas,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercadería en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos de la siguiente forma:

(a) Venta de bienes

El ingreso proveniente de la venta de mercaderías es registrado cuando; (i) el monto de la venta puede
ser medido confiablemente,(ii) los costos en los que se ha incurrido o en los que se incurrirá
relacionados con la transacción pueden ser medidos de forma confiable,(iii) es probable que los
beneficios económicos futuros fluyan a la compañía;y, (iv) los riesgos y beneficios fueron totalmente
transferidos al comprador.

Las ventas de tableros manufacturados en general son reconocidas sobre la entrega y aceptación delas
mercaderías por parte delcliente. El reconocimiento del ingreso por exportaciones de producto
terminado está basado en los términos de negociación para envios internacionales, usualmente “Free
on board”,y el ingreso es reconocido en el momento que las mercaderías son despachadas.

(b) Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso por dividendosde las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo
futuros estimadosa do largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

(ce) Ingresos de venta de servicios

Los ingresos ordinarios asociados a la prestación de servicios se reconocen inmediatamente cuando
el servicio ha sido prestado. Entre estos servicios están el servicio de corte y canteado,

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamiento operativos se reconoce empleandoel
métodode línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
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Costos y gastos

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo enel
que se conocen. ,

Compensación de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresosy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna
normay esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañíatiene la intención deliquidar por su importe
neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en los
resultados.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendosa los Accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que los dividendosse
aprueban porlos Accionistas de la Compañía,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros separados requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadas en
la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración,

Las principales estimaciones y aplicacionesdelcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) cuentas

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañía, con base en la
evaluación individualizada de la antigiledad de los saldos por cobrar yla posibilidad de
recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad,la
existencia de saldos vencidos por más de 210 días, La provisión para cuentas dudosasse carga a los
resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.
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(b)

(c)

(d)

(e)

Los cambios en circunstancias,tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,
podrían hacer quela vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas
útiles se evalúan al cierre de cada año.

tivo ida útil infini

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia o no de pérdidas por deterioro
en las marcas, se analizan anualmente los valores de recuperación de las unidades generadoras de
efectivo a las que pertenecen dichos activos.

ligaciones por b 10 idos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en función a un cálculo actuarial basados en varios supuestos, Estos
supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de
descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la Administración
de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinarel
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligación de estos beneficios,

Estimaciónvajorrazonable: La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del
reconocimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente
manera:
. Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros,
> Nivel 2.- Otra información excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente
(derivados de precios).

. Nivel 3.- Información para el activo o pasivo que no se basan en información de mercado
observable.

Los activos de la Compañía que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son medidosal valor razonable
son los activos disponibles para la venta.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Fuctores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañia la exponena ciertosriesgos financieros tales como sonlos riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo deliquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño
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financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a
políticas y procedimientos de identificación, medición y control.

El área de Finanzas tiene a su cargo la Administración de riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas
por la Alta Gerencia. La Alta Gerencia proporcionalos principios para el manejo de riesgos, así como las
políticas elaboradas para áreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de erédito y el uso de instrumentosfinancieros derivados.

A continuaciónse presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía.

(a)

(b)

Riesgos de la industria:

Novopan del Ecuador S.A, como parte del manejo de sus inversiones forestales, debe enfrentar una
serie de riesgos propios de los activos. Los riesgos y la administración de estos, se detalla a
continuación:

Riesgosfísicos. - Corresponden a daños en las plantaciones forestales ocasionadas por incendios,
vientos, heladas, granizo, pastoreo de animales, etc.

Riesgosbiológicos. - Corresponden a daños en las plantaciones forestales ocasionadas por
plagas, pestes y enfermedades. El Departamento Forestal desarrolla programas de prevención y
control de plagas forestales que permitan detectar oportunamente cualquier situación que amenuce
el valor de las plantaciones y proceder adecuadamente con medidas de control y prevención de
dichas enfermedades.

Riesgos sociales y ambientales. - Corresponden a situaciones de reclamaciones sociales, éticas
y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectarel negocio forestal, e inclusive las comunes
invasiones. El Departamento Forestal de la Compañía desarrolla una amplia gestión con las
comunidades y con el cuidado del medio ambiente, a través de sus programas de Responsabilidad
Social y Ambiental.

Riesgos de mercado

Ri ti mbi

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compañíarealiza
principalmente sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos significativos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Lostipos de cambio en el mercadolibre al ga de diciembre del 2017 y 2016 fueron de US$1.19 y
US$1.05 por EU1.oo, respectivamente,
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(c)

(d)

La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio en euros - EU a esas fechas es comosigue:

 

 

 

2017 2016

Depósitos en cuentas corrientes del exterior 23,938,983 11,522,146

Cuentas por pagar - Proveedores del exterior 4,174,682 6,398,340

de ta interé valor razo e 1jos ivo

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valorjusto del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la
Compañía al riesgo de cambios es nula debido a que la Compañía no tiene endeudamiento con
instituciones financieras o con terceros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depósitos con bancosyotros instrumentos financieros.

Riesgoscrediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdoa las políticas,
procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la administración del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de
presentación del informees el valor de cada clase de activos financieros,

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificación

Entidad financiera

J.P. Morgan (Suisse) S. A-

Banco Pichincha C.a, (*) AAÁ-

Banco Internacional S.A. (*) AAA

Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) (*) ASA

(*) Datos publicados en la página de la Superintendencia de Bancos del Ecuador según la última
calificación disponible del go de septiembre de 2017.

Riesgo de liquidez

El riesgo deliquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
frente a terceros. La liquidez se controla a través de la corelación de los vencimientos de sus activos
y pasivos, de la obtención de lineas de crédito y/o manteniendolos excedentes deliquidez, lo cualle
permite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente.
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La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas, y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto,la Gerencia de
la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de líneas de crédito.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía agrupadossobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento,

Al 31 de diciembre de 2017 Menos de 1 año

Otros pasivos financieros 5914
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 14,245,909

Al 31 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10,691,952

Riesgo de capitalización

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreuda usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compañía son: (1) salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando
de manera que continúe brindando retornosa los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (11)
mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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NOVOPAN DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre

 

 

 

 

de cadaejercicio:

Alas de diciembre del 2017 Al31 de diciembre del 2016

Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo (excepto costo)

Efectivo y bancos 45,517,635 - 27,306,150 -

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Inyersiones tem porulos 47,706 - 17,265 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cucntos por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar 16,281,634 - 17,801,193 .

Cuentas por cobrar com paños relacionodas 990,000 . 890,000

Total activos financieros 02,330,975 . 46,614,608 “

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Otros pasivos finaneleros 5,1914 - . -

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagor 14,245,909 - 10,691,452 -

Total pasivos financieros 14,251,823 - 10,691,452 .
 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administración considera que los importes en líbros de los activos y pasivos financieros reconocidos «al
costo amortizado en los estados financieros separados se aproximana su valor razonable ya que son
instrumentos financieros de corto plazo,

6. EFECTIVOYBANCOS

 

Composición;

20 2016

Caja 6,535 6,486
Depósitos en cuentas corrientes locales 71347,980 5,526,044

Depósitos en cuentas corrientes del exterior (1) 98,163,220 21,773,620

45,517,035 27,306,150
 

(1) La Compañiarealiza inversiones en overnight sobre los fondos mantenidos en la cuenta corriente
del J.P. Morgan (Suisse).
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NOVOPAN DELECUADOR5.4.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALESYOTRAS CUENTAS PORCOBRAR.

Un resumende cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue;

Clientes locales

Clientes del exterior

Provisión por deterioro

La antigiiedad de los saldos por cobrar comercialeses la siguiente:

Cartera corriente

De1 a 30 días vencido

De31 a o días vencido

61 a 90 días vencido

91 a 180 días vencido

Más de 180 vencido

Provisión por deterioro (1)

(1 El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue:

Saldo inicial

incrementos

Utilizaciones

Saldo final
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2017

12,735,721

3,583,025
(1,117,015)

15,201,731

2016
 

13,345,607
4,693,440
(997,757)

17,041,290

 

 

2017 2016

14,039,528 15,047,240
1,466,967 2,171,972
245,361 544,475
183,118 11,744

90,577 47,971
295,195 215,645

16,318,746 18,039,047
(1,117,015) (997,757)

15,201,731 17,041,290

201 2016

997,757 862,286

121,922 136,740

(2,664) (1,269)

1,117,015 997,757
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NOVOPAN DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

INVENTARIOS

Composición:

201 2016

Productos terminados 3,824,253 4,693,622

Materias primas y materiales 7,315,331 6,279,268
Repuestos y materiales 3,678,964 3,370,267

Im portaciones en tránsito 3,447,491 2,652,005

18,266,039 16,995,162
 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016existe gravamen únicamente sobre una parte de la materia prima. Ver
Nota 12 (1).

 

 

 

IMPUESTOS PORRECUPERAR

Composición:

201 2016

Im puestoa la Salida de Divisas (18D) 189,717 312,055
Notas de crédito emitidas por el SRI 122,623 322,614

Ira puesto al Valor Agregado Corriente (1) 773,805 1,188,282

1,086,145 1,822,951

Im puesto al Valor Agregado - No corriente (2) 839,937 844,611
 

(1) Incluye principalmente el IVA pagado en las adquisiciones locales e importaciones de bienes,
materias primas e insumos para la producción y comercialización,

(2) Incluye el IVA de largo plazo recuperable a través de compensaciones futuras.

 

 

ACTIVOS BIOLÓGICOS

2017 2016

Bosques en manejo y cosecha 1,951,557 2,489,768
Plantaciones en manejo y cosecha 3,567,933 2,998,331

5.519.490 5,488,099
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NOVOPAN DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los movimientosde activos biológicos fueron como sigue:

 

 

2017 2016

Saldos al comienzo del año 5,488,099 4,902,084
incremento de costos y gastos directamente relacionados con

el manejo de plantaciones 622,969 522,788

Compra de bosques 432,374 313,156

Consumo por explotación (1,058,467) (519,485)

Cambio en el valor razonable - 269,556

Otros ajustes menores 34,515 >

Saldo al final del año 5:/519,490 5,488,099
 

Las plantaciones se cultivan en una superficie aproximada de 6,218 hectáreas.

Las plantaciones forestales se miden a su costo histórico (Ver nota 2.8),

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones, son
registrados directamente como activos biológicos en el estado de situación financiero separado,

Al cierre de cada año, la Compañía compara el valor de los activos biológicos llevadosal costo con el
análisis de valor razonable de acuerdo a lo que establece la NIC 41, a fin de concluir que el método de
valoración aplicado por la Compañía (acumulación de costos) es adecuado.

Las principales hipótesis utilizadas en la determinación del valor razonable para esta categoría de activo
biológico son: a) las plantaciones menores a 9 y 4 años de edad enla sierra y costa respectivamente,
consideran los costos incurridos en esa fecha sin valor comercial, b) la valoración comercia) de las
plantaciones se realizó considerando la superficie por estrato de altitud (metros sobre el nivel del mar);
esto es, se tomó en cuenta el área ocupada porlas plantaciones, y se desconectó la superficie de los
caminos existentes, áreas improductivas y otras áreas sin valor comercial.

La metodología utilizada para determinarel valor razonable del activo biológico está basadaen la
obtención técnica de datos que muestran anualmentelo siguiente: el crecimiento y desarrollo de las
plantaciones, el cambio de edad de las plantaciones, las extracciones realizadas, Los resultados finales de
la valoración se determinaronsiguiendoel siguiente procedimiento:

e Obtención de superficies comerciales
Medición y tabulación en campo para determinarel crecimiento en diámetroy altura.
Obtención de los volúmenes extraídos durante tado el año.
Valoración monetaria al volumen extraído.

Premisa utilizada
  

201 2016

Hécta reas forestales (no comerciales) 4,228 3,908 |
Héctareas forestales (comerciales) 1,990 2,155
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NOVOPAN DELECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES ENSUBSIDIARIASYOTRAS INVERSIONES

Composiciónal 31 de diciembre:

Porcentaje de

panicipación en Saldo en libros

etcapkal Al Ide diciembre de

Essubilloras
eosPeruana Novo pan S.A C. 90 90% 90.90% 5.943.108 5943.08  Comeritración de tableros

piolaansros del Ayliro BA» 7246% 7246% 471260 411260 Comercialización de tublems
Distribuldo ra Colombiana - No vo pan Co lo mbla 100% 00% 50.100 50000 Caomerilización de tableros

6.464.168 6.464.368
———
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13.

NOVOPAN DELECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Activos en garantía

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 Novopan del Ecuador S.A, mantiene un Fideicomiso de Garantía con el
Banco Pichincha C.A. y la Corporación Andina de Fomento (CAF).

Losactivos registrados en el fideicomiso para garantizar las obligaciones constituyen propiedades, planta y
equipos e inventarios. Los riesgos, beneficios y el control sobre éstos activos no han sido transferidos al
Fideicomiso,

Un resumen de los activos en garantía es comosigue:

 

 

 

2017 2016

Materia prima 1,104,306 1,104,306

Terrenos 4,791,240 4,791,240
Planta y equipo - 801,313

Edificios e instalaciones 2,853,729 3,221,922

8.749.275 9,918,081

ACTIVOS INTANGIBLES

Composición:

201 2016

Marca Pelikano (1) 350,245 350,245
 

(1) Marca Pelikano- Este activo intangible surge como resultado de la compraen el año 2016 la cual
ha servido para consolidar la posición de la empresa en el mercado nacional e internacional.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

 

 

Composición:

2017 2016

Cuentas por pagar comerciales locales 3,639,375 2,260,120
Cuentas por pagar comerciales del exterior 7,806,830 6,681,180

11,446,205 8,941,300
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16.

(a)

NOVOPAN DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

 

 

Composición:
2017 2016

Anticipo clientes (1) 2,251,067 989,958
Provisión gastos y otros por pagar 484,598 335,581

Dividendos por pagar 64,039 424,613

2,799,704 1,750,152
 

(1) Al 31 de diciembre del 2017 incluye anticipo recibido de Novopan Perú S.A.C, por US$2,193,843.

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 con
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a: 1) las personas
naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan a/o son controladas por la
Compañia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y 11) personal clave de la gerencia
o administración:

 

Saldos
Sociedad Relación 2017, 2016

Cuentas por cobrar comerciales

Distribuidora de Tableros del AustroS.A.- Distablasa Entidad del Grupo 3,370,780 3,695,504

Contrachaados de i¿smeraldas S.A. - Codesa Entidad del Grupo 90,867 63,572

Alvarez Barba S.A. Entidad del Grupo 7,903 625

Ply wood Ecuntoriana S.A, Entidad del Grupo 1,775 .

3,471,325 3.759,17 01

por
Contrachupados de Esmeraldas S.A. » Codesa (1) Entidad del Grupo 890,000 890,000

Ply wood Ecuatoriana S.A. (1) Entidad del Grupo 100,000 -

990,000 B90,000

Cuentas por pagar comerciales

Distribuidora Perunna Novopan S.Á,C. - Novopesn (2) Entidad del Grupo 2,193,844 967,873

Novyopan Colombia Entidad del Grupo 19,331 -

Contrachapados de Esmeraldas S.A, - Codesa Entidad del Grupo 9,113 46,434

Ply wood Ecuatoriana S.A. Entidad del Grupo 3.430 -

2,225,718 1,014,307

Otros cuentas por pugar (anticipo clientes)

Novopan Perú S,A.C Entídad del Grupo 2,193,944 967,873

(1) Corresponde a saldos préstamos entregados a sus compañías relacionadas que generan un interés
anual de 6%, los pagos de dichas deudas se van acreditando en función de la disponibilidad de
efectivo de las compañíasrelacionadas.
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(2) Correspondea anticipos recibidos por la venta de producto terminado,

Transacciones

Socjedad

Ventas de produetoferminado

Distribuldara Peruana Novopon S.A.C, - Nov opesa

Distribuidora de Tableros del Austro S.A, - Mstablasa
Alvarez Barba 3.A.

Controcha pados de Esmeraldas S.A, - Codesa

Préstamos enjrega dos

Ply wood Ecuatoriana S.A.
Contrachopados de Esmeoroldas S.A, - Codesa

intereses recibidos
Contrachapados de Esmoraldas $.4. - Codes
Distribuidora de Tableros del Anstro S.A. + Distablasa
Py wood Ecunlariíana S.A.

 

Compra de matería prima y producto lerminpdo
Distribuidora Peruona Novopún S.A.C, - Nor opesa
Distribuidora de Tableros del Austro 5.A. - Distablosa
Contracho pados de Lam eraldaxS.A, - Codesa

Ventz ye octivos disponibles para la senta

Distribuldora de Tableros del Austro S.A. - Distablosa

Reembolso de gastos recibidos

Contraclho pados de Esmeraldas S.A. - Codosa
Distribuidora Peruana Novopan $.4.€, - Nov opesa
Ply wood Ecuotoriano S.A.

Kcembolso de gostos pagados
Novopahi Colom bia SAS
Contrachopados de Esmeraldas S.A. - Codesa
Distribuidara Peruana Novopan S.A.C. - Novopesa

Otros jngresos

Cont racha pados de Esmeraldas S.A. - CoJesa
Distribuidora Je Tableros del Austra S.A, - Distablasa
Distribuidora Peruano Novopan 5.A.C. » Nuvopesa
Alvarez Barba S.A.

Ply wood Ecuatoriana S.A.

Ojros g3slos

Nov opan Colombía SAS
Contrachapados de Esmeraldas S.A. - Cudesa

Pig wood Ecuatoriana S.A,

Distribuldara de Tableros del Austra S.A. - Distablasa
Alvarez Barba S.á.
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Relación

Subsidla rta
Subsidiarba

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Subsidia ria

Eatidad del Grupo

Subsidiaria
Subsidia ria

Paridad del Gru po

Subsidiarias

Entidad del Gru po
Subsidia ría

Entidad del Grupo

Subsidia rlo
Entidad del Grupo

Subsidiaria

Entidad de) Grupo

Subsidia ria
Subsidiarla

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Subsidia ria
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Subsidio ria

Entidad del Grupo

 

2017 2016

31,264,183 30,242,271
6,199,969 7,178,085
388,901 576,174

2IA
37,954,815 38,007,854

250,000

150000. _Boo.000
4UY9,000 890,nuo
A

53.975 2,458
15,437 .
1917

EA TE

16.860 3,386

10,684 »

HU. 030!
92.000 67,546
dl-

159.282 109,058

y 330
> 17,926
“ 172
E) (8,018

ad  -_-

221,956 138,246

1,600 .

- 14.051
221,556 152,297

83,566 83,768
7,641 35,457
3,500 114,849

135 s5k

45 -

AA

39,516 25,540
7.1146n 1861

6,843 -

3,788 -
4 1,613
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La compensación de los ejecutivos y otros miembrosclave de la gerencia durante el año fue la siguiente:

201 2016
 

Beneficios de corto plazo 2,309,529 2,189,458

Corresponde a los montos que la Compañía estima necesarios para cubrir remuneraciones variables de
ciertos ejecutivos en base a los resultados de la Compañía.

 

IMPUESTOS PORPAGAR

Composición:

201 2016

Im puesto a la renta 1,864,441 3,380,951
Im puesto al Valor Agregado - IVA 308,259 279,726
Im puesto a la renta empleados 56,345 34,258
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 48,349 45,922

Impuesto a la salida de divisas 31,530 37,077
Provisión al Impuesto a la Salida de Divisas 169,865 293,929

Suman: 2,478,789 4,071,863

IMPUESTOA LA RENTA CORRIENTE

Situación fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2015 al 2017 están sujetos a una posible
fiscalización. :

Impuesto a la renta -

La composición del impuestoa la renta es el siguiente:

 

2017 2016

Gasto por Impuesto a la renta 3,547,114 4,388,603
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Conciliación tributaria - contable

ZQIz

295771512
(4,436,627)

Utilidad untes de im puesto a la Renta y participación trabajadores
Menos - Participación trobojadorus

2016

26,222,248

(4.051.892)
 

Utilidad antes de tm puesto a la Renta 25,140,885 22,268,426
Menos - Ingresos exentos (266,222 (48,018)
Mas - Participación trabajadores en ingresos exentos 38,643 6,037

Mas » Gostos no doducíibles (1) 128,060 A54,809

Mus (Menos) - Otras partidas conelliatorias (2) (89,733) 49,658
 

Base tributaria 24:/951,6943

Im puesta n lo renta cargadoa resulla dos

Utilidades relnvertidos 19,430,000

23,130,012

2,000,000

 

 

 

 

 

 

Utilidades un paralsos fiscales 25,088 -

Im puestos sobre utilidades reiny ertidas (42%) 2,331,600 240,000
lm puestos sobre utilidades paraisos fiscales (25M) 6.272 -

Um puestos sobre utilidades no reinv ertidas (12%) 1,209,242 4,648,603

Yotal impuecoto a la renta causado 1,547.114 4,888,503

Anticipo Calculado (3) 1,324,099 1,300,346

hnpuestoa la renta corriente del ño 3,547,114 4,888,603

(3 Antictpo determinado correspondiente ul ejercicio fiscal corciente (1,323,029) (1,300,446)

(+) Saldo del anticipa pendlente de pago 479.319 528,192

(-) Retenciones «yn la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (474,229) (479,119)

(-) Créditotributario generado por 1SD (364,834) (255.979)

Im puestoa la renta por pagar 1.864.441 3,380.95 1
 

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmentea: i) remuneraciones no aportadas al IESS
por US$61,524,ii) provisión de jubilación patronal de los empleados menores a 10 años por
US$69,064; mientras que el año 2016 incluye principalmente US$655,320 asociado con el aporte
por única vez para la reconstrucción por Manabíestablecido por la Ley de Solidaridad y
Corresponsabilidad Solidaria.

(2) Correspondea reliquidación de Impuesto a la Renta de los años 2012 y 2014 por reinversión de
utilidadesy al año 2013 por determinación fiscal.

(3) Valor que resultó menor al Impuesto a la Renta Causado.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañias que hayan tenido operaciones con partesrelacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendodeciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$S15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conformeel noveno digito del RUC, Adicionalmente se exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual la Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 3% de los ingresos gravadosy que no tengan
transacciones con paraísosfiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa.

La Administración de la Compañía basada en: 1) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2016,el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese año,y ii) el
diagnóstico preliminarrealizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2017
considera que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2017. El estudio final
estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la "Ley Orgánica para la Renctivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018,están relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regímenesfiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación,

a Cambios enloscriterios para la reducción de tarifa de TR porla reinversión de utilidades. La
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto deutilidades reinvertidas,
aplicaría únicamentea: i) sociedades exportadoras habituales;11) a las que se dediquen a la
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional, y; ¡ti) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccióndetarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 32 en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolvertotal o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13? y 14? remuneración, así
comoaportes patronales al seguro social obligatorio, rubros que sí formaban parte del cálculo del
anticipo,

. Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado parala obligatoriedad de utilizar a cualquier
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institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico,

. Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no tendrá un impacto
significativo en las operaciones de la Compañía,

Tasa efectiva de Impuesto a la Renta -

La relación entre gasto por impuestoy la utilidad de los años 2017 y 2016 se muestra a continuación:

Utilidad antes del Impuestoa la Renta

Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal

Mas- Gastos no deducibles

Mas- Participación trabajadores en ingresos exentos

Menos - Ingresos exentos

(Menos) / Más- Otras partidas concitiatorias *

Impuesto a la Renta

Im puesto a la renta causado:

Ahorro en reinversión de utilidades

Efecto lmpuestoa la renta tasa 25% sobre paraisos fiscales

Impuesto a la renta

Tasa efectiva
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201 2016

25,140,885 22,268,426

22% 22%

5,530,995 4,899,054

28,173 188,058

8,501 1,328
(58,568) (10,762)
(19.739) 10,925

5,489,362 5,088,603

(£,943,000) (200,000)

752

3,547,114 4,888,603

14% 22%
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PROVISIONES

A continuaciónse presenta la agrupación que componenlas provisiones;

 

 

 

 

 

 

 

Pagos y /o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saido al final

Año2017

Beneficios a empleados

Participación laboral 3,953,922 4,436,627 3-953,822 4,436,627

Provisiones 335,938 127,648 231,793 231,793
Beneficios sociales (1) 364,472 1,916,705 2,028,839 252,338

4/654,232 6,480,980 6,214,454 4,920,758

Obligaciones por beneficios definidos

Jubilación patronal 2,531,654 256,883 46,333 2,742,204

Desahucio 772,042 82,126 48,880 805,288

3,303,696 339,009 95,213 3,547,492

Año 2016

Beneficios a empleados

Participación laboral 3,943,240 3,953,822 3,943,240 3,953,822

ProvÍsiones 618,396 53,480 335,938 335,938

Beneficios sociales (1) 228,356 1,773,311 1,637,195 364,472

4,789,992 5,780,613 5,916,373 4,654,232

Obligaciones por heneficlos definidos

Jubilación patronal 2,213,581 404,490 86,418 2,531,053

Desahucio 681,103 204,169 113,319 772,043

2,894,774 608,659 199,737 3,303,696
 

(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y cuarto sueldos,
aporte patronaly fondo de reserva; los mismos que son cancelados y/o depositadosen las fechas
establecidas en la normativa vigente,

BENEFICIOSA LOS EMPLEADOS(JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueronlos siguientes:
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Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de conmutación actuarial

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

201

8,21%

2.00%
2.00%

TMIESS 2002

2016
 

8.21%

2,00%

2.00%

TM 1ESS 2002

El movimientodela provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo hasido el siguiente:

 

 

Jubilación Desa hucio Total
07? 3016 2017 2016 go 2016

Al t de encro 2,535,654 2,214,581 772,042 681,193 3,303,696 2,894,774
Costo laboca) por suevicios actuoriales 97,718 257,405 35,746 171,529 133,484 328,932

Costo Ánanciero 159,165 147,085 46,360 29,815 208,525 176,900

Pérdidas /(ganancias) actuariales ORL (1) - 125,946) > 2,827 . (23,114)
Peneficios pagados (24,167) (15,615) - (yy,081) (24,167) (114,696)

Efecto de rerlueciones y liquidaciones anticipadas (22,167) 144,156) (48,879) (14,240) (71,046) (59,046)

Al ga dediciembre 2,742,203 2.531,654 805,289 772,042 21,547,400 1,303,696
es A Ta a
  

(1) Se determinan mediante estudio actuarial, generadas porlos efectos de las diferencias entre las
hipótesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos, y se registran en otros resultados
integrales (ORD).

Los importes incluidos en las cuentas de resultados del año son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Desahucio Total
201 20 207 2016 2017 2016

Casto laboral por servicios actuoriules 97.718 237,405 35.76 171,528 1331484 428,973
Costa financiero 159,165 147,085 46,160 29,815 205,525 176,ya0
Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas (22,167) (44.856) (48.979) (14,240) (71,046) (s9,096)

AU 31 de diciembre 234,716 459,64 33.247 187.104 267,963 540,717
 

El análisis de sensibilidad para el año 2017 de las provisiones porjubilación patronaly desahucio a los
cambios en las principales hipótesis es ponderado ysu efecto es como se presenta a continuación:

 

Cambios en hipótesis

200
USS (miles) F US a

Tasa de descuento 0.5% (1n6Ss 5% (1707) s

Futuro incremento salarial 0.5% 1934 5% (1835) 47

Taosa de rotación 03% (IA 307 lo

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis mientras mantiene todas las
demás hipótesis constantes. En la práctica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el cálculo dela sensibilidad de la obligación
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el métodode crédito unitario proyectado al final del periodo del
informe)se ha aplicado como enel cálculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situación
financiera,
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CAPITALSOCIAL

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañía que
comprende 68,622,000 (2016: 66,622,000) acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las
acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital.
La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta del
año a una reserva legal hasta queel saldo de dichareserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NHF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañía,

DIVIDENDOS DECELARADOS

Durante los años 2017 y 2016, se han efectuadolas siguientes declaraciones de dividendos sobre utilidades a
los socios de la Compañía, los cuales han sido previamente aprobados porlas siguientes Juntas Generales de
Accionistas:

nol

15 de marzo de 2017 10,000,000
<KKKKqKqKqAKXKN—

2016
 

16 de marzo de 2016 10,000,000
>
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24. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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Deserinción 20t 2016

Costos de fabricación 48,977,222 48,202,234

Sueldos y Salarios 13,970,742 13,585,809
Depreciación y deterioro 5,835,983 6,730,032

Empaques, embalajes y otros 5,699,466 4,799,968
Mantenimiento, Combustible y lubricantes 5,483,257 4,825,711
Energia Eléctrica 3,201,841 1,399,826

Servicio de terceros 1,405,112 1,747,080

Asistencia Técnica 1,689,366 2,479,223
Publicidad y promociones 989,448 830,573
Impuestos, tasas y contribuciones 852,604 786,780

Plantaciones y abastecimiento de madera 902,715 741,139
Matoríales y otros 421,998 348,331

Honorarios 712,475 539,963
Gestión de calidad 188,692 169,409

Seguros fletes de tableros y Coface 175,056 200,258

90,505,577 87,386,335

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

201: 2016

Aportaciones por Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad Cuidadana - (655,320)

Otros ingresos no operacionales 471,866 225,214

471,866 (430,106)

Venta de activos disponibles para la venta 413,092 501,170

Otrosingresos por fluctuación de moneda 780,927 (304,671)

1,194,019 196,499

1,665,885 (233,607)
—

GASTOS FINANCIEROS

2017 2016

Descuento pronto pago 549,826 410,541

Provisión incobrables 121,922 136,740

Intereses y gastos bancarios 94,038 97,256

765,786 644,537
 



27.

28,

NOVOPAN DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

eni vi

La distribución y comercialización de los productos se realiza a través de 28 Novocentros ubicados a nivel
nacional, para esto se mantiene convenios de franquicias por un plazo aproximado de 5 años, que se renuevan
de manera automática, En este convenio se establecen condiciones y obligaciones sobre el manejo de la
franquicia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de preparación de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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