NOVOPAN DEL ECUADORS.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Novopan del Ecuador $.A. es una sociedad anénima constituida en el Ecuador y su
actividad principal es la fabricacion y comercializacidn de tableros aglomerados de
madera y melaminicos de alta calidad, practicando ademas la explotacién y desarrollo
sustentable de bosgques especiaimente de pino y eucalipto de la regién interandina.

La Compaiiia pertenece a la industria maderera ecuatoriana como productora de tableros
de madera. Tiene 3 compafilas subsidiarias: Distribuidora de Tableros dei Austro S.A,,
Distribuidora Peruana Novopan $.A.C. y Novopan Colombia S.A.S..

Novopan del Ecuador S.A. enfoca su estrategia nacional e internacional al mercado de
tableros agiomerados y melaminicos de alta calidad (pape! para laminar tableros), es
reconocida a nivel nacional como la mejor empresa del sector maderero. Desde su
insercién en el mercado industrial maderero la calidad de sus productos ha sido una
preccupacion constante, mantiene relaciones comerciales principalmente con Colombia y
Per(, fruto de la firma de tratados entre los paises del Pacto Andino, la Compaiiia ha
tenido un rapido crecimiento, especialmente en el mercado peruano.

Planta Industrial - Novopan del Ecuador 5.A. tiene una planta de particulas MDP
(tableros de densidad media). lLa materia prima que utiliza esta planta proviene
unicamente de bosques plantados de pino, eucalipto y de material reciclado. Novopan
del Ecuador S.A. cuenta con bosques propios, consorcios con instituciones pablicas y
privadas, pequefios y grandes agricultores que fomentan la siembra de arboles.

Lineas de Negocios y Productos - Los productos que fabrica Novopan del Ecuador
S.A. se comercializan en el continente americano. En el Ecuador se comercializan a

través de los canales de distribucion que estan conformados por Novocentros, los cuales
cubren todo el territorio ecuatoriano,

La Compafiia fabrica una gama completa de tableros aglomerados con revestimiento
melaminico y de chapas naturales, Adicionalmente, comercializa tableros MDF (tableros
de densidad media de fibra) y accesorios importados.

Disposiciones Ambientales - La Compafiia cuenta con la certificacion internacional
IS0 14001-2004, que regula todo o concernlente al cuidado deil medio ambiente.

Control de Calidad - L.a Compafiia desarrolla permanentemente procesos para mejorar
la calidad de los productos, con el objetivo de satisfacer a sus clientes sin afectar el
medio ambiente. La Compafiia ha obtenido las certificaciones internacionales ISO 9001~
2008, 1S014001-2004, OHSAS 18001-2007 y BASC.

Patrimonio Forestal - L.os activos biolégicos de la Compafiia estan compuestos por
6,063 hectareas de plantaciones forestales principalmente de pino y eucalipto.



La informacion contenida en los estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados de Novopan del
Ecuador S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
los actives biolégicos que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes vy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precic es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, {a Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
miles de U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inversiones en subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Novopan del
Ecuador S.A. tiene el control. La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al
costo, excepto si la inversién es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Actives No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rédpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o produccidn o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
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costos de comercializacion y los gastos necesarios para la venta (comisiones, flete
de tableros, empaques y embalajes).

La Compafiia incluye como parte de sus inventarios, materiales y repuestos que
son utilizados para el mantenimiento de sus maquinarias y equipos.

2.7 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y

2.8

los grupos de activos para su disposicidn se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y no
mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida tnicamente
cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la
fecha de clasificacidn y el activo (o grupo de activos para su disposicion) estd
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros vy el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento,

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o
instalaciones que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende
que tienen una vida Util indefinida, y por lo tanto, no son objetos de
depreciacién,

2.8.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.8.3 Método de depreciacién y vidas itiles - E| costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se inicia cuando estén
listas las condiciones de uso y funcionamiento de los bienes, en las
actividades de la Compafiia.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas Utiles y porcentajes usadas en el calculo de la
depreciacidn:
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2.9

2.10

2,11

ftem Vida 0til Yo

(en afios)
Edificios 20 5
Instalaciones 20 5
Maquinaria y equipo 10 : 10
Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 5 20
Equipos de computacion 3 33.33

2.8.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
vy equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del active y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalta los valores en libros de sus propiedades, planta y
equipo a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Incentivos forestales - Los incentivos del gobierno no deben ser reconocidas
hasta que no exista una seguridad razonable de que la Compafia cumplird con las
condiciones ligadas a ellas; y se recibiran los incentivos.

Activos bioldgicos - 1.as plantaciones forestales se miden a su valor razonable
menos los costas de cosecha y gastos de traslado en el punto de fabricacin.

Los desembalsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las
plantaciones, son registrados directamente como activos bioldgicos en el estado de
situacién financiera.

Anualmente, el Departamento Forestal emite un informe técnico con el valor
razonable de los activos bioldgicos, que sirve para la comparacion y el ajuste
respectivo de los mismos. La diferencia entre el valor razonable de las
plantaciones y el valor registrado en el estado de situacién financiera, es
registrada en los resultados del ejercicio como otros ingresos (utilidad) u otros
gastos (pérdida), dependiendo del resultado.

Determinacion del valor razonable - | .os bosgues y plantaciones son ajustados
a su valor razonable al afio nueve de su plantacion, por cuanto se considera que a
esta edad los bosques tienen valor comercial y ya se puede estimar de manera
razonable.

Para determinar el valor razonable se utiliza el enfoque de mercado que incluye
determinar el volumen de madera en metros cibicos por un precio de mercado.
La valoracidon comercial de estas plantaciones se realizé considerando la superficie
por estrato de altitud (metros sobre el nivel del mar); ésto es, se tomd en cuenta
el drea ocupada por las plantaciones, y se descont6 la superficie de los caminos
existentes, areas improductivas y otras dreas sin valor comercial.
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2.12 Subvenciones del Gobierno - Las subvenciones del gobierno, no deben ser
reconocidas hasta que no exista una seguridad razonable de que la Compafiia
cumplira con las condiciones ligadas a ellas; y se recibirdn las subvenciones.

Otras subvenciones del gobierno deben reconocerse como ganancias o pérdidas
sobre una base sistematica, a lo largo de los pericdos necesarios para
compensarlas con los costos relacionados. Las subvenciones del gobierno cuya
principal condicién sea que la Compaiiia compre, construya o de otro modo
adquiera activos no corrientes se reconocen como ingresos diferidos en el estado
de situacién financiera y son transferidas al resultado del periodo scbre una base
sistematica y racional sobre la vida (til de los activos relacionados.

Toda subvencion del gobierno a recibir en compensacién por gastos o pérdidas ya
incurridos, o bien con el propdsito de prestar apoyo financierg inmediato a la
Compafia, sin costos posteriores relacionados, se reconocerd en el resultado del
periodo en que se convierta en exigible.

2.13 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a ia renta
por pagar. El impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos 0 gastos imponibles o deducibies y partidas que
no seran gravables o deducibles. €! pasivo de la Compafiia por concepto de
impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

La Administracion de la Compaiiia definidé como politica no reconocer activos y
pasivos por impuestos diferidos debido a que considera que las diferencias
temporarias entre las bases contables y tributarias son inmateriales.

2.14 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacidn y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién det desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando e}
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente sequro que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.15 Beneficios a empleados
2.15.1 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por

desahucio - El costo de los beneficios definidos (Jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
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2.16

2.17

Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
las obligaciones de beneficios definidos.

Las mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el resultado del afio, en lugar del otro resultade integral,
considerando que los saldos no son significatives.

2.15.2 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15.3 Bonos a los ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a
sus principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo
de los bonos es la utilidad liguida o contable.

Arrendamientos - El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos
operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacidon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.17.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando los riesgos y los beneficios
significativos de la propledad de los bienes han sido transferidos al
comprador, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacidn con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Compafila reciba ios beneficios econdmicos asociados
a la transaccidn.

2.17.2 Prestacién de servicios - 1.os ingresos ordinarios asociados a la
prestacion de servicios se reconocen inmediatamente cuando el servicio
ha sido prestado. Entre estos servicios estédn el servicio de corte y
canteado.

2.17.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago
{siempre y cuando sea probable que la incorporacion de beneficios
econdémicos para la Compafiia y que los ingresos ordinarios puedan ser
medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa gque iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
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2.18

2,19

2.20

adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.17.4 Ingresos por alquileres - La politica de la Compafiia para el
reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se
describe en la Nota 2.15.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial,

2.21 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

categorias: “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “préstamos y partidas
por cobrar’, La clasificacidén depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financleros y se determina al momento del reconocimiento inicial, Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro
del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.21.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconecimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

2.21.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la
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2.21.3

2.21.4

Compafiia tiene la intencidn afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado active. Los
préstamos y partidas por cobrar incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales que son medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por la cuenta por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial,

Deterioro de valor de activos financieros - .os activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

. Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de ias clausulas contractuales, tales como
incurmplimientos ¢ moras en el pago de los intereses ¢ el principal; ¢

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales
y nacionales gque se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
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libros del active y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos {os activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién, Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision., La recuperacién posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn
se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un pericdo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuandec el monto en libros de la inversidon a la fecha
en que se reversa el deteriore no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

2.21.5 Baja de activos financieros - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren os derechos contractuales sobre
los fiujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Sila Compafifa no transfiere ni retiene
substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los
valores que tendria que pagar.

2,22 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
“Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.22.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Ei método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financierc a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
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2.23

2.24

pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe peto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.22.2 Baja de pasivos financieros - La Compafiia dara de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado de! periodo.

Moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta del délar se
consideran transacciones en “"moneda extranjera” y se contabilizan en délares al
tipo de cambio vigente a la fecha de la operacién. Al cierre de cada ejercicio, los
saldos del balance de las partidas monetarias en moneda extranjera se valoran al
tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de cambio que surgen de tal
valoracidn se registran en la cuenta de resultados del ejercicio en que éstas se
producen,.

Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de {a NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de honos del gobierno denominados en
esa moneda a {a fecha de reporte,

En base a! pronunciamiento de la Superintendencia de Compafiias Valores y
Sequros, como respuesta a una consulta, en la que concluye que el Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas
se pueden asociar a un mercado amplio, la Compafia calculd la obligacién con una
tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de bonos corporativos
ecuatorianos.

Si la Compafiia hubiese aplicado la enmienda a la NIC 19 respecto de la tasa de
descuento considerando los bonos corporativos de los Estados Unidos de América,
los efectos netos de esta aplicacidon y otros efectos carecen de importancia relativa
en los estados financieros separadas de la Compafia.
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Modificaciones a Ja NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

La Compafiia ha aplicado esta enmienda por primera vez en el afio actual, La
enmienda clarifica que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no
es material, v da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada
para propositos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resuitado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacidén debe presentarse por separado de aquellas que
surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en {a
participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (i) serén reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros separados, las enmiendas
proveen ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicion
financiera y resultados de operacidn de la Compafia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las deméds enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros separados de [a
Compaiiia,

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
Modificaciones a la NIC  Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
16 y fa NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacién
Modificaciones a la NIC  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016

16 y la NIC 41
Modificaciones a la NIC  Método de participacidn en los Enero 1, 2016
27 estados financieros separados

Las normas antes mencionadas no tuvieron impacte en los estados financieros
separados de la compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compafiia

no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:
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NII

NII
NII

NII

Se

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

F Titulo o_después de

Fg Instrumentos financieros Enero 1, 2018

F 15 Ingresos procedentes de contratas Enero 1, 2018
con clientes

F7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieras

lL.a NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en jos estados financiercs, y

en

noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura

general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, {os instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables postericres. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectiva que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
de! principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores,
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resuitado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros desighados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
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en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad de! importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resuitado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de gue se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NiIF 9 mantiene ios tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con {a NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mds flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipes de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de “relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacidén mejorados sobre las actividades de gestidon de
riesgo de una entidad.

La Administracidon de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
separados adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de
la Compafia. Sin embargeo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia,

El principio fundamental de {a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el
contrato,

Pasc 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacian.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacian de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, 1a NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una gula de aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros separados y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto haste gue un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a ja NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financiercs evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento,

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
separados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracian realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en {a mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de ia Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesaric, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
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3.2

deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utiiizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cédlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida en referencia a los bonos corporativos del Ecuador al final del periodo.
Se requiere del juicio profesional al establecer los criterios de seleccién de los
bonos a ser incluidos en fa poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento

Estimacion de vidas dtiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion
de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo & lo mencicnado en la
Nota 2.8.3.

Estimacién del valor razonable de activos bioldgicos - La estimacion del valor
razonable de los activos biolégicos es determinado por un perito independiente, de
acuerdo a lo mencionado en la Nota 9.

EFECTIVO Y BANCOS

Efectivo 6 5
Depdsitos en cuentas corrientes locales 5,526 1,734
Depésitos en cuentas corrientes del exterior 21,774 17,160
Total 27,306 18,899

Depdsitos en Cuentas Corrientes del Exterior - La Compafiia realiza inversiones en

repos sobre los fondos mantenidos en la cuenta corriente del J.P. Morgan (Suisse) S.A.,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 9,585
Clientes del exterior 4,693
Compafiias relacionadas:

Distribuidora de Tableros del Austro 5.A, ~ Distablasa 3,696

Contrachapados de Esmeraldas S.A. - Codesa 64

Alvarez Barba S.A, 1
Provisién para cuentas dudosas -(998)
Subtotal 17,041
Otras cuentas por cobrar

Contrachapados de Esmeraldas S.A. - Codesa (1) 890

Empleados 75
Total 18,006

31/12/15

8,953
4,286

3,525
28
22

(862)
15,952

74
16,026

La antigtiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas de la Compadia,

principalmente son de 1 a 30 dias.

Cambios en la_provision para cuentas dudosas: Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se

registrd en resultados US$136 y US$123, respectivamente,

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es

larga e independiente,

(1) Corresponde a un préstamo comercial 2 una tasa del 8% con vencimiento hasta el

2017,
INVENTARIOS
31/12/186

Materias primas y materiales 6,279
Productos terminados 4,694
Repuestos y materiales 1,413
Importaciones en transito 2,652
Tota! 15,038

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios de productos terminados
vendidos reconocidos en resultados fueron de US$75.4 millones y US$82 millones

respectivamente.
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OTROS ACTIVOS

Marcas Pelikano

Seguros anticipados

Anticipos a proveedores (1)
Garantias a terceros

Acciones Sociedad Union Quito
Repuestos y Materiales

Otros

Total

Clasificacion:
Corriente
No Corriente

Total

31/12/16
350
372
230

26

1,958

31712/15

(1) Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden
principalmente a anticipos entregados a proveedores del exterior, los mismos que
fueran liquidados en los primeros meses del afio 2017 y 2016 respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion;
Maquinaria y equipo
Terrenos

Edificios e instalaciones
Vehiculos

Equipo de computacion
Muebles enseres

En transito
Construcciones en curso

Total

31/12/16

98,072
(43,192)

24,880

26,940
21,410
5,878
511

90

38

13

54,880

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

31/12/15

90,082
(36,610)

23412

28,937
17,162
6,445
681
112

44

50

__ 4

23472
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8.1 Activos en garantia - Novopan del Ecuador S.A. mantiene un Fideicomiso de
Garantia con el Banco Pichincha C.A. y la Corporacién Andina de Fomento (CAF).

Los activos registrados en el fideicomiso para garantizar las obligaciones
constituyen propiedades, planta y equipos e inventarios. Los riesgos, beneficios y
el control sobre estos activos no han sido transferidos al Fideicomiso (Ver Nota
21).

ACTIVOS BIOLOGICOS

31/12/16 31/12/15
Bosques en manejo y cosecha 2,490 2,416
Plantaciones en manejo y cosecha 2,998 2,486
Total 5,488 4,902

Determinacion del Valor Razonable - Los bosques en manejo son ajustados a su

valor razonable al afio nueve posterior a su plantacién, por cuanto se considera que a
esta edad los bosques tienen valor comercial y ya se puede estimar de manera razonable
cual es el potencial de cosecha del bosque.

Las plantaciones menores de 9 afios de edad consideran los costos incurridos a esa fecha
sin valor comercial. Para la valoracion de las plantaciones de 9 y més afios de edad, se
utilizé el precio actualizado del volumen de la madera en pie, esto es el valor del
volumen de madera existente expresado en ddlares por hectdrea de plantacion.

La valoracion comercial de estas plantaciones se realizd considerando ia superficie por
estrato de altitud (metros sobre el nivel del mar); esto es, se tomé en cuenta el drea
ocupada por las plantaciones, y se descontd la superficie de los caminos existentes,
dreas improductivas y otras dreas sin valor comercial.

Los movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue:

Aflo terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 4,902 4,206
Incremento por costos y gastos directamente
relacionados con bosques en manejo 523 525
Compra de bosques 335 1,435
Consumos por explotaciéon (519) (1,549)
Ajuste al valor razonable 247 285
Saldos al fin del afio 5,488 4,902

La metodologia utilizada para determinar el valor razonable del activo biolégico estd
basada en la obtencién técnica de datos que muestran anualmente lo siguiente: el
crecimiento y desarrolio de las plantaciones, el cambio de edad de las plantaciones, las
extracciones realizadas y la fijacidn de un precio justo y razonable. Los resultados
finales de la valoracidn se determinaron siguiendo el siguiente procedimiento:
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10.

. Obtencién de las superficies comerciales

- Medicidn y tabulacién en campo para determinar el crecimiento en didmetro y altura
. Obtencién de los volimenes extraidos durante todo el afio

. Valoracién monetaria al volumen extraido

Riesgos - Novopan del Ecuador S.A., como parte del manejo de sus inversiones
forestales, debe enfrentar una serie de riesgos propios de estos activos. Los riesgos y la
administracién de éstos, se detallan a continuacién:

Riesgos fisicos - Corresponden a dafios en las plantaciones forestales ocasionadas
por incendigs, viento, heladas, granizo, pastoreo de animales, etc.

Riesgos biolégicos - Corresponden a dafios en las plantaciones forestales
ccasionadas por plagas, pestes y enfermedades. El Departamento Forestal
desarrolla activos programas de prevencién y control de plagas forestales que
permiten detectar precozmente cualquier situacion que amenace el valor de las
plantaciones y proceder adecuadamente con medidas de control y prevencion de
dichas enfermedades.

. Riesgos sociales y ambientales - Corresponden a situaciones de reclamaciones
sociales, étnicas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio
forestal, e inclusive las comunes invasiones, El Departamento Forestal de la
Compafiia desarrolla una amplia gestion con las comunidades y con el cuidado del
medicambiente, a través de sus programas de Responsabilidad Social y Ambiental.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Proporcion de
participacién accionaria

Subsidiaria y poder de voto Saldo contable
31/12/16 y 31/12/15 31/12/16y 31/12/15
%

Distribuidora Peruana Novopan $.A.C.

- Novopesa 99.99 5,943
Distribuidora de Tableros del Austro S.A, ~

Distablasa 72.46 471
Distribuidora Colombiana - Novopan Colombia 100.00 50
Total 6.464

Los estados financieros separados de Novopan del Ecuador S.A, por el afic terminado el
31 de diciembre del 2016, también se presentan consolidados con sus compafifas
subsidiarias en las cuales posee control, tal como lo establece la NIIF 10 Estados
financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias, Novopan del Ecuador §,A. presenta estados financieros separados.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

1z2.

12/31/16

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior 6,670
Proveedores locales 2,260
Companias relacionadas:

Distribuidora Peruana Novopan 5.A.C. - Novopesa 968

Novopan Colombia
Anticipo de clientes .33
Total 9,931

12/31/15

6,077
4,145

775
12

11,009

Distribuidora Peruana Novopan S.A.C, - Novopesa - Al 31 de diciembre del 2016,
esta cuenta por pagar se origina por el pago anticipado para la compra de tableros,

IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/16

Activos por impuestos:
Impuesto al valor agregado - IVA por cobrar

y retenciones {1) 2,033
Credito tributario Impuesto a la Salida de Divisas 312
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas

Internas - SRI 323
Total 2.668
Clasificacion:

Corriente 1,823

No Corriente 845
Total 2,668

31/12/15

{1) Incluye principalmente el IVA pagado en las adquisiciones locales e
importaciones de bienes, materias primas e insumos para la produccion y

comercializacion,

Adicionalmente, durante el afto 2016 el Servicio de Rentas Internas
reembolso a la Compaiiia por concepto de devolucién de IVA US$2.8 miflones

por reclamos realizados,
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12.2

31/12/16 31/12/15

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a ia renta por pagar 3,381 2,639
Retenciones de IVA por pagar 280 322
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 80 113
Impuesto a la salida de divisas - 1SD 331 50
Total 4,072 3,124

La administracién de la Compaiiia no ha registrado los impuestos diferidos en los
estados financieros separados debido a que considera gue su impacte no es

signi

ficativo.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto a la renta 22,269 23,178
Gastos no deducibles 855 197
Ingresos exentos (49) (1,755)
Otras partidas 55 224
Utilidad gravable 23,130 21,844
Impuesto a la renta cargado a resultados: (1)

Utilidades reinvertidas 240 480
Utilidades no reinvertidas 4,649 3,926
Total 4,889 4,406
Tasa efectiva de impuestos 21.95% 19.01%
{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la

renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidon y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Comparfiia determind como anticipo de impuesto a la
renta US$1.3 millones (US$1.3 millones para el afio 2015); sin embargo, el
impuesto a la renta causado del aflo es de U5$4.9 millones (US$4.4 millones
para el afio 2015). Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados
US$4.9 millones (US$4.4 millones para el afo 2015) equivalente al impuesto
a la renta causado.
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12.3

12.4

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2014 y son susceptibies de revision las declaraciones
de los aflos 2015 y 2016,

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta
Afio terminado
31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 2,639 3,422
Provision del afio 4,889 4,406
Pagos efectuados {4,147) (5.189)
Saldos al fin del afio 2:381 2.639

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente,
impuesto a {a salida de divisas y el saldo inicial por pagar.

Aspectos tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Qrgénica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacidn de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representatives de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
si esta en paraiso fiscal.

« Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas,

. Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
fas importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdémica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

. Exoneracién del pagoe del saldo del impuesto & la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

. Incremento de la tarifa del IVA del 12% al 14% por el periodo de un afio.

. Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

- 30 -



12.5

. Bl 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Incentives Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativa del Art, 547 del Codigo
Orgénico de Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacién que
establecié entre otros lo siguiente:

. Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicidn del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados més el valor
en aduana de los bienes.

. Se establece que {as Compafifas tendran una deduccidon adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores.

El 18 de diciermbre de 20186, se emitié la Ley Orgdnica de Incentivos para
Asociaciones Publico - Privadas y la Inversién extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y ia inversién extranjera, a continuacion se
detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter tributario establecidas en dicha
Ley:

. Lasinversiones para la ejecucion de proyectos publicos en ia modalidad de
asociacion publico - privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta,
al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior,

- Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrclio de proyectos
publicos en asaciacidn plblico - privada, gozaran de una exoneracion del pago
del impuesto a {a renta durante el plazo de 10 afios.

« Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Precios de transferencia - La Compafiia no dispone del estudio de precios de
transferencla correspondiente al afio 2016, requerido por disposiciones legales
vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del 2017, Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha
de emisién de los estados financieros separados, la Administracion de la Compafdiia
se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera que los
efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de los
estados financieros tomados en conjunto. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecid
que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS Y PROVISIONES

Obligaciones acumuladas:
Participacién a trabajadores
Beneficios sociales
Otras cuentas por pagar

Subtotal

Provisiones.

Provisién para gastos administrativos
Provision para gastos varios
Subtotal

Total

31/12/16 31/12/15
3,954 3,943
415 281
724 707
5,093 4,931
216 221
106 -.140
322 361
5,415 2,292

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Una reconciliacién entre la utilidad antes
de impuesto a [a renfa y {a utilidad liquida determinada como base para el cdlculo de la

participacidn a trabajadores es como sigue:

Ingresos operacionales
Costos y gastos operacionales

Utilidad liquida antes del 15% de participacién
a trabajadores

Mds otras partidas conciliatorias

Menos 15% de participacién a trabajadores cargado a
resultados

Utilidad antes de impuesto a la renta

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afo

Afto terminado

31/12/16 31/12/15
110,327 116,225
84,105) (89,104)
26,222 27,121
137
-(3.954) (3,943)
22,405 23,178
Afio terminado
31/12/16 31/12/15
3,943 4,667
3,854 3,943
(3.943) (4,667)
3,854 L 3,943
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/15

Jubilacién patronal 2,531 2,214
Bonificacidén por desahucio 772 681
Total 3.303 2:892

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios © més hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumplda, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS.

Los movimientos en el valor presente de (a obligacidén de jubilacidén patronal fueron

como sigue:
31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 2,214 1,977
Costo de los servicios de! periodo corriente 212 158
Costo financiero 147 86
Pagos de jubilacion (16) (7}
Otro resuitado integral {ORI) (26)

Saldos al fin del afio 2.531 2,214

14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en [os casos de terminacidn de la relacidn faboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaré el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion por bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 681 601
Costo de los servicios del periodo corriente 157 92
Costo financiero 30 26
Pagos de jubilacion (99) (38)
Otro resultado integral (ORI) 3
Saldos al fin del afio 172 681

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados e 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método ios beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado vy basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
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actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis refiejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resuitados del afio.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarroliado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacidn por
beneficios definidos, disminuiria v aumentaria por U5$3.3 miliones.

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacidn por beneficios definidos se incrementaria y disminuiria por U$3.3 millones.

£l andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en {a obligacidn por heneficios definidos, va que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarroliado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de fa
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/16 31/12/15

%o %
Tasa(s) de descuento 8,21 6.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2,00 12,47

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son ios siguientes:

31/12/16 31/12/15

Costo de los servicios del pericdo corriente 369 250
Costo financiero 177 112
Pagos (114) (45)
Total ) 432 317
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de riesgos financieros - La Compafiia estd expuesta a los riesgos
normales de su actividad, entre ellos a la posible pérdida del valor de sus activos y
pasivos financieros. Para disminuir los efectos de estos riesgos la Presidencia
conjuntamente con la Gerencia General ha definido algunas politicas y tomado
medidas de control, las mismas que se explican a continuacioén:

15.1.1

15.1.2

i5.1.3

15.1.4

Riesgo en las tasas de interés - El riesgo al que estd expuesta la
Compafiia, en el corto plazo, es minimo considerando que tiene una alta
liquidez y no requiere de endeudamiento. La Compafiia no tiene planes
de endeudamiento con bancos en el corto plazo.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus cbligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha contratado
seguros de crédito con Coface y obtiene suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estén compuestas por sus compaiiias
relacionadas vy un numero importante de clientes distribuidos entre
diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

A parte de las compafiias relacionadas y de los principales clientes, la
Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas.

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a compafiias
relacionadas son bajos; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito
en estos casos es minimo.

Riesgo de liquidez - La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas de utilidades de afios anteriores para enfrentar
cualquier eventualidad que se presente en el capital de trabajo.
Adicionalmente, se realiza un monitoreo continuo sobre los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse
que estara en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras
que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn
de sus pasivos y patrimonio.

La Administracién de la Compafia revisa su estructura de capital sobre
una base anual. Como parte de esta revision, la Administracidn considera
el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de elemento
financiero,

La Compafila mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su

operacion normal. La Administracién de la Compafiia pone a
consideracion del Directorio, el destino de las utilidades para mantener
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una relacién deuda/patrimonio adecuada que minimice el riesgo y
maximice el retorno para los accionistas.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacién:

31/12/16 1/12/15
Capital de trabajo US$43,458 mil US$38,555 mil
Indice de liguidez 3.2 veces 3.0 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.21 veces 0.22 veces

La Administracion revisa la estructura de capital periddicamente. Como
parte de esta revision, considera el costo del capital y los riesgos
asociados con las operaciones de la Compaiiia.

15.2 Categorias de instrumentos financieros - Fi detalle de ios activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafila es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos {(Nota 4) 27,306 18,899
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5§) 18,006 16,026

Total ,,-,-}-.3_12 3_13&%,5

Pasivos financiercs:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar menos anticipos de clientes (Nota 11) 8,930 10,221
Total . 10,221

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se aproximan
a su valor razonable.

16. PATRIMONIO
16.1 Capital Social - £l capital social autorizado consiste de 66,622,000 acciones de

US$1 valor nominal unitario (62,622,000 al 31 de diciembre del 2015) los cuales
otorgan un voto por accidn y un derecho a fos dividendos.

- 36 -



16.2 Acciones ordinarias

Nﬂmgro de Capi'tal en

acciones acciones

Saldo al 31 de diciembre del 2014 58,622,000 58,622
Aumentos de capital 4,000,000 4,000
Saldo al 31 de diciembre del 2015 62,622,000 62,622
Aumentos de capital 4,000,000 4,000
Saldo al 31 de diciembre del 2016 66,622,000 66,622

La Compafija capitaliz6 las utilidades correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015
por US$4 miliones en ambos afios, los cuales fueron utilizados en la compra de
maquinaria y equipos para la ampliacién de la planta industrial, con el propésitc de
cumplir con fa ley de Régimen Tributario para aplicar la tasa del 12%, para ambos
afios como impuesto a la renta sobre la capitalizacion de las utilidades. En el afio
2016, la Compaiiia reinvirtid US$4.1 millones en la adquisicién de maquinaria y
equipos de ampliacién de la planta,

16.3 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigues

31/12/16 31/12/15

Utilidades retenidas - distribuibles 25,858 24,355
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 439 439
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva de capital 1,057 1,057

Reserva por valuacion 2,067 2,067
Total 29,421 27,918

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, l0s cuales segin Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser
utilizados de {a siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de

Ias NIIF - Incluye los valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podrd ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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16.5

Reservas sequn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de

capital y reservas por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, solo podrén
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Uitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Dividendos - En las Juntas Generales de Accionistas de fechas 16 de marzo del
2016 y 11 de marzo del 2015 se decidid declarar dividendos en efectivo a favor de
los accionistas por la suma de US$10 millones tanto para el afio 2016 como para el
aflo 2015, correspondientes aproximadamente a US$0.16 y a US$0.17 por cada

accion, respectivamente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuesto a la renta.

17. INGRESQS

18.

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

Aflo terminado

31/12/1¢6 31/12/15
Ventas locales 44,122 49,508
Ventas al exterior 66,205 66,717

110,327 116,225

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de la composicion del costo de ventas y gastos administrativos vy operativos
reportados en los estados financieros separados es como sigue:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Costo de ventas 75,403 82,048
Gastos de ventas 7,487 7,979
Gastos administrativos 4,496 4,605
87,386 94,632

Total
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios e insumos
Sueldos y beneficios e empleados
Depreciaciones

Empaque, embalaje v otros
Mantenimiento

Servicio de terceros

Asistencia técnica

Energia eléctrica

Publicidad y promociones
Impuestos, tasas y contribuciones
Plantaciones y abastecimiento de madera
Materiales

Honorarios

Sequros fletes de tableros y COFACE
Gestidn de calidad

Total

Afio terminado

31/12/16

48,202
13,586
6,730
4,800
4,826
1,400
1,747
2,479
831
787
741
348
540
200
169

31/12/15

56,256
11,610
6,433
4,962
5,341
1,727
1,603
2,497
878
770
812
526
807
273
137

Gastos por sueldos y beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por

beneficios a empleados es como sigue:

Participacion a trabajadores
Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Beneficios legales
Beneficios definidos

Total

Afip terminado

31/12/16 31/12/15
3,954 3,943
4,265 3,444
1,773 1,708
3,162 2,198

432 317
13.286 11,610

El 15% de participacidn a trabajadores fue distribuido como sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos administrativos

Total

Afic terminado

31/12/16

2,654
658
642

31/12/15

2,694
628
621
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i9.

20.

21.

OTROS INGRESOS

Afo terminado
31/12/16 31/12/15

Incentivos forestales - 836
Devolucion simplificada - 833
Utilidad fluctuaciones de cambio 304 430
Valuacién activos bicldgicos 247 285
Intereses ganados 206 206
Otros ingresos 1,401 1,003
Total otros ingresos 2.158 3,583

Incentivos forestales - En los meses de septiembre vy diciembre del 2015, el Ministerio
de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca - MAGAP, calificd a la Compafiia como
beneficiaria del “Programa de Incentivos para la Reforestacién con Fines Comerciales”.
El incentivo forestal constituye una transferencia econémica de caracter no
reemboisable, que entrega el Estado ecuatoriano a traveés de |la Subsecretaria de
Produccién Forestal -SPF- del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca -
MAGAP, a las personas naturales, juridicas, comunas, asociaciones y cooperativas
productivas, para desembolsar y/o reembolsar una parte de los costos incurridos en el
establecimiento y mantenimiento de la plantacidn forestal. Este programa entrega
incentivos econdmicos a personas naturales y juridicas, de hasta el 75% del costo del
establecimiento y hasta el 75% del costo del mantenimiento de la plantacién durante los
cuatro primeros afios.

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los tipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre de) 2016 y 2015 fueron de
USD1.05 y USD1.09 por EU1.00, respectivamente.

La exposicién de la Compafiia a fluctuaciones de cambio en euros - EU a esas fechas es
como sigue:

31/12/15
Depositos en cuentas corrientes del exterior 1,771
Cuentas por pagar - Proveedores del exterior 3.877

GARANTIAS

La Compafiia constituyd un Fideicomiso con el objeto de garantizar las operaciones de
crédito contraidas con {a Corporacion Andina de Fomento (CAF) y con el Banco Pichincha
C.A. en el afio 2012 por la adquisicidn de nueva maquinaria. Con este objeto, se
transfirieron al Fideicomiso los activos detallados a continuacién:
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22,

31/12/16 31/12/15

Contratos de garantia financiera:

Materia prima 1,104 1,104
Terrenos 4,791 4,791
Edificio 3,222 3,618
Maquinaria y equipo 801 2,698
Total activos en garantia 9,918 A2.211

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaifiia no mantiene préstamos con la
Corporacién Andina de Fomento (CAF) ni con el Banco Pichincha C.A..

Adicionalmente, la Compafiia mantiene garantias bancarias que cubren el 120% de los
eventuales derechos e impuestos, conforme lo sefialado en la cldusula séptima del
contrato de concesidn de depdsito industrial, firmado el 21 de diciembre de 1999. Un
detalle de las garantias bancarias emitidas es como sigue:

Suma asegurada Vigencia
Asequrado ~ Garante Pdliza No, U.S, ddlares Desde Hasta
Banco Pichincha C.A. A122203-A 1,500,000 05-Oct-16  05-Oct-17

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2016 y 2015 la Compafiia realizd
las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de blenes
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Venlas locales:

Alvarez Barba S.A 577 790 2 13
Contrachapados de Esmeraldas S.A,
Codesa 148 92 866 161
Distribuidora de Tableros del Austro S.A.
Distablasa 7,322 8,642 - 12
Plywood Ecuatoriana S.A 1 i8 - 208
Total 8,048 9,542 868 394
Exportaciones:
Distribuidora Peruana Novopan S.A.C. -
Novopesa 30,375 31,309 17 44
Novopan Colombia - - 164 I
Total 38,423 40,851 1.649 438
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22.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas

31/12/16 31/12/15 31/12/16  31/12/15

Distribuidora Peruana Novopan

S.A.C. - Novopesa N JE— 268 275
Distribuidora de Tableros

del Austro S.A. - Distablasa 3,696 =3.223 — —_
Contrachapados de

Esmeraldas S.A. Codesa D8 4] -
Alvarez Barba S.A. i A

Plyweood Ecuatoriana S.A. — - e e S

Novopan Colombia s

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaradn en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con ios saldos adeudados por partes relacionadas.

22.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afo fueron cancelados
de conformidad con los términos autorizados por el directorio de la Compafiia.

. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy {a fecha de emision de los estados financieros
separados (marzo 10 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2016 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compafiig en marzo 10 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Caompaiiia, los estados financieros separados seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificacion.
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