Quito, 10 de marzo del 2014

Sefores
César Alvarez - Presidente Ejecutivo
lgnacio Bustamante - Gerente General

Presente.
REF. INFORME DE COMISARIO NOVOPAN DEL ECUADOR S. A. ANO 2013

De mis consideraciones:

Adjunto al presente se servirdn encontrar el Informe de Comisario, referente a los
Estados Financieros de la compania con corte al 31 de Diciembre del 2013.

Sin otro particular por el momento, me suscribo de ustedes.

Atentamente,
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INFORME DEL COMISARIO
Marzo 8 DEL 2014

A LOS ACCIONISTAS DE NOVOPAN DEL ECUADOR S. A.

Senores Accionistas:

La emision de los Estados Financieros es responsabilidad de la Administracion de la
compania, mi responsabilidad como comisario es emitir un informe de dichos
Estados Financieros en base a la revision efectuada. Una vez que se ha concluido
con el andlisis y revision de los documentos que constituyen soporte de los resultados
economico financiero por el afno 2013, y con el fin de cumplir con las disposiciones
contfenidas en la resolucion No. 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia de Companias
publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de Octubre de 1992, en mi calidad de
Comisario principal de Novopan del Ecuador S. A., me es grato informar a los sehores
accionistas lo siguiente:

La administracion se ha preocupado por dar cumplimiento y hacer cumplir las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones del
Directorio y de la Junia General de Accionistas.

El Libro de actas de Junta General de Accionistas, asi como también los
comprobantes y libros de contabilidad, se llevan de conformidad con las
disposiciones legales y contables vigentes.

Los Estados Financieros: El Estado de Situacion Financiera, el Estado de
Resultados Integral y el Estado de Flujo de Caja, cortados al 31 de diciembre
del 2013, presentan razonablemente, el Resultado de sus Operaciones de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIfF.

Los resultados de las pruebas no revelaron situaciones que, en mi opinidn se
consideren incumplimiento por parte de Novopan del Ecuador S. A. con las
disposiciones legales vigentes.

Respecto a las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de
Companias, no he recibido denuncias ni ha llegado a mi conocimiento, algin
asunto que deba ser informado.

La conservacién y custodia de los bienes de la Compaiiia son satisfactorios,
asi como también la correspondencia y los comprobantes de respaldo de los
registros contables, se mantiene y se archivan adecuadamente.



» Dejo constancia por la colaboracién prestada por los funcionarios vy
empleados de la compaiia que fueron requeridos, para la entrega de la

informacién que consideré necesaria revisar y probar, lo cual ha contribuido
en un mejor desempefio de mis funciones.

Sobre la base de las pruebas y observaciones realizadas, considero que los Estados
Financieros y las politicas contables seguidas por la empresa son adecuados, y han
sido aplicados en forma uniforme.

Adjunto al presente estoy anexando el Estado de Situacion Financiera comparativo
y el Estado de Resultado Integral comparativo de la Compafiia, por los afios 2013 vy
2012,

Atentamente,

Cc MISARIO PRINCIPAL
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NOVOPAN DEL ECUADORS. A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONDENSADQO COMPARATIVO
ANOS 2013-2012
ANO ANO ANO ANO
DRIRLLE 2013 2012 DETALLE 2013 2012
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
- Caja y equivalentes/caja 12,146,166] 22,491,651|- Cuentas/Pagar 23,243,311 25,133,712
- Cuentas/Cobrar comerciales 13,546426| 13,639,532]- Obligac.Bcarias.y Financ C/Plazo
- Inventarios 18,124 982| 14,915,164|- Glos Acum /Otros a pagar 1,357 768 945 860
- Gtos.Antic/Otros a cobrar 5798623 2,488,126]|Sub-total: 24,601,079 26,079,572
- Activo No Corriente Disponible para la venta 64,251 61,323
Suman: 48,680,447| 53,595,795
ACTIVOS RJOS: PASIVOS A LARGO PLAZO:
- Terrenos 7,975,753 4 969 B8] Obligac Bearias y Financ. L/Plazo
- Edificios/Instalaciones 666,620 448,519]- Provision Jubilac.Patronal 2,259,082 1,998,175
- Planta/Equipo 27,166,450| 16,060,199 Sub-total: 2,259,082| 1,998,11?]
- Herramientas 19,906
- Muebles/Enseres 500,627 525,738| Total Pasivos: | 26,860,161] 28,077,747
- Vehiculos 1,388,061 1,175,705
- Activos en Transito 1,822,218 417 825
Parcial : 39,519,729| 23,617,758]|PATRIMONIO
- Deprec. Acumulada -5,911,468| -4,038,364]- Capital Social 51,622,000 38,622,000
Sub-total: 33,608,260] 19,579,394]- Resenas 6,177,281
- Reserva por Valuacion B,280,544| 2066629
FIDEICOMISO NOVOPAN GARANTIA: - Reserva de Capital 1,057 652
- Inventarios 1,104,306 1,104 ,306|- Utilidades Retenidas 4,105432] 5459.569|
- Terrenos 4,791,240 4,791,240 - Resultados acum. por efectos Niifs 439,253
- Planta y Equipo 23,212,835 23.21 3.373L— Resultados Presente Ejercicio 19,526,000| 20,389,441
- Edificios e Instalaciones 6,804,682| 6,894,683|Total Patrimonio: - 83,533,976| 74,211,825
Parcial : 36,003,063| 36,004,102
- Deprec. Acumulada -19,059,237| -18,776,236
Sub-total: 16,943,827| 15,227,866
- ACTIVO BIOLOGICO
- Bosques 1,510,866 | 1,733,316
- Semillas, plantas 1,380,634 891,679
Sub-total: 2,891,500 | 2,624,896
OTROS ACTIVOS:
-Acciones en Companias 6,428 768| 6,429768
- Impuestos Pagados 821,755 818,673
Garantias terceros 18,580 13,080
Sub-total: 7,270,103] 7,261,621
Total Activos: 110,394,137] 102,289,572 Total Pasivos + Patrimonio: 110,394,137] 102,289,572|
| |
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NOVOPAN DEL ECUADOR S. A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO

ANOS 2013 -2012

Sub-total;

UTILIDAD antes 15%e Imptos.

617,100

28,452,447

ANO 2013 ANO 2012
DETALLE Acumulado % Acumulado %
VENTAS NETAS
- Ventas Pais 49,273,831 100.0%| 45,364,787 100.0%
- Ventas Exportacion 60,801,301 100.0%| 55,482,665 100.0%
Sub-total: 110,075,132 100.0% 100,847,452 100.0
COSTO DE VENTAS
- Ventas Pais 28,452,846 57.7% 25,633,094 56.5%
- Ventas Exportacion 42,919,394 706%| 36,328,327 65.5%
Sub-total: 71,372,239 614% 61961,420]  61.4%
UTILIDAD BRUTA
- Ventas Pais 20,820,985 42.3%| 19,731,693 43.5%
- Ventas Exportacion 17,881,907 29.4%| 19,154,338 34.5%
Sub-total: _ 38,702,893 | 38,886,031] 38,
GASTOS OPERACIONALES
- Gastos Administrativos 3,608,483 3.3% 3,718,087 37%
- Gastos Ventas Pais 3,730,990 7.6% 3,091,689 6.8%
- Gastos Ventas Export, 1 842 437 3 0% 1 734 284 31%
Sub-total: [ 06( '
UTILIDAD EN OPERACION: 29,520,983( 26.8% 30,341,972 30.1%
MOVIMIENTO FINANCIERO
- Gastos interés 109 0.000% 40,493 0.040%
- Fluctuacion tipo de cambio 163,848 0.149% -10,383 -0.010%
- Gastos bancarios 105,817 0.096% 74,389 0.074%
- Provisién Ctas. Incobrables 101,334 0.092% 102,546 0.102%
- Otros gastos (ingresos) 80,327 0.073% -112,592 -0.112%
- Otros egresos (ampliacion planta) o

30,247,519

16% Particip. e Imptos. 8,926,446 8.1% 9,858,078 9.8%
UTILIDAD NETA EJERCICIO: 19,526,000 17.7% 20,389,441 20.2%)
il




