L= gl =

c%msi Elrias &R,

e SR T

COFIMAR 5. A.

[NFORME DE AUDITORIA POR EL ANO TERMINADO LL
3} DE DICTEMBRE DEL 2047

Direccian: Cdla, Guayageil Mz 1151 5 Fdiflcke Plyscontk Ser, Pigg D1 1042
TEEEfnnn mﬁnﬂﬁ-ilﬂ - Ema]l au::lll;fnren@:u:ruunnl( cn-m - {;wggqml F{.u;udm

P e r'—'-':—' i

T T e T ,_._...*.a..n. i e, e ...\_:'_ e et e e o e aate L tmm e e redn s mEE E e —rr

= e p——



C AR e =

(gmfa}?% Eyias &R,

Sefiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS EXT: 73030
Cradaid. -

Estumadis seilores.

L cumplimicene a veestras disposiwciones, adunte sirasc enconitat |
giemplar del nforme de auditoria sobre los Fstedos Fmancieros  do
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IRFORME DE LOS AUDITORES INDEFEMDIENTES

A o= Safioses Accion s'as e SOFIMAR 5, A,

Informe s0obra (2 auditoria de los estades finan:teres separados

Cpinldn.-

Hemos aJditado s eslados fingnciercs separados de g Compafifa COFIMAR 5, A, Que
cormpranden €l estada de ergandn financierz al 31 da dwsembre d2 2017, el eslalo des
resulledos ntegrales. de cambios an ol patimonio y de flujos de efective por &l ano
tarriradd @nesa fecha v las notas a los estadas financlens, incluyendo un Fesgmen U las
polificas contabkes sigaificativas.

En neesira opividn, los osiados fingncards separados antes mansooados presenion
razoAgakmene, con o odos  sues aspsclos impacarmes. & stuacidn  finenciarE e
COFIMAR 8. A % 31 de diciambre da 2017, ¢ sy desagmpaie franocles y sus flujos de
sflaclivo por e’ afo lermingda en esa facha, de acuerds con 45 Nomas intemnacoenales de
Iformasicn Futanoserg.

Bazes para la opnidn.-

Harmgs eazado la audilcria ge 2cuerdo con Bs Mormas Internacionales de agd keria,
Musstras 1&sgensabibdades confiime 3 esas nomias 5o de3chbEn mas detalladamenta ain
ba e o Mesnoneatahciages e Aaoior pore Rakioqsn e Estados Firsncicons Qe fuestno
informe. Somes hdependicnmas gé la Comparia de acuerdo ol Gadn de Elica del Canzajo
de Momras Intornaconakes de Etica para Contadoras Poglicos junto a [as reguisles Sticos
que 2nn eiEvantes para nuestra 2Efkoria de los eslados financlarns en Ecuador, v hemos
zUMpiidd con Auastras olres responsgbilidadas etcas de acuendo con cstos faguisios y e!
Cddigo e Etlcn del Sensejo do Hormas lntemacionales de Blico para Contadores Publices.

Crgermos que la evidonola da audifona gue heros abianyie &4 suficiente y aproclada pars
Dropor oo it base pare ruestra cplodn de axilog

Responsatmiidzd de |a Administracian por s Estados Financioros.-

La ggm-mistracan oz la ceponsable par & praparacidn v presentacion razonable de aslos
estadas financlarss oe acuao can Motwas Irtemacionakes de nlormacian Firanciera v da
g1 ennteal inlemo que la adminesiracion Jetermind nacesa; o A PRI [ preparacii de
estados fnanclars ibres de enores sigrificativas, delida a fraudea o et

En la prapsracidn de los Estacdns Flvahcieros, la administracldn es responzable do avaiosr
Ie capacidad do @ Gompanig pare conlouar coene neqodic 2N mamhy, Evelan, geln
apl gua, s dsunios relacionacfos # corwidad; v de pzar 135 Bases de contabitidac ¢a
negocio BN MErcna, & rmeaos que o direccidn pretends louidar 2 emprase o cedar las

Direccion: Cdfa, Guayaguoil mz. 11 vilta 5, Edificio Pluscontic er. Pisp Of, 302503
Taléfono: RI-6605128 Guayayuil-Ecuador

e Y SN P L I L I R



Ernesto iy R
WS T

OpelAGGHEE 0 O Hene girg altomativa was eaisms gae heoedo. Lo wdonsishranion o
responsaale e swiendsar gl proceso o2 infarmacede fhanciera e |2 Conpacida.

Responsabllidad de [os auditores por 8 auditeria de log astades financleros. -
MUSErCE aupetives son ollener sedundad razgnshle sobre 31305 estadas financlarns &n su
conjunta sSE&n lires de ororas slgnficalivos va sea por raude o crar, y smitic ane IR ime
de audtorz qde incilye pusstra opitidn. Line seguridag razonable s un alla 1'vel de
sagyndpd, Co0 ) e5 una gamntiz de que una aoditor’a rgadizada de acderdo con las MlA
siemare  detectard  una  representack’™ emoneca  gnportante cuando  ewgla. Las
reprasa TtAcOnes 2moneas puaden SUNQT do fralde o ermor ¥ 82 SohElderan metesiaikes 5l o
forma indivichiar 0 en conjunto, podian influe rezonablementa £h 28 decisiones acpndmicas
de los uzsrares Ismadas sobie |5 base de eatos estados financiadns.

Coma parls Jde nuestrsd aediloria reaizada de gogerdo con Normas Intemacionakks de
Auditoria, aplcamos  juicia profesgnal ¥y mantcremos unad  actitud de esoeplicismo
profesiona dirante la auditorfa. Asimisomo:

Ll

[depihcamoes v ovalyamos el rlesgo da disjorsioness impotanies en o ostatos
financlarms, Jdebidas a fraode o ermar, disofamos v eplicamos procedirnehtos de
Auditona 21 respussla 8 aque oz riesges dentflcedos ¥ obichamos swidencia oo
auditora qua s2a suficionte y apfopiada para propoicionar una base para NUBsA
ppielan. €1 riegge de no getectar una d storswin imponianis que reasualle de fAude ez
mayor qué 2208l que resilke de oh ermor, ya gue el fraude posde implicar eofasion,
falsilipacidn, omisionas infencizrales, manifestagomes falses v olusiom del contnol
T@ha.

o Obtuvimos conocimicnla dol conlnel ntemo gue ez refevania para la auditoria, son al
propositae di dlseier o5 procedimienos de auddor’s de acuerdo con [3s ¢ reanslancias,
para rick ron € propdsto da e pasar una opinidn zobme 18 gfgatividad del contot inkann
e la Compar:a.

& Ewaluamos 5 |gs paliticas contables sades son aprogiadas y G lAs esliniRCiones
cantabies v 8% revelaciores relac.onadas hachas po- 1§ Qerencia Son razanables.

n Concluiimoes & 3 base de contabildod de reweoic &b marcha usada por la gerancia es
apropi@da y si hasades an la évitdancla de auditoria obien da exisle ana inceridumbne
impoante  wdeaondds con hechoes o coadiciones que puedan  gerersr dudas
sinlfnalivas sodqa 12 haiildad de 3 Compeita para COnunu@ar coms un negocio 1
rmarcha. 31 conciuunns de que 850 una incef dumang signifcativa, somos reduendos
cla lamiat 12 aleiscidan on nuastes [Higrie de auditorio a 02 rovelasienes relacicnacsas a
los estacdos fvansmwias; g, si dichas revciacneas won insdecuadas, madlfica: nuestra
fprtatin. MOEENEE corusiones BSTEN Dasadas e la @videngia de auditoria obitanids
hiasta la fecdig del inforne de audios, S o embarge, 2cchog v cendiciones foaras
Pl orasionar que @ Companiia cese sU continuklad Some un fegocio an mercha,

DHreccion: Cdla, Guayagisil bz, 11 Willa 5, Edifllclo Ploscontic 3er. Fise OF, 302-303
Teléforo: 03-6M5128 Guayaquli-Eruadar
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a  Ewvawamos 1& presentacan coneral, esruciuqa v conanids da . eslados Franciencs,
i ILyyerado .08 reselaciones o Silos estados bvalcienes representan [as transactiQnes
v hactios subyacentes de una MandiE yue sleance ung presentacidn mzenable.

Hesnos cofmUnicadn A 14 gerencic, ol alcance planasada v la gportunldad de & Auditorid, v 1035
hal azges signilicaivos de auditans, nsluyendo cuslogu o deliciencia signiicaliva an o
condrol int2tnn fue déaniticaros =n nJdaegtra Auditoria, en caso de axistir,

Oiros aauiles -
Segdn se menciena on la nola 4, o estados francierss séparedos no consoldados

adjuntos sa arilen para cumplir 2on eguermlentas segales bocales ¥ prasenlan |s silJacion
financam, resultados de operacldn y fujos de sfective & COFIMAR 5. A, de manara
rrdividuzl. De acoerdn con Momnas Internaciona es de nfammacion Fnaroeta, la Compahia
preparg eftados financwros consolidatos de COFIMAR 5. A, y Subsidiarlas al 37 de
diciembre de 2017 que se eriten poF sapareda d2 esios estados financicres. Exfe informe
za presentd paro uso gxslesr/g de 18 admivistracidn do la Compefia y para sresentacidn &
A Supcrintapdenc-e dé Compahias. Yaleres v Seg ams del Botadar.

y f
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COFIMAR S. A,

ESTADE OE SITUACIOM FAMCIERA SEPARADO

A3 AT da diciernbre da 2017
cxpresadns en Délaes e F 1A,

Ao tivin

Aclivo cnrrienta

Efeciea y equivabintes de efectivo
Cuertas o enbrgr

Cuentas por cobrar companas relacicnadas

fsusstos POF rECUperar
Acivgs bepldgicos

IMwsntarios

Gaslos payados por anlicipado

Toial actlve cormiente

Activo no corvients

IMyersionos aa suksidiarias
“ropiedad, plarta v ogquipas, reto
Tatal activo no corric ik

Tatal achvo

i

'\-\.—n'l' af

;'L;-;l;f‘mﬁ“’

Ec- Mlredo Zade
SEREMYE CCHERAL

MNotas

14 (2}

10

2017 216

545 8141 940,233

8 283870 4 252 000

el Ee 443 043

1,155,030 1.224.219

3.362.485 2420 2ES

L4372 T 174633

183 550 101.871
19713316 12,61 E."IE{I
TER. .4l 740404
195960130 16 42 403
20.715.543 1?'.432.3']'?_
40,428 B59 20,998,971

L0 )
<.P A‘Wé l:!)l'_gl' Ell.lrgﬂs
‘-.".'.'D-HT Fﬂﬂﬁh SENERAL

| 25 noias AdunEs @ fos eatados financieros son parts inlegrents da estos estados



COFIMAR 5. A,

ESTADCS OB SITUACION FINANCIERA SEPARADO

Al 51 de dinembra ge 2017
[Fxpresados on Dolares de ELLA,

Fasivo

Pasivo corrienbe
Sohreg o barcain
Dkligaciorss ‘nancierss
wuentas por cagar
Boenofis ampleados
Impuestos por pagar
Tedal pasivo corrignte

Pasive ng cordente

Dhligaciorss Ananseras, J2rcion largo placo
Chdentas por pagar relacionadas

Ganeficics emz|eados

Toal pasive i corrlante

Tatad pasiva

Patrimonic

Zapital social

Amorte uliiraz capitalizacioes
[< sl rvan

MesLlbados acumulados

Tratad patrimenio

Total pasivo ¥ patkhinonio

v e —BE Mifredo Ziade
GERENTE GENERAL

l.as notas acjurtas a lps estados financioroa o parte integrante de estos witados

£

MNotas

11
13
13 {a)
14 (b}

11
6§

13 (b}

19
14 (k)
2 (n)

2017 il i I
1126, 208 165 068
B 04 107 G087 B4E
A PA3ETD 1.831.863
1245135 A0g AEa
A52 RAE 466 3
15.000,947 B 357 568
2432893 1 X6 BYS
10455 BAG Q.717.o7
L17.026 402 A%
13.403. 770 11.3567.294
28 413,717 20.7i4 887
2.400.003 1.800.000
&S00, 000 ROE. 98
2z 168 S, DES
7,782,971 228040
12015142 9284104
dﬂ.diﬂ.ﬁaﬁﬂ_ 29,998 971
t, ( 5
L'LIL 4.[4 —’91.'.5 !
C.PA We E!urguﬂ

CONTADORA GEMERAL
3



COFIMAR 5. i,

Z5TADOS DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADD

Por 2l aio tarminada al 31 de diciembra de 2017
Expresadses gn Doares de ELLA

MOTAS
Vantaz 2{m
Coslo de venlas 15
Utilidad biuta
Gastol e operacidn
Grgios administralives 16
Gastos anneros 17
Lros ingrosons 18

Wiilidad antes de participacldn trabajadores

Paticipacicn (-aba-adores 13 (a)
Utitidad antes de impuazio a la renta
lpuesio # g renta 14 {b)

Liiilidad neta y resuliado integral

3

— - e e tEe =
e _}‘;;?T’j - N
. . R o=t
T A =T
-7 fgfﬁ;f’;fi’i, -

.-,-" . — —
‘o ——-~"Er. Alnado Flads
GERENTE GEMERAL

2T 201 6
80801 214 34.655 682
F4 501,815 31025 532

6, 039.400 3.631.050
1,713 922 D 284

4EZ BOB SR S0z

(331 B33} (252 718
1834597 Ti2.870
4,264,803 2857180

(635,720} (428 577]
3.615.083 2.428.603

(854.048) {E15.369)
2.731.035 1.890. 234

L(EF‘«;"HFL -c-l','.,ﬁ-l:l
¢ R.AWendy Burgos

CONTADORA GENERAL

e fiihiEs wipurias o 0s 25tados inarterss son parte integranie de estos astadns,
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COFIMAR 5. A

ESTADD DE FLUJDS DE EFECTTVO SEPARADD
Far el i ermina:c al 37 da divicmbre da AT
Frprunado er Milarse de E01LA

-.
|

217 e

Flufo de efactivo de aclividades do aperazion
Claciive rammeu de clieriog TrT27 644 & I
Efectiva pegado a provesifores. anstng v empleados (TH 3. 194) (31283475
Ctraz ingresos, Meic 235083 252,718
Efactiva neto Prasisio (ol RS o) aokvitiades de op2racio 1476233 T21.800
Flujo de efeglive de activigades de inversiin
GoTpras de adivos lios, netd (5.920.° 501 fa.360.621)
O actives 115,000} -
Bdacilsa prbo proeets (wBWIsdo th) aefividaues oc inversiqn_ [5.535.1500 (490621}
Flujo de sfactivo de aclividades edg financiamlen o
[ wars:ones cn acciones - 5.0418}
Sparegira Digncamo Q522320 {541 r38)
Obhgazhines bansadas AR 26 4554 F81
CLeNias par pagdr relacionadas LP . - E.304 315
Aomenta de capilal ! -
Reclssifizasir de apade falwre aumanig dg copital - (4,720 729!
Efeglive utilizade en actividades de financlaniante 4.118.495 4,640,384
lnrremes o nalr 9 sfectivo fa39.d ) 522,163
Saldo al incin o2l wio it E7.070
Sofdcal fine o=l afg 'ETHTMT 8H0.2223

et T T S

--. ﬁ-‘ r ..___.— ™

to— - T Eg, Alfred Aads
-+ -~ GERENTE GENERAL

a o
|ji _‘.:ﬁt":\h o .F".'- ’

O AT ——
CONTADOURA GENERAL

l-as ratas @ los esladns hhamelandg fgjuntos 200 peile intadrarie de eslos e51aduey



COFIMAR 5. A,

ESTADC DE FelklOs BE EFECTHD SERPARADD
Fnr el ano terrrinaceo al 31 de diclembre de 207
Fsppresadgn en Dolares de =slades nldos e Ao,

CONCILIACION DE LA UTILIDAD HETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADD)

FOR LAS ACTIVIDADES AE OFCERACIDN
LHilictiar) riesla

hAa_
Apuates para eonciliar [z ullldad del alerciels oo ol efeclive
netd provistofutilizedop en selvdades 4 opemcian;

Proysian incobrablae
Laprgidewn

Eapas o ardivi I jn
Janilscidn v degatos o

Coamkios en activos y pasiwas aperativess;
CAuzntas par oobrar

CuLntas por Lobra’ campariviy el cnaday
Impuezics por rece perar

Activoe Doldgisoa

I meenianoo

Magca antlupados

Cuerlas por paga-

| winaeslas JE3r pEgar

Cearmias por pager reamde nadas [ango S
Bcrzfickas a emp lkmades

Efactivo nato proviste {uiil|zadsh por las ar:-hwdadeﬂ de
LI IGT AT S

I .,f fx

- .-'.- s A T

,l. ——n .ot —

- r

.f
) _E_n;_ Alrsto Ziade
L .. -»-" TGERFEMTE GENERAL

2847 2018
AR * 810 234
50491 33968
2513776 1 7o 527
188,580 -
144. 112 160205
2806007 1,992,123
(A.0780.%51] ol G2
(307 056 ELARTRY
f&.18% (237 003
19422000 LAE0AGS:
(2.262,750) o1 .04 .00}
(B1.97%) {43 E53)
1802002 BEXE.TN0
38 0y 378,255
TAS.ETS .
411 387 4f4 158
{4. 160309} (3080557

1476233

T21.8a00

e
LN




COFIMAR 5. A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS SERARALDS
Al 31 dle dicizir e de 20617
Evorazado en Dalares de =0A

1, OBJETODE LA COMPARLA
Cohmar &, A jlo Companial en una scciedad anénma corstitt]lda en Ecader e |a crudad de
Guayaquil el 21 de soptiembra da 139%, Tlene por actividad |13 peaca en todas sus fasea tales
oM capiurg, exporacitn, procesacrmsnis v comercalizaciin de especios binacolicas @
aclividades camarcne'as

Las instalaciones esan ubicadas
Ernpacacdors: Lotizaran Inmatonsa. bario ciraelos v iaca, #m 10 176 via a Dawla
Camamnesa y Labormiong: Resnlo Ayalap, Parsoouia EI Morme, Santor Goayanuil.

Medigate acuerdn Mo, 2@84-2017 v 1852017, oel 22 de maye de 2017 v 28 de abil de 2017
respachivemeanis, &2 conoedfe sulonizacidn de elercer la aclividad acuicola medlanta o g y
culivo de camanin bansg, Jasades en &l stio hacienda Avalan, Pamoceia El Moms, Canfen
fauavagull, Frovincia del Guayas.

La Comewiia oara &l desarolla 68 sU8 oparaticnes s e dred camaroners, dispene de 1.608
Facthreas dr sy propiedad; 189,11 hecldreas sdidorales de propiedad de Toyn 2.6, 371,04
kectareas de propiedad de Weri 5. 4.

Los estados nancieros sapaiados adectos ban sido eprobados por e Geencia ds |a
Corpafie pama s distribucidn &) 3 de abnl dei 2076, y serdn presoniados para A 2probacldn
de i@ Junta General de Accionlstaz. En opinidn de la Gerancly 8ates eatydos franslems
aeparades sardn apiobados sih madficacidn.

2. RESUMEHN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Los celados “nargizies han side preparados ds conformidad con fas Mormeas hlernacicnalcs
de Infamacion Financiern (MIF].

# conlimuacion. e describen as prircipalwes polilicas cortasiss adoptadas en la preparacion e
aslos astados hnanzieros  Tal come o reguiers la MIF ¢ estas politicaz han sdo delnidas an
funcian de lzs MO woondzs al 31 da diclemize del 2017, aplicedaa de manera unifotine &
lees o pariodsd gus se presertan.

{ay Base e presentacion.-
Los estaclos Inancieros separadoz de la Compaiia camprentden =1 estads d2 stuacian
finanaara Al 5 de chesmlbee det 20707 ¥ los eatados de resallmdos indegrales . cambios en
| patrimonio ¢ de flujos de efeclivo por el afo lanrinade 25 esg fecha, Estos estados
Tinzasino: bent swp prepEmindes de ocierde con Mormas Internacionsizs da lifommeion



ik}

{c)

(o}

{u}

Fizamaciera (ME] Lo Supenintendencia e Compafias; 25 a8 2nelidad encargeda de su
Ot y vigilwEee 2

Moneda Funclonal y Moneda da Praseatacidn.-

l.as partidas de los eslades Ananzieros adjurtos de fa Compafia es1én expresadas en
Calares dz los Estados nidos de Amdanca. meneda adoplada por la Repiblica del
Ecuade en merzo del 2000, Corsecuentemante, [z moneda funcicral del ambiente
sronomico donde: cpera la Companla y |8 monada da preseniascn de Iz pardidas
-cludas 2 10s eslades iinanciens es el délar de los Estadoz Unidoz de América.

Estados financieros separados.-

Les estados financieross separatcs ro conzolidados de Cofimar S0 A, s2 emdsn por
requanimienios legales locales v presentar l#s reoerstnes an 50 aubsidiaras y ssociacdas
al costa Mer nofa 97, de acuerdo & lo eslabkkecido en la Morima bkegracional de Infarmnazién
Financera {f:F) 13 "Estadaz Finaniwrgs Sonsoligado”.

Efective: en caja y bancos.-
Cormanatude al afectvn disponible ¥ depdsitos a 1a vista =n hancos, de ertera disposicion
ife [a Compania.

Autlvos y pasivos financieres.-

Son instrumenlos financiercs no delivadoz congislentas &1 cUatiag por cabrar, ctenias
[ papEr mantenidos nasta su vencimianto.  Eswan reqlsirades inicialmente & su valor
raronaste. La baja de un activo financiare ss mepnocida suands & deachse sontrastual da
la Cormpafia sabee [os Tins e slecliva dal achvo financkers sxpira o cuando la Comparia
transfiers el aclve fingncier & olta parlte sin salener & contral o susiancizments oz
riekos v heneficios e ese aclivo En el caso de os pesivos inancierss 18 haje es
reconocida cuando la ohlgjzacn especifkca cxpisa 0 ez cancclada.  Ln delalle oz &l
siguerte.

~ o Gnentas por cobrar- Corasponde 8 cuentss pore aobrar soemercialas con anr sliegnfes
o las wentas locales v oexporacionss des gio del nadgocis; empleados, antclps &
progeseones ¥ olias cusnias por Sobrad Se regidiran & su valm nominal y a9 gensran
inlereses.

v Duentas por pagar- Coresponden a oligaciones de pago reglstradas al cosie, por
ks neqoriacicnes  de  compras de camaron, |srees, balanceocdos, fedilizanies.
margiales de cmpagle 8 msdros otiheados paa ¢ pracess produstivo, v de 2
recepcion 42 senicios poara la produccion de sus productos o profesionales. Ge
regisiran Al valor carminal g oo oeeran adeiesns,

o Cugntas poe cobrar Cormgprahies Relaclonadas - Corespondgn a0 estamos
Horgados o oous relodionadas. S registran a su valat nominal ¥ 1o generan inkerissas.



in
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Cuenldd por pagar Compaitias Relaclonadas largo plazg.- Coresponden £ compras
dz producios para e praduccle: y ha presianos recibidos.  Se registran a s valor
ranirl y ra ganin an inesenes

v Dbligacidn financiera - Eslen repressniacos a su valor razonable, Posteriorments 500
reqistradss con Dase al cosin amorizatda g fLrodn al lempo de vigencia de las
ahlizacionss.

Activos bioldgQicos.-

.05 aclivos Dioldecs son reconocidos al costo, eslos activas comespandsn 2 camardn én
procese qua comprende A larvas, balanczadn, fedtlizanles & insuros, mano d& obra
directa g ‘ndirecta y gastos de cullivo, registrados al coslo de adguisieon

El costo de los oroductos vendidos se determina en basa aias ibres cosechadas ¥ 52
reConaoen &0 108 esrlitado: del ano Bn gude L8 onteh.

[ tario -

L3 IMverlanos astan veomelod &l costo prometio ¢ al valor nebo de realizacian. al menas,
gucepto impartaciones en transito que se redisiran al cosio, Bl valar nels de reslizanon se
determinag can bass ol pecio da venia en a8l curse crdicers del regocio, menos los costes
estimatng de tenminacion y wvemna.

Eil inventarno de makeriales v summmislios s egrstran al costs> de compra y el inventanio de
productos terminades ¢ oroduetns en procgso neluye coslos de malenales directos, mans
de obra ¥ una groparcidn de cosos de manul@clura basado &n @ capacdad operaiiva de
la planra.

Fagos anticipados. -

Cansiuyen aplicpos entregados a8 proveedones ds bignes y servicios oque son liguidados
er hncidn & 5 endrega de -a ohra o zarviein eon &l soporie de s faciyra Los pagos
anticipades e devergan duiante un pericdo 0o mayer de 12 meses.

Inversicnes en subsicdiarian -
L2 Compania smnle sus inversiones en subsdisfas al cosle, considerardo coglguisar
gleteiors que s idendfigue en ol valon de e nverslan,

Vna subsiciang os ana cobdad en @] cual la Compafie gjsme contrcl;, &3 decir, esta
erd|n sty o tisne derechos a relomos vanzbles por su parkcipacida en la anlliiad y tivne la
capacidad <o aieclar asos relernos 3 hAves de soopoder 2o dicha dversion. Los
diviclendng w8 econooen oo Ngrescs en & efericio gue s¢ tomg o acuadn de
distribuzién o captalizacidr: sagqon corespondé.



{k}

i)

Propledad, plants ¥ equipos.
La propiesdad planty v edquipos o= al costo oe ackpmsicion, neio ce ka depreciacion
acumulaclas y agrdide (por c2ncn ciando esta Olima coresponr s,

El coslo imosl de 1z propiedss. olanf2 vy acuipss comprénca SU precio ai compee,
Imsluyenco arandeles o Mpusstas de compia no redmbolsabisg ¥ ouslquisr costo
Necesars para porer dicho acfivo 2n operacidn. Los os12s de por reparaciones mayoias
Wy tapEizados oarde we eshmoe teneficios Touros pora S o de negocie, 168
desembal sns postenares por IEpamEcicnes ¢ manlemmisnios son regisitados et resukados
rA 2l 2eAacdo 8n gue sa neUTen.

LE depreciacion de pomedsd psnla y equinos s calculada siquianda el meélodo de linga
recla basada an la vida Gl estimada i los activns os sin considerar valores resicuales,

Las widgs Oliles estimadas de propicdadas + equipns a0 a5 siguizntes:

AROS
Eoificlos i,
infaas yctuera camarcnara 10
Inslalacinnes 10
Macjclinamt v equipos 167
Wehiculps ]
Mugblas y cnsares 10
Egelipos clo cornpuafarn 4
Equipns de comilimissslbn =
THros aclivos id

I =5 pardidas 0 ganancias por las wentas de propiedades ¥ eouipos. s limaan conta oS
r22ultAdes ol &jecireg,

Praovislones -

lLas prowikionss sen reconocidas cuando l Compaiiz lises una obligacidn presenta [fegel
« implicila) como resultadn e un evento pasade v es orobable que 5= requieran recursos
para cancelar les osligaciones. Las pronsiones 32 revisAn @ sada fecha del eslado de
situacion firanciara ¥ =e austan para reflejar @ mejor sshimandn que 52 tenga 5 233
leache,

Impucstos.-

hitpuasto a la renta conignic

1 &clivg o pasivo por impeesto a la rems crnente es medido coaro ol impade asperado
que sea reswparada de o pagade a as auloridades Inguizias. Eimpuasto o la renky as
calculado sobre la base de @& nfomacdr Ananciera de la CompaRiia Las lasas de
rapueeses 8 14 renka y reguolaciones Nscales apleases =r el caliuho de cichos inpoites.
SO I e eslEn vigentes @ B fecha de ciarre de cada epercicio.



{mj

b& geancié evaida pensclcamatte B posision azomida en las Seciaraciones =] implosi
8 la senta respachs de SI0AZICNEs 2y l@s fda ey eyes libuteids sob obaln e
irderpretarn '

impugeto sobre las vontas
Log Ingmesos de actwedacdes crdinarsas. os gastas y oy aclivos 5@ reconceen excilyando
T WHEOTLE R CoEitjoier i oo SO s venlzg {e] Irpdesto 91 valar ggsegads), sabo:

- Cuando & impuesto sebra |85 venias incurido &n una adquisizion de activos ¢ eh
INa preslactn de serccics no resule wocuperable o2 @ autcridad fizcal, sn cuyn
£RsS ese impuesio 28 Moondie Lonn pare de! costo de adguisleinn de active o
SOMa pare el gesie, 520060 coresponda;

- Las cuantag por sohter ¥ 2or pEgar gue yva asten expressdas incluyerdo sl wnpaode
de impuesto: solm |23 vanias,

El impore reto dal impuestn sobre ks wenias cue & GZ0ers recuperar oe. o oue

cofresponda pagar ¢ la autonidad fiszal, s2 presérta comin una cuenta por solrad o enE
CLENta Sor pagar e &l astado de situacion financiera, segdn cormesponda.

Benefl:ios a emplezdos

Costo plazo:

o Participaclén trabajacloves.- ©s calouiade en funcidn del 15% de la otilidacd contshble

amual antes del impuesia =2 la renta, sagin o eslablecdo por ta legsleron secuaforiana
Vigenns.

5o Déclie tercar y guert sueldo.- 52 provisicnan y pagar e aclerdo 5 3 Egisicein
vigente on ol Fouacar

o Vagaclones.- Se regiaia al costo corespondianie a lgs wacacianes =i personal snbrs
nase devengata.

Largn plazo:

La Comparia hene un plan de baaeficic definids para ubilacion patronal v desakunic,
requesido ¥ normado & al Al 215 el Codigo del Trabajo aus eskablace 1B obligacion po
parte ded emsleacor de conceder jublacion palional a todds aguellas rabajadores cua 01
7H mfns o mas  holmeren peEsladn sewdcios 8 B compafife.  continuada o
nterrnmpllamenle en und misma Bmpeeza. Adicicnalmante oe acuerdo a las |eyes
vigentes, en les comos de 13 tarminacion de 1a relacian lacerat oo desahucio solicitsdo pat
&l empleadar o por gl trahajacdos. el empreacor bonificard al rabajador con &l 26% ¢l
euivalanie a la ultma renemaaciin menseal por cadd uho de dos atos de senvicios
paeslados s misna smpresa o emplesdor, esla becafic 55 0 denonting dacsahiig,

La Compaila delemna anvatmente la provisian parm jubdacion ealonal y desabocin son
ase =n eatudios aclugaiale:s praclicadns por un profesional ndependienie v 3 rEconoce
SO SANOE  esn itz s ol jescicio el aio.



(1) Reservas y Resultados Acumualodos, -

. Rezerva legal.- De acuerde con b leglalacian yvigemia, la Compana debe apaopiss por
I ameraps &l 0% o la utiided neta del 440 2 una reseva legel qasta gue el salklo de
dicha reserva alognce el 30% del capital susaitn La regsnss Bgal ng esid disponible
pare distribucion de g dendoy, ps1o pueds ser capitalizada © Ltildada para absorber
perdidas,

o Resera de capital- Se aiigné por 2l efects de los afustes por inflacian y devaluacion
en la convarsidn & ddlaes de los eslados linancieros hasta Marge d& 2000, &l salda
acragcdnr die [z puents Resaeova de Capital poded captalzarse, revia resolucion e la
juna general de acciofistas, en |3 parte gue exceda & walor de [as perdidas
acamulacas v 16 det Glffmo ejercicio esandanicg congluide, 5i B3 huoiere. No podra
distiluirge corno uhlelades nulilizarse para pagar el capital suscrile ni pagado

i Resetea por valoacldn.- D2 asuerdo a Fesalucicn Mo, 3CUICLCPAIFRS .G 11.007 de
la Supenntendencia de Compadias enutlda e 9 de sepsiembre der 2011, &l zaldo
acregdor de la auenta reseng por valuacion, ganarado bastd el 8o arderor al psriodo
ce transicidn de aicacon dr las Mormas Intzmacionates de Infoimaclén Finencisres,
deine ser transisido al patrimonio a la cueenta de resetados acdrmulados. saldc que salo
nodra Ser caplalizado en 13 parke qua axgada gl valor de las pedidaz acumuladas y la
del Glmo gemion economico concluido, silas hubkeren Ltilizade en absorher perdidas
o deyviello en & gaan dt liguidaciin de la Competie

o Resultados aowmulados-Ajustes provenlsnbes de la adoption por pimera ver de
lag MUF.- Medianls Resolocn Mo, SCGILCL CRANRS. 1107 colda por la
Supsrntendzncia de Companlas, pushicada gn gl Sagisi-o Ofcial Mo, 566 de octabioa 268
del 2011, fua rapedicin el "Reglamento sobre el deslino que 52 dard 4 les salilks de tas
cientas Meserva de Capilal, Ragarda ol Dongoonas, BesAnE oo Yaluacidn, o
Sriperavit por Valuacidn de hversiones, Resdllados Acurmllades Prnvsnienles de la
Adopcidn por Primenma e die gz MIF oy [22 Normas Intemecicnales de Inlormacciin
Finapaers (MIF)  Superdvit por Waluacidn, Cidades Je Compafiss Holding v
Controladoras y [esignacens e ninrmes de Perftos”.

o} Resorocimients de¢ INQresos.-
La Compadia rgotaca 05 ngresos ciendo 58 efectia la fwansferancia al clerts ‘B
[ropisdac de kys anductos.

La Compafia gensra SUs  ingress  oaincpalmerde ds "m6 wvent3as locales o por
rpCasanes de camangn,

i) Facoma it oe Soshos ¢ gasto -
Loz cosics v gaglos §2 FSCONOCEN O mdion gue 2on mouipdes, ©oan 13 medida que sa
deyengan, indepencigntemente de la fecha 8 qie se haya realizada el sago.



ig) Uso do estlimasiones..

La preparacian (e o5 presenids aslados financiercs de acnenda con BIF requigrs gue |3

geranaiad Jdue la Compafiia reatice y wilice estmacpies condbles

aestalhlezca algunos

supLesios fherentes o 13 aolividaa econdnera v bagada 8n 2o Expengncia &n ol nEgnnio,
con el oRigto de delnin la ey st ¢ aressnacidan de Enunes alidas aoe TGN it
de oz estados financierss y o aplicacidn on ias politicas conlalles ce la Comaala,

1. NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINAKCIERA EMNTIZAS AUN NGO

VIGEMNTES

A confitracan. sE enuinergn a3 normas mlernesnongles de nformaman financiera
enmiendas ermitiies, pero gle nn =2 encientran en vigeacia pere los periodos anuakes gue se
eraion gl 7 ode enerd dg 2017, Cnetle seatido 13 Sompadia hene |3 inieacién da adeplar

5185 noimas segim conespanda, virands entren en vigansias

MNonas

Fecha ofectiva ge
witien Gia

Enmieada de 1as MIF 2 Pajos hasados en acciores — Slesificacion y
Figchcion e oceraciones de pago basxic s acgiones

Enmienda ala MiZ 40 - Transfereptia o= propiedacas e iesrgion
MI= 75 - Inobesos de molividades ordinarias provenientes de cantraics
oh cligntes

MIIFE & - Instrumenicos financieros

MIIF 1B Angndamientos

Modificaciénr a la MIIF 10 y MIC 28 — VYenla o apartacion ¢S active entre
Lt irvwErsor y Sl @sociadainegdcin Conjunt

4. EFECTWO Y EGUIN ALEMTE OE EFECTILUG

1 ¢l nern de 2018

1 de enznz de 2054
1 de arerode 2075

1 e enero de 2018
| s snern de 2018
A na defindg

Al 31 de diciEmbie del 20Ty F0OIE, I8 cuenmlas de efecivo ¥ equivalente e efectiwo

consistian en:

_ 2017 2016
Caja 1EaFa i1.ATh
Barocos BB Tan A78.055
~ 5aasi1 T 889233

Los sakdce 26 bancos no hensr MENIGCIONEs aigunas en SU LEG, aslen
te la Compania.

—

a libre dispcsician



L

CLUENTAS POR COBRAR
al 31 de chglembre del 2017 v 2016, 'as cucnias por caorar consisiaan en:

. sund 2E

CHen s conercigles (1) C R0 482 3,343 IR
ANbcIpa compra ferrene (2) 1.7580.482 A1 000
Anbope g proveedores 3 102 9303 47 54
Emgleades 43,103 14 520
Udras clentas cor cobre’ (4] H54.B78 BhG 950
8383 D63 4,212 04z

[ Provision para caastas incrhrables (119 423y (S £42)

B.o63.870 2 4.252.000

{1; Reprszentan caldos gdevdadas por clisntes ocales, g 13 fecha de emisién d2 este
informe Mam sedg oobopdns Snown 955,

[2) Cargsponds principalimente aalicipss esldcgrdas per USS1°573.588 a 1a Compaiia
GHIBKA 5. A, por ba fisturs compra de lemsno wbicade el sector denominado come “las
rEgiitas’, heciends Ayslan, parmddia Morm Candn Guapdqdil; & USE1 15,297 al sefor
Anclies Sanlistevan G&cas enfregados por la futura compra de terrenc ubicado en
Ciznaral Yilramil Playzs.

(1) Conrpspanclan anticipo enaegados a ovescdores, g 1a fecha de amodn (e gste
infornie han sida lactknrdns enoun 75%,

[4) Inceuye an el 217 USTEIY 639 entregadas a OER Relriparation, ng par la compra oe
A comprasoes

Los movimientos de @ provieide pam cuertss incobraiies de 1as cuentms por cobrar
cometciales pot oz atos 2077 v 2013 consistian &n:

2017 .. 201G
Sizrlcaca izl RO Qa2 pr R N
i e 3044 23,0485
Sailcie frizl 119,425 59942

La  ackmbystrandgn e o compadiia coveadecs aG@rooghle @ poosdizion, oun Suareas
incobrraties carn cubin et iesge 92 cobro @n sns cusnlas por cotiar,



f. SALDOS YV TRAMS ACCIONES CON PARTES REUACIOHADAS
a1 07 i dehiemibre ded 2007 ¢ 200H:, 135 cUektas por pobhoar y pagar con ares relacionadas
consislian en:

Por cobrar (1]
_Relanign _ IMF 2
b mara Sestocgl Fllial 3410.947 5.
Wi 3 A Sulisilizig 162 BRI 15048 5
krismara o, A Flia 12X 77 123452
Toyo Caltleo: Marmees £ 4 Subsidiaria 10 HETF 1268 6P
il Bevsnfinos o (Rc| =h EE2 A5 53R
Jurgfiesip G, Fhial A43 fif13
EFImMbANRECS L Filical o 34 s
780038 T ABA043
Fon pagar reflacionsdas a {ar lazo [2
Finnas Mannee Socp. 5 0, Accianisla £.132 663 -
it | aharatons FRILASE S = al 2327164 1,567 810
Frilnmorice Carp - & 150481
1ﬂ.d53-ﬂ45‘ o, F7iresn

i1} L35 auentas sor sobrar reladionadas tienen su odigen po ol financiamienio que realsa
Iz Compafa para subbr gasios Inenores e impeesios ¥ cortibucionas, no Jeneran
rngun Jipe de interes.

(2 Conesponds 3 préstame patE capital de trabajo, ne gencran intereses, ac tiensn fcha
de vencurienia.

Al 3T ol diziprabe dil 206 7 y 2016 Ras transacciones con penes relacienadas canzistian: er:

..... .. HAT —— .
Fresismai feAurdmes Nuurnbalse
ek T Py o ||:-|'|J:|'|:|!- Arnendo . T-:dn.l L
Bt Lanzliogin PRILAE S 0 | 20d 3 L LER S R s - - M8 4d%3
FeppacEes’and Soa, ¥ 355.050 E2ELT [ TG LT
Tt Cot D=6 b 5. A, . WIRIE] RS AR £50 £1.590
wien 5. & . 11 26 N9.45F o2 o 30 19297
lgryn ar: & A Crh 1 - Gy | . 2743
Fl A5 Sl bty 24344 - o571
TrTaL T - LT A7 W1 12638 4iE T 2,899.602
2M& )

Carapara 1l Yerinde

produstar. | rstam s A_"EI.IF.II.:'_-. camarsn o
Fnllps =il 193 308 - 55712124 o FMG Ak
Il Labaekis s B3 LAR S &, 116,220 210,554 - - L I+
Wred f5oa - 13 AT ST AOG - 41 av0
o ietmns Bamns 3o . 19613 ST . ZAr.213
Liaae SO A, - 1 a5 - . T L
AC 151 TR Seg ol SR, - 3.1E6 - - 510G
Jiggimib oo, . L - - EL3
roTal, . 6.2 916,206 . iis¥0 KnIZads  AERGR




ACTIVOSE BRILOGICO=
g0 T e e e 20 g 20V s 2olives ol ad TOnEISan &,

2017 ED-I::E__.
G UYSE Hr e e
Bafenaeaas T 24 714 G OF D
Cgsad inclbectos Lg2 915 0403
hlatEra provia mrGyis G472 351 -
fla < cloe malara G4 aOTs L 0
Maieria prma FHacsways 248678 HE AL
Cosias dayreciaciongs pEMT: B B A5 MG
Probloticos ¢ fartilizantes 1 LR e g
Coelos adimuisirAbive s 134823 124 011
Caosb Shika o 10 32T S5 T9E
Lal—viss LTATRA 24 .27

T A3TARET T T AN IER

Comaspondsn al camadn gn proceso 2sta magietrsds gt coste acumulade de produccion »
compieniien  |amas, balancoada. HEdlhzanies, insumos, Mann 2 obrs, v otros Coslos
directos & irdifactos,

INVENTARIDS
A3 de dwiembee del 2047 y 2076, l0s Jwaniasiog ceneistian en:

T 2016
Feopdu A0S Tevre ks i q|ﬁ|}acamr2 | A4.315. 845 Z.e0o ABS
Balswec o v T2nlilizenr=s 555.1%5 a4 1ng
Wlanedial due ernsme e ds4 937 18C. &40
CamiLsibka v alnicantes 130,491 PSR
Rl 185708 4 BOEESF DS - Ty
B AN7 391 9 174.632

1] Los pinductos lsminados corespendss el camerdn disponible pare Iz venla oy
ghrianenados i camara da So,

INVERSIONES EN S1UBSI0IARIAS
Al 21 de dicierbre del 2017 v 2076, las inversones on accionas consislian en.

=017 E:I:I.Ui.
Pl [ TR AN S ¥uwimrauzlun "r::":::::r H:‘.::.I:r::"'i ualer 443 | Ihirae nelem on Libum
Teown tivtineas Mannm s 5 5, =L o EO &Od 0004 Tda o B RN TH
Fanaeseaa B S A () Lo B TOR a0 15.00¢C
Wz H oA L R T 1[0 rag Sl
[l S, W, SN Teh 1L T4H VEE
TEEADE  Fa0.404

i1 Contecha 10 ae dcembrg 36l 2017 1a Compafa cslehra & confealo de comme venta
gE aionns e Bocoajuma J.M &AL Bigliviendao el 993 da la parksipacion Iz misma
aues =2 contalilize al cosle e winnisicion o cual fue de LISE15.000



10. PROPIECADES ¥ EQUIPOS

Al 31 de dicierbre del 2017 y 2016, Ios saldos de protiesades ¥ equ:pos cansislian gn-

SHAR . Trarafecan alGETazr Sokc al
L L-TIFI AT Adwmiano= 2y Wankas = in_ﬂm_.._a_._...._w.._x..r Apianpt
laironz=x 1 931,576 Z0AT.CEE - - - - PN F- = aty
EdilHzan 1 VEOLP1S - - A e 17 S Z.eAd e
Irzfrecraiructdrd e O P EECATH EQE A Pk e 1T Tl [ SbadLe
IMulars=ance HUER L) - - - IR AT - PTE =08
klazeenarlan s mosores £, DL 2Eg 3G 20 "m0 ] = =i gy IR LIER R P e LR A
L ([N [ SR, 71 =1 Gk iR a0 [HLA Y == = ha [ dZl Tl
LTy B TRV R T Q5,55 - el ] - A% T57 - A
ENUIECT 2 toerpzinz ar 53,582 L EE Tk g 1o - N 118 1GTOINn
EU P 2% Corrumsannn oA F | Im1=l . - n—_y REET T
EdifD curianman Pl [ =i | =T 50N - &1 .Tor . il Tl B
Eqdipir izxnoras aA7A1Ta - 474w -
Enlrymury o arezcas: 2 02d 9& WL T - 7 5AR ST 3% ATy > 11T 450
Weagrat sohre ymp srrandnrne i1 MAZ. 5T . - - i [RVIT TR
Imaertazcin Gr 1 wrauer o 23 qmr at {ED - Loy b [ Hechrl. B Ry Bl Jabk
r=o amn gy THR ART e L - : =] bk v N R
T - W o000 [ [EESIEL B - 171 4ma L% 713, 0eT
Dasraciacinn AcLeniaz — .04, 2 2an V2613770 TP -t - mAA: _  IES5T.E1@)
™ 1H Tiz.a0E a.97d S - [+ Rd7Y - 105 264 191 BB, A
=.- e - - — -_— - -
Salsla al . Trane Lt FP R Faxioaq
B1.O01HNE Ad=lanas Fajar <wmitnn e ;...?.“..,....mﬁ..c_. .“...._...._ 10220 I
- - P
.0k srm - - - - . HEER -1
R-F L . Tl GAe: - I TOT 7oAt
SRS T.GIE 153 - V3G AR Foae Hetognt=F il e
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GARANTIAS: Las propiedade: v equipos parantizan == cbligaciones rancaras adquiridas &0 i compra de AUEvES CAmarsaerss.
dende consta hisotess con & Banco Jclivariane e lntarraciona:,



M. ULLIGACIONES BANCARIAS
A1 3 e diciembre ded 2097 v 20016, ©s saldos de ohigaciones bancarnias consisflan on:

0 _ 2096 _
A |_'t.:: plazo Laryo Iflj_é_'l_i_l'] _ Corlo plaza o L_a_!'_g!:b [Hazo
EHP Bank £, 000 - £ S00.000 -
Bunco nlesacag 1.6EL.B2T gavaar 1102 865 A2, 795
Ranire Bolivanana 483464  t61.111 A8 085 §44.505
) B.iG 167 A43LEEE E:EIIT.E-IE '1.23@;&133
e — . m{? - .
Tasa da Intards FTazd -
__.nioitilhar fdles] _ Ferina de pape
Banco Inlamacoral BL25% - 9E4% TN 40 Mersual - Trimestral
Hane Sarvariann AR - B R0 725 - 1450 fensual
BEP BEznk B BA% - & A5 119 . 367 Lk 2ola pego

12.CLIENTAS POR PAGAR
A131 e diciambra del 200107 y 2076, o3 saldes de cuenlas oor pager conaistian sn.

2017 2016
Mitarmgoores 1] 3.725 2832 1.638 712
Cllrais O.e87 195

373070 1831865

{71 Los saltdlos de proveodenss a le fecha de emisida de asle informe han sida pagados en
20 tofalrad.

13. BENEFICIOZ A EMPLEANCS

{a) Corbo placo:

&1 31 de delembre del 2017 ¢ 2018, los saldgs an pensfoios o empleacdos @ coto ola:zo
consislian £

07 201G
124 lic:fppearittiey €12 beab=a)sdoaey F A7 7230 2557
Bz flomss socidles v aponios £ Sean i 2ol [ETA R ol ] AP SED
T o B4 f1.5%21
B I T T 05,203

—t= e ma T e h—



{1y Lavgo plano;

AL de diembre del 20007 v 28006, Ios saldos ¢n Bensticsss 3 smpleaacs a largs plazo
cansistian en:

2016 2015
dinhilecitn ®almnal ARG 26 0 A0
Eeaalittin . 1331431 115.695

&17F. 026 A0Z. 435

2n dos atce 2017 y 200G, e movimiento de la provisdn para jubilAcon petrenal e
A Zacion por dezahoao lus el Sigeasnls;

Aoty o 20R
HEldD il AGZ. 135 2655, ST
O LI T WA S 150, 200
A LEbs 8,467 -
&g £20. 521 [ Ly
=A-ko hinal BA7.026 463 436

Lz Compania contratd esludio actuarial con Logaiileo Cia. Lida. guienes determinanon
rgsend 2ara jrhbilacion palional & indamnlzaciones medianie el método "Prospectiva’, Qe
perrite cuantificar &l vilor prasentz de [a chligacidn fiure para zlendar 23 abllgaclenes de

Jubiiaeidi patronsd.

14, MMPUESTOS

(a} [mpuestos por reCuperar € impuestos por pagar
Al 31 de dicienbe de 2017 ¢ 2016, gl 5aimia de impJlesiog por rec gerar consisliy o

2017 __ _2‘:1'16-_
Chraclite tnkbwitana b, 1 1584 247 1 ChGY Hhd
ERtaPclones o v, 1,285 1.2ED
W &1 Cripe - 135372

1.18E.020 1.22d.21%

Al 37T de dimambre e 2017 y 2076, el saldo de impuestos por peade eansisiia en:

2017 A0z
Inaaasto a i eanla & peacgar BT 8 212.042
Redmnciones @ immppuesto al walon apeeoas o 1A3%.47 47 80
Iz lenisl e s oo itTiprlento a la ronta iR 114.154a
W e wnnkas 301 224

BS2 638 A MG




{b) hnpuosto @ B repta reconocids en resultades dal aio
Los gaslos (fngregas) poi impledo @ [ renta cotienta i-duido 20 ool estsdo de resullaros
imceqrales del afo 2517 ¥ 20106,

2y Z01G
Inpuesto a la rentd Ead 048 A8, 8EY
A9 015 G183, 268

{c} Conciliacién del resultado contabla-Ar butang

Al 37 de dickemare dei 2077 y 201&, I corpaniia realizd iz stguisote corcelacion iibotaria-

2HT 2018
tildad comlable anlas de impiersbn a A
TETAE S T ATACAIRET T T e A 3204 B0y 08T BT
-1 Farbclpauion rat-ojadanzs (Ga0. 720} [ LR
+) Gastos o cedycibles 260 DS 2V ATT
[~] L2bras dedusciones eapacigies §34.875) (.50
Utlidad gravabla 3836181 2E7SATT
LElad @ reinmeeitic ¥ cepializar 500.000 SC,000
Salds Uhggg crayable 5.41506.131 2173.457
Impuesis 3 Iz rentd Causado Ao 044 aTE 36D
Anticipo d2tanmnadd de ispoasio a la ranla J20.64G 211.0140
Provislon para impueslo & la ranta coyrianle T9d4 GAR 218 369
Mlas (memost:
(-1 Andcipo pagadn (47 H4:5) 1484813
{-) Credan nibatario por 150 {34 CEE) (77 495
§-) RELENCDNaE Dt peTln 1714 L) {75 G}
Ivpuesie 3 pagar B2 744 312.042

id) Situacitn tdbutaria
Ve acuerdc con disposiciones: egalss, la suiancdad ibuta-ia fiene la faea!lad de revisar las
declaaciones el mpl2sfo 3 4o renta de la Compadia, denho del plaze ge hasta tres atos
poalennres cortades A paillr ve s fecha de presentacion do ta declaragdn de- impuesto a
la renmla, swrmpra y cuando haya complido apaiunamstie 2on las obigaciones ibularias
La Sompaiio no ha siln abpets de wasdn per pane del Sorvicie dg Renfas Interpas (SR

{3} Tasa de impuesto y @X0NIraciones
De acuardy con [as Reformas Trbutadas incividas en @i Codigo de la Frodeccdan, @ lanfa
de npussto @ o renla a partic dal sjercicio fizcal 2013 25 &t 22% sobra s ofiloades
yravaides



if

ro ooEanly ClE laifa imposiliva serd del 25 cuando B sacedad tenga accionisias,
s0CR%, paticpes, constbyyenles, censfanics o s'milargs residendes o establecdus en
PAFRICE O rBgimanns de Mmstar imposicion con upg paricpacedr: Jdilacty g ipdirecia,
indradiial o conjunia, iqual o superor al T o2l capital 3oc:al 9 ds agqueal que conespande
A g naluraleza de la saciedgd” (LORTL art. 37

En casn de que 13 Companla reiavierta sus utilidades o 10s térmings y condicionets que
gstablece |la Lay de Régimen Tobwlaneg [ntemng, podria obtener yra reduccicn de 50
PUTI0S porceniudies an |g iasa impositiva. schbre al velor ssinvertids, sempere ¢ cognda
afeciud el comespoidients anranta de capral hasta el 31 de diciembre del siguisnte ano

Adronaimerte. el mencionads Ladis establece los siguisntas heneficioa trbufanios.

o Esoreracion del page de’ Impueste a lfa Raenla dursnte cinco afios, paa las
sociedades qua se consliityan a pamie da vigencia de este Codigo, asi como tambizr:
lzs sociedades nuavas qus o= conslfuyan por soadiedades sdislentas siampre y
cLando B8 arveraones nuevas v produglivas se -eelicen fuera de las urisdiceionss
trbanas de los cantanes Sl o Cuavaguil v dentrd dé cledps sectonss ecorarign:,

v [efarimmiento del page dek inpeesto & la renta y de 30 ahilepo hasls cor cnes Shas
con | corrssnondients pago de nteresas, park las sociedades que trensfieran por ko
menps el 9% de sy camtal accionano a favor de al mencae el 20% da sus
rabajadorns,

Aarticipo de impueste a la rétd

El anticips gs detemingdo sabic B base da la declarecin del mpaasio 5 |a renta 421 aho
inTedEds anletny, aphoantdn TRTLENRAS toity. &% del pefnirnonio, £.2% cB o5 ¢osios ¥
gostos deducibdes, J.4% ge 108 sclivos p 0.4%. e 0o ingTescs gravablas, Bl antiing seré
conpensalo con el implasta a8 1@ rents causado v no &5 sustephble 3 devolucitn, Salvo
casng de axtapcidn. En casc de gue & mpussto & la renla cagsacda fusre menor &'
anticpo deteminades, £ aptisipo 32 convierts en imgruesto 7 1a renta minimo.

Asi fambién, se excluid de la deteminacion del antisps del impussio a la enla |es gastos
incrameniales por generacitn de noeve Snpleo mejord de masa salanel v en genasl
afiElas inversionss v gasios efectivamente realrados, relacionados con s henefsios
vibutadlas parg &! oo del impuests: a la enta que recoaoce &l Cadlge Crganico de 15
Froduccidn, Comerso s« [nvarsiones para s noaves Meersiones, asgl omo otras
afznovinnes por aplicecion dt ormas v principios contables.

Tamibidn ssian exoneracas del pago del antiopo de impueslo a ks renfa las sociedaties
nuavas cohslituidas e [a vogenca el Codigo Drigameen re la Froduccidn, hasta por an
pretid fe 5 ARcs ds operacitns mfschiva.



b Dividendias en clectivo

{h]

Loz dividendos que sa disltizayan a sociededes nacionales o soriedades exiranjeras qua
o 25tan damuiliadas en paraisos figcalgs, estdn edanios del papo de impue s aia rantg
L clevidlzndos gue sz distiBuvan & laver de personas naldrales nacicnales o a
socigdades darmollades 20 pargisod fiscales o rogimenas de Mersr imoaosicln, estan
sujelos g retencion en la fwenle adic'ohal '

Impuesta a 13 Salida de ivisas (15D)
El mpeests 8 la Salida de Divisas (150) e4 del 5% y grava & o ziguiznie:

+  Laim@nsferencia o traslado de diisas ai exterior,

- los pages efectuadns nesde el exteror, inclusive afquellos reslizados con ecursos
finaroens en el axtonor de la parsens nalural o 'a gseciedad o se terieros

«  Lasz impoiaciones pendientes de pago registradas por 085 de doce {12 meses,

¢ L2 exporacicnes de ertes y sewicios gensrados en el Cooador, efactusdas por
persoras nalkyrales o gociedaces domiciliafas en & Eouadar, cuanda lae divieys
coresnnoientes & 05 BA00S 0o icenin de dichas Sxmpodacionas nh indgmden ol
Ecuade. .

«  Cuandeo [a salida de divizas 28 preduzea como resullado de & cnimpensecion @ neten
de zaldos deudores y acresdonzg con &) extarior, I baﬁl? imponible serd conelituiis
por |3 iotalidad e & oparac.dn, ks decis tanlo por & 8aldo nete trans(endo coma por
el meonts compensado.

Eslan exanins ¢el lmpuesto 2 @ Salida de Bivizas (|30)

v Transfarancias de dinero de hasta res saladias bésines unificados por mes.

«  Pagos realizadas at &anor mediznls @ngees de orédie o débits hasta 5,000

v Pogos coahzados @l ewedor por annovlizecds e cepiE  irtereces die oéoidos
atompados por institucones fifgnclaras intemacional=s, Con un plazo mayor 2 un afo,
destinadss al financiamienlo de inversionas pewsias 2n el Codigo Onganicn de ig
Produccion, Comers & feersiopes Y que devenouen [nlefeses 3 1as tasas
refaranciales

=  Pagos realizados g xlénor por concepto de dividendaz destitu dos por sociedades
Nnationalés o extranjeras dornciliadas an 2 Ecuador, después dal pago fel 'mpueslo
a la renta. a favor de otras sociedades extranjeras v de perscnas nalurales o
residléntes en el Ecuador, sismpré ¢ cuando no gslen domiclhasos en PArgisos
fiscalzs o ursdicoanss de mencr inposicion.

12 Imipuestn &l Sehde de Didizes (200 podid ety alinzads tomo oradlo hhhatann term e
deslarminacian cel impoesto a 2 renla basta por 5 ados, signpre qua hays odo originado
en i@ imacrtacitn de malenas primss, insunos y blanas e capital cor da finalidad da que
Se3N incorporados en procesas procuctivos y que consten on 2l lslado emilida pore el
Camité de Palllica Trbuiaia.



(i}

Procio de transferencia

Las Nomas winakanss yigertes Incorporan ¢ principic de plena competencia para las
operatiates  reghizadas con faites readingdas. Por Ao perle el Sericio @ Renlas
INlgrAaa solicta 5& prepars v emiAa por pane de .y empresa un estado e precics da
trancferencia v un snexo de Ope/acones. anfie otros, para aguallaz compafias gle Rsyan
jenido aopgraciones con pares elacionedas fomicliaday en = extarion et § mismo
parindo Tscal.

El Dirsclor cel Sasnte de Fentas Intemas (SR emite & Resaluckan We. MAC-
DGERCGE15-00000458 ol 27 da mayo del 20158 a través de |2 cual se medificd fa
Fresoiumon No. NAC-DGERCEC13-00091 v 28 detsenint cambios on |02 valores minimas
y &1 &l Lpn de rangacciones rary gl &0 ohligatoie 13 prasentesién del angxs & inforne
cle jrecios de transferancia, '

Artizxo de Precios de Transferancia

Debeft presentar ante o SR 8l Ansxo de Peecioz de Toansferencls (APT! los
sordribuventes gus hayan efeciiada operaciores con penkes mlaoonadas del exlalion yin
partés relzoionadas localas dento del perlodo NMscal por un valor acumlgdo suceror a
15§ 3000 ac1,00

fnforme Integral ofs Precies o8 Tranaferenesis

Mebon presentar ante al SR Bl Inforne Integral de Frencs de Transierenoia (17°T) tos
contribuyamas nque hayoar efeciuadd GpracioRes con panos réladonadas del exdenor wo
PRRE TEECumadas WeEes derro 268 periodn hiscal por un valor acueuledo sUPENGT &
LSSIS'000, 00000, Adcienalments  deberdn presendsr &l apeso de  Preflns de
Transherencia.

Elwdicada estiAdio dele ser remitido hazta el mes d& junio de 2018 confame ai nowen;
digine ded RLUC. Adcionaimenis exige que en sus declaracicnes de impussio & & renta
anwil declare las aperarinnes e aclivos, pasivos, INgresos ¥ eoresns,

La Compafia por sus {ransacciones durante el sho 2007 no astd chligads a prasantar
anaxs ni nfonne ce precios da Iransfeencia.



Wh. COSTOS OE YEXNTAS
A3 e dlaigmSre dal 2007 y 201E, 105 cosfos de ventas consistlan en

2017 2018
Larvas, balgncsades v ferlillzanies ab TavT Al 18 338,394
Rt oracangs ¥ henalins socles T.831.595 Y27 EG
Lapreciacidn 2513778 1.7OR BET
Trenaporte 1875487 g74.028
WaANnlanimienin ¥ FepArEciones 1T 131 1.340.155
Swninisiros y palanales T.EGA. 114 1837310
Servicios hasicos D274 432,645
Comistineas e fnleresag financiaros 265 770 112.7534
Seduros 218 394 140 224
Honoranos profesionaies 102 20b 84672
Qo gastes de aticacicn 1.974.727 1288 710
F4.511.615 1025632
16, GASTOS ADMINISTRATIVODS
Al 31 de aiciernbie e 20077 y 200 #, 105 nastos ado/nisirativos consistian 2n:
207 0186
Renmuneracines v baneficios soiakes &58.309 a0G. 159
P nass 144 154 116 239
A (ke e cargd gl gasto BR 408 43%41T
Suminigtras y rnuicrialas B3 .4590 a3
Impugato v contribucsnas 03447 A9 243
Gaslos de vidja BEbh.T42 122 Qe
Haonoranos profezignales 42 51T 48 FT82
Gastne de gostedn 27 482 185370
Promocion v publicidad 21,5458 18,5951
Swivicios [1&3icos 17 .8473 4. 144
Chrog gastos generalas 235 GBL G0.347
244962 09 - 1.713.922 gy 204
47. GASTODS FINAMCIERDS
Al 31 de diciembra dal 2007 v 2016, los gasios financiens corsistian en:
2017 204e
Intareses o restaimas L5 8250 13.723
aAashos [rEncorios I - 12 ETA
T aBz bR 55502

-



1.

149.

OTROL INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20106, 0% cdrns ingresos consistizn £n

oz iRQresoa

Uiihdad venfa de activos
Venta oe equlaos

Wirnta de Hielo

CAPITAL SOCIAL

2y ) 208
i1 B4 1571 2549
6,054 72,754
Z.830 22667
170 B.026
331,883 352,718

Al 31 e diciembre del 2017 ¢ 2016, el capilal social #sté& conformado per 2400000 ¢
17300 .00 respectivarnenie en acciones ordinaas y nominativas de 53 1,00 cada wna.

_ABGIGMEt s

A1 3 oe diciembra def 2077 confermado do la sggulente mansna:

Ficas kiginas Cerp 597 =adad Anoima

Cluydia Zening Rarsirez
e raLEr ;- o Ao Faknica
Jiarle Paer Aifeds Farardn

_ Bosinnl das

Prilamenca Corg

Claudia AT 2E e
Sunager Faah Alfansn Palnms
Jacle Faar Alfreda Femanco

A5EI0NDS . natinal

00 991
12 [0008%
&l HEET A
S0 00025%

— . ——aaaa

1.0 000 00, D0

Mumerp de Valar

AvtinAnE G Py ey Capiial
2850 9958405 1,00 235995500
B4 OLCOEY 1,00 £ (i)
Gl OCEM 1,40 &4 (1
B G0 100 1E.01
Tamang 100.0000% 2,400,004, 00

£ de dchamive deb 2008 conformadd e st e ke Tareta:
Nunisio da i, Vakor Capital

100 1800 5520

1,k 12 0

1,00 550

st
"~ 4.900.000,0

SagEn olivie con fecha 14 de ggesto del 2017 la companis Prilamenca Cop. de nachnzlidad

panmmmaia ha cedido & 29 de mevo del 2017 a itdls de apoks sn sonedad a favor dea &

180068 aociones oedinariaz y aominativas 9 51,62 cads una,

gorfipafiE Fincas Marnas Comp, 5. A e womEhilad Gs sd pequate accionans comMpbesio de

Sepln Fegistra ORcial Mo, 031 <del 15 de rayo del TO03, 3 Comdsidn Cegislathey ¢ de

Figcalizecion de la Asambles Ganera), expidid |3 Ley Reformaloria 2 la ey de Compafiias,
mucclanta la cual 2 reforma, s egula y 58 aclara al amparo de 1as Adiculos 235 538, 339y

el Mandato 23 da la Consiifucian Folilica ¢e 1a Ragiblica del Cceador, of Marce Juridico de
Ly paricipacion de los socwos y alcivnistes en las compatias de comercio del pals: maediants



20.

21.

a3 jeierita ey Reformeiona, s BEDrring qui 105 3ocios ¥ atoon)stda dé 1as companias de
ceargrele, sean identificables, inclusive tralandese de personas jurldicas.

Lag arlleulas 11 y 135 de la Ley Reformakona, fetenming g cenlineacion de jos anlaulas 150 %
221 de la Ley da Compaiias que &n el 0ase da gue una soclgdad extranjera fus furdadara
de una campaiie andnima, an 18 escitura de Jundackse deberan agregarse una cedilicAacion
nue Scredite la crizglency legal de cicha sociedad en s pEis de ongen v una liste completa
de todes sus miembros, sosios 0 2ncionistas, con ndicacivwes de sus nombies, apellidos ¥
egiadas cnims, & fuseren cersonas naturaies, o de ba dengMinacon o razén social, gi e
TR SR ANDITED

Adicenalmente, deberd presgnter durarte el mes de ticembrs de cada aAo, unz
cafificacitn qua be sacisdad exirsnjera o ancyanirs l2galMmenis adctenta, jurtamanis con g
lista de toolos 5us socios v accjonisid 0 mieMNoE, con iNdrKacion de sds nembrag, a2ellidas
y aalados Civiles wo raxin social si fueren parsona: [uridicas. La referida cadlihsacion debe
sur coneedida por la autongad cormpeterte del respectivo peis de angen ¢ 13 lizta sufonts y
certificada anlz &l Notano publics v apesiiliacy o euienticacdd Gor Bl athisu] ecustorara. 5
las desumenios de cedificandén amusl, no se presantar@n antes de la instalacidn da |z
TIGGiCE Juma Geners) DrinEna e AooDmtibs 5 reunirse en 4 primar inmestre del ano
sigizenie, |2 sociedad srenombreds, o podrd corcupenr, nl IMiersanin, ni volar en dicka Junta
aenéral,

AUNMENTO DE CAPITAL

La Compaia es su Acla de juhta Ganeral de Acconistas con fashs 20 d= oclubre dzl 24017
resuelve 2l aumenia e capital por USE5000003, 1a cugl se reelzo mediarts ascrllum pablica
cateprada el 22 de noviembre del 2017

CONTRATO DE ASQUIACION.

Con fecha 2 de enero del 2012, la compaiia finne conirala de asocacién gr partiopecon
von |5 compafiia Vied S.A. v la compania Toye Culivas Maninas 5.4, Con este confrato sa
recoiocan muotuarments |3 parlicpacdn de 1os bensficics resulade de la preduccion de
caranan,

SAeT S p Topo Cuivns Wannos 3.8, 58 compromelen 3 taciiar a Cofimar 5.4, (pdas (as
mfizaestrucluras de pigcinas  instalacionss de bodegaje. tQUHpos ¥ maguinanas paka la
actividad procushva del camaron. Cofimar S8, 58 compromete a dezardllar toidss las
elapas de produccién come dé Samercializacan.

|_a paricpscicn gae recibs |a compafiia s del 30% por heclaizg da 13 rentabilicad retd de
CREMATH producido.

= plAze de vigerciz de los conlrains sece de bes afos conlados a parlr de |2 f=cha de
suscHpCitn. curnplidne Bste plesre & conlraio se conskierard aulomaiicaments renovado por
il poriode, caso cortiaie cudalssnuiera de las partes deberan comunicar por escils sy
voluntad de clas por terrhssado minimo cor treinla dias da artiopecien,



. AOMINISTRACIIN DE RIESGODS FINAMCIERDS
Lo principales peanvos financierss de [ Compadia, neluyer las cueslas pom pagar
provendares ¥ olras coerdas por pAgar  La fdnalidad principar de eslos pasivos finangleros
&= fingnciar 122 pperacicnes da la Compedia.

La Compadia tuenls con deudorés chmerciaes y olras cuertas por cobrarn, y sfecivo que
provenen diectaments de sus operaciones,

La Compaiifa &= encuenira expuesta @ [us riesgos 42 mecaco, de credito y da figuidez.

L& gerencia reviss ¥ aprueba los paliticas para mansjae cad2 wnn de estos 18208 que s
EREITIE & cartinuacion.

Rissgo de niercado.- Es el riesge de Sue el valor razonadi o o flujos fulures d8 efeciva de un
nsiumeno nanclarg fluctien detido a las cambios en oS FEcing e mensado,

Lig precins £8 mercan 4 i vez involucran das lipos de fesgos. el ilastgo de las [a:as de Imterés
v &l riesge oe 13335 de cambic. Los instrumentos financsarss aleciadss por 2 rigsgo de mersadn
inciuyen los depisilons s afeclive.

a) Feshgo T e de e,
Al 31 ce diciembre del 2017, W Compafia maniieng financiamienis on entidades
tinancizras. El desga de la 1853 o2 intercs ag & riesge de fluctogoon del vaor juso o
flupo e efeciivo futur 9e o0 Batuments financient, fado 8 cambios @ las lasas de
intergs de mergade, La exposicidn do la Compeia & nesgoe de cambiog en fas tasas
de interes ded mensadn estaria principalments relaclonade con las oblgasionss de la
Compafia de derda de lamgo plezo con lasss de interes vanahles,

Al 31 de digiembre de 2017 Ja Compafia mantiens instromentos fnancems de
pazivos que generen kasas de interds fifos.

[1} Fiegqgo ce e de can bio:
El nesgo de tipa de camlbio €5 &l ritsgo de gue & valer raqsnable o fikjos de egja
futures dea an insiume no fingnciero Auctten dzbido 8 sambics enos Iy o2 cambic.
Lz Compadia realize sus oferacianas principalimene an dolares 42 los Estados
Lreabres, moreda de clyso lggal 20 el paiz, por k2 teBnto, no s pressndan efectos por
viEnaciares detipos de cambie en 105 astaros finandieio:s,

o Piesgn di ipo de preco:
La Compaia geia afectaca por & valahllcad en @l precio ce su metesia prma, por .o
cual e ve relonicln por ia pesca propla sfetiuada @ Iravés ce sus piscinas
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Ricago de crédito.- El sipsga de crédito ez el rdasgo de que una cortrepare no prieda
cmpalfe con sus alypaciones e rglEcsn con un mstremento financeerd 0 contrato de
venta, yererande una perdida financiera. La Compania mahzs sus cobms a crédilc por
O O @etd eXpUnls al nesgo ds srédilo por sus aciividade s operativas.

Ef riesgo de ciedife surge del efecliye, eqrivalentas g8 efective y depdsics en bancos
Los litnites en el nival de este rigsdc Son aprébados por o Genzndia,

Riesno de liguidez.- La Comprania menitorea o resgoe d2 escasez da (nndns usands wn
flujo de caja provecledo a corto ¥ 2o plEzo

Le procipal fuents de ingresos 49 etaghive de la Sonwadis 2an las cobgancask ywoirades
@ 51J& Ciienl2s.

23. EVENTOS SUBSECUENTES
Cr &l pessing comprendide enire 2 1 de enerm de 20M8 v 2 |3 fecha fe amision de sstos
ectaclos fnanfiarss no 52 han armdusds 2ventos que. en apirein de L5 adoinisliacion de la
Cotn patia. pudean terse o atects egatants sokwe W asipdos Mnarcnes Blunioa.



