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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de;

COFIMAR S. A,

1.

Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financieros adjunios de COFIMAR 8. A. al 31 de diciembre del
2012 vy 2011, y los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el
Patrimonic Neto de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por los afios tenminados en esas
fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los
estados financieros. Como es mencionado en las notas 2 y 3 adjuntas, la compafiia adoptd a
partir del 1 de enero del 2012 las Normas Internacionales de Informacién Financiera e identificé
sus efectos en el patrimonio a esa fecha. Los Estados Financieros de la Compafiia ai 31 de
diciembre del 2011, fueron elaborados con base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
ajustados a Normas Internacionales de Informacién Financiera para propositos comparativos.

Responsabitidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La preparacién y presentacion de estos Estados Financieros es responsabilidad de la
administracidn de la Compafiia, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacién razonabie de los Estados Financieros que estén libres
de presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a ermor,

seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Audifor.

#
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobré estos Estados Financieros en
base a nuestra auditoria. La revision fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los Estados Financieras estdn libres de representacion errénea de importancia retativa,

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidén de los riesgos de representacién errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas
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evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinitn de auditoria.

4. Opinién,

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la posicién financiera de COFIMAR 8. A., al 31 de diciembre del 2012,
resultado de operaciones y su flujo de efectivo por el afio tenminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

/!
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TO FRIAS RAMOS
SC- RNAE-2-663

Mayo 8, 2013
Guayaquil-Ecuador
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COFIMAR S.A.

LESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones

Cuentas por cobrar 5
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 6
Inventarios 7

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 8

Activos fijos no depreciables
Activos fijos depreciables
Infraestructura en proceso

Importacién de maquinaria

Menos - Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

INVERSION EN ACCIONES 9

ACTIVOS DIFERIDOS

e

2012 2011
5.485 36.298
- 500
1.646.488 [.817.230
3.810 115.938
2.330.614 1.729.854
26.355 102.575
4.012.752 3.802.395
1.605.245 497.235
11.752.450 7.291.601
379.743 376.193
121.266 -
13.858.704 8.165.029
(3.436.992) (1.825.453)
10.421.712 0.339.576
735.386 735.386
62.208 -
3 TN
15097058 | 10877357
Ing. Augusto dela A
NTADOR GENERAL

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion
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COFIMAR S.A.

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias L/P
Cuentas por pagar relacionadas L/P
Jubilacién y Desahucio

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aporte futuro aumento de capital

Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ing. Alfredo Ziade
GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion.

NOTAS

10
11
12

13
14
15

17

2012 2011

769.865 547.997
1.131.332 1.067.685
868.792 317.921
276.435 207.496
3.046.424 2.341.099
398.500 259.067
2.642.218 4.799.014

146.588 -
3.187.306 5.058.081
0.233.730 7.399.180
1.200.000 1.200.000
4.736.828 1.424.047
112,018 112.018
1.814.810 1131
671.895 313.581
462.777 427.400
8.998.328 3.478.177
15,232.058 10.877.357
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COFIMAR S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 v2611

Expresados en dolares de Estados Unidos de América

2012 2011
INGRESOS POR VENTAS 13.131.810 12.509.328
COSTO DE VENTAS 11.907.405 11.597.937
Utilidad bruta 1.224.405 911.391
GASTOS
Gastos administrativos 529.107 465.293
(Gastos financieros 57912 61.862
Otros ingresos y/o egresos, Neto (718.733) {226.761)

508.286 300.394
Utilidad antes de Part. Trabajadores e impuestos 716.119 610.997
Participacion trabajadores 107.418 88.683
Impuesto a la renta 145.924 94.914
Utilidad neta 462,777 427.400
Utilidad por Accidn 178

GERENTE GENERAL _ ONTADOR GINERAL

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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COFIMAR S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Expresado en Dolares de Estados Unidos de América

Flujo de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados
Otros ingresos, Neto

Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Compras de activos fijos, neto

Efectivo neto provisto (utilizado } en actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento
Inversiones a corto plazo

Sobregiro bancaric

Obligaciones bancarias

Deuda con compaiiias relacionadas

Pago de dividendos

Ajustes netos al patrimonio

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento.

Incremento (Disminucion) del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodg

Tredo Ziade
GERENTE GENERAL

2012 2011
13.252.706 12.003.982
(11.630.021) (12.353.828)
78.733 226.761
1,701.418 (123.085)
155.089 (2.607.434)
155.089 (2.607.434)
500 7770
221.868 132.867
203.080 149.036
(2.156.796) 2.477.376
(15.386) (30.038)
(140.586) -
(1.887.320) 2.737.011
(30.813) 6.492
36.298~ 29.806
36.298

Nouass )
N

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados

ugusto de fa A
ONTADOR GENERAL
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COFIMAR S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE BFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Expresado en Dolares de Estados Unidos de America

2012 2011

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADQ})
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio 462.777 427.400
Ajustes para conciliar Ia utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:
Provision incobrables 8.710
Depreciacion 976.121 646.736

984.831 646.736
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar 237415 (972.094)
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 112.128 (115.938)
Inventarios (600.760) (88.010)
Gastos anticipados 837 (15.949)
Otras cuentas por cobrar {62.208)
Cuentas por pagar 350.871 (72.697)
Pasivos acumulados 215.527 67.467

253.810 (1.197.221)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UT{LIZADO) POR —
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION—— 1.701.418 (123.085)

Adfgus

GERENTE GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.

(P>~

todela A

CONTADOR GENERAL
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COFIMARS. A.
NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compaflia se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 2] de septiembre de 1995, Tiene por
actividad la pesca en todas sus fases tales como: captura, exportacidon, procesamiento y
comercializacion de especies bioacuaticas y actividades camaroneras.

Operaciones.- La compafiia tiene la seccion de: Acuacultura conformada principalmente por la
produccion de camarédn.

Las instalaciones estan ubicadas en los sectores: Recinto Ayala, Parroquia EI Morro, Cantén
Guayaquil.

La Compaiiia para el desarrollo de sus operaciones en el drea de camaron, dispone de 1.382
hectareas de su propiedad y 82,17 hectareas adicionales de propiedad de Toyo, las que en su
conjunto aportaron con una produccién de 6°608.664 libras en el aiio 2012 y 67392.373 libras en
el afio 2011.

La Compaifiia suscribid contrato de copacking el 22 de junio del afio 2010 con Productos
Cultivados del Mar S.A. (PROCULMAR) para proveer los servicios de empagque, procesamiento
y mantenimiento de sus productos, bajo estricta responsabilidad de la empacadora.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros. Tal como los requiere la NIIF 1 — “Adopcidn por primera vez”, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos Estados Financieros.

2.1. Base de preparacién de los estados financieros.- Los estados financieros adjuntos
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo a lo requerido por la NIHF
No. 1: “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”,
que han sido adoptadas en el Ecuador y representan la implementacion integral de estas Normas
Internacionales. Hasta el 31 de diciembre del 2011 los estados financieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las cuales difieren en ciertos aspectos
con las NIIF.  Los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2012 han sido
ajustados en base a NIIF.

La preparacién de los estados financieros segiin NIIF requiere de la aplicacidn de estimaciones
contables y, que la Administracién de la Compaiiia manifieste su criterio en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables. :

Declaracién de cumplimiento.- La Administracién de la Compafiia ha procedido a la emision
de los estados financieros adjuntos en Febrero del 2012, y en Abril 2 del 2012 cumplié con el
cronograma de implementacién ante la Superintendencia de Compafiias.

Base de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las

NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de

10
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Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIF y SIC por
sus siglas en Inglés).

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacion
de los estados financieros, definidas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
es mencionado a continuacidn:

2.2. Moneda Funcional y Moneda de Presentacion.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compaiiia estin expresados en Dolares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por la Reptiblica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econdémico donde opera la Compafiia y la moneda de
presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el délar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Lfectivo en caja y bancos.- Corresponde al efectivo disponible y depdsitos a la vista en
bancos.

2.4. Activos y pasivos financieros.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estan registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

{7 Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las
ventas-exportaciones del giro del negocio; las cuentas por cobrar con entidades relacionadas
corresponden a montos adeudados por compaiiias relacionadas, por préstamos de efectivo o
servicios prestados. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

0 Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las
negociaciones de compras de: materias primas, balanceado, fertilizantes, materiales de
empaque e insumos utilizados para el proceso productivo, y de la recepcion de servicios para la
produccion de sus productos o profesionales. Se registran al valor nominal y no generan
mtereses.

Las cuentas por pagar con relacionadas corresponden a obligaciones de pago adquiridas en afios
anteriores exigibles a corto plazo, por préstamos de efectivo o servicios prestados. Se registran a
su valor nominal y no generan intereses.

[ Obligacion financiera.- Estan representados a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funcidn al tiempo de vigencia de las obligaciones.

I3

2.5. Inventarios.- Estin registrados al costo de produccién de camardn que incluyen: larvas,
balanceado, fertilizantes e insumos, mano de obra directa e indirecta y otros insumos, registrados

al costo de adquisicion. El costo de los productos vendidos se determinan basados en las libras
cosechadas.

2.6. Impuesto corriente.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor Agregado -
VA, generado en las compras locales de bienes, servicios e importaciones relacionados con la
produccion de los productos exportados por la Compaiiia, el cual es susceptible de devolucion

11



previa presentacion de la documentacion de soporte al Servicio de Rentas Internas — SRI, de
acuerdo con la norma tributaria vigente.

2.7. Pagos anticipados.- Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios
que son liquidados en funcidn a la entrega de la obra o servicio con el soporte de la factura,

2.8. Propiedades y equipos.- Estan registrados al costo atribuido segin valoracion realizada
por un perito valuador independiente y autorizado por {a Superintendencia de Compaiiias, menos
las depreciaciones acumuladas. El costo esta formado por los desembolsos directos de la compra
o los costos y gastos incurridos en la importacién o construccion del bien. Los gastos
posteriores a la compra o importacién son capitalizados cuando se estime beneficios futuros para
el giro del negocio, los desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos son
registrados en resultados en el periodo en que se incurren.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta
basada en la vida util estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedad planta y equipos son las siguientes:

ACTIVOS % ANOS

Edificios 5 20
Infraestructura 10 10
Maquinarias y equipos 10 10
Vehiculos 20 5

Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién 33 3

Equipos de comunicacion 10 10
Otros activos 10 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los
resultados del ejercicio.

2.9. Inversiones en acciones.- Dependiendoe del porcentaje de participacion en las sociedades,

las inversiones en acciones estan registradas al costo o a su Valor Patrimonial Proporcional
(VPP).

2.10. Impuestos y beneficios corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a
la administracion tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual segiin las disposiciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), en adicidn incluyen beneficios sociales
que son reconocidos mediante el método del devengado y estan ariginados por obligaciones
producto de eventos pasados y lo establecido por la legislacion laboral, normativas del Seguro
Social o acuerdos contractuales. 2

&

2.11. Reserva por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio.- La Compafifa
determina anualmente la provision para jubilaciéon patronal (calculados para los afios 2012 y
2011 con base en estudios actuariales y normado en el Art. 216 del Cédigo del Trabajo que
establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios a la compaiiia, continuada o
interrumpidamente en una misma Empresa. Con cargo a los costos y gastos del ejercicio; las
provisiones incluye el célculo de la bonificacion por desahucio en caso de terminacién de la

12



relacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se lo conoce como desahucio.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los ajustes de los supuestos actuariales se
cargan a resultados del gjercid en que se originan.

2.12. Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de ia utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 50%
del capital suscrito y pagado. La reserva Jegal no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

2.13. Resultados Acumulados.- Mediante Resolucidn No. SC.G.LCIL. CPAIFRS. 11.07
emitida por la Superintendencia de Compafiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de
octubre 28 del 2011, fue expedido el “Reglamento sobre el destino que se dard a los saldos de
las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por
Valuacién de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera
Vez de las NIIF y las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y
medianas empresas (NIIF para PYMES). Superavit por Valuacion, Utilidades de Compaiifas
Holding y Controladoras y Designacion e Informes de Peritos”,

2.14. Reserva de Capital.- Representa los saldos que la compaiiia registré como resultado de
la conversién de las partidas contables en sucre (anterior moneda de curso legal en el Ecuador) a
dolares americanos realizado por la normativa legal al 31 de marzo del 2000. La Resolucidn
No. 01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compaitias, publicada en el R.O. No. 483
del 28 de diciembre del 2001, el saldo de [a cuenta reserva de capital no podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada,
en la parte que exceda al importe de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
concluido, si las hubieren, utilizado para absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el
caso de liquidacion de la Compaiifa.

Los ajustes resultado de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera ~NIUF cuyo efecto neto acreedor que se registraron en el Patrimonio,
seglin con lo establecido en la Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.07 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias del 28 de octubre del 2011, establece que el saldo acreedor
puede ser fransferido a la cuenta de utilidades retenidas, capitalizado en el valor que excedan las
pérdidas acumuladas o devuelto a [os accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

2.15. Reconocimiento de ingresos, costo y gastos.- La Compaiiia reconoce los ingresos
cuando se efectiia la transferencia al cliente la propiedad de los productos. Los descuentos y
devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcién al
método del devengado.

£

o
Fl

2.16. Intereses- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

fl

2.17. Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerde con disposiciones del
Cadigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.
Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

13
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2.18. Provisién para impuesto a la renta.~ La Ley Organica de Reégimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacidn establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de participacién de trabajadores, la tarifa del 23% aiio 2012 y 24% aiio 2011
de impuesto a la renta, o una tarifa del 13% afio 2012 y 14% afio 2011 de impuesto a la renta en
el caso de reinversion de utilidades. Con la puesta en marcha del Coédigo Orgéanico de la
Produccién Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficinal No. 351 de diciembre 29
del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, la reduccion de la tarifa
del impuesto a fa renta que aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales
terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% Y 22% respectivamente.

2.19.- Impuesto diferido.- E! impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos segin los valores mostrados en los estados financieros bajo NIIF; y que la
Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro. El impuesto a la renta diferido es determinado
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo sea realizado o el
impuesto a la renta pasivo sea pagado.

2.20.- Uso de estimaciones.- La preparacidn de los presentes estados financieros de acuerdo
con NIIF requiere que la Administracion de la Compaiiia realice y utilice estimaciones
contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica y basada en su
experiencia en el negocio, con el objeto de definir la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de
la Compaiifa.

3. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA — NIIF

La Compaitia procedié a cumplir una disposicion expresa de la Superintendencia de Compaiiias
y adopto las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y los efectos monetarios
originados por tal decision, fueron contabilizados en los registros financiercs el 31 de diciembre
del 2011. A los efectos identificados como parte de la aplicacién de la NIIF | (ddopcion por
primera vez de las NIIF), se les aplico el tratamiento permitido por la NIC 8 (Politicas contables,
Cambios en las estimaciones contables y Errores). La Compafifa adoptd las noras expuestas a
continuacién y que son materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios. Las normas
contables aplicadas por la Compaiiia fueron las siguientes:

*NIC 1 (Presentacion de estados financieros)

* NIC 2 (Existencias)

* NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

* NIC 8 (Politicas contables, Cambios en las estimaciones y Errores)
* NIC 10 (Hechos ocurridos después de la fecha del balance) 2
- NIC 12 (Iinpuestos a las ganancias) ’
* NIC 16 (Propiedad, Planta y equipos)

- NIC 18 (Ingresos ordinarios)

+ NIC 19 (Beneficios a los empleados)

+ NIC 24 (Informacion a revelar sobre partes relacionadas)

* NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados

- NIC 28 (Inversiones en asociadas)

- NIC 33 (Utilidades por accién)

- NIC 36 (Deterioro del valor de los activos)

14
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- NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)
- NIC 39 (Instrumentos financieros)

- NIIF 1 {Adopcidn por primera vez de las NIIF)

- NIIF 7 (Instrumento Financieros)

Los ajustes identificados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011, fueron realizados para
cumplir con una disposicion legal, en razén que las NIIF entraron en vigencia a partir del afio
fiscal 2011, La NIIF | (Adopcién por primera vez de las NIIF) establece que la Compaiiia no
necesita presentar el balance general al 31 de diciembre del 2011 (de apertura al 1 de enero del
2011) en sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF. Los ajustes surgieron de
sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transicion a las NIIF vy por lo tanto la Compaiiia
reconocio los mismos en la fecha de transicion a las NIIF, esto es el 31 de diciembre del 2012,
directamente en la cuenta resultados acumulados (aplicacion por primera vez de las NIIF), la
que forma parte del patrimonio neto de los accionistas. Hasta la fecha de emision de este
informe ( 8 de mayo del 2013), se han publicado por parte del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingiés) mejoras a las normas contables
existentes y las que no han entrado aGn en aplicacion (vigencia), sino a partir de las fechas
futuras que en promedio determinan periodos econdémicos desde el 2011 y hasta el 2013 y cuyos
impactos se radicalizan en la NIIF 7 y la NIIF 9, sin embargo la Compaiiia estd en proceso de
evaluar, las disposiciones de las nuevas normas contables y estima que los impactos no sean
significativos para el desarrollo de las operaciones

4. ADOPCION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA — NIIF

4.1. Base de Transicidn a las NIIF
Aplicacién de 1a N1IF 1

Los estados financieros de la Compaiiia por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2012
son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera ~NIIF. La fecha de transicion es el 1 de enero del 2011 y la Compaiiia
ha preparado su estado financiero de situacion de apertura bajo NIIF a la mencionada fecha.

Para la elaboracion de los estados financieros, se han aplicado todas las excepciones obligatorias
y otras optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF. La compaiiia eligié utilizar revaluaciones
de ciertas partidas de propiedad y equipo, a la fecha de transicién, como son: terrenos,
edificaciones y ciertas maquinarias y equipos, para ser considerado como costo atribuido de
acuerdo a la NIIF 1.

Otras excepciones optativas no fueron aplicadas por la compaifiia por no ser aplicables a su
actividad por cuanto su costo atribuido no difiere de la practica contable entre las NEC y NIIF.

4,2, Conciliacion entre NIIF Y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestraiy la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF, los detalles del impacto son los siguientes:

- Congciliacién del patrimonio al 1 de enero del 2012 y 31 de diciembre del 2011
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4.3. Conciliacién del patrimonio

Patrimonio neto bajo NEC 31/12/2011

Superavit por revaluacion de propiedades y equipos
Baja de pasivos

Reconocimiento del impuesto diferido

Total Ajustes
Patrimonio neto bajo NIIF 01/01/2012

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar

consistian en:

2012

3.478.177

1.900.565

(105.032)
18.146

(86.886)

5.291.856

Clientes locales (1)

Clientes del exterior (2)
Empleados

Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar (3)

Impuestos y retenciones en la fuente (4)

419.018
354.663
5.722
69.730
283.500
522.565

2011

(-) Provisién para cuentas incobrables

1.655.198
(8.710)

565.585
208.154
7.851
63.699
472.527
499.414

1.646.488

1.817.230

1.817.230

(1) Representan saldos adeudados por clientes locales, a la fecha de emision de este informe

(8 de mayo del 2013) han sido cobrados en un 98%.

(2) Corresponden a las exportaciones de diciembre del 2012 y que fueron recuperados en su

totalidad en el afio 2013.

(3) Representan anticipo por US$270.080 entregado al Sr. Felipe Estrada por compra de
camaronera Delfin, a la fecha de presentacion del presente informe (8 de mayo del 2013)

1o se ha legalizado las escrituras.

(4) Corresponde US$3.672 de retenciones en la fuente y US$518.893 de crédito tributario
I[IVA generado en las importaciones y compras locales de bienes utilizados en los
productos terminados y exportados por la Compaiiia, que es susceptible de devolucidn
previa solicitud al Servicio de Rentas Internas—SRI, conforme lo establece el Reglamento

de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno — RALRTIL

Corresponden

US$315.370 a anticipos de impuesto a la renta de los afios 2008, 2009, 2010 y 2011,
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La administracion de la compafiia considera razonable la provision para cuentas incobrables
para cubrir el riesgo de cobro en sus cuentas por cobrar.

6. CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas consistian

en:
2012 2011

Proculmar - 2.677
Krismare S.A 920 112.587
Inveralto - 674
Donini 35 -
Vieri 2.855 -

3.810 115.938

Las cuentas por cobrar relacionadas tienen su origen por el financiamiento que realiza la

Compaiiia para cubrir gastos menores de impuestos y contribuciones, no generan ninglin tipo de
interés.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los inventarjos consistian en:

2012 2011

Piscinas en proceso 1.731.329 1.194.199
Proceso en empacadora 3.243 6.090
Productos terminados en empacadora 195.078 229.375
Mercaderia en bodega 299.856 258.289
Material de empaque 24.404 -
Combustible 59.079 41.901
Repuestos y Accesorios 17.625 -

2.330.614 1.729.854
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

“?;[:;1;;3:2 Aditiones Bajas Ventas  Transferencias Reclasificaciones  Revalorizacion Msf;;l;;:z

Termenos 4972% 4000 177850 |.968.360 1.§03.245
Fdficios 183361 $40 . ) {86804
Infraestruckusa cmazonsia 4416930 412079 . (238.133) . LI04.130 589500
Maquinarias v equipos 1147886 2645 (oLl (oras) 6690 {6.117) 18581 251341
Veliculos 168311 47535 (31419 {20 . . 284417
Miebles v enseres 1318 160 . . 341
Equipes de compulacicn 09 1284 41211
Cquipos dz comunicacide I3 . - - Twa]
Extructura en proceso 1615 BERES P R RELN I8
Mejoras sobre prop. amendadas - . 1892572 . 1892372
Qtros activos 79937 #4433 1,300 23670
Iimpertacidn de maquinaria - 121,266 - - . 121,266
8183009 2M3H (6133)  (07640) L.17.620 2682933 558704

Depreciacion Acumulada (1.823433) {920 41833 73309 3179 (18.330) {3:436.992)
§33837% 1196203 (19705 (1343]) 1139410 L900.565 4L

{}lsf[:ﬁz;: I Adiciones Bajas Transferencias  Reclasificaciones JISI.]I‘;I;E‘]‘: |

Terrénos 13.017 47299 £1.225 497,235
Edificios 183.020 0.341 £89.3601
Infraestructura camaronera 3518429 {28.506) 1121017 - 4616.950
Maquinarias y equipos 1.532.74] L.208471 {475.469) 143,685 (261.362) 2.147.866
Vehicules 183933 15438 {40.862) - 168.511
Muebles y enseres 36414 904 - - 31318
Fquipos de computacion 15.957 2636 (613) (51 39977
Equipos de comunicacién L7 . - - - L1731
Estructura en proceso 183371 1.366.380 {1.188.278) 114714 376.193
{tros activos 68.770 17413 {11.855) - (4.39) 79937
5.141.391 3.126.240 (357.347) (151.295) §.165.029
Depreciacion Acumulada (1.368.513) (646.736) 189.79 - {1.823453)
4.378.878 1479.504 (367.311) (I51,295) 6.339.576
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Avaltio: En Enero 1 del 2012, fueron contabilizados los informes de tasacion de terrenos,
edificios, infraestructura, maquinaria y equipos. efectuado por el Ing. Juan Nowak Carchi, con
registro No, SCICI-DA1G-09-0006618 emitido por la Superintendencia de Compaiiias Tales
informes fueron elaborados con base al enfoque del costo, el mismo que considera el valor de
reposicion de nuevos equipos de iguales o similares caracteristicas, para luego depreciarlo por
factores téenicos como: edad, obsolescencia tecnolégica, funcionalidad y mantenimiento. El
importe generado por el avaliio a esa fecha ascendid a US$2°682.915 que fue contabilizado con
crédito a la cuenta patrimonial reserva por valuacién por US$1°900565 y crédito a la cuenta
depreciacion acumulada US$782.350.

Ventas: Al 31 de diciembre del 2012, incluye ventas de maquinarias y vehiculos por
US$134.337 neto de depreciacion acumulada (Costo: US$207.646, depreciacion acumulada:
US$73.309).

Garantia: Al 31 de diciembre del 2012, diversos activos fijos tales como: infraestructura
camaronera y terrenos, han sido entregados en garantia a instituciones financieras locales por
obligaciones financieras a corto y largo plazo.

INVERSIONES EN ACCIONES Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los otros activos consistian en:

2012
TR % Tenencia Nimerg de Valor Valor en
COMPANIA de Acciones Acciones Nominaf Libros
Toyo Cultivos Marinos S.A 85.508 85.508 3.420 735.386
735.386

La Compaiifa mantiene inversion del 85.508% del paquete accionario de fa compaiiia Toyo
Cultivos Marinos S.A. propietaria de camaronera ubicada en el Morro, provincia del Guayas.

Al 31 de diciembre del 2012 el patrimonio de Toyo es de 729.120 el 85.508% de participacion
de Cofimar es de 623.450, a la fecha de nuestro informe (8 de mayo del 2013) la compafiia no
ha procedido a realizar dicho ajuste.

e
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de préstamos bancarios consistian en:

2012 2011
Banco Internacional Op 125300665 (1) 480.000 480.000
Banco Internacional Op 125300981 (2) 151.808 48.192
Banco Internacional Op 125301000 (3) 69.822 11.044
Banco Internacional Op 125300897 (4) 51.421 27.829
Banco Internacional Op 125300909 (5) 90.203 -
Banco Bolivariano (6) - 66.667
Banco Bolivariano Op 114523 (7) 7.214 6.623
Banco Bolivariano Op 112783 (8) 174.545 174.545
Banco Bolivariano Op 119936 (9) 10.128 -
Banco Bolivariano Op 200019 (10) 11.623 -
Banco Bolivariano Op 200009 (11) 11.623 -
Banco Bolivariano Op 201903 (12) 11.515 -
Banco Bolivariano Op 204554 (13) 8.236 -
Banco Bolivariano Op 208190 (14) 8.194 -
CFN Corpoveica - 162.785
CFN Krismare 45.000 90.000

1.131.332 1.067.685

(1) Préstamo por US$480.000, otorgado en Mayo 13 del 2011, forma de pago Gnica en Mayo §
del 2013 a una tasa del 9.8% anual.

(2) Préstamo por US$200.000, otorgado en Septiembre 28 del 2012, pagadero mensualmente a
una tasa del 9.76% anual, con fecha de vencimiento Septiembre 23 del 2013,

(3) Porcion corriente de préstamo por US$144.000, otorgado en Octubre 29 del 2012, pagadero
mensualmente, con fecha de vencimiento Qctubre 19 del 2014.

(4) Préstamo por US$120.000, otorgado en Mayo 30 del 2012, pagadero mensualmente a una
tasa del 9.76% anual, con fecha de vencimiento Mayo 25 del 2013.

(5) Porcion corriente de préstamo por US$400.000, otorgado en Junio 28 del 2012, pagadero
trimestralmente, con fecha de vencimiento Junio 16 del 201 6}.

@

(6) Préstamo por US$100.000, otorgado en Octubre 18 del 2011, cancelado en su totalidad en
Abril 18 del 2012.

(7) Porcidn corriente de préstamo por US$20.548, otorgado en Mayo 12 del 2011, pagadero
mensualmente a una tasa del 10.21% anual, con fecha de vencimiento Mayo 2 del 2014,

(8) Porcién corriente de préstamo a largo plazo por US$480.000 otorgado en Febrero 22 del
2011, pagadero mensualmente a una tasa del 9.68% anual, con fecha de vencimiento
Febrero 26 del 2014.
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11.

(%) Porcion corriente de préstamo por US$19.479, otorgado en Enero 19 del 2012, pagadero
mensualmente a una tasa del 9.92% anual, con fecha de vencimiento Enero 20 del 2014.

(10}  Porcion corriente de préstamo por US$23.129, otorgado en Mayo 28 del 2012, pagadero
mensualmente a una tasa del 10.20% anual, con fecha de vencimiento Mayo 20 del 2014,

{11}  Porcidn corriente de préstamo por US$23.129, otorgado en Mayo 28 del 2012, pagadero
mensualmente a una tasa del 10.20% anual, con fecha de vencimiento Mayo 20 del 2014,

(12)  Porcion corriente de préstamo por US$23.304, otorgado en Julio 6 del 2012, pagadero
mensualmente a una tasa del 10.20% anual, con fecha de vencimiento Julio 21 del 2014,

(13)  Porcidn corriente de préstamo por US$16.878, otorgado en Septiembre 7 del 2012,
pagadero mensualmente a una tasa del 10.21% anual, con fecha de vencimiento Septiembre
22 del 2014.

(14)  Porcion corriente de préstamo por US$17.230, oforgado en Diciembre 6 del 2012,
pagadero mensualmente a una tasa del 10.21% anual, con fecha de vencimiento Diciembre
5 del 2014.

(15)  Comprende préstamo por adjudicacion a través de remate plblico de inmuebles e
instalaciones de camaronera denominada CARPOVEICA, pagos semestrales iguales de
capital US$72.802,50, a una tasa del 9.18% anual, con fecha de vencimiento Octubre 16 del
2012, cancelado en su totalidad.

{16)  Porcion corriente de préstamo a largo plazo por US$360.000 otorgado en Junio 09 del
2009, pagadero trimestralmente en cuotas fijas de US$22.500, con fecha de vencimiento
Mayo 18 del 2013.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2012 2011
Proveedores (1) 825.749 517.921
Impuestos por pagar 27.670 -
Oftras 15.373 -
868.792 517.921

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emision de este infox_;me (8 de mayo del 2013) han
sido pagados en un 95%.
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12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2012 2011
Aporte seguro social 37.593 29.471
Beneficios sociales 128.526 89.342
Participacion de trabajadores 107.418 38.683
Otros 2.898 -
276.435 207.496

En los afios 2012 y 2011, el movimiento de participacion de trabajadores fue el siguiente:

2012 2011
Saldo inicial 88.683 62.235
Provision 107.418 88.683
Pago {88.683) (62.235)
Saldo final 107.418 88.683

13. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 3] de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones bancarias a largo plazo consistian en:

2012 2011

Banco Internacional Op 125301000 63.134 -
Banco Internacional Op 125300909 267.879 -
Banco Bolivariano Op 114523 3.217 10.431
Banco Bolivariano Op 112783 29.091 203.636
Banco Bolivariano Op 119936 888 -
Banco Bolivariano Op 200019 5.187 -
Banco Bolivariano Op 200009 5.187 -
Banco Bolivariano Op 201903 7.404 -
Banco Bolivariano Op 204554 6.763 -
Banco Bolivariano QOp 208190 9.750 -
CFN Krismare - 45.000

398.500 259.067

Ver Nota 10, literal 3, 5,7, 8,9, 10, 11, 12, [3 y 14 respectivamente,
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14. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre def 2012 y 2011, los saldos de cuentas por pagar compaiiias relacionadas a
largo plazo consistian en:

2012 2011

Prilabsa 2.532.658 2.583.111
Prilamerica Corp 103.841 1.550.526
Donini - 493 738
Vieri - 56.878
Toyvo cultivos Marinos 3.886 112.908
Proculmar 1.833 1.853

2.642.218 4.799.014

Corresponde a préstamos efectuados para capital de trabajo, no devenga interés ni tiene fecha
de vencimiento.

15. JUBILACION Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2012 2011
Jubilacién Patronal 109.847 -
Desahucio 36.741 -
146.588 -

En los afios 2012 y 2011, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio fue el signiente:

2012 2011
Saldo inicial - -
Provision 146.588 -
Pago - -
Saldo final 146.588 -
S

e

La Compaiifa contraté estudio actuarial con Logaritmo Cia. Ltda., quienes determinaron la
reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva”, que

permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura para atender las obligaciones de
jubilacion patronal.
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16. CAPITAL SOCIAL

17.

18.

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social estd conformado por 1°200.000 acciones ordinarias
y nominativas de US§ 1,00 cada una.

Conformado de la siguiente manera:

- Prilamerica Corp. 1199890 acciones;

- Claudia Zunino 10 acciones;

- Grunauer Farah Alfonso Patricio 50 acciones;

- Ziade Paéz Alfredo Fernando 50 acciones.
TOTAL 1°200.000 ACCIONES,

Seg(n Registro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comisién Legislativa y de
Fiscalizacién de la Asamblea General, expidid la Ley Reformatoria a la Ley de Compaifiias,
mediante la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de la Constitucion Politica de la Republica del Ecuador, el Marco Juridico de la
participacion de los socios y accionistas en las compaiifas de comercio del pais; mediante la
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las compaififas de
comercio, sean identificables, inclusive tratdindose de personas juridicas.

Los articulos 11 v 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacidn de los articulos 150 v
221 de la Ley de Compaiiias que en el caso de que una sociedad extranjera fue fundadora de una
compaiiia anénima, en la escritura de fundacion deberdn agregarse una certificacion que acredite
la existencia legal de dicha sociedad en su pafs de origen y una lista completa de todos sus
miembros, socios o accionistas, con indicaciones de sus nombres, apellidos y estados civiles, si
fueren personas naturales, o de la denominacion o razén social, si fueren personas juridicas.

Adicionalmente, debera presentar durante el mes de diciembre de cada afio, una certificacion que
la sociedad extranjera se encuentre legalmente existente, conjuntamente con la lista de todos sus
socios y accionista o miembros, con indicacion de sus nombres, apellidos y estados civiles y/o
razon social si fueren personas juridicas. La referida certificacion debe ser concedida por la
autoridad competente del respectivo pais de origen y la lista suscrita y certificada ante el Notario
pablico y apostillada o autenticada por el consul ecuatoriano. Si los documentos de certificacion
anual, no se presentaren antes de la instalacién de la préxima Junta General Ordinaria de
Acctonistas a reunirse en el primer trimestre del afio siguiente, la sociedad prenombrada, no
podra concurrir, ni intervenir, ni votar en dicha Junta General.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La compama realizé apropiacion de reserva
tegal en el presente periodo por US$46.278.

%

RESERVA DE CAPITAL :

De acuerdo con Resolucién No. 01.Q.1CI1.017 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, el
saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podrd ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
o devuelto al accionista en caso de liquidacién de la compaiiia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.
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19. SITUACION FISCAL

a) Impuesto a la venta

A la fecha del presente informe (Mayo 8 del 2013), la Compafiia no ha sido fiscalizada en los
afios 2010, 2011 y 2012, los cuales se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
fiscales.

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de iimpuesto aplicable a
las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la
renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 13% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Durante el 2011 y 2010 [a compaiiia registro como Impuesto a la Renta causado el valor
determinado sobre la base del 24% y 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo de impuesto a la renta correspondiente.

b} Base de cilculo de anticipo minimo de impuesto a Ia renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y
en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.

L.a referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

¢) Conciliacion del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compafiia realizé la siguiente conciliacion tributaria:

2012 2011

Utilidad contable antes de impuesto a la

renta y participacién de trabajadores 716.119 610.997
(-) 15% Participacidén trabajadores (107.418) (88.683)
{(-) 100% Dividendos percibidos exentos - (19.776)
(+) Gastos no deducibles 260.842 44.072
(-) Deduccidn por incremento neto de empleados (99.684) (119.929)
(-) Deduccion por discapacidad (135.405) (31.208)
Base de calculo del limpuesto a la Renta 634.454 395.473
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 145.924 94.914
(-) Anticipo del ejercicio fiscal corriente (15.530) (5.356)
(-) Crédito tributario por ISD , (16.725) (7.671)
() Crédito tributario de afios anteriores (54.989) (38.843)
(-} Anticipo y retenciones del periodo (62.352) (98.033)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 3.672 54.989
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20. PRECIO DE TRANSFERENCIA

21,

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remtita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaitias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5°000.000. Se incluye como parte relacionadas a fas empresas domiciliadas en
paraisos fiscales.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accién ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible
a los accionistas, entre el promedio ponderado del niimero de acciones en circulacion al 31 de
diciembre del 2012 y 2011.

22. CONTRATO DE COPACKING.

23.

24,

El 22 de junio del afio 2010, la compaiiia suscribié contrato de Copacking con Productos
Cultivados del Mar S.A. (PROCULMAR) quien se obliga a dar los servicios de empaque,
procesamiento y mantenimiento de sus productos en las areas de frioc ¥ mantenimiento, la
compaiiia se obliga a cancelar los valores acordados en un plazo de cinco dias luego de
realizado el requerimiento.

El plazo de vigencia del contrato sera de dos afios contados a partir de la fecha de suscripeion,
cumplido este plazo el contrato se considerara automaticamente renovado por igual periodo,
caso contrario cualquiera de las partes deberan comunicar por escrito su voluntad de dar por
terminado minimo con sesenta dias de anticipacion.

CONTRATO DE ASOCIACION.

Con fecha 2 de enero del 2012, la compaiiia firmo contrato de asociacién en participacion con la
compafiia Vieri S.A. y la compafiia Toyo Cultivos Marinos S.A. Con este contrato se reconocen
mutuamente la participacion de los beneficios resuitado de la produccién de camaron.

Vieri S.A. y Toyo Cultivos Marinos S.A., se comprometen a facilitar a Cofimar S.A. todas las
infraestructuras de piscinas, instalaciones de bodegaje, equipos y maquinarias para la actividad
productiva del camarén. Cofimar S.A., se compromete a desarrollar todas las etapas de
produccion como de comercializacion.

La participacion que recibe la compaiiia es del 30% por hectirea de la rentabilidad neta del
camardn producido.

El plazo de vigencia de los contratos sera de tres afios contados a partir de la fecha de
suscripeidn, cumplido este plazo el contrato se considerara automiticamente renovado por igual
periodo, caso contrario cualquiera de las partes deberdn comunicar por escrito su voluntad de
dar por terminado minimo con treinta dias de anticipacion,

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de presentacion del presente informe (8 de mayo
del 2013) no se han producido eventos que, en opinidn de la administracidn de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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