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Estimados sefiores:

Conforme a las disposiciones vigentes en la ley de Compafiias, presento mi
informe con relacién a los resultados de mi gestion en MORFI S. A. Por el
gjercicio economico correspondiente al afio 1999.

De los resultados estimados a comienzos del afio, han sufrido variacion por los
hechos suscitados y que son de dominio publico, tales como:

1. Durante el ejercicio 1999, la crisis financiera ha ocasionado inestabilidad en
nuestro mercado, y 1a recesion ha influido decididamente en nuestros mveles
de ventas.

2. Pese a la inversion realizada no se han logrado los niveles de rentabilidad
esperados, pero ha sido posible mantener la supervivencia de la entidad, en
esta dificil época.

3. Esperamos entonces, dadas las metas trazadas en lo econémico por nuestro
gobierno, mejorar los resultados en el afio 2000, desarrollando nuevas lineas
de ventas, que con la estabilidad que ofrece el gobierno para este afio, nos
pueden proporcionar seguridad para el desarrollo de nuestra organizacion.
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Atentamente,
AB. JAYIER MORLA BOLONA i BE
GERENTE GENERAL Qctw® ™ -
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