INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL

Guayaquil, julio 16, 1997

Sciiores
MORYFI S.A.
Ciudad.-

Estimados sefiores:

De conforrmdad con las disposiciones vigentes ¢n la Ley de Compatifas, a continuacion
presento mi informe en relaciéon a los resultados de mu gestion en MORFI S.A. por ¢l
ejercicio ccondémico correspondicnte al afio de 1996.

De los resultados estimados a comicnzos del afio, han sufrido variacién por los hechos
suscitados y que son dc dominio pGblico, tales como:

A) La caracterizacién del afio 1996 como un afio politico, por las clecciones generales y
seccionales que influyeron decididamente en la contraccién en los niveles de
Produccion y Ventas.

B) El apoyo publicitario que hemos realizado para ¢l lanzamicnto y mantenimiento de toda
nuestra linea de productos, lo que hemos considerado como una inversién cuyos
resultados veremos en 1997

C) Entonces, pesc a todos cstos problemas cxistentes, hemos logrado resultados
halagadores en cuanto a resultados, esperando en ¢l afio 1997 superar estos resultados,
siguiendo la campafia agresiva de desarrollo de nuevos productos y de mmpulsar las
ventas de los ya existentes, confiando en que ¢l esquema cconémico-politico se

mantenga a fin detrabajar con cierta seguridad en ¢l desarrollo de nuestra empresa.
De los scfiores accionistas
Atentamente,
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