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PLANESEC 
AUDITORES INDEPENDIENTES 

PLANIFICACION, ANALISIS Y ASESORIA CIA. LTDA. 
BOYACA 1205 Y 9 DE OCTUBRE 
TELEFONO: 327-950 - FAX: 323-251 
P.O. BOX 09-01-0919 
E MAIL: climonesfpika.com .ec 
GUAYAQUIL - ECUADOR 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas de: 

TERELSA S.A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TERELSA S.A., al 31 de diciembre 
del 2002, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y 

flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son 

responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad 

consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras 
auditorías. 

2. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 

erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a 

base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 

presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 

principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para 
expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión los estados financieros mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de TERELSA S.A., al 31 

de diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones, la evolución del 

patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 

conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por 

la Superintendencia de Compañías del Ecuador.
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4. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes 
al año terminado al 31 de diciembre del 2002 de TERELSA S.A., requerido por 
disposiciones vigentes, se emitirá por separado. 
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TERELSA S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 

(Expresado en dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y Bancos 99,967.81 

Inversiones temporales 77.50 

Cuentas por cobrar 448,616.85 

Inventarios 182,308.33 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 730,970.49 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 

Terrenos, edificios e instalaciones 768,761.74 

Maquinarias y equipos 746,887.49 

Muebles y enseres, equipos de oficina y otros 127,539.77 

1,643,189.00 

Menos - Depreciación acumulada (505,206.55) 

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 1,137,982.45 

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 2,078,445.23 

TOTAL 3,947,398.17 

Ver notas a los estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

PASIVOS CORRIENTES: 

Sobregiro bancario 

Proveedores de frutas 

Cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS 

DEUDA Y OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 

Reserva de capital 

Superávit acumulado 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

  

(Expresado en dólares) 

5,294.91 

128,281.74 

424,368.64 

42,089.23 

600,034.52 

610,726.09 

1,542,905.89 

2,753,666.50 

29,600.00 

1,157,825.46 

6,306.21 

1,193,731.67 

3,947,398.17
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TERELSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 

(Expresado en dólares) 

VENTAS NETAS 878,202.83 

COSTO DE VENTAS (639,708.11) 

Utilidad bruta 238,494.72 

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION 

Gastos de administración y ventas (234,985.17) 

Utilidad antes de provisión para 

participación de trabajadores 3,509.55 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES (526.43) 

Utilidad antes de provisión para 

impuesto a la renta 2,983.12 

IMPUESTO A LA RENTA (745.78) 

Utilidad neta 2,237.34 

Ver notas a los estados financieros



TERELSA S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 

Saldos al 31 de diciembre del 2001 

Transacciones del año: 

Utilidad neta del ejercicio 

Saldos al 31 de diciembre del 2002 

Ver notas a los estados financieros 

    

(Expresado en dólares) 

Capital Reserva Superávit 

Social de capital acumulado 

29,600.00 1,157,825.46 4,068.87 

- - 2,237,34 

29,600.00 1,157,825,46 6,306.21 
AAA



TERELSA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 

Flujo de Efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 
Cancelación del 15% de participación y 25% de impuesto a la renta 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos 

Efectivo neto provisto en las actividades de operación 

Flujo de Efectivo por las actividades de inversión: 

Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión 

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento: 

Sobregiro bancario 

Préstamos a accionistas 

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento 

Disminución neta del efectivo entre Caja y Bancos 

Más - efectivo al inicio entre Caja y Bancos 

Efectivo al final del periodo entre Caja y Bancos 

Ver notas a los estados financieros 

  

(Expresado en dólares) 

570,039.46 
(1,266.48) 

(525,682.32) 

43,090.66 

(47,437.90) 

(47,437.90) 

  

5,294.91 
(115,895.16) 

(110,600.25) 

(114,947.49) 

214,915.30 

99,967.81



  

(Expresado en dólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 

DE OPERACIÓN. 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2,237.34 

Más: 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Amortizaciones 66,432.41 

Depreciaciones 103,426.51 

Provisión cuentas incobrables 2,766.74 

172,625.66 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Aumentos en: 

Cuentas por cobrar (307,473.61) 

Inventarios (123,438.28) 

Proveedores 29,921.62 

Cuentas por pagar 302,053.80 

Disminución en: 

Gastos pagados por adelantado 10,895.10 

Pasivos acumulados (38,730.97) 

(131,772.34) 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 

DE OPERACIÓN 43,090.66 

Ver notas a los estados financieros



TERELSA _S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPAÑIA 

La compañía se constituyó en Ecuador en Septiembre de 1995, y su principal actividad es la 
compra de frutas tropicales, su procesamiento, comercialización y distribución; así como 
ejecutar y celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley. 

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD 
APLICADOS.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federación Nacional de Contadores y 

aprobadas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compañías. A partir 
del 1 de abril del 2000, los registros contables son llevados en Dólares de los E.U.A. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, planta y equipos se 

muestran al costo dolarizado de conformidad con las disposiciones legales, menos la 
correspondiente depreciación acumulada. 

La depreciación ha sido calculada sobre los valores contables originales más el efecto de 
la dolarización, usando el método de la línea recta de acuerdo con las siguientes vidas 
útiles estimadas: 

ACTIVOS AÑOS 
Edificios e instalaciones 20 y10 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres, equipos de oficina y otros 10y5 

INVENTARIOS.- Los inventarios están representados por insumos, valuados al costo 
especifico de adquisición, el cual no excede el valor de realización respectivamente. 

El costo se determina sobre la base del costo promedio. 

CARGOS DIFERIDOS.- Representa los gastos generados por la compañía en la fase 
de preoperación; y, del diferencial cambiario activado en el año 1999, que están siendo 
amortizados en 5 años.



RESERVA DE CAPITAL.- El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podrá ser 
capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubiere, o devuelto en caso de liquidación de la 
compañía. No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital 

suscrito no pagado. 

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA.- Las provisiones para la participación de los trabajadores en 
las utilidades y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas con cargos a los 
resultados del ejercicio en que se devengan. 

NOTA C.- CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre del 2002, la cuenta caja y bancos consistían en: 

Austro S.A. US$ 1,102.71 
Pacific National Bank 69,322.44 

Produbanco C.A. (Ahorro) 29,041.24 
Pacifico C.A. 501.42 

US$ 99,967.81 

  

NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por cobrar consistían en: 

Clientes US$ 322,541.84 
Menos: provisión cuentas incobrables (5,756.91) 316,784.93 

Anticipos proveedores 91,519.52 

Prestamos a empleados 3,158.88 

Crédito Tributario 26,456.60 

Otras 10,696.92 

US$ _ 448,616.85 

Durante el año 2002, el movimiento de Reserva para Cuentas Incobrables fue el 

siguiente: 

Saldo al 1 de Enero del 2002 US$ (2,990.17) 

Provisión 2,166.74 

Castigos - 

Saldo al 31 de Diciembre del 2002 US$ (5,756.91)



NOTA E.- INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2002, los inventarios consistían en el saldo mantenido en Insumos por 

US$ 182,308.33 

NOTA F.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

A131 de diciembre del 2002, las propiedades, planta y equipos consistían en: 

Saldos al 1 Adiciones Saldos al 31 
de Enero Y de Diciembre 

del 2002 Transferencias del 2002 

Terrenos, edificios e instalaciones US$ 751,984.99 16,776.75 768,761.74 

Maquinarias y equipos 735,424.93 11,462.56 746,887.49 

Muebles y enseres y equipos de oficina 108,341.18 19,198.59 127,539.77 

1,595,751.10 47,437.90 1,643,189.00 

Depreciación acumulada (401,780.04) (103,426.51) (505,206.55) 

Total propiedades, planta y equipos neto US$  1.193,971.06 (55,988.61) 1,137,982,45 

NOTA G.- CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2002, los cargos diferidos y otros activos consistían en: 

Gastos de proyectos: planta y financiero US$ 180,699.24 

Fenómenos naturales 915,844.89 

Diferencia en cambio 1,468,030.50 2,564,574.63 

Menos — amortización acumulada (486,185.42) 

2,078,389.21 

Depósitos en garantía 56.02 

US$ 2.078,445.23 
 



NOTA H.- PROVEEDORES DE FRUTAS 

Al 31 de diciembre del 2002, los proveedores de frutas consistían en: 

Hacienda San Nicolás 126,856.07 

Otros 1,425.52 

US$ 128,281.59 
  

NOTA 1.- CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por pagar consistían en: 

Anticipo de clientes US$ 356,672.75 

Servicios: 

Emetel S.A. US$ 2,256.75 

Ondutec C.A. 4,209.57 

Grupasa 9,144.96 

Empresa Eléctrica del Ecuador. 4,042.70 

Cartorama C.A. 10,604.48 30,258.46 

Otras: 

Fundación Mango Ecuador 15,172.21 

Corpei 4,250.00 

Retenciones IVA 4,783.47 

Otras 13,231.75 37,437,43 

US$ 424,368.64 
  

NOTA J.- PASIVOS ACUMULADOS 

El siguiente es el detalle del movimiento durante el año y los saldos al 31 de diciembre del 2002 
en las cuentas de pasivos acumulados: 

SALDOS AL 1 O 31 
DE ENERO PAGOS Y/O PROVISIONES DICIEMBRE DEL 2002 UTILIZACIONES PIDA 

Beneficios Sociales US$” 80,286.42 13,958.25 52,155.44 42,089.23 
   



NOTA K.- CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS 

Corresponden a entregas realizadas por el accionista Sr. Miguel Reshuan A, para capital 
de trabajo de la compañía. 

Esta deuda no devenga ningún tipo de interés a cargo de la compañía, y no tienen fecha 
específica de vencimiento. 

NOTA L.- DEUDA Y OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 

Acuerdo de Aprobación No. 001761 del 3 de junio del 2002 a favor de la CFN con un 
pagaré a la orden a un plazo de 3,240 días a partir del 26 de diciembre del 2002 y con 

vencimientos hasta el 26 de diciembre del 2011. US$  1,451,000.00 

Obligaciones bancarias con el Bco. del Pacífico, con vencimiento 
Hasta el 16 de septiembre del 2005. 91,905.89 

US$  1,542,905.89 

NOTA M.- IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión para impuesto a la renta por el año 2002 ha sido calculada aplicando la tasa del 
25% (sobre las utilidades gravables de la compañía). 

La compañía no ha sido fiscalizada hasta la fecha. 

NOTA N.- GARANTIAS 

Los prestatarios ratifican la vigencia de la garantía hipotecaria consistente en Solares y 
edificaciones ubicados en la Lotización Inmacomsa Mz. 31 solares + 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 

17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24 ubicados en el Km. 23 de la Vía Perimetral, la cual se 

encuentra cedida a favor de la CFN con fecha 14 de junio del 2002 y debidamente 
inscrita en el Registro de la propiedad del cantón Guayaquil el 19 de diciembre del 2001; 
además de un Contrato de Prenda Industrial Abierta sobre maquinarias y equipos para 
lavado, empaque, tratamiento hidrotémico y enfriamiento, y muebles y enseres, el 
cual se encuentra cedido a la CFN desde el 2 de Agosto del 2002.



NOTA Ñ.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de preparación de estos estados financieros 
(23 de abril del 2004) no se produjeron eventos que en la opinión de la administración 
de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros. 
De acuerdo a nuestra revisión, la compañía no ha incurrido en el incumplimiento de las 
normas sobre derechos de autor, que trata la ley de propiedad intelectual vigente.


