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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

¡ PLANIFICACION, ANALISIS Y ASESORIA CIA. LTDA. 

A los accionistas de: 

i 1. Hemos auditado el balance general adjunto de TERELSA S.A., al 31 de diciembre 
del 2001, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y 
flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son 

TERELSA S.A. 

responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad 
consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras 
auditorías, 

2. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente SY l 
i aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para  W ,” 

obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 3 ' 
0 erróneas O inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a 

B base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y revelacionet» 
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los      

   
     

     

   

principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hec 
yO Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados) 

financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable. para 2 
expresar una opinión. FO ISTRO DE 2 

DADES % 
A ¡ , 

3. En nuestra opinión los estados financieros mencionados presentan razonables 
i en todos los aspectos importantes, la situación financiera de TERELSA Sz 

de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, la evolución del 
patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 

i conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por 
la Superintendencia de Compañías del Ecuador.
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y PLANESEC 

4, Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes 
al año terminado al 31 de diciembre del 2001 de TERELSA S.A., requerido por 
disposiciones vigentes, se emitirá por separado. 

P /., nec a e. ca 
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TERELSA S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 

(Expresado en dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y Bancos 214,915.30 

Inversiones temporales 77.50 

Cuentas por cobrar 143,909.98 

Inventarios 53,870.05 

Gastos pagados por adelantado 10,895.10 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 423,667.93 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 

Terrenos, edificios e instalaciones 751,984.99 

Maquinarias y equipos 735,424.93 

Muebles y enseres y equipos de oficina 108,341.18 

1,595,751.10 

  

Menos - Depreciación acumulada (401,780.04) 

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 1,193,971.06 

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 2,144,877.64 

TOTAL 3,762,516.63 

Ver notas a los estados financieros



  

(Expresado en dólares) 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones bancarias 91,905.89 

Proveedores 98,359.97 

Cuentas por pagar 121,576.70 

Pasivos acumulados 80,286.42 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 392,128.98 

CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS 727,893.32 

DEUDA A LARGO PLAZO 1,451,000.00 

TOTAL PASIVOS 2,571,022.30 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 29,600.00 

Reserva de capital 1,157,825.46 

Superávit acumulado 4,068.87 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,191,494.33 

TOTAL 3,762,516.63 

Ver notas a los estados financieros



TERELSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 

(Expresado en dólares) 

VENTAS NETAS 949,086.55 

COSTO DE VENTAS (800,358.71) 

Utilidad bruta 148,727.84 

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION 

Gastos de administración y ventas (145,234.09) 

  

Utilidad antes de provisión para 

participación de trabajadores 3,493.75 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES (524.06) 

Utilidad antes de provisión para 

impuesto a la renta 2,969.69 

IMPUESTO A LA RENTA (742.42) 

Utilidad neta 2,227.27 
ssás—> 

Ver notas a los estados financieros



  

TERELSA S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 

Utilidad neta del ejercicio 

Saldos al 31 de diciembre del 2001 

Ver notas a los estados financieros 

  

(Expresado en dólares) 

Capital Reserva Superávit 

Social de capital acumulado 

29,600.00 1,157,825.46 1,841.60 

- 2,227.27



TERELSA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 

Flujo de Efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 

Cancelación del 15% de participación y 25% de impuesto a la renta 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos 

Efectivo neto provisto en las actividades de operación 

Flujo de Efectivo por las actividades de inversión: 

Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión 

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento: 

Obligaciones bancarias 

Préstamos a accionistas 

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 

Auemento neto del efectivo entre Caja y Bancos e Inversiones 

Más - efectivo al inicio entre Caja y Bancos e Inversiones 

Efectivo al final del periodo entre Caja y Bancos e Inversiones 

Ver notas a los estados financieros 

  

(Expresado en dólares) 

899,699.17 

(926.21) 

(751,894.15) 

146,878.81 

(143,615.93) 

(143,615.93) 

24,322.18 

171,949.95 

196,272.13 

199,535.01 

15,457.79 

214,992.80 
A



  

(Expresado en dólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN. 

q UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2,227.27 

0 Más: 

B AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

l Amortizaciones 107,771.76 

Depreciaciones 109,350.62 

A Provisión del 15% de participación y 25% del impuesto a la renta 1,266.48 

Provisión cuentas incobrables 864.80 

i 219,353.66 
0 CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

a Aumentos en: 

Cuentas por cobrar (49,387.38) 

y O Inventarios (28,983.20) 

Gastos pagados por adelantado (1,299.27) 

Pasivos acumulados 20,359.09 

Disminución en: 

Cuentas por pagar (15,291.36) 

(74,602.12) 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 

i 

l 
¡ DE OPERACIÓN 146,878.81 

' 

0 

Ver notas a los estados financieros



TERELSA $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPAÑIA 

La compañía se constituyó en Ecuador en Septiembre de 1995, y su principal actividad es la 
compra de frutas tropicales, su procesamiento, comercialización y distribución; así como 
ejecutar y celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley. 

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD 
APLICADOS.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federación Nacional de Contadores y 
aprobadas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compañías. A partir 
del 1 de abril del 2000, los registros contables son llevados en Dólares de los E.U.A. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al costo 
dolarizado de conformidad con las disposiciones legales, menos la correspondiente 
depreciación acumulada. 

La depreciación ha sido calculada sobre los valores contables originales más el efecto de 
la dolarización, usando el método de la línea recta de acuerdo con las siguientes vidas 
útiles estimadas: 

ACTIVOS AÑOS 
Edificios e instalaciones 20 y10 
Maquinarias y equipos 10 

Muebles y enseres y equipos de oficina 10y5 

INVENTARIOS.- Los inventarios están representados por insumos, valuados al costo 
especifico de adquisición. 

El costo se determina sobre la base del costo promedio. 

CARGOS DIFERIDOS.- Representa los gastos generados por la compañía en la fase 
de preoperación; y, del diferencial cambiario activado en el año 1999, que están siendo 
amortizados en 5 años.



RESERVA DE CAPITAL.- El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podrá ser 
capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubiere, o devuelto en caso de liquidación de la 

compañía. No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital 

suscrito no pagado. 

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA.- Las provisiones para la participación de los trabajadores en 
las utilidades y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas con cargos a los 
resultados del ejercicio en que se devengan. a 

O "99 CAJA YBANCOS 
Al 31 de diciembre del 2001, la cuenta caja y bancos consistía en el saldo mantenido en el 
Pacific National Bank por US$ 214,915.30. 

q NOTA D.- INVERSIONES TEMPORALES 

A Al 31 de diciembre del 2001, consiste en un certificado de depósito emitido por US$ 77.50 

1 NOTA E.- CUENTAS POR COBRAR 

A Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas por cobrar consistían en: 

0 Clientes US$ 41,246.12 
g Menos: provisión cuentas incobrables (0,990.17) 38,255.95 

Anticipos proveedores 84,679.30 
Prestamos a empleados 3,439.57 
Otras 17,535.16 

US$ 143,909.98 

NOTA F.- INVENTARIOS 

/ Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios consistían en el saldo mantenido en Insumos por 

US$ 53,780.05 

 



NOTA G.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

  

NOTA 1.- OBLIGACIONES BANCARIAS 

  

Al 31 de diciembre del 2001, las propiedades, planta y equipos consistían en: 

l Saldos al 1 Adiciones ES al 31 
e 

de Enero Y Diciembre 
¡ del 2001 Transferencias del 2001 

Terrenos, edificios e 

instalaciones US$ 739,238.10 12,746.89 751,984.99 
A Maquinarias y equipos 634,351.98 101,072.95 735,424.93 
a Muebles y enseres y 

Equipos de oficina 78,051.88 30,289.30 108,341.18 

i 1,451,641.96 144,109.14 1,595,751.10 
0 Depreciación acumulada (292,721.77) (109,058.27) (401,780.04) 

Total propiedades, planta y 
a Equipos neto US$ 1,158,920.19 35,050.87 1.193,971.06 

q NOTA H.- CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

A131 de diciembre del 2001, los cargos diferidos y otros activos consistían en: 

¡ Gastos proyectos, planta y financiero US$ 181,199.24 
Fenómenos naturales 915,844.89 

j Diferencia en cambio 1,468,030.50 
Depósitos en garantía 56.02 2,564,714.63 

0 Menos — amortización acumulada: 
A Gastos proyectos planta y financiero 77,203.68 

Fenómenos naturales 225,228.18 

Diferencia en cambio 117,821.15 (420,253.01) 

US$ 2,144.877.64 
  

Al 31 de diciembre del 2001, las obligaciones bancarias consistían en: 

BANCO DEL PACÍFICO S.A. 
Préstamo con intereses pagaderos cada seis meses, vence el 

26 de mayo del 2001 US$ 91,905.89 
 



NOTA J.- PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre del 2001, los proveedores consistían en: 

¡ Frutas: 

Maria Laura 38,696.48 

Santa Adriana 8,645.94 

8 Santa Ana 14,032.40 

Semango 7,683.16 
El Alcazar 7,973.00 

i Mantiales 4,395.65 
Jose Velez 3,975.20 
Los Vergeles 3,196.40 
Nevadon 1,863.00 
San Nicolas 1,589.35 

Otros 6,309.39 

US$ 98,359.97 

NOTA K.- CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre del 2001, las cuentas por pagar consistían en: 

q Servicios: 

Emetel S.A, US$ 2,256.75 

Ondutec C.A. 10,920.07 

i Jaiac S.A. 2,158.74 
Grupasa 9,144.96 

Interoceanica C.A. 11,532.35 

8 Empresa Eléctrica del Ecuador. 4,116.53 

Cartorama C.A. 54,592.54 

8,915.92 103,637.86 
A 0 Otras 17,938.84 

US$ 121,576.70 

TA o NOTA L.- PASIVOS ACUMULADOS 

El siguiente es el detalle del movimiento durante el año y los saldos al 31 de diciembre del 2001 
en las cuentas de pasivos acumulados: 

SALDOS AL 1 SALDOS AL 31 

DE ENERO PAGOS Y/O 
peL 2001 PROVISIONES rr IZA CIONES A 

Beneficios Sociales US$ 7,107.45 9,888.96 (6,362.75) 10,633.66 
Intereses por pagar 52,819.88 154,342.16 (137,509.28) 69,652.76 

US$ 59,927.33 164,231.12 (143,872.03) 80,286.42 
 



NOTA M.- CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS 

Corresponden a entregas realizadas por el accionista Sr. Miguel Reshuan A. , para 
capital de trabajo de la compañía. 

Esta deuda no devenga ningún tipo de interés a cargo de la compañía, y no tienen fecha 
específica de vencimiento. 

NOTA N.- IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión para impuesto a la renta por el año 2001 ha sido calculada aplicando la tasa del 
25% (sobre las utilidades gravables de la compañía). 

La compañía no ha sido fiscalizada, en ningún periodo. 

NOTA Ñ .- DEUDA A LARGO PLAZO 

A131 de diciembre del 2001, la deuda a largo plazo consistía en: 

C. EF. N. (SOL BANCO S.A.) 
Préstamo con intereses pagaderos cada seis meses, vence el 

26 de febrero del 2005 US$ 980,000.00 

SOL BANCO (reactivado) 

Préstamo con intereses pagaderos cada seis meses, vence el 
26 de septiembre del 2003 471,000.00 

US$  1,451,000.00 

La deuda con la C.F.N., se encuentra en proceso de reestructuración. 

NOTA O.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparación de estos estados financieros (8 de 

abril del 2001) no se produjeron eventos que en la opinión de la administración de la Compañía 

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.


