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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas de: 

TERELSA S.A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TERELSA S.A., al 31 de diciembre 
del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y 

flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad 
consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras 
auditorías. 

. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente 

aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 

obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a 
base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para 
expresar una opinión. 

. En nuestra opinión los estados financieros mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de TERELSA S.A., al 31 

de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la evolución del 

patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 

conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por 

la Superintendencia de Compañías del Ecuador.
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4. El país ha vivido una crisis generalizada del sistema bancario y financiero, 
incrementos de precios en el mercado interno y altas tasas de devaluación del sucre 

frente al dólar de los Estados Unidos de América. Estos factores han generado una 
marcada recesión económica y un alto incremento de las tasas de desempleo. En 
marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobó el proceso de dolarización de la 
economía, que establece como moneda del país el dólar de los Estados Unidos de 
América y fija para la conversión del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dólar de 
S/. 25.000, con lo que se espera un mayor control de la estabilidad monetaria y 
fortalecimiento del sistema financiero, que originen una recuperación global de la 
actividad económica del país. No es posible aún establecer íntegramente los efectos 
de los cambios introducidos y sus consecuencias, si los hubiere sobre la posición 
económica y financiera de la compañía y los resultados de sus operaciones futuras, 
por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando estas 
circunstancias de incertidumbre. 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes 
al año terminado al 31 de diciembre del 2000 de TERELSA S.A., requerido por 
disposiciones vigentes, se emitirá por separado. 

P Le ec Gel. 
No. de Registro de la Luis Proaño Sánchez 

Superintendencia de Licencia Profesional 
Compañías: 227 RNC. 22280 

  

Carlos Limones Borbor 

Licencia Profesional 

RNC. 2790 

1 de junio del 2001



TERELSA S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y Bancos 15,380.29 

Inversiones temporales 77.50 

Cuentas por cobrar 90,355.84 

Inventarios 24,836.84 

Gastos pagados por adelantado 17,095.45 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 147,795.92 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 

Terrenos, edificios e instalaciones 739,238.10 

Maquinarias y equipos 634,351.98 

Muebles y equipos de fábrica y de oficina 73,051.88 

1,451,641.96 
Menos - Depreciación acumulada (292,721.77) 

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 1,158,920.19 

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 2,252,233.40 

TOTAL 3,558,949 .51 

Ver notas a los estados financieros



  

(Expresado en dólares) 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones bancarias 67,583.71 

Proveedores 219,510.03 

Cuentas por pagar 15,718.00 

Pasivos acumulados 59,927.33 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 362,739.07 

CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS 555,943.37 

DEUDA A LARGO PLAZO, menos porción corriente 1,451,000.00 

TOTAL PASIVOS 2,369,682.44 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 29,600.00 

Capital adicional 1,157,825.46 

Superávit (Déficit) acumulado 1,341.61 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,189,267.07 

TOTAL 3,558,949.51 

Ver notas a los estados financieros



TERELSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

Utilidad bruta 

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION 

Gastos de administración y ventas 

Gastos financieros 

Utilidad en operaciones 

OTROS INGRESOS (EGRESOS): 

Utilidad en cambio 

Impuesto a la circulación de capitales 

Resultado por exposición a la inflación 

Otros ingresos 

Utilidad antes de provisión para 

participación de trabajadores 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES 

Utilidad antes de provisión para 

impuesto a la renta 

IMPUESTO A LA RENTA 

Utilidad neta 

Ver notas a los estados financieros 

(Expresado en dólares) 

513,918.01 
(860,636.26) 

(346,718.25) 

92,754.50 
53,120.12 (145,874.62) 

(492,592.87) 

40,823.91 
(5,126.18) 

402,539.40 

56,910.83 495,147.96 

2,555.09 

(383.25) 

2,171.84 

(542.96) 

1,628.88



TERELSA S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares) 

          

Reserva por Superávit 
Capital Capital Revalorización Reexpresión (Déficit) 

Social Adicional del Patrimonio Monetaria acumulado 

0 Saldos al 31 de diciembre de 1999 29,600.00 - 192,140.87 - 89.23 

Ajuste años anteriores - - (91,635.20) - - 

Ajuste por aplicación de NEC - 17: 

* Cargos diferidos - - 436,305.20 - 

. * Propiedades, planta y equipos - - - 292,667.66 - 

* Patrimonio de los accionistas - - 328,845.16 (498.23) 123,50 

* Transferencia al capital adicional - 1,157,825.46 (429,350.83) (728,474.63) - 

. Utilidad neta del ejercicio - - - - 1,628.88 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 29,600.00 1,157,825.46 - - 1,441.61 
AA AAA AAA AAA AAA A A AA AAA A ———— ¡OQ _ _ _ —_ »zPEE >) 2. xxz_— Y 

Ver notas a los estados financieros



CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

DEL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES 

DE OPERACIÓN. 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

Más: 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Amortizaciones 

Depreciaciones 

Diferencial cambiario 

Resultado por exposición a la inflación 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Aumentos en: 

Inventarios 

Gastos pagados por adelantado 

Cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

Disminución en: 

Cuentas por cobrar 

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

  

(Expresado en dólares) 

1,623.88 

74,963.75 
88,678.33 
(40,823.91) 

(402,539.40) 

(279,721.23) 

(12,893.16) 
(3,302.16) 
73,735.96 
50,834.68 

66,265.37 

174,640.69 

(103,451.66)



TERELSA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
  

(Expresado en dólares) 

Flujo de Efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 586,163.33 

Intereses pagados a bancos (7,817.37) 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos (631,797.62) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación (103,451.66) 

Flujo de Efectivo por las actividades de inversión: 

Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas (2,368.59) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión (2,368.59) 

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento: 

Préstamos de accionistas 555,638.87 

Cancelaciones de obligaciones bancarias (30,000.00) 

Cancelaciones a accionistas (421,679.61) 

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 103,959.26 

Disminución neto en efectivo (1,860.99) 

Más - efectivo al inicio del periodo 17,241.28 

Efectivo al final del periodo 15,380.29 

Ver notas a los estados financieros



TERELSA C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPAÑIA 

La compañía se constituyó en Ecuador en Septiembre de 1995, y su principal actividad es la 
compra de frutas tropicales, su procesamiento, comercialización y distribución; así como 
ejecutar y celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley. 

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados 
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas 
por la Federación Nacional de Contadores y aprobadas por el Servicio de Rentas Internas y 
Superintendencia de Compañías. A partir del 1 de abril del 2000, los registros contables son 

llevados en Dólares de los E.U.A. 

Los activos y pasivos monetarios como: caja y bancos, inversiones temporales, cuentas por 
cobrar, inventarios, gastos pagados por adelantado, obligaciones bancarias, proveedores, cuentas 

por pagar, pasivos acumulados, cuentas por pagar accionistas y deuda a largo plazo; 
directamente se convirtieron en dólares utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00. 

En el caso de los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, como: propiedades, planta y 
equipos, cargos diferidos y otros activos, y patrimonio de los accionistas, expresados en sucres 
al 31 de marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y 
patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de inflación correspondiente al 
primer trimestre del año 2000. 

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 
fueron ajustados aplicando el índice especial de corrección de brecha (variación acumulada de la 
diferencia entre las tasas de inflación y devaluación) por el período comprendido entre el 31 de 
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000. 

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por corrección monetaria y por el 

índice especial de corrección de brecha fueron convertidos a dólares de los Estados Unidos de 
América utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.



La ganancia o pérdida por exposición a la inflación y aquella que se origina por la aplicación del 

índice especial de corrección de brecha, correspondiente al primer trimestre del año 2000, 
fueron incluidas en los resultados del año en la cuenta Resultados por Exposición a la Inflación, 

REI. La ganancia o pérdida por la aplicación del índice especial de corrección de brecha hasta el 

31 de diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio. 

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el período comprendido entre el 1 de enero 
del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el año terminado el 31 de diciembre de 1999, no están 

sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma. 

La compañía efectuó un ajuste no contable a los saldos de los estados financieros al 31 de 
diciembre del 2000 para convertirlos de Sucres a Dólares de los E.U.A. utilizando los 
procedimientos de la NEC No. 17 (Nota 2), con el propósito de cumplir con la elaboración del 
estado de evolución del patrimonio y del estado de flujo de efectivo. 

INVENTARIOS.- El inventario de insumos se muestra al costo promedio y al valor de la 
última compra respectivamente. El costo se determina sobre la base del costo promedio. Los 

saldos son originados principalmente durante el mes de diciembre del 2000. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, planta y equipos se muestran 
al costo más los efectos de aplicar el esquema de dolarización (NEC-17) de conformidad con las 
disposiciones legales, menos la correspondiente depreciación acumulada. De acuerdo con las 
disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen de los estados financieros 

adjuntos, los auditores independientes revisaron en términos generales la dolarización de las 
propiedades y equipos en sus aspectos significativos. 

La depreciación ha sido calculada sobre los valores contables originales más el efecto de la 
dolarización usando el método de la línea recta de acuerdo con las siguientes vidas útiles 

estimadas: 

ACTIVOS AÑOS 

Edificios e instalaciones 20 y 10 

Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres y equipos de computación 10 y 5 

Vehículos 5



RESERVA POR REVALORIZACIÓN DEL PATRIMONIO Y REEXPRESIÓN 
MONETARIA.- En el año 2000 se registró el efecto de dolarización de los activos no 
monetarios y del patrimonio de los accionistas a la Reexpresión Monetaria y Reserva por 
Revalorización del Patrimonio, respectivamente. 

Los saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Capital Adicional, 

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA.- Las provisiones para la participación de los trabajadores en 
las utilidades y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas con cargos a los 
resultados del ejercicio en que se devengan. 

NOTA C.- CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre del 2000, la cuenta caja y bancos consistía en: 

Bancos: 

Pacific National Bank 14,198.91 

Filanbanco S.A. 1,131.38 

US$ 15,380.29 

NOTA D.- INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre del 2000, consiste en un certificado de depósito emitido por US$ 77.50 

NOTA E.- CUENTAS POR COBRAR 

A131 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar consistían en: 

Clientes US$ 86,240.61 
Menos: provisión cuentas incobrables Q,125.37) 84,124.24 

Anticipos proveedores 3,529.70 

Prestamos a empleados 660.80 
Otras 2,041.10 

US$ 90,355.84



NOTA F.- INVENTARIOS 

A131 de diciembre del 2000, los inventarios consistian en: 

Insumos 

NOTA G.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

US$ 24,886.84 

Al 31 de diciembre del 2000, las propiedades, planta y equipos consistían en: 

Saldos al 1 Adiciones Ajustes Aplicación Saldos al 31 
de Enero Y Y ee -17 de Diciembre 

ACTIVOS FIJOS: del 2000 Transferencias Bajas del 2000 

Terrenos, edificios e 
instalaciones US$ 320,577.73 - 3,167.32 415,493.05 739,238.10 

Maquinarias y equipos 257,613.21 - 256.16 376,482.61 634,351.98 
Muebles y enseres y 

equipos de computación 44,427.69 2,368.59 (9,977.40) 41,233.00 78,051.88 
Vehículos 4,951.24 - (6,339.02) 1,387.78 - 

627,569.87 2,368.59 (12,892.94) 834,596.44  1,451,641.96 
Depreciación acumulada (85,165.28) (88,229.40) - (119,327.09) (292,721.77) 

Total propiedades, planta y 
equipos neto US$ — 542,404.59 (85,860.81) (12,892.94) 715,269.35  1,158,920.19 

NOTA H.- CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2000, los cargos diferidos y otros activos consistían en: 

Gastos proyectos, planta y financiero US$ 181,199.24 
Fenómenos naturales 015,844.39 

Diferencia en cambio 1,463,030.50 2,564,714.63 

Menos — amortización acumulada: 
Gastos proyectos planta y financiero 69,794.38 
Fenómenos naturales 173,190.22 

Diferencia en cambio 64,496.63 (312,481.23) 

US$ 2,252,233.40



NOTA 1.- OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2000, las obligaciones bancarias consistían en: 

BANCO DEL PACIFICO S.A. 
Préstamo con intereses pagaderos cada seis meses, vence el 

26 de mayo del 2000 

NOTA J.- PROVEEDORES VARIOS Y FRUTAS 

Al 31 de diciembre del 2000, los proveedores varios y frutas consistían en: 

Varios: 

Emetel S.A. US$ 

Ondutec C.A. 

Jaiac S.A. 

Grupasa 

Interoceanica C.A. 

ACE Seguros . 

Pica — Plásticos Industriales C.A. 

Otros 

Frutas: 

Daisy Myziam 

Santa Adriana 
Don Rene 

Incremental 

Agrícola González 
Telesignos 

San Gerónimo 
Rodrigo del Alcazar 
Agricola Ganadera 
Xavier Vayas 

Otros 

2,256.75 
10,920.07 
4,460.96 
9,144.96 
8,848.38 
6,493.76 

20,880.00 
13,466.76 

3,472.36 
35,416.00 
5,105.00 

23,381.43 
3,507.61 

10,898.90 
42,722.77 
3,523.56 
6,486.38 
3,124.50 

- 5,399.88 

US$ 

US$ 

67,583.71 

76,471.64 

143,038.39 

219,510.03



NOTA K.- PASIVOS ACUMULADOS 

El siguiente es el detalle del movimiento durante el año y los saldos al 31 de diciembre del 2000 
en las cuentas de pasivos acumulados: 

SALDOS AL 1 SALDOS AL 31 

DE ENERO PAGOS Y/O 
PROVISIONES DICIEMBRE 

DEL 2000 UTILIZACIONES DEL 2000 

Beneficios Sociales US$ 1,575.52 11,297.11 (5,765.18) 7,107.45 

Intereses por pagar 7,517.13 52,819.38 (7,517.13) 52,819.88 

US$ 9,092.65 64,116.99 (13,282.31) 59,927.33 

NOTA L.- CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS 

A131 de diciembre del 2000, las cuentas por pagar — accionistas consistían en: 

Accionistas: 

Sr. Prieto Cuneo US$ 299,762.46 

Sr. Miguel Reshuan 256,180.91 

US$ 555,943.37 

Estas deudas no devengan ningún tipo de interés a cargo de la compañía, y no tienen fecha 
especifica de vencimiento. 

NOTA M.- IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión para impuesto a la renta por el año 2000 ha sido calculada aplicando la tasa del 
25% (sobre las utilidades gravables de la compañía). 

La compañía no ha sido fiscalizada, los año 1996, 1997, 1998, 1999 y 2000 se encuentran 
abiertos a revisión. 

NOTA N .- DEUDA A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2000, las deudas a largo plazo consistían en: 

C. F. N. (SOL BANCO S.A.) 
Préstamo con intereses pagaderos cada seis meses, vence el 

26 de febrero del 2005 US$ 980,000.00 

SOL BANCO (reactivado) 

Préstamo con intereses pagaderos cada seis meses, vence el 

26 de septiembre del 2003 471,000.00 

US$  1,451,000.00



NOTA Ñ.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparación de estos estados financieros (1 de 
junio del 2001) no se produjeron eventos que en la opinión de la administración de la Compañía 

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.


