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PLANESEC 
AUDITORES INDEPENDIENTES 

PLANIFICACION, ANALISIS Y ASESORIA CIA. LTDA. 
BOYACA 1205 Y 9 DE OCTUBRE 
TELEFONO: 327-950 - FAX 323-251 
P.O. BOX 08-01-0919 
E MAIL: cimonesGpika.com.ec 
GUAYAQUIL - ECUADOR 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

TERELSA S.A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TERELSA S.A. al 31 de 
diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 
patrimonio y de cambios en la posición financiera por el año terminado al 31 de 
diciembre de 1999. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

2. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada 

para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 

exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye 
el examen, a base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
importantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
TERELSA S.A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, 
la evolución del patrimonio y los cambios en la posición financiera por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador.
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PLANESEC 
AUDITORES INDEPENDIENTES 

PLANIFICACION, ANALISIS Y ASESORIA CIA. LTDA. 
BOYACA 1205 Y 9 DE OCTUBRE 
TELEFONO. 327-950 - FAX 323-251 
P.O. BOX 09-01-0919 
E MAIL: cimonesíBpika.com.ec 
GUAYAQUIL - ECUADOR 

4. Como se escribe en la Nota B a los estados financieros, en 1999 la Compañía 
aplicó las disposiciones contenidas en el reglamento de Corrección Monetaria y en 
consecuencia, cambió el método de valuación de: Inventarios, Propiedades, 
planta y equipos, Cargos diferidos y Otros activos, y Patrimonio de los 
accionistas. 

5. Nuestra Opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias 
correspondientes al año terminado al 31 de diciembre de 1999 de TEREL. 
requerido por disposiciones vigentes, se emite por separado. 

   

  

    Plone Co Lude . H 

No. de Registro de la Luis Proaño Sánchez 
Superintendencia de Licencia Profesional 
Compañías: 227 RNC. 22280 

  

Carlos Limones Borbor. 

Licencia Profesional 

RNC. 2790 

20 de febrero del 2001



=
=
 
f
o
 

=
 

* 

TERELSA_ S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 1999 

(Expresado en sucres) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y Bancos Nota C 

Inversiones Temporales Nota D 

Cuentas por Cobrar Nota E 

inventarios Nota F 

Gastos pagados por adelantado 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 

Terrenos, edificios e instalaciones 

Maquinarias y equipos 

Muebles y enseres y equipos de computación 

Vehículos 

Menos - Depreciación acumulada 

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS Nota G 

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS Nota H 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

343,446,298 

1,937,442 

3,110,375,695 

299,842,076 

344,832,517 

4,100,434,028 

8,014,443,597 

6,440,330,170 

1,110,692,147 

123,781,000 

15,689,246,914 
(2,129,131,948) 

13,560,114,966 

30,825,636,097 

48,486, 185,091
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(Expresado en sucres) 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones bancarias Nota | 

Porción corriente de la deuda a largo plazo Nota M 

Proveedores Nota J 

Pasivos acumulados Nota K 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS Nota L 

DEUDA A LARGO PLAZO, MENOS PORCION CORRIENTE Nota M 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 

Reserva por revalorización del patrimonio 

Superávit acumulado 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

1,943,867,504 

4,183,200,000 

3,404,774,591 

227,316,313 

9,759,158,408 

8,460,554,071 

24,720,719,999 

42,940,432,478 

740,000,000 

4,803,521,821 

2,230,792 

5,545,752,613 

48,486,185,091 
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TERELSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en sucres) 

Enero - Abril Mayo - Diciembre Total 

VENTAS NETAS 947,600,520 5,735,295,039 6,682,896,159 

COSTO DE VENTAS (488,453,359) (7,276,877,260) (7,765,330,619) 

Utilidad (pérdida) bruta 459,147,161 (1,541,581,621) (1,082,434,460) 

GASTOS DE OPERACION: 

Gastos de ventas y distribución (83,608,880) (63,641,864) (147,250,744) 

Gastos de administración (178,121,116) (1,720,256,961) (1,898,378,077) 

(261,729,996) (1,783,898,825) (2,045,628,821) 

Utilidad (pérdida) en operaciones 197,417,165 (3,325,480,446) (3,128,063,281) 

OTROS INGRESOS (EGRESOS): (1,215,379,078) (3,570,531,175) (4,785,910,253) 

Utilidad (pérdida) neta (1,017,961,913) (6,896,011,621) (7,913,973,534) 

Ver notas a los estados financieros



TERELSA_S, A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en sucres) 

        

Reserva por 

0 Capital Revalorización Reexpresión Superávit 

Social del Patrimonio Monetaria Acumulado Total 

Saldos al 31 de diciembre de 1998 40,000,000 4,632,553,000 - 2,230,792 5,374,783,792 

¡ Transacciones dei año: 

Pérdida en venta de activos - (72,033,441) - - (72,033,441) 
Reexpresión monetaria: 

* inventarios - - 156,977,013 - 156,977,013 

* Propiedades, planta y equipos - - 3,983,509,393 . - 3,983,509,393 
* Cargos diferidos y otros activos - - 4,016,489,390 - 4,016,489,390 

* Patrimonio de los accionistas - 392,200,000 (392,200,000) - - 

Pérdida neta del año - - - (7,913,973,534) (7,913,973,534) 

Absorción de la pérdida de 1999 - (1,017,961,913) (6,896,011,621) 7,913,973,534 - 

Transferencias - 868,764,175 (868,764,175) - - 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 740,000,000 4,803,521,821 - 2,230,792 5,545,752,613 

Y notas a los estados financieros



TERELSA S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE: 

Operaciones: 

Pérdida Neta 

Más: Gastos que no afectan al Capital de Trabajo 

Depreciaciones 325,863,833 

Amortizaciones 471,471,888 

Capital de trabajo provenientes de operaciones 

Aumento de obligaciones bancarias a largo plazo 

Aumento de cuentas por pagar accionistas 

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN : 

Aumento de propiedades, planta y equipos, neto. 
Aumento de cargos diferidos y otros activos 

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Caja y Bancos 

Inversiones temporales 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos pagados por adelantado 

Cuentas por pagar 

Obligaciones bancarias 
Porción corriente de la deuda a largo plazo 
Pasivos acumulados 

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Ver notas a los estados financieros 

(Expresado en sucres) 

(7,913,973,534) 

797,335,721 

(7,116,637,813) 

16,784,740,619 

6,342,903,260 

16,011,006,066 

(617,250,216) 
(20,344,712,313) 
(20,961,962,529) 
(4,950,956,463) 
  

Aumento 

(Disminución) 

308,677,656 
1,937,442 

1,539,766,638 
106,871,545 
373,876,627 

(2,322,755,528) 
(580,672,259) 

(4,183,200,000) 
(195,458,584) 

(4,950,956,463)



TERELSA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPAÑIA 

La compañía se constituyó en Ecuador en Septiembre de 1995, y su principal 
actividad es la compra de frutas tropicales, su procesamiento, comercialización y 
distribución; así como ejecutar y celebrar toda clase de actos y contratos permitidos 
por la ley. 

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados 
financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, modificados 
parcialmente para el caso de: Inventarios, Propiedades, planta y equipos, Cargos 
diferidos y otros activos y, Patrimonio de los accionistas, según se “explica más 
adelante, de acuerdo con las disposiciones contenidas en el reglamento sobre 
aplicación del sistema de Corrección Monetaria Integral de los Estados Financieros. 

INVENTARIOS.- Los inventarios de productos terminados y de materia prima se 

muestran al costo promedio y al valor de la última compra respectivamente, 
reexpresados hasta la fecha de cierre del ejercicio. Aquellos inventarios que no 
registraron adquisiciones durante el último mes del ejercicio se ajustaron en base a 
los porcentajes proporcionales correspondientes. 

El valor ajustado de los inventarios, no excede su valor de mercado. 

La revalorización del año 1999 de acuerdo con el mencionado reglamento se acreditó 
a la cuenta Reexpresión Monetaria. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, planta y equipos se 
muestran al costo más el valor de las revalorizaciones efectuadas de conformidad con 
las disposiciones legales, menos la correspondiente depreciación acumulada. De 
acuerdo con las disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen 
de los estados financieros adjuntos los auditores independientes revisaron en 
términos generales la revalorización de las propiedades, planta y equipos en sus 
aspectos significativos.
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La revalorización del año 1999 de acuerdo con el Reglamento de Corrección 

Monetaria, se acreditó a la cuenta Reexpresión Monetaria. Las bases de 

revalorización que aplicó la compañía sobre los bienes poseídos al 31 de diciembre 

de 1999, de conformidad con el citado reglamento, son: 

— Los activos que se encontraban en propiedad de la Compañía al 31 de diciembre 

de 1998 y su correspondiente depreciación acumulada se revalorizaron aplicando 

al costo ajustado a esa fecha, el porcentaje de ajuste por inflación anual 

correspondiente a 1999 del 53% . 

- Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciación 

acumulada se ajustaron con base en los porcentajes proporcionales 

correspondientes. 

La depreciación ha sido calculada sobre los valores contables originales más las 
revalorizaciones efectuadas usando el método de la línea recta de acuerdo con las 

siguientes vidas útiles estimadas: 

ACTIVOS AÑOS 

Edificios e instalaciones 20 y 10 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres y equipos de computación 10y 5 
Vehículos 5 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO.- En 1999 registra los 
efectos de la corrección monetaria del patrimonio de los accionistas y el saldo 
acreedor de la cuenta reexpresión monetaria. El saldo de esta cuenta no puede 
distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado libre de impuesto a la renta. 

REEXPRESION MONETARIA.- Registra el efecto neto de la corrección monetaria de 
las cuentas de: Inventarios, Propiedades, planta y equipos, Cargos diferidos y otros 
activos y Patrimonio de los accionistas. 

El saldo acreedor de la cuenta patrimonial Reexpresión Monetaria, producto de la 
aplicación del Sistema de Corrección Monetaria hasta el 31 de diciembre de 1999, 
fue transferido a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio al 31 de 
diciembre de 1999. 

El saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, en la parte que corresponda al saldo 

acreedor, que sea transferido a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio, 
podrá ser capitalizado previo el pago del impuesto previsto en el numeral 6 del artículo 
14 de la Ley No. 51, publicada en el Registro oficial No. 349 de 31 de diciembre de 
1993. 

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO 
A LA RENTA.- Las provisiones para la participación de los trabajadores en las 
utilidades y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas con cargos a los 
resultados del ejercicio en que se devengan.



RESERVA LEGAL.- La ley de compañías del Ecuador exige que las sociedades 
anónimas transfieran a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las 
utilidades líquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del 
capital social. Dicha reserva no está sujeta a distribución excepto en caso de 
liquidación de la compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para 
cubrir pérdidas en las operaciones. 

MONEDA EXTRANJERA.- Los activos y pasivos en moneda extranjera están 
registrados al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, en el mercado libre de 
cambio, del US dólar o su equivalente en otras monedas. 

La cotización vigente al 31 de diciembre de 1999 del US dólar en el mercado libre era 
de S/. 19.920 

NOTA C.- CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta caja y bancos consistía en: 

Bancos: 

Pacific National Bank S/. 343.446.298 

NOTA D.- INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre de 1999, consiste en un certificado de depósito emitido por 
S/. 1.937.442, 

NOTA E.- CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar consistían en: 

Clientes S/. 3.157.218.806 
Provisión Ctas. incobrables (96.763.392) 3.060.455.414 

Cuentas por liquidar 21.169.582 
Otras 28.750.699 

S/.  3.110.375.695 

NOTA F.- INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 1999, los inventarios consistían en: 

Suministros y materiales S/. 299.842.076 
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NOTA G.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre de 1999, las propiedades, planta y equipos consistían en: 

Costo Histórico: 

Terrenos, edificios e Instalaciones S/. 

Maquinarias y equipos 

Muebles y enseres y equipos de 

computación 

Vehículos 

Depreciación acumulada 

Total Costo Histórico 

Corrección Monetaria: 

Terrenos, edificios e Instalaciones S/. 
Maquinarias y equipos 

Muebles y enseres y equipos de 

computación 
Vehículos 

Depreciación acumulada 

Total Corrección Monetaria 

Total Propiedades y Equipos, neto. S/. 

Saldos al 1 

de enero 

de 1999 

2.537.407.760 
2.566.581.117 

349.084.781 
59.206.560 

5.512.280.218 
(663.667.332) 

4.848.612.886 

2.786.637.423 
1.768.336.534 

251.741.185 
117.178.187 

4.923.893.329 

(415.253.585) 

4.508.639.744 

9.357.252.630 

  

Adiciones 

y 
Transferencias 

44.293.282 
24.967.958 

483.414.536 
64.574.440 

617.250.216 
(325.863.833) 

291.386.383 

2.646.105.132 
2.080.444.561 

26.451.645 
(117.178.187) 

4.635.823.151 

(724.347.198) 

3.911.475.953 

4.202.862.336 

  

Saldos al 31 

de diciembre 

de 1999 

2.581.701.042 

2.591.549.075 

832.499.317 
123.781.000 

6.129.530.434 
(989.531.165) 

5.432.742.555 
3.848.781.095 

278.192.830 
- 

9.559.716.480 

(1.139.600.783) 

8.420.115.697 

13.560.114.966 

 



NOTA H.- CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre de 1999, los cargos diferidos y otros activos consistían en: 

Gastos proyecto planta y financiero Sí. 1.798.087.038 

Fenómenos naturales 9.822.781.227 

Pérdida en cambio 20.187.735.298 
Otros activos 220.458.936 

32.029.062.499 

Menos — amortización acumulada: 
Gastos proyecto planta y financiero (337.986.701) 
Fenómenos naturales (863.379.650) 

(2.060.051) (1.203.426.402) 
S/. — 30.825.636.097 

Otros activos 

NOTA l.- OBLIGACIONES BANCARIAS 

El 31 de diciembre de 1999, la obligación bancaria consistía en: 

BANCO DEL PACIFICO S.A. 

e Préstamo US$ 97,584, vence en mayo del 2000. S/. 1.943.867.504 

NOTA J.- PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre de 1999, los proveedores consistían en: 

s 
* 

- 

Varios: 
Emetel S.A. S/. 76.965.319 
Ondutec C.A. 333.534.703 

Jaiac S.A. 92.185.776 
Grupasa 600.267.487 

Compatec S.A. 57.847.680 
interoceanica C.A. 150.719.899 

8 Seguros Unidos S.A. 163.177.469 
1 Pica — Plásticos Industriales C.A. 455.769.600 

Patricio Reshuan 272.909.378 
Otros 208.361.774 2.411.739.085 

¡ Frutas: 
Especial Corp. 237.904.560 
Agrícola González 58.875.552 

i Santa Rita 49.066.944 
Rodrigo de Alcazar 46.481.328 
Fideicomiso Comadtesa 70.723.968 
Agrícola Ganadera S.A. 57.907.440 

i Hcda. Cañaveral/Santiago Serran 66.162.288 

Dagsa 62.218.128 
San Luis/Luis Morales 47.768.160 

i Sueño/Antonio Malca-Nelbacorp 169.355.856 
Otros 126.571.282 993.035.506 

i .  3.404.774.591



NOTA K.- PASIVOS ACUMULADOS 

El siguiente es el detalle del movimiento durante el año y los saldos al 31 de diciembre 
de 1999 en las cuentas de Pasivos Acumulados: 

SALDOS AL. 1 PAGOS SALDOS AL 31 
DE ENERO YIO DE DICIEMBRE 
DE 1999 PROVISIONES COMPENSACIONES DE 1999 

Beneficios Sociales Sí. 31.857.729 32.641.951 (25.111.572) 39.388.108 
Intereses por Pagar 12.050.079 1.442 266.527 (1.266.388.401) 187.928.205 

A 43.907.808 1.474.908.478 (1.291.499.973) 227.316.313 

NOTA L.- CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre de 1999, las Cuentas por pagar — accionistas consistían en: 

Accionistas: 

Sr. Prieto Cuneo S/.  3.893.118.187 

Sr. Miguel Reshuan 2.030.638.625 

Norbury Financial Co. 1.395.637.630 
intercont Trade and Investment 1.141.159.629 

S/.  8.460.554.071 

Estas deudas no devengan ningún tipo de interés a cargo de la compañía, y no tienen 
fecha específica de vencimiento. 

NOTA M.- DEUDA A LARGO PLAZO, MENOS PORCIÓN CORRIENTE. 

El 31 de diciembre de 1999, las deudas a largo plazo consistían en: 

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL (SOL BANCO) 

e Préstamo US$ 980,000; con intereses pagaderos S/. 19.521.600.000 
cada seis meses, vence el 26/02/2005. 

SOL BANCO (Reactivado) 

e Préstamo US$ 471,000; con intereses pagaderos 
cada seis meses, vence el 26/09/2003. 9.382.319.999 

28.903.919.999 
Menos - porción corriente 4.183.200.000 

S/. 24.720.719.999
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NOTA N.- GARANTIAS 

Las garantías otorgadas para cubrir las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 

1999, están constituidas por la prenda industrial abierta y la sóla firma de los 

principales accionistas de la compañía. 

NOTA Ñ.- IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión para impuesto a la renta por el año 1999 ha sido calculada aplicando la 
tasa del 15% (sobre las utilidades gravables de la compañía). 

La compañía no ha sido fiscalizada, los años 1996, 1997, 1998 y 1999 se encuentran 

abiertos a revisión. 

NOTA O.- OTROS INGRESOS (EGRESOS) 

Al 31 de diciembre de 1999, los otros ingresos (egresos) consistían en: 

Otros Ingresos: 

Ganancia en cambio S/. 963.788.099 

Otros Egresos: 
Pérdidas en cambio (4.279.728.939) 

Gastos financieros (1.443.055.248) 

Impuesto circulación de capitales (26.914.165) (5.749.698.352) 

S/.  (4.785.910.253) 

8 NOTA P.- POSICION MONEDA EXTRANJERA 

Al 31 de diciembre de 1999, la posición en moneda extranjera consistía en: 

ACTIVOS DOLARES SUCRES 

Caja y Bancos 17,241.28 343.446.298 
Cuentas por cobrar 160,558.79 3.198.334.682 
Gastos pagados por adelantado 11,694.34 232.951.317 

189,494.41 3.774.732.297 

PASIVOS 

Proveedores 49,851.18 993.035.507 
Obligaciones bancarias 97,583.71 1.943.867.504 
Deuda a largo plazo 1,451,000.00 28.903.919.999 

(1,598,434.89)  (31.840.823.010) 

POSICION NETA (1,408,940.48) _ (28.066.090.713)



NOTA Q.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparación de estos estados 
financieros (20 de febrero del 2001) no se produjeron eventos que en la opinión de la 
administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros. 

El país ha vivido una crisis generalizada del sistema bancario y financiero, 

incrementos de precios en el mercado intemo y altas tasas de devaluación del sucre 
frente al dólar de los Estados Unidos de América. Estos factores han generado una 
marcada recesión económica y un alto incremento de las tasas de desempleo. En 
marzo 13 del 2000, el Congreso Naciona! aprobó el proceso de dolarización de la 
economía, que establece como moneda del país el dólar de los Estados Unidos de 
América y fija para la conversión del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dólar de 
S/. 25.000, con lo que se espera un mayor control de la estabilidad monetaria y 
fortalecimiento del sistema financiero, que originen una recuperación global de la 
actividad económica del país.


