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Qu:fa{exS A y Subsndnanas
{(Una subsidlana de Quicorp 5. A}

Notas a los Estados Finanscieras Consolidados
31 de diciembre de 2014

(En Dolzres de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Renor’ta

meatex S. A, {"la Compama )fue COF}StIi’UIdE el 26 de mayo de 1878 en la ciudad de Quito -
Ecuadar. Los estadas financieros consolidados de Quifatex S. A. y Subsidiarias (en conjunto “el
Grupo” e individualmente como “entidades del Grupo™), incluyen a fos estados financieros de la
Compafiia v los de sus subsidiarias Vanttive Cia. Ltda., Farmacias Peruanas S, A., Drogueria
La Victoria |S. A, C., Consorcio de Abastecimiento de Medicamentos Quifatex - Vanttive y
Fidsicomiso ‘Mercantl Prmera Titularizacion de Flujos Quifatex S. A. (Administrado  por
FIDEVAL S. A Adm]mstradora de Fondos y FldElCC)mISDSJ

El Grupo estd somehdo al cantrol y Vlgttanc:ta de'la. Supenntendencla de Compafifas, Valores y

Segums de la Repubhca del Ecuador

El Gmpo forma parte del grupo de ampresas "Q” Ias cuales se dedican pnncrpalmente ala
representacion, imporiacidn, fabricacion, mercadeo Jogistica, distribucion v asistencia técnica
de producios farmaceuhcos consumos lnsumos y eqmpos para los sectores ;ndustnal agricola

Y de construcmon

lLa actwsdad pnnmpar de Ia Compama ‘es Ia cumerctahzac;on, dlstnbucacm, representaclon

importacidn y ‘exportacidn de productos farmacéuticos, dietéticos, quimicos, tosméticos,
alimenticios, veterinarios, insecticidas, fertilizantes, licores, instrumentos y maqguinarias en
geneml; mientras due las subsidiarias consolidadas se dedican principaiments a:

° Vanitive Cia. Ltda, (99% poseida, constifuida en Ecuador): la importacién, exportacion,
comerclatizacion, distribucion e  intermediacién  de productos fammacéuticos
especializados.

o Farmacias Peruanas S. A. [83,02% poseida al 31 de diciembre de 2014 (100% poseida
en201 3)], constituida en Perl }: comarcializacion de pmductos farmacéuticos, cosméticos
y demas elementos destinados'a la proteccion ¥ recliperacion de la salud. La Junta de
Accionistas de Farmacias Peruanas 5. A. de fecha 15 de diclembre de-2014, auforizb la
aceptacion de un aporte no dinerario ‘dé un‘tercero correspondxente a un terreno {véase
noia 10), y la. emision de’ acclones adicionales porUS$2.357.645, con’ lo cual la
participacion de Quifatex S.A. en Fafmacias Peruanas S. A. se redujo en 18, 68 puntas.
Quifatex 5. A, mantiene el contral. sobre ‘125 operaciones y pohtrcas de Farmacias
Peruanas S. A. La inscripicion de la escritura de aumento de acciones se inscribid en ol
-regnstro pliblico de Perd el 22 de abril de 2018, :

8 Droguena La Victoria S A. C. (100% poseida, constituida en Perd): importacién y
distribucion de productos fammacéuticos, naturales v dietéticos, de tocador, de perfumeria
yfa belleza ¥ demas afines a Ia lndustna farmaceuhca

° Consorclo. de Abastemmxento de Medxcamemos Quifaiex — Vanttive {operacion controlada
de forma conjurita, constituida en Ecuador) presentacicn de la oferta técnica con]unta
para la calificacidn del Consorcio y su posterior ‘pariicipacién en la subasta inversa
elecinnica para la -provisién de Farmacos para las Unidades Médicas del Instituto de
Seguridad Social, segin las Invitaciones publicadas en el portal de compras pliblicas y
segln los pliegos respectivos.

o {Continda)
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- Quifdtex S. A y'Subsidia'r'ia.s
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

MNotas a los Estados Financieros Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Fideleomiso Mercantil Primera Titwlarizacién da Flujos Quifatex S, A, (Administrade por
FIDEVAL 8. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos} (entidad de cometido
espec]f ico, constituida en Ecuador); la implementacion de un prosese de titularizacion vy
emisién de valores hasta por fa suma de US$15 000.000 (véase la seccion "Obligaciones
en C:rculaclon de la nota 13). .

Enla nota 26 se resume la mformacuon ﬂnancsera relamonada con cada una de las subsidiarias

- del Grupo que tienen participacion no controladora, antes de efectuar las eliminaciones de las

transacclones SIgn;F calivas entre las enhdades del Grupo,

Bases de F‘regarac:fun de !os Esiados F:nanc:eros Consahdado

a.

Declaraclon de Cumoilmlento

: Los estados f nanctaros consohdados adjuntos han ssdo preparados de confarrmdad con
: Io prewstc en las Normas [ntemaclonaies de informac:on Flnanc:era {NIiF).

-Estos estados ﬂnanmetos consohdados fueron autonzados para su emision por 1a
gerencsa del- Grupo el 13 de JU!]D de 2015, y segln las exigencias estafutarias seran
sometjdos a la aprobamon de Ja Junta de acssonlstas

Bases de Medtmon

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del principio del
costo histérico,

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados fr\ancleros consolidados estan presentados en dolzres de fos Csiados
Unidos ‘de América, que constituye la moneda funcional de-la Compafia (sociedad
controiadora) y de Jas subsidiarias consolidadas, excepto de Farmacias Peruanas S. A. y
Drogusria La Victoria .- A. C., cuya moneda funcional es Nuevos Soles {meneda de
curso legal en Perd, pals en ¢l suaf estan constituidas v operan tales subsidlarias), cuyos
estados financieros han sido convertidos a 1a moneda de reporte (dolares de los Estados
Umdus de Amenca) para fl nes de consohdaclon‘

'Uso de Junctos y Es’nmados

la preparac_:o_n da as_tados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto en las
NIIF requiere gue la Administracian del Grupo realice juicios, estimaciones y supuestos
gue afectan Ia aplicacion de politicas de contabilidad y los mantos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de-tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos rele\_rahtes son revisados regulamente. Las revisiones de
las eslimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios
La ihfbrmécién__sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, que

pudieran tener e| efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los astados
financieros consolidados, se describen en las siguientss notas:

-8-



Yyl

TEY DT T WIPPTOOVDIOOE

Qu1fatex8 A y Subsadlanas
(Una subsidiaria de Quncorp S.A)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

- Notzg- Segmentos de operacson

- Nota 10 - Propredades vy ‘eguipos: determinacion si la Compafila conserva los
riesgosy benef cios de Tos activos dados en comodato.

- Nota-18 - Ingresos ordlnarlos determlnaczon de si la Compan[a actla como
principal en [a fransaccion en lugar de agente

- Nota3ib)- consofldacmﬂ determmacton desiel Grupo tiene confrol de facto sobre
_una parttcspada

. Suguestos & 1ncerkdumbres en !as Estsmamoﬂe

La informacién sobre supuestos ! mcerﬁdumbres de estlmamon que fienen un riesgo
agmf“catwo de resultar ‘enun- gjuste ‘material en el afio que terrnsnara el 31 de

_ dlctembre cle 2015 se mc!uye en las SIgulentes notas:

- .._.Nota 17 - lTIEdlCIDﬂ de obllgactones por benef ClOS deﬁmdos SUpuestos actuanafes

c!aves Yy

- 'Nota 28 - reconommlento y medlcson de provasicnes y connngenctas supuestos
- claves relacionados con Ia probabslldad y. magnltud de una-salida de FRCUISDS
' Z_-ecunomacos R S :

Medncmn de Veloreg Razonable

Algunas de las polfticas y revelaciones contables del Grupo, de acuerdo con lo
previsto en las NIiF, requieren ia medicién de los valores razonables tanio de los
activos y pasivos financieros como de Jos no financieros.

E! Grupo utiliza Ja medicion de los valores razonables principaiments para propositos
de: (i) reconocimiento inlcial; (i) revelacion; v (iil) cuando existen Indicios de deterioro
tratandose de actwos na ftnancmeros . _

Cuando se made el valor razunab!e de un actlvo o paswa el Grupo utiiza datcs de
mercados observables siempre que sea posible.” De’ -acuerdo con o pre\nsto en las

- NIIF los valores razonables sé clasifican .en niveles Sistintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las tecmcas de va!oracion,
--‘camo 5|gue : :

- Nwel 1 precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para astivos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 dates diferentes de los precios cotizados incluidos en &l Nivel 1, que sean
observables para &l activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indlrectamente
(derivados de los precios),

- Nivel 3; dalos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
chservables.

{Continta)
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" Quifatex S, A,y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a jos Estados Financieros Consolidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Si las variables usadas para medir e} valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo hivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo ‘que sea significativa a la medicién total.

Cualquier ransferencia entre los niveles de jeramula del valor razonable s reconoce
al fnal del penodo en el cual ocurno el oamblo

'-En Ia nota 5 {a) se mcluye mformacmn adicsonal sobre los suptiestos hechos al medir
]os va Jores razonables.

Polmcas de Contablhdad Slgmﬁcahva

Las pchncas de contablhdad menmonadas més adelante han sido aphcadas consustentemente a
todos los perlodos presentados en estos estados ﬁnancneros consolldados a menos que otro

cnterao sea 1nd|cado

(@)

Camb:o en Poht:ca Contable S:qnlﬁcatlva :

'_Con excepcicn det cambm que se EJ<D|[GE a contmuac:én el Grupo ha apllcado

consistentemente las polfticas de contabllidad que se describen mas ‘adelants, a todos los
perindos presentados en los estados fi inancieros consolidados de los cuzles éstas notas
s0n parte mtegrai

Planes de Beneﬁcnos Defi nidos Post-Empleg

La NIC 19 Bene_ﬂc]o a los Empleados (2011 ), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiere que las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas meci;ciones de las
obligaciones por beneficios definidos, se reconozcan en ofros resultados infegrales, Las
entidades’ ecuatorianas adoptaron esta nomna en 2014; previamente la totalidad de fales
ganancias o perdldas actuanales se reconocla en los resuitados, en gastos por benef cios
a Ios emp!eados

'EI camblo aﬂtes mdlcado no !uvo efecto alguno en el esiado ccnso[idado de situacion

financiera o el estado consolidado de flujos de efectivo. - Los efectos en el estado
consolldado de’ resulfados y ofros resultados mtegrales sorl como slgue:

10~
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' Quifatex S. Ay Subsidiarias’
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USSH)

Estado de Resulisdos v Otros Resultadoes Infegrales

Ana que termind el 31 de diciembre de 2013

Previamenie _ S
- Informada Efecios Restahlecido
Gastos de adminisiration y veritas HSS { iﬂé.449.2:101 {429_.203) (108.878.413}
Gasto por impuesto a [z renta . USS '--.{3..7.55.044} 94.424 (3.:6:6&620)
Resuftac nelo de perio USS_ 208034 _(RATT) 1715545

Otros resiliados integrales~
Parlidas que puaden reclasificarse : B
&l resultado dei perfodo - Réserva de conversion {1.578.801) L. {1.678.801)
Partidas que na s& reclasificaran posferigrments e :
al resultads del pariode - Ganancia aciuarial

ﬁnrplanesdebennfcaosdefnldos ' e s 428,203 429,203
Impunstoala renia _ B - {84,424} {94 424}
Ll _{1.678.801) 334.779 (1.344.022)
_Resuﬂadﬂfn%egrél delpeode . USS __ 871523 - - 311523

El impécto por &l cambio en la politica contable por.e! afio gue termind el 31 de diciembre
de 2014 es como sigue:

Disminucidon en los gastos de beneficios a los empleados usg 51.182

Disminucidn en los otros resultadoes integrales -
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resiiltado del perlodc Peérdida actuarial
por planes de beneficios definidos (51.182)

Efecto sobre gl resultado lntegral del afio Uss -
(b) Bases de Consolidacion
i, _Subsadsanas L

Las SUbSIdIE]’lES son en’udades controladas por & Grupo. El Grupo controla una
gntidad cuando estd expuesto o tiere derecho a los rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la parficipada y tiene la capacidad de influir en esos
rendimienfos a través de su poder sobre la entidad. Los estados financieros de Jas
subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en la
cual comienza el control hastz la fecha de término de éste.

ii. Participaciones no Controladoras

Las pariicipaciones no coniroladoras se miden a la partat:lpacmn proporcional de los
activos netos idenificables de la adquirida, que generaimente estdn al valor razonable.
Los cambios en Ja participacion del Grupo en una subsidiaria gue no resultan en un
pérdida de control, se contabilizan como transacciones de patrimonio.

(Contintta)
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Quifatex S. A,y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicomp S, A.)

Notas a los Estados Financieras Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

iii. Pariicmac:ones en Inversmnes Contabillzadas bajo el Método de Paricipacibn

Las partncnpacmnes deE Grupo &n las Inversiones contabilizadas bajo el método de la
participacion inchuyen las participaciones en asociadas. Una asociada es una entidad
sobre la que el Grupo tiene una mﬂuencla sxgmf cativa pero no control de sus politicas
financieras y de operacaon

Las parhcipaclones &n asociadas se contabshzan usando el método de participacion.
Inicialmente se reconocen al costo, que incluye os cnstos de transaccion, Después
del reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen la
participacién del ‘Grupo ‘en los resultados 'y &l resuitado integral de las inversiones
contabllizadas hajo el metodo de la par’uclpacton ‘tHasta ]a fecha en que la :nﬂuencna
sngmf’ cahva cese ' .

v, :Dneracfones Contraiadas dE Fnrma Comunta

Una operacmn contrclada de fom‘ta conjunta Bs un negomo conjunio reahzado por
. cada sosm usando SUs prcspms activos para consegmr operacmnes conjuntas

Los. estados f nancleros conso]:dados mcluyen Ios ac’nvos que el Grupo cuntrola ylos
pasivos en los cuales incurme en el curso de la consecucion de operaciohes conjuntas,
y los gastos en gue-incurre el Grupo y la parte de los ingresos que recibe de la
operacson con}unta ’

V. Entldades de _Come_irdc Especific

El Grupo ha establecido una enfidad de cometido especifico (ECE) para propésitos de
financiamienio, Una enfidad de cometido especifico se consclida sk, con base en la
evaluacién de la sustancia de la relacién enfre la ECE v el Grupo y los riesgos vy
recompensas de la ECE sl Grupo conciuye que conhtrofa aia ECE.

vi. Transaccmnes Elsmmadas en !a Ccnsohdamon

Las sa[dos V. transaccaones slgmﬁcaﬁvas entre las en‘udades del Grupo v cualguier
ingreso o gasto no realizado que surja de estas transacciones son eliminados durante
la preparacion de los estados financieros consoludados Las pérdidas no realizadas
son eliminadas de’ la misma forma gue las ganancias no rea!szadas, pero sbio en la
med:da enla cual no haya evidencia de deterioro.

(e) CIas&ﬁcac:on de Saldos Comentes y ne Ccrnemes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado consolidado de situacion
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corfientes aguellos
con vencimisnto igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo nommal de la
operacion del Grupo 'y, como no corrientes, los de vericimiento superior a dicho periodo.

PO WO Y Y

{d) Moneda Extran]e_ra

L -Tran_s_acciones en Moneda Exiranjera

Las transacciones en mongda exfranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva del Grupe en las fechas de las fransacciones.

{Continta)
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Quifatex S. Ay Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Dolares de los Estados Unidos de America - USS)

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporte son reconvertidos a [a moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha, Las
ganancias.o perdxdas por conversitn de moneda exiranjera en parfidas monetarias es
{a ‘diferencia “entre el costo. amomzado de la moneda funcional al comienzo del
periodo, ajustada ‘por intereses y pagos efectivos durante el periodo, v el costo
amort:zada en moneda extranjera convertado a !a tasa de cambio al final det penodo.

Oneracmnes en a! Exiramero .

: Los acﬂvos y paswos de operacmnes en o extranjero y los ajustes al va]or razonabie

que surgen en la adquisicidn, son convertidos & dblares a las tasas. de cambio’ a la -
fecha de reporie. Los ingfesos y gastos .de las operaciones en el extranjero ‘son .

- convemdos a doiares a Ias tasas de cambao pmmedso a la fecha de 1as transacmnnes

Las dlnEl‘El‘IDIaS en mDneda exiranjera son resanomdas en. oh’u resultado Jntegrai y -

: -"preseniadas enla reserva de canversién a moneda extran]ara en el patrimonio. . No .
. ‘obstante, ‘si ‘la operacidn  no 'es pmp;edad total - del- Gripo,  la " parirc:paclon

corras;::onduente a la'diferericia’se; as;gna ala parhc:lpacmn no c:ontroladora. Cuando &l

E negocio en el extranjaro se elimina o se pierde 1a influengia sgmf‘ cafiva o el ‘control

‘conjunto, el ‘monio correspondlente enla reserva de gonversion a:moneda’ extraruera
58 transﬂere a resu!tados comn parte de la utnhdad o perdlda por e lmlnaclon

Cuando EX]StE una ehmlnaclon parc:al de una subszdena que mciuye una operacidn en
el extranjero pero se mantiene el control, se reasigna la proporcién correspondiente de
este monto acumulativo a ja parimipamon no contro}adora. Cuando el Griipo enajena
15105 par'te de U inversion en una asociada o negocio conjunic que incluye una
operacton en el extranjero pero mantiene influencia significativa o conirol conjunto, la
proporcson cnrrespnndlente del monto totai es recias:f‘ cada a resultados.

lﬂstrumentos F|nancreros .

El Grupo clasrf' ca: los ac’uvns fnancleros no denvados en la categoria de prestamos y
-parlidas por cobrar, Adlmonalmente, cla51f ca los pasavos fi nancuems no derivados en Ia
: categcrla de otros paswos fi nanmeros. .

Actlvos Fmancnems y Paswos Flnanc;eros no Danvadas Reconocnmlento v BQL_

EI Grupn reconoce mlma!mente Eas prestamos y partldas por cobrar y Ios mstrumentos
de deuda en Ja fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financiesos s
reconocen 1mcralmente en Ia fecha de contrataclcn

El Grupo da de ba;a un achvo ﬁnanmero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero 80 una transaccién en la cual se
transfieren. substancialmente todos los riesgos y beneficios refacionades con Ja
propaedad del_activo: finariciero; . Cua]quner participacién en los activos financieros
fransferidos que sea creada o reiemda por el Grupo, se reconoce como un activo o
paswo separado.

{Continda)
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" Quifatex S, A. y Subsidiarias
{(Una subsidiaria de Quicorp 8. A))

Noias a los Estados Financigros Consolidados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

El Grupo da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contracturales son
pagadaso canceiadas a bien hayan emirado

Los activos y paswos ﬁnanmeros son compensados y el monto neto presentado en el
estado consolidado de situacion.. financiera cuando, y sblo cuando, el Grupo cuenta
son Ui derecho legal para compensar los montos y tiene &l proposito de liquidar sobre
una base neta o de reahzar &l actlvu Y ]iqu:dar | pasivo simultdneamente.

Actwos Frnancleros ne Derwadas Medlcton

Prestam oSy Partsdas DDI’ Cobrar

Estos ac’rwos rmmalmente se reconocen al valor razonable mas cualquler costo de

' _iransacc%on dfreciamente atﬁbmbia. L

Postermr al recanocumlenta Jmcral ]os prestamus y parhdas por cobrar 58 valuran al

- costo amorlizado usando el metodo de interés efectivo, menos las pérdidas por

il :

- deteriorp,. Los préstamos ¥ parhdas por cobrar se companen de cieudores comerclales
Y oiras nuentas por cobrar o _ . S :

Paswos Financsercs no Denvados Medtcaon

Los paswos financieros no denvados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directaments atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el méfodo de
interés efectivo.

El Grupo tiene los siguienies olros pasivos financieros: préstamos v obligaciones
financieras, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar.

. cag' ital Social

“Los cosios mcrementales atribuibles dlrectamente ala emlslon de acciones ordinanas,
de haberlos, son rec:nnomdos como una deduccson dei patnmonln. neto de cualguier

efecto tr}butano

lhventanos -

Los mventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacion, El

costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
transito, las ‘cuales se llevan al costo especifico de las facturas de los proveedores, &
incluye todos los costos incurridos para adqusrlr los inventarios y ofros incurridos para
adqumr los inveniarios y llevarios a su localizacién y condicién actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,

menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar ia venta.

{Continda)
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Propiedades v Equipos

i.

Reconommlento v MEdICIDI‘I

l.as parﬁdas de pmpfadades y equrpos son vanradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, - El costo de ciertas partidas de propiedades y
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de aperiura por adopcién da las NiIF pzra las
entidades ecuatananas fue determmado por un perito’ 1ndepandsen’te con bass en e
valor razonable 3 esa fec:ha :

Cuando partes sagmﬁcahvas da una partlda de propledades ¥y equipos poseen vidas
Gtiles dkstmtas son regtstradas de forma separada como un componente integral del

. actwo

. .CUBEQL!IEI‘ gananc1a 0 perdlda de la dlsposxmon da un elemento de promedades y
: _j_.equtpos se reconace en resultados '

i,

: ".'_'Costos F’ostenores R '

':Mejoras Y. renovaclones mayores que lncrementen la vida Gl det actwo, 506

capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para el Grupo y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elemantos de propiedades y equipos se calcula sobre &l monto
depreciable, que corresponde 2l cosio de un activo menos su valor residual,

La depreciacién es’ recnnocnda en resultados con base en el métode de linea recta,
considerando la vida 1t establecida para cada componente de las propiedades y
equipos. - El método ‘de ‘depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales son
re\nsados en cada ejerclc:o yse ajustan sigs necesano -

Las vidas utﬂes esﬂmadas para Ios penodos actuales y compara’nvos son los
siguientes:

Vida, il

Edificios 20 afos
Equipos dados en comodato 10 afios
Muebles y enseres 10 ahos
Maguinaria y equipo 4 y 10 afios
Instalaciones y mejoras a

propiedades arrendadas Entre 5y 10 afios
£quipos de computacidn Entre 3y 10 afios
Vehiculos ' 5 afios

(Contintia)
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{h) Activos Amendados

La clasfficacion del arrendamiento de activos depende 5i e} Grupo asume sustancialmente
todos los - riesgos. y beneficios inherentes a la. propledad Son clasificades como
fi nancleros cuando se asumen todos los nesgos y benef ctas 1nheren%es a la propiedad en
casc sontrano se clasifican como aperaiwos '

Los pagos real;zados bajo un contrato de arrendamlnnto operatwo 5e reconocen en
resultados bajo el meiodo de !lnea recta durante el penndo de arrendam:ento

Las mepras hechas alos ac’rxvns arrendados 1] reconocen como mstalacmnes ¥ me;oras
se clasifican como propigdades 'y eqmpas y se deprecian por el menor de los lapsos entre
ia wd a ut;[ estu‘nada del bsen ¥ la vngenc;a da! contrato de arrendamlento operatwo

{y - intang;bie

-Constan pnncrpaimente de las hcenc:as de los programas de computo ]os costcs de
1mplementac:on y desarrollo del sistemna informatico y los derechos de llave, todos con
vida Gtif .definida. " El 'desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente
atribuibles a estos antwos yse presenia neto dela amorhzacaon acumu!ada v perd;das por :
detenom o

Los dese_mb_olsos posteriores son capitaiizados solamente si aumentan los beneficios
economicos futuros incorporades en el activo relacionado a dichos desemboisos. Todos
los ofros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacion de los infangibles se basa en el coslo del activo vy se reconoce en
resuitados con base en el mélodo de linea recta duranie la vida Giil estimada de los
mismos, desde la fecha en gue se encuentren disponibles para su uso. La vida Gtil
estlmada paia ei perlodo en ourso y comparatwo es entre tres ¥ dIBZ anos

)] ' Deterzaro del Valcr _

i Actlvos Fmanmercs no Denvados o

' "'Los actwos ﬁnanmeros son evaluados por &l Grupn en cada fecha de presentacion de
los ‘estados fj nanc:eros consc}lldados para de%erminar 5i exrste ewdencla objetiva de
cietenoro '

La eviden’cia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado ‘al Grupo en términos que ésta no cons;derana en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declararé en bancarrota, cambios adversos en
el estado de pago del prestatario del Grupo, desaparicién de un mercado activo para
un Instrumento. y datos observables gue indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectwn esperados de un grupo de ac‘wos financleros.

El Grupo con51dera la evidencia de deterioro de los activas financieros medtdos a
costo amortizado (deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar) a nivel colectivo,

{Canftintia)
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Al evaluar el deterioro celectivo, &l Grupo usa informacion hisiorica acerca de la
oportunldad de as recuperasiones y el importe de la pérdida incurrida, y hace un
ajuste si jas condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las
pérdidas reales sean mayores o menores que las sugendas por las’ tendenc:as

.hnstoncas

: .Una ‘pérdida por detenoro reiac:onada con un activo f‘ nancaero que se valora al costo

amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor

presente de los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados a Ja tasa de interés
-~ efectiva, - Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de

estimacion para deterioro de la cartera de clientes. ‘Cuando el Grupa considera que no

: _E:)asten posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
. castigados, Cuando un hecho posterior causa gue el monto dela perd|da por. deterloro '
. '-dtsmmuya esta dismmumon se reconoce en resu[tados A .

'_Las perd:das por detenoro pueden ser reuerhdas unxcamente si la reversn:n esta a

" objetivamente  relacionada con un. evento ocurndo despues de que Ia perdlda por :

detenom fue resonoctda

. 'Acy\ms no Flnanczero

EE tmporte en Eubros cie los actwos nn f nancaeros del Grupo drferentes a inventarios e
impuesto 2 la renta dlfendo a5 rewsadu en Ja fecha del estado consolidade de
situacion financiera para determinar si existe algiin indicio de deterioro.

5i existen tales indicios, entonces' se estima el valor recuperable del activo.

Para proposntos de evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas peguefio de activos llamados “unidad
generadora de efectwu gue generan fujos de entrada de efectivo. provenientes del
uso continuo, los gue son independientes de los’ ﬂLlJDS de entrada de efectwo de otros
achvos 0 umdades generadoras de efechvo ' :

El :mpor{e recuperabie de un actwo s} umdad generadora de efectlvo es el valor mayor _
‘entre su valor en uso y su valor razonab!e menos:Jos cosios de venta. Para

determinar | valor en uso, $e descuentan los flujos de efectivo futlres estimados a'su
valor presente, usando upa-fasa’ de descuento antes de impuesto que .refieja’ las
valorac:lonss actuales del mercado sobre el valor del dinero en el ’ﬂempo y los nesgas
espemf cos que puede tener el actum

Se reconoce una pérdida por ¢ detenorn si el importe en libros de un activo o unldad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las perd\das por deterioro son
reconocidas en resultados

Las perdldas por ¢ deferioro se revierten si existe un camb:a en su mpoﬂe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede axceder al
valor que habria sido deferminado, nete de depreciacién o amorhzaclon 5i no se
hubiese reconocido una perdida por detenoro

{Continda)
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Beneﬁc‘:os a los Empleados

Benefmos F’ost—EmDieo _

Planes de Benef‘ mos Deﬂnldos Jubllac:on Patronai [ Indemnszac:on por Desahucm

: La Compama v Ias ent1dades del Grupc que operan en Ecuador detenmnan Ia
' .ubhgacxon neta raiac:onada con ¢l beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion

por..desahucio  por 'separado, ‘calculando &l monto del beneficio futuro gue los

_empleados han adquirido a cambio de "sus ‘servicios durante el periodo actual y

penodos prewos ese beneficlo se descuenta para def:ermlnar su valor presente.

- El calculo es reahzado anualmente por un “actuario caln‘“ cado usando el “Meiodo
-Actuarial de Costeo de Credrto Umtano F’royectado con el cuzl se atribuys una parte

de los beneficios que se ‘han de pagar en. el futuro a Ios sennmcs prestados enel - .
perlodo cornente : . : . .

: Las d nsposm:lones Iegaies no preven la obltgatoraedad de consiltmr fondos o asignar -

~-activos. para cumplir con ‘fales, planes por lo"cual-estos caiifican como planes de

: benaﬂcios deﬁmdcs sin assgnamon de fondos separados

La Compan[a y las entldades de[ Grupo gle: operan en Ecuador reconncen en otros
resultados ‘infegrales todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de la obligacion por los planes de beneficios definidos; el costo del
servicio y. el saneamiento del descuento se reconocen en resultados como gastos de
beneﬁcms alos empleados '

La Administracion utiliza supuestos para determinar [a mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafiia v las enfidades del Grupo que
operan en: Ecuador, ufilizande - informacién - financiera  piblica y propia. Estos
supuestos incluyen- upa’ tasa de descuento, los aumentos es,pezados en ias
remuneracxonesypermanencua futura ‘entre Dtros . .

Cuando tengan Iugar me;oras ° reducclones enlos benef icios del plan, la modn‘“ icacion

-resultante en el beneficio que se relac:ona con servicios pasados prestados porlos
* empleados o la ganancia o pérdida por Ja reduccicn, sera reconocida inmediaiaments

en resllfados. - La Compafia 'y. las ‘entidades. de] Grupo gue ‘operan en Ecuador
reconocen ganancias y perdndas en Ia hquldamon deun plan de beneficlos deﬁmdos
cuanda esta ocurre, - . .

i Benef‘ c’EOs gor Terminacié

Las mdemmzac:ones por terminacién o cese ‘faboral son reconocidas como gasto
cuando ‘es tomada la decisién de dar por ferminada la relacion confractual con los
empleados :

Bener clos a Corto Ptazc :

Las obhgac:ones por benef icios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada: y 'son recopocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado pmvee el sewzcm b gl beneﬂcio es devengato por el mismo.

{Continda)
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Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar esie monfo como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y Ja ‘obligacion puede. ser estimada de ‘manera fiable. Las principales
acumulaclones FEGDHDGIdaS por este concepto corresponden a: :

- En el caso de las enttdades del Grupc que operan =h Ezuador bonos por
desempeno y las establecidas por el Codigo de Trabajo de Ecuador, tales como
vacaciones, ‘participacion de los trabajadores en fas ‘utiidades (1 5% de cada
enttdad det Gmpo) declmo tercera ydectmo cuarta remuneracwn '

- En el caso de las entsdades dei Grupn que Dpefan en Peru gratrﬁcac}ones y las
previstas por la’ ‘legislacian laboral peruana, -tales: como. partuc;paclon en las
utilidades {8% de cada'entidad del Grupo) v la- compensacson por fiempo de

. SBrvicio (derecho mdemmzatono) ‘gue es equwalent& ‘2 ‘media femuneracion

" vigents a la fecha (maya y nowembre de cada anu) de su depomto a favor de los
'empleadas ' . -

' Prowsxcmes v Cmntmuenc:as

Las obirgaclones ) perdldas asocxadas con pm\ns:ones y confingencias,” ongmadas £n
reciamos, litigios, ‘mulias o penal:dades en general, se reconocen como pasivo en el

- gstado consolidado de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita

resultante de _eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar
{2 obligacion y el monto pusde ser razohablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuesto que refieja. la evaluacion actual del mercado sobre & valor del
dinero en el tiempo y los riesgos es;aecnﬁcos de la oblzgacaon El saneamiznio del
descuento s& reconoce como costo fi nanmero

EI :mporte reconoc:do como prowsmn corresponde a Ia me_aor estlmacmn a |a fecha del
estado consolidado de  situacion fnancaera, tomando en consideracion los riesgos e
incerlidumbres gue rodean aia mayoria de los sucesos y c;rcunstanmas concurrentes a la
valuracuon de estas ' .

Cuando no es probable que un. Tijo de sa!nda de benef icios economlcos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo " contingente. Obhgacxones razonablemente posﬁ:ies cuya existencia 'serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, ‘son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de safida
de beneficios econémicos sea remota.

No s# reconocen ingresos, ganancias o aclivos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gasfos -

Producios Vendidos

Los ingresos provenienfes de la venta de productes en el curso de las aclividades
ordinarias son reconecidos al valor razonable de la confrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales.

‘ {Continta)
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Los ingresos son reconocidos cuando existe evidancia persuasiva que el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacion de .la . consideracién adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de ios blenes vendidos y el monto del ingreso puede ser madido de manera
ﬁable :

Si.es probable que se otarguen descuentos y el monto de estos puede estimarse da
manera fiable, ‘el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se
Teconocen las ventas.

La opartunadad de !as transferenmas da nesgns y beneficios varia dependiendo de los
" témminos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas en las jurisdicciones
" delas entidades del Grupo, Ja transferenma generalmenta ocurre cuando &l producto @
: serwcro es recnbndo en Ias mstalaczones de ios chentes

-_Serwcms o

' Ei mgreso por prestamon de SEFVIGIOS es reconocldo en resultados cuando el EEN!CIO es
'fpmporc:onado ' E S ;

- Gastos Gastas

Los- gastos son reconocxdos con base en lo causade 0 cuando son incumidos, Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuads no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos v Costas Financieros

Los mgresos fnanmeras “estdn compuestos principalmente por intereses sobre
colocacrones ternporafes de excedentes de efectivo,

Los costos fi nancaeros estan compuestos pnnc;palrnente de gastos por intereses sobre

1prestarnos o: financiamiéntos. - Los costos por. préstamos gue no son directamente
~atrbuibles a la adquisicion; Ja constmccton o la preduccion de un activo que calrF ica, se
-reccmocen en resultados usando el metudo de interes efectlvo

- Las gananr.:las y perd:das en moneda extran;era de Ios actzvas y pasivos financieros san
"presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero depend;ento de silos
' movrmlentos en moneda extranjera estan en una pos:cmn neta de ganancia o pérdida.

Ernuuesto a Ea Renta

El gasto por 1mpuesto a la renta estd compuesto por &l impuesto a la renta corriente v el
impuesto a la renta diterido. Es reconocido en resuliados, excepto que se relacione con
parhdas reconccidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monio de impuesto relacionado es reconecxdo en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente,

i imguesto '_a ta Renta Comiente

El im_pu'estc} & la renta corriente es el impuesio que se éspera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizande |z tasa impositiva aplicable v cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afios anteriores,

{Contintia)
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Impuesio & Iz Renta Diferida

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias

" esistentes entre ¢! importe en libros de Jos actlvos y -pasivos para propositos de

anformacton financiera y los montos usados para propositos - fributarios. No se
‘reconace impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una .transaccion ‘que no es una
combmacmn de negocsos y que no afecta la utlhdad 0 pEFdlda fnanclera ni gravable

La med:cmn del act]vu ¥ pas:vo por. lmpuesto ala renta dlfendo. reﬂeja las
consecuencias fiscales gue se derivan de Ja forma en Ja cual la entidad espera, al final

- del periodo. sobre el cual se lnforma recuperar o hqu;dar el 1rnporte reg|strad0 de sus

L activos y paswos

CUE impuesto a Ia renta dlferldo es med;do ala tasa de |mpuesto que se espara ap];car

i,

2 las 'diferencias temporarias. cuando son reverhdas, baséndose ‘en las:leyes -
Aributarias que han sido aprabadas oa punto de ser aprobadas a la fecha del estado
. consolldadn de sntuamon finangciera. : : : :

- Los ac‘avos y paswos por tmpuesta a Ia renta difendo scm compensados sise cump!en

c:ertos crztenos

Un actwo por impuesto a la renta diferido es reconocido por Jas perd:das tributarias no
utlizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras confra las cuales
pueden ser ufilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido scn revisados en
cada. fecha del estado consolidado de situacién financiera y son reducidos en la
medida en fa cual no sea probable que los benef GIOS por ampuestos refacionados
seran reahzadus : .

Exoos:caon Trlb utana

_Ai determmar el amporte del mmpuesio ala renia carnente e zmpuesto ala renta

diferido, el GrLlpO considera el impacto de las posiciones f:scales mc1ertas y si pueden
adeudarse rmpuastcs e entereses adaclonales. ' .

'Esta evaluacmn depende de estzmactones y supuestos y- puede mvolucrar una sene

de juicios acerca de eventos futuros, Puede surgir nueva informacion que haga que
el Grupo cambiz su 3u:c|o acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los ‘pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en el

cual se determmen

Informacuun Fmanmera DD!’ Seqmenta

Los resul’tados por segmento que son reportados al Gerente General del Grupo {(maxima
autoridad en la toma de dedisiones ‘opetacionales) incluyen las partidas directamente

afribuibles al segmento asi como aquellas partidas que pueden ser asignadas sobre una
base razonabla

{Contintia)
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Normas Nuevas g %nteroretaciones At'm no Adogtadas

Las nuevas nommas, modif icaciones a homas e anterpretaclones gue s mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales gue comienzan después del 1 de enero de
2014, y no han sido aphcadas anhclpadamente enla preparaclon de estos estados financieros
consohdados o _ :

NHF Q lnstmmentos Fsﬁanc'.eros

La NIEF 9 publucada &n ;uho de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Enstrumentos
Financieros: ‘Reconocimiento -y Medicidn”, ‘La NIIF § incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de anstmmenfos fin nancleros, fncluyendo un nuevo modelo de perdidas

" crediticias ‘esperadas para “calcular el -deterioro de los ‘activos - financieros, y nuevas
* requerimientos "generales de contabilidad ‘de coberturas. la- N!IF g mant{ene las guaas

R relac:onadas con &f rec:onocxrmento v baja de ms’aumentos financieros de la NIC 39,

: 'La NJIF 9es efectnva para penodos anuales que ccmsencen en 0 desspues dei 1 de enero de

2018 con adopcmn temprana permltlda

EI Grupo ha Jmc;ado el prﬂceso de evaluar el Impacto potenctai resultante de la apilcaclon dela
NIIF 9; sin embargo no anficipa que su adopcaon tenga un impacto significative ‘sobre los
estados fi nancreros consolidados.

NIIF 15 Inareso de Actiwdades Ord:nanas Procedente de Confratos con Clientes

la NIIF 15 establece up marco compieto para determinar si se reconucen ingresos de -
actividades ordinarias, cugndo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo ia NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Ccnstrucclon Y la ClNIiF i3 “Programas de Fldei:zacmn de
Clientes", ' - : . .

La NIIF 15 as. efechva para perlodos anuaies que comiencen en o despues del 1 de enero de

2017. Su adopcion temprana es penmtlda

'El Grupo ‘esta evaluando el impacto potencial sobre los estados ﬂﬂanc;ems conso]ndados
“resultante de la. aplicac:on e Ia NIIF 15, EI Grupo no planea una adopmon temprana de esia

norma..

El Grupo no espera que las sigulentes nuevas n'ormas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre ios estados financieros consolidados:

Planes de Beneficios Definidos: Aporfacicnes de los Empleados {Modificaciones a la NIC
19).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012.

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 2013.

Contabilidad para la Adquisicién de intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a ta
NIIF 11).

)

(Contintia)

-27.



i 'Qﬁifat_e;x s. Ay Subs‘rﬁfiarias
(Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Noias a los Estados Financieras Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US5)

Aclaracidn de los Métodos Acepiables de Depreciacion y Ameortizacidn (Modificaciones a la
NIC18y NIC 38).

Venta a) COﬂU‘[bUCIDﬂ de Acﬁvas entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Modxﬁcamones ala NIIF 10 y NIC 28).

M_egr:;ras Anvales a las NIlF Ciclo 2D12 - 2014 —varias normas

(5) Instruménios Financiems - Valores'Raznné bles v Administracidn de Riesaos

() Vaiores Razonab!es

Las pollticas contables reqmeren que se detenmnen los valores razonables de los activos
-y pasivos financieros para propositos, de valoracidn y: revelacion, conforme los criterios

que se detzllan a contmuac:ton Cuando ‘coiresponda, se revela mayor informacion
: acerca de los supuestes efectuados en la delerminaczon de los va!ures razonables

Prestamos y Partadas nor Cobrar

Los deudores comert:lales cornantes sin tasa de interés son medides al monto de Ja
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se defermina
al momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de
los gstados fi nanmercs consnlldados anuales

Los importes en libros de Ios deudores comerclales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor rmzonable, dado su vencimiento en el corlo plazo. Las ofras cuentas
par cobrar no cormientes, excluyendo depdsitos en garantia, devengan intereses a una
tasa de interés fija que se aproxima a la del mercado para insfrumenios financieros
snmllares '

Otros P-as;vos Financieros

El ‘valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para

: proposﬁos de revelacion en cada fecha de los estados financieros consolidados anuales,
se calcula sobre |2 base ‘del valor presente del capital futuro 'y Jos flujos de interés,
descontados ala tasa de n':teres de mercado ala fecha de medicnon '

El valor de los prestamos (medlcmn categonzada en el nwel 2 de valor razonable — véase
nota 2.d.5i} se aproxima al valor en libros puesto gue Jas tasas de interés de los mismos
son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

P PODRE

Los montos registrados de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos fienen vencimienta en el
corto plazo.

(b} Administracién de Riesqo Financiera

E! Grupo esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con &l uso de instrumentos
financieros:

-23 -
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Q'u‘r'fatex S. A."'y Sﬁbsiﬂfarias
{Una subsidlaria de Quicorp 8. A)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo de crédito.
Riesgo de liguidez.
Riesgo de mercado.

Marco da Admlmstramon de Riesgos

La Admlmstracmn 85 responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de rissges, as! como el desarrollo y segmmsento de las politicas de
admlnistracmn de nesgos daE Grupo

Los departamentos de credrto ¥ !lnanzas son los encargados de desempenar dichas
funciones que les han sido oforgadas por el directorio ¥/ o la gerencia general, Dichos

departamentos identifican, evaldan y administran los riesgos en coordinacion esirecha

. con Jas unidades operalivas ‘del Grupo El D:rectario proporc;ona guia'y prmc:fpzos

- para la admlmstracmn general de riesgos, asi como las politicas. para cubrir dreas

S especifcas tales: como el nesgo de credito el rsasgo de- hqu:dez y. el nesgo de

_ mercado

g Las polmcas de admlnistrac:on de rizsgo del Grupo son establec&das con el objeto de
_identficar y analizar los riesgos enfrentados por el Grupc fijar limites y controles de

nesgo ademuados y para momtorearlos nesgns y el cumphm iento de los hmttes

Se rewsan regulannente las politicas y los srstemas de administracion de resgo del
Grupo, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
aclividades, E| Grupo, g fravés de suz nomas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos
los emplzados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monijorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de nesgo es apropiado
respecto alos rresgos a los cuales se ‘enfrenta el Grupo.

_ Rles_oo de Crédito

“El riesgo de cradito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un
cliente o contrapar’re en-un instrumento financiero ne cumple con sus obligaciones

contractuales y se origina pnnclpalmente de'los deudores comerciales,

El lmporte en libros de los actfvus financieros representa ]a maxima exposicion al
riesgo de credito.

Deudores Comerciales

El Grupo . vende sus productos principalmente a cadenas farmacéuficas,
supermercados y distribuidores - localizados en todo el Ecuador y Pert;
consecuentemente e} fiesgo de crédilo se ve afectado principalmente por las
caractenstscas individuales de los clientes.

En __cua_nto _a las enti_dade_as del Grupo demiclliadas en Perd las ventas se realizan
principalmente al contado, y las que se hacen a crédito, son mayormente, a fravés de
convenios institucionales, por lo que la exposicidn a dicho resgo es poco significativa.

{Continta)
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" Quifatex S. Ay Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicomp S, A.)

Notas a los Estados Financieros Consalidados
{En Délares de los Estados Unidos de América - US§)
Las entidatdes ecuatorianas del Grupo han establecido una politica de riesgo, bajo la
cual se anahza el otorgam:nnto de credltos en io que respecta a:

. Anahsss de caln" cacian en el buro de credlto de cada uno de los clientes.
» Investigacion de crédito por parte de una compafiia independiente de servicios.

. _Revisi6n y anélisis de |a informacion recabada por parte de los oficiales de crédito,

- de acuerdo con parametros establecidos por la Administracion del Grupo.

"» Revision y analisis de Indices financigros de personas ;uradlcas
' s El plazo de erédito otorgado a ios cl1entes es apmbado por la Gerencia Fmanc;era Yy

'Adrnmastratwa _

. Ademas Ias entldades ecuatonanas de! Grupo requaeren garan’nas a sus cllentes, '
S dependiendu del monto de credlto otcrgado : g

: Las enhdades ec:uatonanas de! Grupo han deﬁnldo &n su pnlmc:a de callf camon de

credlto, que las entidades plibficas no serdn sujetas a andlisis de erédito, ni réstriccian
en los cupos, ya que se ha definido para ellas, un plazo de cobro que va desde 45a

60 dlas ca!encianos desde Ia fecha de facturacnon

*Las enttdades ecuatonanas del Grupo establecen una estsmaclon para detenoro de

valor, que representa su mejor estimado de las perdidas a incutrir en relacién con los
deudores comerciales. . Esa estimacion considera |2 pérdida colectiva que se
determina con base en una evaluacion de la informacion histérica.

Las entidades ecuatoriznas del Grupo, con base en el comportamiento histérico, han
establecido una politica y procedimientos para definir los parametros para el anaiis,ls
de detenoro de cartera los cuales se resumen a contmuacnon

a los cilentes en mura por mas de 90 dias son clasificades en fa categorfa de
“Extrajudicial”; en este estatus se ca!cu!a Ln. deterioro equavalente a -50% de su
'..vaior . R

. Cuando emste cartera que no se ha recuperadn en Ios 150 dias, esta es cfas:ﬁcada :

- enla categoria -de “Legal’,. cuya: recuperacmn £S. encargada alos’ abogados
‘Histéricamente 1a probablhdad de recuperacion de la cartera an esta clasrf cac:on
: ha SidO de 25%, porlo cual se estzma un detenoro de 75% -

® Fmalmente !a cartera que no pudo ser recuperada en- ia mstancsa legai e
clasificada como "lncobrable yse estsma un deterioro de 100%

Adlclonalmente el modelo de pérdita uhhzado para !a cartera por cobrar a personas
naturales y entidades cuyo comporiamiento historico ha demostrado que puede existr
probabilidad de pérdida es ‘analizado por separado. Para determinar la estimacion por
deterioro se consideran colectwamente los ‘siguientes factores, incluyendo pero no
limitados &t condiciones econémicas: ‘actuales, experiencia histérica -de perdidas,
recuperaciones o liquidaciones esperadas en la tendencia dela cartera, afrasos y
calificaciones de crédito. la evaluacién de esos factores, fanto para riegos
individualmente significativos y colectivamente significativos, lleva Imphcstos juicios
complejos y SUbjeflVOS

{Continda)
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" Quifatex S. A, y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

La anfigiiedaed de los saldos de lus deudores comerciales a la fecha del estado
consolidada de situacian financiera a5 como sigue;

Nota 2014 2013
Vigentes y no deteriorados : Uss 51, 988 214 73.234.709
Deia30dias . - ' 5.736.578 9.877.092
;- 'De3fas dlas S 4, 45_6 628 3.767.860
- De6idiasa 150 dias - _ © 4.680.558 11.895.718
Mas de 150 dlas _ _ ' - 20.145.825 5.263.392

7. USS -.87i007,9'03 ' 107.03'3.759

La vanaclon en la estimaclon para datenoro con respecto a Ios deudores comermales
fua la s@unente '

Ano terrnznado el

Nota | 31de dlcsembre de
e R TZ0MR 23
Saldo al inlcic del afio - . US$  1.520586 1,920,969
Estimacion cargada a resultados 20 {b) 387.133 £79.196
Castigos {422,008) (679.579)
Saldo al final del afio 7 US$ _ 1.865.711 1.920.586

Los deudores comerciales gue superan los 60 dias de antigliedad, corresponden en
72% & saldos con entidades del sector plblico o intermediarios &l 31 de diciembre de
2014 (77% en el 2013), respecto @ los cuales el Grupo ha realizado un analisis
individual concluyende que dichos saldos serdn recuperables; considerando en el caso

- de un cliente intermediario (que al 31 de’ dlt:lembre de 2014 adeuda U5$19,187.058

del salde vencido) la existencia de un ‘convenio con el laboratorio proveedor, el que

© . establece que el Grupo. realizara |os pagos al. proveedor, una vez gue dispanga de los

-flujos de"caja’que sunan por-la recuperacion de la cartera can dicho cliente; por

* consiguiente, s opinion de la Administracién de] Grupa que el Iaboratorsa asume e!
" nasgo de credlto de! refando mtermedlano B

EI Gmpo eshma que no requnere una estlmaclon para detenorc; para ninguno de los
Idos por cobrar a partes ¥elacmnadas [véase nota 22 (b)].

Otras Cuentas gor Cubra

Los’ pnncapales componentes de las ofras guentas por cobrar lo consfituyen los saldos
con instituciones gubemamentales, cuentas por cobrar per venta de inversion en
acciones y empleados que reportan -US$8.421 632 al 31 de diciembre de 2014
(instituciones gubemamentales anticipos. dados & proveedores y empleados por
US§4.842. 064 en 2013); las mismas gue no se encuentran en mora.

(Continda)
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| Quifatex S. A y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo v Equivalenies de Efectivo

El Grupo mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$7.638.284 al 31 de
dicismbre de 2014 {US$5.704.837 en el 2013). El efectivo v equivalentes de efectivo
son mantenidos substancla!mente en bancos e lnstltuclones financleras de primera
categorla

R:esqo de L:qurdez

El nesgo de hqmdez 85 e! nesgo de que &l Gmpo fenga dlf cultades para cumphr con
sus obligaciones asociadas con sus paswos financieros, gue son ligidados mediante
la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de ia Administracion para
administrar Ia liquidez, es contar con. los recursos sufi cientes’ para -cumplir con sus
obhgaclones cuando’ vencen, tanto. en condiciones nonmales comp de’ tensidn, ‘sin
incurrir- en pérdidds - inaceptables o arriesgar. 1a ‘reputacion del Grupo.  El. Grupo

“contrala la liquidez requerJda medlante una adecuada gestion de los venmmaentos de

- acﬂvos y paswcs :

La Admlnzstraclon dlspone de :nformacmn que le penmte momtorear los
requenmlentos de flujo de efectivo; por Io general el Grupo tiene como.objetivo contar
con los recursos  necesarios para . solventar 10s gasios ope;’amonaies esperados
durante un penodo ‘de 7 dias, incluyando el pago de obligaciones financieras cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias exiremas gue no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emislon de los estados financieros
consolidados no se han detectado sifuaciones que a criterio de la Administracion del
Grupo puedan ser considaradas come riesgo de liquidez.

El Grupo es codeudor de obligaciones confraidas por partes relacionadas segln se
detaila a continuacion:

-7 -



' Quifatex S. A, y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Dotares de los Estados Unidos de América - USS)

Afio de Tasade

Parte relacionada Tipo de oneracign  vencimiento interés imporie
Safima 8. A, Préstamo mutuo 2015 833%  US§ 1.000.000
Crédito hipotecario 2015 7,62% 619.059

y Entre 7,32% v

Crédito hipotecario 2016 T.41% 1.088.716

T Entre B,13% v o
Crédito hipotecario 2017 B,95% 2,700.000
Quimica Suiza Industrial  Préstamo mutuo 2015 B,70% 216.687
del Ecuador QS18. A, Préstamoimutuo -~ - 2015 850% 186,657
SLos o Préstamomutuo - 2015 0 BS0% 200,000
Préstamo mutuo - - 2015 * 8,35% 500.000
' Préstamo mutuo 2015 - 8,25% 525,000
Préstamo mutuo 2015 B,25% 1,000,000
Préstamo mutuo 2015 8,25% 700,000
T 3.308.334

USS  8.716.109

Asi también, el Grupo mantiene otras cperaciones con bancos locales, como se detalla
a continuacion:

Tipo de operacion impors
Linea de crédito Us§ £.350.000
Linea de credito 1.818.330
Garant[as a favor de fi dercomlso ) 463.3?7

A conhnuaclon se resumen los vencimientos contractuales de los pastvos financieros
no derivados (en ddlares amencanos)

L Flujos de Enlre
Impode " eleclivo B mesesa Byi2 htas de 12
conlshle coniraciuales MENGS meses Mmeses
31 de diciembre de} 2014
Préstamos y obligaciones
financieras uss 34.842270 36.895.016 21,190413 8.652.754 7.041.849
Acresdores comerciales 91.794.979 41,794,578 91.794978 - -
Diras cuenias por pagar B.417.061 8.417.081 B.447.081 - -
Uss 135,654,330 137.107.076 121.402.473 B8.662.754 7.041.848
31 de diclembre del 2013
Préstemos ¥ obligasiones
financieras uss$ 40,415465 43,027,958 27.113.827 5.653.070 10,264,101
Acreadores comerglales 120.280.244 120.280.244 120,280,244 - -
Olras cuentes par pagar 8422411 8122411 8122411 - -
uUss 166,828,120 171.440.653 156.526,482 5.663.070 10,2610

{Confinta)
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Quﬁatexs A y Subs:daanas
(Una subsidiaria de Quicorp S. Al

Notas a los Estados Financieras Consolidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesao de Mercado

- El HESQD de mercado es &l resgo de que Ios camb:os en los precios de mejcado, por
- gjemplo en las tasas de camblo o tasas de interés, afecten los ingresos del Grupe o &l
-valorde los mstrumentos financieros qile mantiene, El oh;etwo de la Administracion es
'admlmstrar el riesgo de maicado y controlar las exposiciones 3 este riesgo dentfo de
- parametros raznnab!es ¥ al mismo ‘uempo Dpttm&zar Ia rentabmdad

De acuerdo con o prevzsto por la Ley Orgamca ds Salud de Ecuador pub]icada enel
Suplemente al Registro Oficial No. 423 del 22 de diciembre de 2008, corresponde ala
autoridad sanitaria ecuatonana, “Ministerio de Safud Plblica”, la fijlacién, revision'y -
control de precios delos medicamentos de uso y consumo humanc a través del
Consejo - Nacional de’ Fijacién y ‘Revision. de: Precios de ‘Medicamentos ' de Uso

- Humano." De acuerdo con o establecido en estas d;sposwuones los.precios de los -
‘medicamentos: de uso humane .'se enouentran feguiados; los | productos
-~ comercializados por Jas entidades ecuatonanas dei Grupo 1nc|uyen med:camentos :
- clyos Precios. estan su;etos a lal regulacion . : o

-:_'Adncnonalmente cIe acuerdo a lo establecado an el ar. 175 de Ia Ley Orgamca cie SEIud. .

las entidades’ ecuatonanas que comerclallzan medlcamentos estan obhgadas a recxhn'
ios prcductos prnx;mos a vencer '

RIBSQD de Mnned

La moneda ufilizada para las transacciones en el Ecuador es el Dolar Americano,
moneda de reporte del Grupo y moneda funcional de'fas enfidades ecuatorianas del
mismo. Las transacciones gue realizan fales entidades son pnncnpalme’nte'eh esa
moeneda; por lo tanto, la Administracion estima que fa emossmon al rlesgo de moneda
no es relevante para 135 ent!dades ecuatortanas

_ '-Las enudades peruanas del Grupo reahzan sus transacc;nnes prlncspalmente en
- Nuevos Soles {PEN) su monada funcional v también hacen fransacciones en délares

- estadounidenses. - Sin embargu tales entidades aceptan el riesgo cambiario por lo

cual no han reahzado operac:ones con lnSLFU[TlEntOS derwados para su cnbertura

Bl resumen de la mformacion cuantrtatNa re!aulonada con la exposncmn del Gmpo aE

nesgo de moneda axtranjera es el sxguaanie "

-29 -
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" Quifatex 8. A,y Subsidiarias
{Una subsidiarla de Quicorp 8. A.}

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Délares de los Estados Unidos de America - USS)

31 de diciembre de 2014

CHF EUR PEN
Activos: S : -
Efectivo’y equwaientes de efectwo ' - : - 2185574
‘Detdores comerciales y ofras ' :
'._ci;Ientas por cobrar - - 5.267.888
Pasivos, ' : ' :
- Acreedores comerciales (2.471.004) {1.767.867)  (14.043.615)
O__tras cuentas por pagar - _ - 15.072.625)
- Exposician neta del estado - - R
: consai:dado de sifuacion ' '
B nanciera s L (2 471 004) : (1. 767 86_1 {11, 662 7?8)
: o de dlcxembre de 2013 L
o .Actwos S o o
Efectivo y equwalentes de efectwa - - 1.684,127
' Deudores comerma[es y ofras o
clientas por cobrar - - 4.526.906
Pasivos‘.. '
Acreedores comerciales (4.732.552) (2.795,087)  (18.498.872)
Ofras cuentas por pagar - - {5.510.719)
Exposicion neta del estado
consolidado de sstuamon
fi nanmara _ {4,732.552) {2.795.087)  {17.889.558)

Las siguienies tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:

' 'Té_éa de cambio

promedio” Tasa da cambio
Ano ferminado el 31 de al contado al
dlclembre de’ 31 de diclembre de
2014 - 2013 2014 2013
Francos Suizos (CHF) 1,09 1,12 1,01 - 1,13
Euros (EUR) 1,32 1,37 1,22 1,38
Nuevos Soles peruanos (FEN) 0,33 0,36 0,34 0,37

Analisis de Sensibilidad

El'anéiisis_ respecto a la variacién en la tasa de cambio de moneda exranjera
efectuado por el Grupo, concluye que las referidas variaciones son poco significativas.

{Contintia)
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Quifatex 8, A, y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp S, A))

Naotas = [os Estados Financiaros Consolidados

{En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

El fortalecimiento (debilitamiento) del US délar contra los CHF, EUR y PEN al 31 de
diciembre habria aumentado (disminuido) ! patrimonio consolidade v los resuliados
consolidados en los montos que se muestran a continuacion. Este analisis supone
que todag Ias olras vanabfes en particular la tasa de mterss se mantienen consiantes:

Cambio al p_on:tado ai:
31 de diciembre del 2014: -

CHF movimienio del 3% US% 74,8714

EUR movimiento del 9% 297.235

PEN movimiento del 8% . B29,858
oL uss 1.001.964

31de drc:embre del 2013 : c T
CHF movimiento del 3% - uss 160.434
‘EUR movimiento del 9% 347150

- “PEN movimiento del 5% . 753.523

uss oo 4.281.107
Riesno de Tasas de interes

Este nesgo esti asoc;ado can las tasas de inferés varigble de las obligaciones
contraidas por ! G_rupo y que por h_:: mismo generan inceridumbre respecio 2 los
cargos a resultados por concepio de infereses y por la cuantia de los flujos futuros,

El Grupo administra este riesgo tratando de asegurar gque el cien por clento de la
exposicion a los cambios en las tasas de interés de los préstamos y obligaciones
financieras se mantsnga sobre una base de tasa de interés fija. Por lo tanfo, la
Administracién considera que la exposicion a los cambics en tasas no tene ningln
lmpacto en Ios resultadas o patnmomo del Grupo :

gnal:§1§ ggl Valor Razonable gara {os lngtrumento§ & Tasa Fq

El Grupo no mrde los actves y paswos ﬂnanc:leros al valor razonable a fravés de
resultados ¥ no participa en. transaccmnes de derivados {permuta financiera de iasa de
interés). Por lo tfanto, una variacion -en la tasa. de interés no afectariz el valor
registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de inferés fija o los resultados o
¢l patrimonio del Grupa.

Admiinistracion de Capital

La politica del Grupo es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores vy sustentar el desarrolio futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimenio nefo, El Grupe no estéd sujelo a
requerimientos extemos de capital. No hubo cambios en el enfoque del Grupo para la
administracién de capital durante el afio,

El indice deudé_—patrimonio ajustado del Grupo al término del periodo del estado

consolidade de situacidn financiera era el siguiente:

-39 -
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Quzfaiex S A, y Submdmnas
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Noias a los Estados Financieros Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2014 2013
Total pasivos US$  145.823.199 179.532.687
Menos: efectivo y equivalentes o
de efectivo - 7.638.284 5,704,837
-Deuda neta USS _ 138.184.915 173.827.850
Patrimonio neto ' US§ _ 36.681. 635 30.880.283
[nd:ce deuda—patnmomo ' '

-~ ojustado - ' 377 © 563

Secmentos de Ooeracson

(@

Bases gara la Seczmentacio :

o -EI Grupo taene dos segmentos sobre ios que se rjebe mformar. descntos 2 c:Dntmuamcn

) ofrecen dlstintos produotos o serwclos, y. son admlmstradas por separado porque

-requ:aren d)stintas estrateglas de mercadeo

Para cada una de ias ciiwsnones estrateglcas el gerente general de[ Grupo (qu:en es ¢l
encargado de tomar las desisiones operativas) revisa mensuglmente los informes de
administracion intemos. El siguiente resumen describe las operaciones de cada uno de
los segmentos sobre los cuales el Grupo debe informar:

« Farmay ansumo. incluye importacion y representacion de medicamentos y productos
ds con’sumO' y

. D:stnbucmn corresponde & los canales de distrtbLicton y venta de los dos segmentos
-antes menclunadas R . o

: Los resuiiados por segmento lncluyen los costos y gastas dlrectamente atnbuzdos al

misirio, asi como los gasios de las Areas de apoyo administrativas y financieras, que se
aslgnan proporctonalmente a cada segmento ‘con base ‘en las ventas; los: gastos
f‘ nanmaros scn a51gnados a cada segmento con base en su capltal de traba;o

Los rssuitados por segmento que son repartados al Gerente General del Gmpo (max!ma
autoridad en la toma de ‘decisiones operacronaies} incluyen Jas - partidas directamente
afribuibles al segmento, asi como aguelias partidas que pueden ser asignadas sobre una
base razonable. La partida no aSIQnada corresponde al actwo por lmpuesto a la renta
dlfendc

ta mfomnac:on relacionada con los resultados de cada segmento sobre el que se debe
informar se incluye mas adelante. El rendimiento se mide sobre Iz base de |a utilidad por
segmento antes de impuesto a2 la renta, ‘segin se incluye . en los informes de
administracidn ‘intemos revisados por e gerente general del Grupo. La utiidad por
segmento se usa para medir el rendimiento, puesto que la Administracién cree gue esta
informacion es la mas relevante para . evaluar ‘los resultados de los segmentos
relacionados con otras entidades gue operan en éstas industrias.

{Confintia)
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Quifatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsldiaria de Quicomp. 8. A.}

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Deudores Comerciales v Qiras Cuentas por Cobrar

El detalle de de_u'dorEs_comerqiale's_y'otr'as cuentas por cobrar es el siguiente:

s ‘Nota 2014 2013
Deudores comerciales: : : S .
Terceros o ) - Uss 83,795,278 106.092.478
Partes relaclonadas : 22 (b) 3.212.625 - 048,293
S : 5(b)ii B7.007.803 107.048.759
Estimacion para deterioro de valor : < B(b {1.865.711) {1.02D.586)

: ) - B5.142.192 105,118,183
Otras cuentas por cobran RN L
Instituciones gubermamentales: -

Servicios de Rentas Internas

- Impuesic al valoragregado WA S : co '41.722 .'1_05.0_'6_8

Retenclon en lafusnte de impuestn ala renta SR L _ v
y otros lmpuestos por retuperar, ) . : : - - 3,530.536 114147.843 -
. Venta de Inversion en accaones e <4z 0 2.4B7.206 e
- Empleados & 0 - S _ - 353.168 . -5BB.153
- Anticipos dados a pmveedores S S 231.488 .U B9.202
~Paries relacionadas . - S T 22(b) L 8i.024 -
. ‘@arantlas poriocales arendaios ' (B17.681 .. 861516
Dtras 1.388.076 2.701,138
8.668.887 8,264,842

Uss 93.811.079 113.383.125

Comerite Uss 93.125.363 112.321.230
No Corriente £85.716 861.895

UsSs 93.811.079 413.383,125

La exposicion del Grupo a los riesgos de crédito y moneda relamonadas con los deudores
comerclales y otras cuentas por cobrar se revelan en las notas 5 (b) i y iv.

inventar:os

El detalle de inventarios es eI siguiente:

| 2014 2013
Mercancta dlsponlble para la venta ' US$ 44540437 52.302.221
Impartac:lones en transito ' 4,164,534 2.383,270
Materia prima 140,868 140.857
Suministros 179.595 23.032

USS  49.034.435 54,858.380

En 2l 2014, la mercancia disponible para la venta reconocida en &l cosio de ventas ascendid a
U85259.575.179 (US$325,514.172 en el 2013). Por ofra parte, las perdidas reconocidas en
resultados por la baja de inventarios en mal esiade o caducados fue de US$2.912.652 en
2014 {US52.500.062 2n el 2013), [Vease nota 20 (b))

Pagos Aﬁ:ticigado

Ala fecha de los estados fnancleros consalidados los pagos anticipados correspenden,
principalmente, al seguro de todo riesge de los inventarios v vehiculos.
{Contintia)

i
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Quifatex S. A.y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicarp S. A.)

Notas & los Estados Financieros Consolidados

{En Ddlarss de los Estados Unidos de América - USE)

Los equipos dados en c:omodato corresponden a equipos médicos y de laboratorio entregados

~ porel Grupo & laboratorios clinicos y centros médicos (comodatar;os) & través de coniratos de

comodato entre cuyas princlpaies clausulas estan:

El Grupo (comodante) entrega los equipos a los comodataﬁos sin costo alguno

Los eqmpos deben permanecer en ias mstalac[ones de los comodatarlos duranie la vigencia
del confrato, la cual es, generalmente de’ t[empo indefinido; sin embargo, & Grupo puede
dario por terminado Jibremente, mediante nofificacion escrita con 30 dias de antlc;pacuon sin

que tal dec;szon obhgue o] comprometa a lndemnizac:on alguna

El comcdatanu no pcdla ceder ias obltgacsones y derechos derlvados del contrato de
comodato : . :

El Grupo se compmmete a entrenar a ios operadores de Ios sqmpus cubnando Ios costos

respec'iwas

El comodatano se compromate 2 znstru:r 3 su personal sobre eI mane;u utn]uzaciun y
uperamcn del equlpo rec;bldo &n comedato.: .

El Gmpo debe prcaveer el semcno de mantemmaento asesoria iecmca y reposmlon en caso
de dafio o en caso fortuito;.en consecuencia, &l comodatana es’el Unico responsable de los
resgos en el manejo v utilizacién del equipe entregado en comodate. En caso gue se
produzc:a un dafio por neghgencaa del personal del comodatarie, &l costo de la reparacion
comrera por cuenta de este dlimo.

El comodataric se compromete a comprar al Grupo los ‘kits" de reactivos para el
funcionamiento de! equipe de acuerdo con el deialle y los precios que se incluyan en cada
contrato en pariicular :

Al 31 de dlCEEﬂ]bi‘E de 2014 una de [as submdmrsas peruanas recibid un inmueble (terreno y
edificio} como aporte no dinerario por un valor de US$2. 357.645 {véase nota 1)..

Intangibles

El siguiente es &) movimiento de los infangibles:

-37-
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financleros Consolidados

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:

% de ] .
participacion 2014 2013
Safimo S. A 36,48%  USS - 712,345
Ele_ctro_quil 8. A 0,50% 3.370 3.370

uss 3.370 715715

_ _Las [nversuones estan reglstradas al costo, el Grupo en 2013 nD ejerce nfluencia sngm’r‘ icativa
“sobre la entidad en la cual tiene participacion de 36,48%. Con fecha 18 de diciembre de 2014 la
-Administracién del Grupe decidié vender el 100% de las actiones pertenemen’tes a Safmo 8. A,

~ por un precio. de US$2 A487. 206 dando lugar a ofros 1ngresos por un maonto da USS‘I 780 844
B [vease nnta 20( )} B '

. nguna de las acciones son coﬁzadas pubhcamente Y, en consecuencla no se dispone de
: precios de co'azacson pubhcados AI cfarre de cada afno de presenfacson no existe ewdencta dea

deter:om ge estc:s aotsvos

Durante el afio termlnado el 31 de dlCIE’.mbl’B deE 2014 {ni en el 2013) el Grupo no recibid
dividendos de nmguna delas enhdades en {as cuales mantiene inversiones.

E! derecho a volo en cada una de las entidades en las cuales tiene acclones, es igual al
porcentsje de parﬁcipac_ién que posee.

Préstamos v Obligaciones Financleras

Un resumen de los préstammios y obligaciones financieras es el siguiente:

Pasivos corrientes: - R o
Préstamos bancarios sin garantia US$  25.903.370 29.928.633
Obligaciones en circulacion 2. 755567 - . 1.711.826

SRV R USS _ 28,658.937 _ 31.640.465
Pasivos no corrientes: - S . .

Prestamos bancarios sin garantia Uss 333.333 -
Obligaciones en circulacion 5,850.000 8.775.000
USE 6,183.333 8.775.000

La nota § (b} iif incluye informacién sobre la exposicién del Grupo al riesga de tasa de interés y
liquidez,

{Continda)
-S40 -



Quifatex S..A. v Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Términos v Calendario de Reembolso de la Deuda

Valor nominal e

Tasa deinterés Afin de Importe en libros en USS
nom;nal vencimiento 2094 - 2013 .
Préstamo bancado sin garantia B, nu% 2015 7.710.889 -
. Préstamo hancario sin garantia B,6D% 2015 3,600,000 3.600.000
. Préstamo bancario sin garantia 730% - 2015 - 3.000,000 -
- Préstamo banczrio sin garantia - B,25% . 2015 2.41B,B51 505.680
. Prastama bancario sin garantia : 8,30% 2015 . - - 2097093 S
. Préstamo bancario sin garantia - B25% 2018 . 1.656,667 -
. Préstamo bancario sin garantia - L 7,00% PP 4/500.000 e
. Préstamobancsiosingarantia - 0 933% 2013 . (1200000 12528516
: -'_-Pr%tamobancano sin garantia o TUBS0% 2015 . 13B1648 e
. Préstamo bancario sin garant.a'._ P S0 TBA0% B 1) 1 1.207.739 1.800.000 - .
= Fresiamohanunosm garantia _ ' 700% - 2014 e . 1008.944
* - Préstamo bancario sin garantia | - CBE0%. . . 2014 e " 4430702
Préstamo bancario smgaramza_ oo 992% 2014 e 276{)_09{)
" Préstamo bancario sin garantfa B,70% 2014 Ce 4.200.000
. Préstamp bancario sin garantia 8,05% 2014 S 1.110,958
Préstamo bancario sin garantia 8,75% 2014 - 466,657
Obligagiongs ‘en circulacién 7.75% 2,755.587 2,985,826
Chligaciones en circulacién 8,25% 5.850.000 7.500.000
> Préstames bancarios y obligacicnes '
@ en circulacién 34,388.470 39.851.303
Intereses por pagar 453.800 584,162
@ 34.842.270 40.415.465
e

Los venssmlentos anuales de los préstamos bancarios vy las obhgaclanes en c:rcu!acson no
cornentes por cada aio SLtbSlnglente at 31 de diciembre de 2015 son como s;gue

-Afo gue termmara el
31 de dlc:embre de

2016 . US§ - 1.833.333

2017 ' 1,950,000
2018 : - 2.400.000

uss 6.183.333
Obligaciones en Circulacidn '

GO0 O

En diciembre de 2010 la Compafifa, como originador y beneficiario dsl Fideicomiso Mercantil
"Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacion de Flujos Quifatex S, A.," titularizé los derechos de
cobro de las ventas a sus clientes por comercializacién de sus productos, con el ob;eto de

destinar dichos recursos ala reestructuramon de pasivos y a capital de trabajo para el giro de su
negocw :

La tztu!arazac:on ernmo dos series de documentos con las siguientes caractenstfcas

-4 -
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_ =.:.-El FJdEIGDmISD tambien lncluye var:os mecanlsmos de garantla, glel: cuales serwran para_ S

* “caucionar el cumphmiento de las obhgacnones derivadas del Fideicomiso y contraidas ‘con los
* inversionlstes, - Estos : mecamsmos de ‘garantia perrmhran cubrir,"en promedio, el indice de:
" desviacion ‘en’ 5,3 veces; vy en un - pmmedlo de 4,1 veces &l ﬂu;o mensua[ requendo por =1
; ":Fldelcomlso para cumphr con suUs paswos .

| (14) | 'Acreedores Comercaate

{15)

waatexs A y Subsndeanas
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financleros Consclidados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Tasads
Serig US$ Plazo interés
A 7.500.000 4afos . 7,75%

B 7500000 7 afos --'8,2_5%
- 15000000 EE

El derecho de cobro htu!anzado y que debe ser transfendo al fideicomiso, es de 5.5%
correspondiente a las ventas' totales efectuadas a sus clientes hasta ! vencimiento de la serie

A; posteriormente, 3 % de Eos derec:hos de cobro de !as ventas totaies hasta qua $8 extmgan Ias '
"obhgacmnes o o : _ .

El detalle de los acree_dores comerciales es el siguiente:
Nota
2014 2013

Proveedores:
Locales Uss 56.812.858 74.248.546
Extranjeros 22.823.396 27.996.188
78.636.254 102,245,734
Partes relacionadas 22 (b) 12.158.725 __ 18.044.510

USS -.91.7'94.9?9 120.290.244

La exposicién del Grupo al riesgo de !iqmdez v de moneda re[acsonado con acregdores

comercla!es se revela en las notas 5 {c)y 5 (d) .

impuesto_a !a Rema

(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013
2014 resteblecido
Impuesto & la renta corriente UsSs  3.659.911 4.018.940
Impuesto a la renta diferido (755.118) (358.320)
Gasto de impuesto a la renta US$ . 2.004.793 3.660.620
{Continda)
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' Quifatex S. A. y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En Dolzres de los Estados Unidos de Amaérica - USS)
Las tasas aplicables a fa determinacién del impuesto a la renta durante el afio terminade

el 31 de diciembre de 2014 y 2013 son 22% y 30% en las jurisdicciones local (Ecuador) y
extran}era (Peru) respectwamente .

-La nomatwa tnbutarla ecuatonana. a pamr del aha 2010, prevé el pago de un anticipo

minimo, de impuesto a la renta, definiendo que el importe de fal wmpuesto es caloulado
aplicando los siguientes porcentajes a las cifras reportadas el afio anterior: 0,2% al

~ patrimonio; 0,2% a los costos y gasios deduclbles, 4% a los ingresos gravables; y 0,4%
-a los activos, - La referida norma prevé que en caso que el impuesto a la renta causado
‘sea mefor que el monto del antlmpo minimo, este Oltimo se convertira en impuesto a la

renta definitivo, -8 . menos - que ei contrzbuyente sohcﬂe su devoluclun a la autondad
trzbutana ecuatonana BRI R : . :

La nonnatwa irrbutana peruana ‘a part:r del afio 2005 preve un ampuesto temporal a {os

. activos netos, cuya base imponible esta constitbida por et valor de Jos activos netos
 &justados ‘al cierrg del ‘ejercicio. anterior: al que’ corresponda el pago, deducidas . las
' depreciaciones, amorﬂzaciunes el encaje e)ugxble y las provisiones especificas por riesgo

; 'CI’EdlttCiO La tasa es de 0,4% para el afio 2014 y 2013 apucab!e al monto de los activos
netos ‘que excedan de un ‘millon de’ Nuevos Scles  peruarios (aprommadamente

US$362.000). El Importe pagado por este 1mpuesto puede ser utlizado contra los pagos
a cuenta del régimen general de lmpuesto a'la renta de los periodos tributarios de marzo
a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pago el impuesto hasta la fecha de
vencimiento de cada une de los pagos a cuenta v contra el pago de regularizacion del
impuesto a la renta del efercicio gravable que corresponda. Las entidades peruanas han
calculado este impuesio en aproximadamente US$106.153 para el zaio 2014
{aproximadamente US$163.000 en 201 3).

(Confina)
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Quifatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieros Consclidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

(b} Concliacion del Casto de Impuesio a a Renta

Afo terminado & 31 de diciembre ds

2013
2014 restablecido
Ganancia antes de impuestoa la et~ US$ 7.846,127 5.378.165
Impuesto a 1a renta que resultaria de
. aplicarla {dsa corporativa Jocal a fa _ ' - . _
" utilidad antes de impuesto a la renta 022 17261448 024 1.277.181
- Mas(menos): © .o o o L L
. Gastosnodeduciblss” .0 . . 1483 © 940.900 16,08 . . B64.450
Deduccion por pago 2 trabajadores ' o o R
‘con discapacidad - R (1,76) (94.750)
“Ingresosexentas . o ' {5,05) (396.008) - .
Excaso del impuesto minlmo sobre el : f .
impuesto casado - 1,44 113478 18,58 1.052.850
Efecto de la tasa impositiva en
jurisdlccion extranjera 282 205.467 5,14 278,595
Otros 4,02 315408 5,29 284,285

% usy _ 3v.02 2.904.783 68,09 3.860.620
; {c) Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido
: Ao teminada & 31 de dciemie de 2014
Reconotido - ' '
&n olios .
B . restlfados Reconocido
o Nofa 1dz enero intearales enresulados 31 de dickembre
B Aclivey. _ _ ' L
) vetarios Uss M a7 - BN 300544
B Bensficios a los empleadas - Corrienle 573,636 . {116.741) 456,505
Benglicios a los empleados - No corrien’e 21zey7 . 40.359 253056
B Provisianes fivarsas H5.575) - . (10074} [25.749)
B ' 1471428 - {58.382) 1.012.748
Pasivo: '
B Propiedades y equipos 2.682.750 (103.769) (378.522) 2.200.439
B Esfimasion para taleriora de valor _
B de deudores comerciles {452.641) - {318.6%4) {781.255)
Lot 2.220.408 {103.753) '{697.136) 1419184
B Impueslo a Jz renta diferido - R T "
B “Pagivo, telo Uss 3B {103.789) {155:519) 2431530
b | Contint
la
] {Contintz)
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Quifatex S, A, y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas & los Estados Financieros Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de America - USS)

Anu terminado el 31 de diciambs ede 2013

Reccnacldu :
" &h blros o
E - fesdiados Fecomcido B
Motz o ldeensd o intedrales enresutiadss 31 de diclembre
Aclive: . LR e e S ST
Inventarios ' Uss 417.424 . {116.054) k1 v
Bnnﬂfc'osalssempleadus Comenle IR v I 3 - 104363 573,626
‘Bensficios 2 los empleados - Nnmmenle . 445.811 - (233,114} 212,687
Prowssannsdwems Co e - {16,575} - {18.575)
e : 1242508 - e (171.380} 4071128
Paswo : o SR R e PR
" Prapiedades yeqmpns ' : _ 2408711 - - D556 (21 ‘57) © o 2BB2TE0
Esfimacitn para deteriora de valor T R S ' O R
dedeudurescumemzales RS < 11" B D3I (452841)
) . S CRATRQET o 295606 B -t 222008 -
.Impugsma]aramadlfanda.: R R ST . PR
o hcivolpasie)nelo.” o o . B420B38C . osEOR . (44886) . - 3.29123
'.OP‘“’amnnn’scanhnuada ' R T T e T
C Adividades confinsadas - S e U{BREIAY . CBRATE R
- Impuesto ala ranta diferido - R e S
'Pasivn,'neto Co US% '3.353.951. Lo 25585 -{358.328) - 3.281.237

{d) Actwo por lmguesto a Ea Renia Drfendo no Reconomd

Una de Eas enﬁdades ecuatonanas del Grupo, no ha reconocido impuesto a la renta
dferido activo por US$294.638 al 31 de diciembre de 2014 (US$225.000 en el 2013),
cnrrespondlenie a pEl‘dldES tributarias que exoiran en &l afic 2017, debido a que con base
en su evaluacion no es probable que estaran d:sponibles utlltdades gravables contra las
‘cuales puedan ser utihzadas

() "Precms de Trg__gfefencla

i. '-._Enhdades Ecuatonanas del Gmpo -

=l Decreto Ejecu&vo No 2430 pub &cado en el Supiemento al Regﬁstm Of mal No 494 .

‘de| 31 de diciembre de 2004 incoipord a la legislacion fributaria, con vigencia a partsr_
-de :2005, normas ‘sbbre la determinacion de- resultados tnbutables originados en
operaciones con :partes relacionadas. A ‘partir del afio 2012, de acuerdo. 'con la
Resolucion del: SR'. No. NAC-DGERCG1 3-000, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta gue - hayan" efectuado operaciones con parles relacionadas - locales ylo
domiciliadas en el exterior, durante un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superiar a US$6.000.000, deben presentar al SR el anexo de nperacnones con partes
relacionadas mforme de preclos de transferencna

Los estudlos de prec&os de transferencla correspondlenies al afio 2014 (y fos del ano
2013) de las entidades ecuatorianas del Grupo a las cuales son apf[cab!es esta
normativa, concluyeron gue las operacnones efectuadas por las mismas con sus
relacionadas, son consistentes con los precios o méargeness de utifidad que hubleran
'uizlfzado partes Independlentes en operaciones. comparabies.

{Contintia)
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Quiféfek S. Ay Subsidiarias
(Una subsidlaria de Quicorp S, A.)

Notas a los Estados Financleros Consolidados

{(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

i Enti'dades'F’eruanas dei. Gru;_)

Fara 105 efectos del 1mpuesto a la renta impuesto general a las ventas (IGV) e
impuesto seleciivo al consumo, & valor de mercado de las ransacciones entre partes
vinculadas,’ y aquef!as realizadas desde, hacia o a través de palses o territorios de
‘baja 0 nula imposicién, se debe determmar basdndose en las normas de precios de
transferencla las cuales definen, entro otros, un ambito de aplicacmn, criterios de
“vinculacion, as como anallsas de comparablhdad metodcalog:as ajustes Y declaracion
- informativa. : :

.'Estas non'nas senaian que cumpllendose ciertas - condmiones las empresas estan

obligadas a disponer de un estudio teécnico que respa[de 8l caloulo de los precios de
- Iransferencia de transacciones con empresas vinculadas. realzadas desde hacna 08
. tra\.res de paises 0 termonas de baja 0 nu[a Imposmlon '

. Las gerenc;as de’ las entidades pe:’uanas consnderan que se ha tomado en cuenta !o
~ establecido &nla legistacion tributaria sobre precios de fransferencia por lo cual no
g .surglran paswns de lmportancla ala fecha de los estados fi nanclems consolidados.

200000

{f) S:‘fuacucn Flscal

i Entu:iades Ecuatonanas del Grupo

Las declaracmnes de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente de los afios 2012 al 2014, estan abierlas a revisién de las autoridades
tributarias

it. Entldades Pemanas del Grug

"_Los afos 2010 a! 20‘[4 se encuentran pendzentas de revisién por [as autoridades
tnbutanas

(18} Otras Cuentas Dor Paqar _

Ei detane da 1as Dtras cuenlas por pagar és ¢l sagmente

2014 2013
Serwcio de Rentas tnternas (SRI):
Retenciones en la fuente por pagar -

IVA e impugsto a la renta Uss  1.048.744 1.018.116
Impuesto al valor agregado {IVA) 1.111.643 865.910
Impuesto a {a salida de divisas 1.804.322 1.037.008

Otros 4.562.372 5.201.377

US$ ~ 8.417.081 8.122.441

{Continta)
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Quifatex 8. A, y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Dadlares de Jos Estados Unidos de América - USS)

(17}  Beneficios a los Empleados

El detallz de los beneficios a los empleados es & siguiente:

_ ' 2014 2013
Pal‘timpamon de ios empleados en las _

utiildades ' USs  1.004.243 715,488
Sugldos y benefi L‘:IOS por pagar 1.601.665  1.671.881

k 'lnstituto Ecuatonano de Segundad B
_ SDC[EI (IESS) : o 384.571 386.090
' -'Jub:iaclon patronal ] Endemmzaclon L TR
' por desahuclo o : . 4720017 . 4.283.073
SRR | US$ _ 7.719.498 _ 7.056.632
. Corrientes - US$ . 2.990.479 2773559
. ‘Nocorrientes : - ‘4728017 4.283.073

USS _ 7.710.496  7.056.532

Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compafifa. De acuerdo por lo previsto por tal Codigo, los emp[eados
jubllados tienen derecho a pensién vitalicia, 1a que se determina en funcion de la remuneracion
perclblda en los Oltimos cinco afios previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de USS$20 si el trabajador es beneficiario de la jubflacion del IESS y de
US$30 si solo ’uene derecho ala Jubrlaclon patrona! sin edad minima de retiro.

Ademas d:cho Codlgo de Traba]o estab!ece que ‘cuando la relacion . Iaboraf termine por

desahucio, el empleador debera pagaf una 1ndemnrzamon calcutada con base en sf nimero de_
afios de servicio, .

(Continta)
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Quifatex 8. A, y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

£l movimiento del valor presenie de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio €5 como sigue:

Jutilacion Indemnizacion

- Nota pafonal  pordesshucio  Tolal
Valor presente de Db]igaciohes porheneficios -
deﬁmdus al1 de enero de 2013 USE 28085116 966,462 3.951.578
Costo [aheral por servicios acitales . " 485,997 114411 610.108
Gostofinanciero 206.749 66.183 272902
Gasto del perioda, 1 resiablecito 702716 180.294 833010
i Rnsuftadc integral - Ganancsa _ - o DR . S _ L R
' actuanal rastablecida - 3(a) (37'1_. .6_"52) {57.551) " {429.203)
' Beneficios pagados .~ . - {119.815) (12.407) - {132.312)
Valar presente de ﬂblzgactunﬂs por bengficios T S . '-: '
deﬁnrdos al'31 de dmembre de 2013 3.206.365 1.076.708 4283073
Costo laboral por servicios actuales 208,983 117.868 326.851
Costo financisro 221,684 73.737 295,431
Gasio del perfodo 430.677 194,605 £22.282
Resultadn integral - Ganancia {pérdida)
actuarial 3(a) 211,323 {160.141) 51.182
Beneficios pagadas {200.862) {26.658) {227.520)
Valor presente de obligaciones par beneficios
definides al 31 de diciembre de 2014 USS  3.847.503 1.081.514 — 4.729.0_1_7__

De acuerdo con los estudios aciuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de

@ jubitacion patronal es coma sigue:
2 o S 2014 013
Valor actual de las reservas
matematicas actbariales:

@ Jubilados Us§  137.411 -
o Empleados activoes con tlempo

de servicic mayor a 10 afios 2.376.686 2.257.230
2 Empleados activos con tiempo ’
da servicic menor a 10 afios 1.133.408 948,135
B _ USS  3.647.503 3.206.365
2
B
B
B
2 {Continda)
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Quifatex SCA. 'y Sub sidiarias
{Una subsidiariz de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US§)

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron;

2@.1& ' 2013
Tasa de descuento o - 8,54% 7.00%
Tasa de crecimiento de salano .3.00% 3,00%
-Tasa de incremento de pensmnes .. 2,50% 2,50%
; Tasa derotacion S 21,05% 8,80%
" Vida laboral promedio remanente S ' : 8,4 - .84

o 'Tabla de mortahdad B8 lnvalidez s _ TM IESS 2002 . -:TM [ESS 2002

o Las supos:c:ones aciuar:a]es conshtuyen las FI']BJDTES eshmamones que las eniidades

' ecuatorianas del Grupo poseen ‘sobre ‘Jas variables gue determinaran &l pago futurc de esfa

- (18)

abllgaclon Los cambios &n Jas tasas o supuestos usados en !os estud:os actuanaies pueden '

o tener un efecto mportante en Eos montas reportados

| 'Anailsus de Senszbllidad

"Camblos razonab[emente pos:bles en las supos:mones actuanales relevantes a la fecha daE

estado consolidado de situacion financierz al 31 de diciembie de 2014, siempre que las ofras
suposiciones se maniuvieran constanies, habrlan afectadu la obhgaclon por beneficios definidos
en los siguientes im portes: :

2'014 2013

Auﬁ_\'entc 'Digm‘anuciﬁ Aumenio Disminucic’m
" Tasa dedescuento(l+0 8%y . o '3.95..3?2 ' 353587 363923, (325192)

o Tasa de cremmlanio de s:;!ano (+I 0 5%) . 40&549 (366 732) '3'!6.&?72 - §338 680} '_
' Patrimbnib o
| Cagltal Soc&ai y Ut:l:dades Dnsgomble

La Compama ha emmdo umcamente acciones ordlnaraas y nomlnatwas con valor nominal de

US%1 cada una. Las acciones autorizadas, suscriigs y pagadas a) 31 de dsc:embre de 2014 son
USSZZ 221,539 (y a! 31 de dlclembre del 2013 US$20 999 34?) :

La Junta General de Acctomsms de QuifatexS A; celabrada el 29 de marzo de 2012 aprobd un
aumento ‘de -capital auforizado 'y suscrito de US$1.222.192, mediante la capitalizacion de
utilidades dlspomb!es por US$399.973 y reserva Jegal por US$822.219, €| cual fue reconocido
en ofras reservas, hasta tanto se complementen ‘las formalidades legales requeridas en ia
Repuiblica del Ecuador. La formalizacion del refendo aumento de capital se dio con fecha 15 de
agnsto de 2014, .

(Contintiz)
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Quifatex S. A, y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicomp 5. A.)

Notas 2 los Estados Financieros Consolidados

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

BﬁL_WaLBQ& .

' La Ley de Compamas de 1a Repubhca det Ecuador reqmere que las companuas anommas

transfieran a reserva legal, por lo menos, 10% de 1a utilidad neta anual, hasta igualar, por lo

' menos, 50% del capital social. Dicha reserva no esta suleta a dIStFIbLiGIOI‘! exceplo en el caso

de liquidacion de la Cumpama, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaczones E! monto minimo a apropiar para raserva iegai de la ut:hdad neta

de waatex S.A. del anc 2014 es US$362 293

| Resuitadn Acumuiado Provemente de ia Adnncxon Por anera Vez de ':as NHF

"':La Supenntendenma de Compémas del- Ecuador, med:ante " Resolucion

- 8C. G ICLCPAIFRS.11 007 dst 9 ‘de septiembre de 2011, publicada én'el Registro Oficial No. .

_' 566 del 28 de octubre de 201'1 determing: gue el saldo deudor de los gjustes provenientes de la- '
. adopclon por primera vez de 1as "NIIF".y que s& regisiro en el patnmon:o en una subcuenta -
- denominada "Resuliado acumulado - provenienta de la EUOPCED[“: por primera vez de las NIIF,

' " “separada’ del resto de los resultados acumulados, podra ser absorbido por los resu!tados- '

_ f(1g)

- acumulados Y los del ultirnu EJercacio economlc:n conc[undo Sl Ios hub:ere

Otms Resultadcs Iﬂtegrale -

- Los otros. resultadus mtegrales corresponden & las gananclas o pérdidas actuariales que
surgen de las nugvas ‘mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
ivéanse notas 3 (a)y k ().

- E Grupo ha ré@strédo en otros resultados integrales del afio 2014 (y 2013) la reserva de
conversmn a moneda exiranjera de operaclones en el extranjero

inciresos Dn:ilnar:os
A conhnuacion un resumen de Ios mgresos ordmanos

" "Ar';c. fermmédo ol -
31 de duclembre de

EERDRTRT T __.'2014 T 2013
‘Ventes de productos US$ - 357.227.980  429.305.095
Servicios prestados 6.144.232 11.134.203

Comisiones - 12264 72.909
: uss :363,384.486 440.'512.'207

La Gerenma considera gue los suguxentes factores md:can que Qu:fatex 8. A. actila como
pnnc:pal en cner’tos contratos ﬁrmados con Eos clsentes

- Qulfatex 5. A tlene responsab:ladad scbre los mventanos y los blenes vendidos.
- Quifatex S. A, se encarga dé analizar la evaluacién de riesgo de los cilentes nuevos, de la
gestion de cobranzas y por tanto de asumir el riesgo de crégifo.

(Continlia)
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Quifatex 8. A. y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp S. A}

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

(20)  Ingreses v Gastos
a) Otros Ingresos

Los ofros ingresos se resumen a continuacian;

- Servicios publicitarios _ : _U_S$

~Utitidad en disposicion de -
inversnanes enaccionss. . - 12
Ingresos diversos ' '
~ ‘Berviclos prestados _
“Reversién de provisian en 8xceso
~Utilidad en dsposicidn de pruptedades v Buipos
Devolucion procedlmlenios eJErCICiOS anteriores
Ragaitas
Reintegros mercaderfa detenorada
Otros

Uss

Afio ferminado &}

31 de diciambre de
2014 - 2013
" 3.468.129 -
1780 844_ SRR
| 893373 - 764.316
488249 - 1.258,862
Ti2e20 0 - -
208051 . 410.277
179983 ¢ - - -
100317 -
7.440 -
771.237 235,410
8.511.543 2.366.865

Los servicios publicitarios incluyen principaimente servicios de encartes, rotacidon de
producios, servicio de dermoconsultoras, arriende de espacio publicitario y arriende de

inmueble a Mifarma

by Gasios anr Natura!eza

Ei &gwente 85 un resurnen de los gastcs pmr naturateza

-51-



.'C.).n".lf.éteﬁ S. A, y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp S, A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nola Al 31 de diciembrs de
2013

2014 restablecido
Costo de la mercancia vendida : B USS 259.575.178 325514172
Gaslos de personal 2 35.824.756 35.626.524
Publicidad ' 21.755.469 26.890.433
Honorarios _ o : 10.518.561 9.540.659
Arrandamigntos opsrativos '8.753.265 8.086.405
Depreciasisn de propiedades y equipo 10 4297790 4595112
Fletes y embalajes : . 2871287 3,184,810
Viges 0 o 2570502 3.449.829
- Destruccién da Inventarios - RE: . 12,912,652 - :2500.082
@ * Centro de servisios campartidos ' 1,538.078 1758815
) _ Berviciosbasicos . : _ 1134117 . 1.076.729
. Seguros - : : ©-713.089 BOG,667
© Mantenimiento y reparaciongs 679.863 - £82,302

) . Estimaci¢n para detericro de ' BRI ‘ -
deldores comerclales 5{b)it 357.133 670.198
@' Impuestos - 800.805 660.526
@ Amortizacion de Intangibles 1 402.032 510404
Licencia de marca 265.243 276.618
- Transporte 173.1895 146,314
B Vigilancia y impieza . 25.552 26.453
B Otros gastos 5,595.979 5.468.555

Uss 360.381.577 432.392.585

(21)  Gaslos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Afio terminado'ef_
31 de diciembre de

: 2013

2014 restabiecido

Sueldos vy salarios US$ 21.851.988 24.792.831

Beneficios sociales 5.0083.377 5.187.134

Comisiones 3.530.281 4.032.152
Participacion de Jos trabajadores en

las utilidades 1.004,243 715,488

Otros beneficios 1.546.723 1.664.042

Indemnizaciones lzborales 1.350.265 1.604.867

Seguros : 421.031 £47.588

Vacaciones 854,756 343,802

Bonos de desempefio 53,092 4B.520

Uss 35.624.756 35.836.524

{Confinoa)
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Al 31 de diciembre de 2014 e! Grupo posee 2.184 irabajadorea (2.232 sn 2013), en relacion de
dependencaa dlsirlbu:dOS entre emp!eados de comerclallzaclon mercadeo y admmlstraclon

Quifa'texS. Ay Subsidiarias
{Una subslidiaria de Quicomp S, A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Transaccmnes v Safdos con Partes Relaclonadas

@

Transacclones con Partes Relactnnadas

e lngresos ordmarios

" Ventas de mercancia
.+ Ingresos por samvicios
'Iﬁgresos por servicios _
administrativos ¥ contables

."%ngresos DOr | serwcyosde aimacenamlento o

...Ingresos por. fletes o

Com pras': o
Mercancia importada
Servicios-

Gastos de operacidn:
Arriendo de bienes inmugbles
Servicios de pracesam[ento de datos
Honorarios i
- Servicios admrnsstratlvos y contables .
. ..Fletesy gastos de transporte '
" Otros -
: :Llcenc:a ds marca

Otros mgresos- o '

Utlltdad en dlsposmmn de :

propledades y equipos
Otros

_ EE resumen de Ias pnnclpafes transaccmnes con partes relacionadas es e] 51guientn

Ano termlnado el a‘[
‘de diclembre de -

.2_014_- -' 2673
CUSS . 37887 3867475 .
U 7B46705 6889215

684188 655226
249007 591422
184738 . 463.305
USS_-9.002618 '.12456343 .
USS 70581700  B1.836.101
4013472 . AT9D.057
USS 33505772  56.625.950
USS  1.747.528 1,457.433
1567.818 719,554
- 532,670
98 472 . 341.699
_ 177.943
A 1311
S e0o0s a
US$ 3493823 . 3230 610-
US§  {17.520 . 35.336
85237 733.017

Uss 212.757

768,353

Un detalle de las transacciones de ventas y compras de mercancia &s como sigue:

~-53-



WO T OO RITOORE D@

'Qi.iifatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsidlaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidadas

{En Délares de los Estados Unidos de America - USS)

Aﬁo términado el 31
‘de dmlembre de

- 20a - 2088
Ventas: : '
Quimica Suiza Industrial del o o _
Ecuador OS] 8. A, USS 2422 43,066
Mifarma 5.A.C. - E . 32.118 3.818.782
Otros - ; 3,347 ‘5,327
RIS ' uss 37.887 . B.867A75
Compras T : L - SR
‘MiarmaSAC. . . USE 76891837 77908182
* Quimica Suiza Industial de] R A AT A
- Ecuador QSIS. AL - . 2574558 - 3.397.370
. Quitnica Suiza S. A. Co : Lo BT 161.700
Cifarma S.A. T 58,817
 QuidecaS.A. - SRR 310.043
PRI : S Uss. 79 531 700 81 836101

El Grupo mantlena suscntos los 51gurentes contratos con Sus partes relac:lonadas

- Contratos de Arrendamtento Operatwu

Quifatex 5. A. mantiene contratos de arrendamiento operativo de bienes inmuebies
con Safimo S. A., renovables a su vencimiento, salvo decisidn de dario paor
terminado por. cua!quuera de las parles. Cada afio, durante la vigencia de los
confratos, el canon mensual de arrendamaento se ajusta en 6% o tasa de descuento
_anual el menor : .

A cantinuacwn un resumen de ios mmuebles arrendados vigencia de ios contratos
¥ canon ‘mensual de arrendamfento

Canon mensuai

nmugble | lmgl.o_ L Viencia - dearendamient
Edficioen Quio 3 de enerd de 2011 y 5 afios US$24.494'en &l 2014
adendum medlficatoric US$23.233 en el 2013
del 1 de junio de 2012
Centro de 3deenerpde 2011y 5 afios USBa5.715enel 2014
distribucion adendum medificatorio Us$B2.137 en el 2013
en Quito del 1 de junio de 2012
Centro de 1 de septiembre Tafioy  US$33.836 a partir de
distribucion de 2013 4 meses agosio de 2014
en Guayaquil renovacion  US$36.140 en el 2013
automnatica
por un afo
{Contintia)
~B4 -
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Quifatex 3. A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US§H)

Los pagos minimos futuros correspondientes a eslos contratos son;

. 2014 2013
Menos de un afio US$  1.803.785 1,698,121
Entre 13 y 41 meses : 2.555.362 2,405,671

US§ - 4.359.147 4,103,792

" Contrato de Prestacion de Se_rvici'qs de Procesamisnte de Datos

_ E[ 15 de .séptiémbre de 2003 ‘Quifatex S. A., suscribié un confrato de prestacién de

servicios  de procesamrento de datos ‘con Quimica Suiza- S.- A, compafia

S relacionada; con vigencia de un afio renovable por igual pertodo siempre y cuando

‘una de las partes no'lo de por terminado mediante ja nofificacion por escrito con

" 'nioventa dfas de anhcnpac;on El contrato se ha venide renovandn gfio-2 afio; el
o honorano canvamdo es variabie yse determlna en fUﬂGIDn del serwcla resihido cada
3 __m'es. Sl . o _

: _Contrato de SENIC[OS de Admmtstracaon Cantable

'meatex S A manhene suscrito un contrato de servicios con suU asociada

Safimo 'S, A., para la prestacion de servicios administrativos y contables, el cual se
ha'venido renovando consecutivamente por periodos que van def 1 de enero al 31
de diciembre de cada afie. Dicho confrate establece un honoraric mensual de
US514.639 {US54.500 en 2013). Durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2014, el ingreso devencado por los serwc:os prestados gs de US%178.088
(US$54 496 en el 2013),"

-_Cuntrato de Semcscss de Admimstracson y Cantabie '

'-Qunfatex S, A manhene suscnta un contrata de senvicios con su reiaclonada
“Qiifmica ‘Suiza Jndustrial del Ecuador, QS]'S, A, segun el cual se encarga de la
emision vy registro de fachiras mensuales, cumpflmlento de obligaciones tnbutarlas _
mensuales y anuales, aphcacmn de las NWF en los estados financieros del afio y

-'_presentac:on de informacion a auditores externos. - Este contrato fue firmado el 1de

junic de ‘2012, con vigencia -hasta el 31.de diciembre de 2012, rencvable
consecut}vamente por-petiodos de un afio, a menos que cualquiera de las pares
comunicara su decision ‘de no renovarlo. Durante el afio.terminado el 31 de
d:membre de 2013 ocurrid la primera renovacién del contrato, en relacion con el
cual ‘el ingreso devengado por los servicios . prestados fue de US$1.333.518
(Us861.263 en el 2013),

Contrate de Senm:[os de Adm mastracnon Contables y Leuafes

waatex S A mantlene suscnto un contrato de serwclos con su relaclonada
Quimica Sqiza S, A, (domiciliada en Pertt), segln. el cual ésta se encarga de

‘proporcionar servicios de administracion, contables y legales, entre otros.

{Contintiz)
. ~-556-



Quifatex S, A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En Ddlares de los Estados Unidos de Américe - US$)

Esta conirato fue fimado ‘el 2 de maye de 2012, con vigencia hasta ! 31 de
diciembre de 2014, renovable consecutivamente por periodos de un afio, a menos
gue cualquiera de 12s partes comunicara su decisidn de no renovarlo. ‘Durante el
. afo terminado el 31 de diciembre. de 2014 ocurrid la primera renovacion del
- contrato, en relacion . con &l cual el gasto por los servicios pres%adcss fue de

: US$386 552 (US$ED4 032 en el 2013) '

{b) Saldos con Partes Relamonadas _

i El sngmente es un detalle de ios safdos con partes refaclonadas

'12{3’14 LTI -0t

- Deudores 0 - Acresdores © ¢ Cuentaspornobra: i Acrendcres o
comerciales. - pomerciales _:{:omercra!es Dt - come.rcmies _
“Locales: ' b S A
. Balmo S A . “Uss 16.275 121822 - . 7883 10 T
qum;.aSuizalnuuslnal ' ST . D :
.- del Ecuador OS1 8, 4, S 312834 340,186 . 404733 . 983.444,00
" Kuraies §. A, ' ) - - -
Estrariersss .
Mifarma 5. A. C. 2356515 11.235.361 472898 - 15.283.977
QuimisaSuiza 8. A 7.698 440,732 7.868 - 733838
Bolica Toeres 517.288 - 52.833 - -
Quideca 5. & - - - - 19.298
Quimica Suiza Industrial 5. A. - 1338 - . 5722
Cifarma 5. A. - 18,316 - - 18238
15§ 3212625 . 12.158.725 946,253 91.024 18,044 540
Nota =~~~ 7 BRI £ : 7 T . M

Los sa[dos con. partes relaclonadas no devengan ni causan mtereses y son cobrados y

liguidados; segun 5ea aphcable enire 30 y 45 dias postenores a la fecha de emision de
fas facturas ' S

{c) Comgensaclon Recublda por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensacmes reciidas por &l parsonal e;ecu'ﬂvo ¥ por ta gerencla clave de las
entidades por sueldcs, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo se resumen a continuacion:

Afio terminado el 31
de diciembre de
2014 2013

Susldos Uss 2.032.500 1.875.226
Beneficios 614.924 252,417
Uss 2.647.514 2.127.643
(Contintia)
-58 -
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(25)

Qusfatex S. A y Subsldlanas
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financierps Consolidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos y Costos Fmanctero

Losi 1ngresos y costos f' inancieros Se com ponen de Io s&g wente

e Anotennlnacio ef 31
. de diciembre de

T .2&1&2.@1@

Ingresos financieros: I SR L

- Intereses A CUUSs o 42731 0 53,911

Diferencia en cambm ne‘m S0 BBBAR3 - - L B3.6B3

Otros e o0.985 54.380
o S0 . Uss T 609.818 - 71874
Costofnanmero e T T e T
- Intereses sobre prestamos S0 USS . {2.003.228) - {2.438.851)
'.:._'Poradqws\mon de sublsidiarias - {1,072,500) - {1.072.500) .
- Gastosbancarios © (231 094) (354.158)
COtes SOOI S 40.828)

Uss - .(3 306, 822)  13.004.132)

Arrendamlentos Oueratwos

Vanttwe C1a Ltda subsrd:ana consolidada, ha  suscrifo con terceros varios contraios de

" arrendamientos de of icinas, locales comerciales y bodegas con plazos de un afio y vigencia

maxima hasta el 2016, Durante gl afo terminado el 31 de diclembre de 2014, el gasio por
concepto de arrendamientos operativos con terceros ascendio a US$71.555 (US$97 760 en el
afio 2_0_1_ 3). Los pagos mmmos futuros correspondlentes a estos contratos san;

Menosdeun afio. US$ ' 49399
Entreunoytresanos : I I 4652

- Uss _ 54051

Farmacras Pemanas S A sub5|d|ana consohdada manﬁena suscntos varios . contratos de
amendamiento de inmuebles. " El gasto por concepio de arrendam:entos operativos de. esta

subsidiaria ascendlo aproxxmandamente a US$6 367.204 (US$6 541.000 aproximadamente en
2013),

BGa nancias por Accidn

El calculo. de las ganancias por accién se baso en la utﬂ;dad atribuible a los accionistas
comunes y un ndmero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion.

{Coniintia)
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" Quitatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsldiaria de Quicomp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délzres de los Estados Unidos de América ~ US§)

E!l movimiento de las acciones ordinarias es como sigue:

Nota 2014 2013
Accmnes al 1 de enero o us$ 20.999.347 '20_.99'9.34_7
Aumento de cap[ial S 18 S P 222192 : =
20.999.347

Accmnes al 31 d.e d:c:embre _ US$ 22 221 539

. E! promedno ponderado dei numero de accmnes es de 22. 221 539 era 2014 (y 2013

{28): - Entldades dei Gruoo vPar’cucnpacrones no Confm[adoras

_'A ccntmuaclon se resume 1a mformacmn ﬁnanczera reiamonada con cada una de las
.. subsidiarias del’ Grupo ‘gue tienen - parficipacién no'- controladora, antes-de efectuar. las
i -_ ehm:nac;ones de Ias transacclones sgnmcativas enfre las entldades del Grupo

31 e drmembre ﬁe )

: 2014
Famnacias : - B
Perdsnas 5. A Vanttive Cia, Ltda. Vanttive Cia, Ftda.
Farcentaje r:ie parhcupacmr;es no controladoras 18,98% 1.00% 1.00% -
Activos corentes 1ss 14,820,149 3.338.948 4.835.881
Aclivos no c;{j_rrientes 25,227.057 _ 104.270 143.465
Pasivos corientes {17.815.442) {3,407.625) (4.885.251)
Pasivos o cornentes . {2.813.133) {20.557) {10.759)
Achvus ne\os : Uss _ 19.518.630 - 15.036 ?8.3_06
Importe o lihras dg las pnl’ﬂ[:lpﬂﬁlﬂﬂ”& no I - AN
cnntrnladoras e 458 G B314.263 . -150 - -783 :
_' '.ngrescs g acuwdades ordinarias US§ . 107983335 A .ag 757 BB, 401 =
" Resuttados siribuibles a: . T Penia ' :
" Propigtarios g€ la Compafiia - Uss RIRER N 74 X1k A (55 s83) : (822 797) .
+ Perlitipaionss po conlroladoras - : s 24142 {85T) o 45203}
Tnfalresu{iadns g - Uss - 1.420.155 : '[55.?45] -{82B,000) " .
Oifros resu!iados Imegraies ambuzbles a
Propietarios 4¢ |s Compafia - Uss - (7.455) 7.874
Participacionsgs no confroladoras - {15} 75
Total utros_resulta_dps infegrales uss . {7.530) . 7.752
Flujos dz efectivo provistos por {utilizado en) :
las getividades de operacién : LS8 1,280,080 (113.295) {229.119)
Flujos de. efectwo shllzados En ias achwdaﬂes de
inversién . (663.058) {15.945) {34.867)
Flujos dz efactivo pmwstcs por .
{as acfividades de financiamienio - - 300.000
Aumento (disminucion) neta en ef efeclivay :- :
equivalentes de efective usg 625,062 (128.240) 36014
(Continia)
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Quifatex S. A, y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Dolarss de los Estados Unidos de América - USE)

Compromisos

meate'k 5. A, distribuye y comercializa productos bajo varios contralos con los fabricanies, los
que genera]mente establecen un plazo y son renovados continuamente, Con excepc:on de un

' 'contrato ‘que establece una mulia de US$250 000 por termanac[on umlateral nlnguno de estos
: contratos fi ja sancsones

-Ast mismo, el Grupo LG consiltuye en garante sohdarlo del F1deacomlso para el pago de los

- pasivos. con Ios inversionistas, En virtud de .esta garantia’ subsidiaria, Quifatex S. A. se
. compromete a transferir.al Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con
: mverslomstas cuando el F:delcomlso no cuente con Ios ﬁu;os suFmentes para hacer]o (Vease

'nota13)

| E] Grupo es codeudor de Dbhgacmnes fnancseras convemdas por partes relaclonadas [vease: .
: 'noia 5 (b) m] o . _ . .

o :-'AI 31 de dlclembre de 2014 Farmaclas Pemanas S A mantaene un pagare por US$4 OOD 000

(28)

‘a favor del Citibank del Per( 8. A. para cubrir-cualguier suma de dinero pendiente de pagoque
" pudiera causarse a consecuencia del incumplimiento de las obligaciones a sargo de tal enhdad

¥ oiros conceptos prewstos en el contrato de recaudacion con dicha en’ndad
Cont«ngencna '
Quitatex S.A,

- El18 de mayo de 2010, la Compaiiia recibid las actas de determinacion No.1720100100142
de impuesto a la renta y No. 1720100100111 VA como agente de percepcion,
correspondlentes al gercicio fiscal 2007, a través de las cuales la autoridad tributaria
ecuaforiana establecié diferencias de 1/5$425.225 y US$24.185 (exc]uyendo Intereses y &l

. '20% de recargo), respectivaments. E! 20 de junio de 2010, la Compan ia, mediante tramite
-No: 1170120100441423, presento el reclamo administrativo de impugnacion de estas acias.
'~ Los asesores legales de 12 Compafifa .consideran’ que un fallo adverso 'a la misma es
: 'razonabiemente p051b1e La Compania manhane una pmwsmn de US$477 569 por esia
contsgencla : : L :

- jLa Compama ha S\dD Dbjeio de actiones iabora1es pmpuestas por sels ex-’trabajadores

" reclamando - el pago. de’ dlferenma]es en las liquidaciones de sus haberes, por
aprommadamente 1)8$205.557, casos que ‘estén en diversas etapas del proceso. Es
probable que dos de las referidas demandas tengan fallos adversos a la Compania CUYo
efecto estsmado esde USE54 DDD . . _

- El ? de agosto de 2012 la Compama fue natificada con el acta defi mtwa de determinacion
N* 1720120100186 .la que establecid diferencias a pagar par el Impuesto a los Consumos
Especiales del afio 2008, ‘por. US$136.230 (sin incluir intereses), mas un recargo de
U8857.559 "equivalente @ 42,25% calculado sobre la base de la obligacién establecida
primariamente en ‘el acta borrador “Por cuanto la Companfa estd en desacuerdo ton la
referida acta, presento reclamo administrativo de impugnacion el 4 de septiembre de 2012,
El 25 de febrero de 2013, la autoridad tributaria ecuatorana negd el reclamo administrativo
mediante - resclucion: gue fue 1mpugnada judlclafmente el 25 de marzo de 2013, ante el
Tnbunal Contenmoso Tnbutano

(Contlﬂua)
-59 -



004

Quifatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp 8. A)
Notas a Jos Estadoes Financiaros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USH)

Por el impuesto y pariodo antes mencionado se fiene un segundo juicio de pago indebido
por US$254,328 {sin incluir intereses), este importe se agumulo oficialmente. al pnmer Juicio
de’ m*upugnac]on ei 19 de leIO de 2014. La Gompan:a ha reallzado una pmwsmn por
US$1 39 878 : : .

Farmac;as Pemanas S A,

- la auiondad tributana peruana ha obser\fado ciertos reparos a la base imponible dal
impuiesto a la renta e impuesto genera! 2 las vanias del afio 2()0"; por aproximadamente

. U8$2.379,375. La enfidad ha iniciado un proceso de reclamacion anté la autoridad tributaria

. peruana para defar sin efecto las’ acotaciones efectuadas. La subsadlana aplicando ia tasa
del |mpuesto gue comesponde € incluyendo los intereses - Yy’ r2cargos, ‘reconocio . una

- “ofras cuentas por pagar del estado de situacion financiera consolidado.  La Gerencia de Ja
. “subisidiaria, basada en la opinién de sus asesores legales, conmdera que dicha prov;smn s
S suﬁclente para “cubrir. dicho reclamo, ’mbuiario ‘¥ que cuenta con jos argumenios necesarios
3 para que Jos procesos de- reclamacmn sean resusltos a favor de !a misma.. :

TY YT XX

- En e! ano 2006 ia SubSldlBl‘la reclbm de la autarrdad tﬂbutarla peruana una- acotac[on a la
‘base. rrnpcmble del impuesio a Ja renta del afio 2003 poraprommadamente US§611.323. En
relacién con dicho importe |a Subsidiaria " presenté’ un recurso’ de reclamacion por
aprommadamente US5433.648. . Respecto  de la base imiponible restante de
aproximadamente US5$208.000, se acept parte de la misma que |8 represento &l pago de
principal, multas e intereses por aproximadamente US$43.164. La Subsidiaria mantiene
una provisian por este cancepto de aproximadamente US$30.114 que se incluye en el rubro
de ofras cuentas por pagar del estado de situacion financiera consolidado. Con respecio at
recurso de reclarnac;on la Gerenciadela SUbSldlal‘la basada en la opinién de 5US asesores
legales estzma que exls%en argumentos para obtener un resuitado favorab!e para Ia misma.

. En el afio 2011 Ia Subs:diana fue Dbjeto de. una. f"scahzaclon por parte de Ea auioridad

tributaria peruana {a cual ha observado ciertos reparos a |a base imponible del impuesto a

. 1a renta del afio 2009 por un importe de aproximadamente UJ$$1.389,987. Dicho resuliado

onglna que 58 revierta Ia’ pérdida_tributaria que la entidad habfa determinado para ese

- gjercicio. . Con fecha 3 de enero de 2012, fueron notificados los valores que cerraban la

fiscalizacion - en ‘la que -se ‘reduce el saldo a:favor del impuesto ‘a la renta de

aproximadamente US$620.023 a US$418.925. ~ Asimismo, ‘'se determing una. milta de

aproximadamente US$209.797 & intereses -por aprommadamente US$19.742 por concepto

de declarar cifras o datos “falsos que ocasioren un tributo omttldo y/lo una pérdida
aumentada andebldamente :

La _Su_b51diarla ha acepiado una serie de reparos v el 31 de enero de 2012 interpuso un
recurso ‘de reclamacion parcial sobre dichas acotaciones, reclaméndose un imporie de
aproximadamente US$670.548, asi como la multa de ‘aproximadamente US$100.716 méas
los respestivos intereses moratorios. Con fecha 18 de mayo de 2012, la autoridad tributaria
peruana declard infundado el recurso de reclamacion parcial interpuesto por la Subsidiaria.
El 8 dej jumo de 2012, la Subsndiana interpuso un racurso de apelacron sobre estos hechos.

La SubSJdrana mantiens una provisién por este concepto por aprox;madamente LSS 94 071
que se incluye en el rubro de ofras cuenias por pagar en el estado de situacidn financiera
consolidado, ‘En opinion de la Gerencia y sus asescres legales, dicha apelacion inferpuesta
por la Subsidiaria debe resultar altamente probzble.

' {Continlia)
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Quifatex 8. A, y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp 8, A)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Dolares de los Estados Unidos de America - USS)

D:ouuersa La V:ctona S A.C.

- E} 21 de agosto de 2012 la Subsidlaria mterpuso Tecurso cie apelacmn contra la Resolumon
. de Intendencia N® DZEDMOD‘ISTB’I!SUNAT mediante la cual la institucidn tributaria peruana
~resolvio ‘declarar lnfundado un recurso’ de reclamacion previo ' preseniado conira |as
. hofificaciones de Ordenes de Pago SUNAT-N° 021.001-10273748 y N° 021-001-10273748

-por - supuestas - omisiones “en’ el “pago del ‘Impuesto General ‘& las Ventas (1GV)
-correspondiente 2 los periodos de: noviembre -de 2007 y febrero de 2008 por
' aprommadamenie US858.188 ¥ US$12.243, respecimamente ‘La Sucursal se encuentra a
" 'la espera de que el Tribupal Fiscal resuelva el recurso de apelacién interpussto, En opinidn -

E " dela Gerenciadefa antidad ¥ sUs asesores legaies, el nivel de contingencia-es moderado y

- no requiere provision, toda vez que la autoridad tributaria pervana debe aplicar jos créditos

por - concepto. ‘de- percepciones y | retencionas |qle” no, fuaron aphcados contra las
j :'llc;uldamones de IGV de Ios penodus anies referidos o .

- El 11 de octubre de. 2012 la Sucursai lnterpuso recurso de ape!acrcn contra Ia Reselumon

. de Inténdencia N° 0250140016143/SUNAT mediante la cual la institucion tributaria peruana
‘resolvid - declarar infundado ‘un reciyso de’ reclamacion previo . preseniado -contra’ las
“notificaciones de. Ordenes de Pago SUNAT N°. 021-001 ~10273746 y:N° 021-001- 10273747
‘por - supuestas ‘omisionas en. el pago del Impuesto *General ‘a ‘las Ventas (IGV)
correspondientea’los penodos de ‘eners y febrero -de’ 2007 por aproximadamente
Us$50.751 y USE3. 202, respectivamente. - A ia fecha la Sucursal se encuentra a la espera
de gue el Tribunal Flscai resuelva el recurso de ‘pelacion interpuesto.  En opinién de la
Gerencia de la Subsidiaria y sus asesores legales el nivel de contingencia es moderade y no
requiere provision, toda vez que la autoridad tributaria peruana debe apiicar los crédites por
concepio de percepciones Y retericiones que no fueron aphcados contra las liguidaciones de
GV de Ios perzodos acotados

Eventos Subsecuentes

'El Grupo ha evaluado los eventos subsecuantes hasta ei 13 de Juho de .‘2015 fenha en ia cual

Ios astados fi nanmeros consohdados fueron autonzados para su emxsmn

'-_'ngun evemo s1gmf ca’uvo onu:rm con postenandad al 31 de d:c;embre de 2014, fecha del
‘estadd consolidado de situacién financiera pero antes del 13 ds julio de 2015, que requiera .
revelacion o amste a ios estados fnancaeros cansolsdados de los cua!es estas notas son parte

integral,
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QUIFATEXS A SR
(Una subsmi:arla de Q!.ncorp S A )

Notas a los Estados Fmanmero‘s Separados

(En ddélares de los Estados Unidos de Amarica - UUSE)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables sonh reconocidas prospectivamente.

)

ii)

fif)

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacidn de pollticas de contabilidad,
que pudieran tener el efecto mas importante sobre los montes reconocides en los
estados financieros separados, se describe en las siguientes notas:

» Nota & - Segmentos de operacion.

o Nota 10 - Propiedades y equipos: determinacion si la Compafiia conserva
los riesgos y beneficios de los activos dados en comodato.

e Noia 18- mgresos ordinarios: determinacion de si la Compafia actiia como
prmc:pai en Iz transaccnon en Iugar de agenta

Supuestos e Incert:dumbres en Ias Estlmacrones

La informacion sobre supuestos e mcertxdumbres de estimacidén que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara e} 31
de dicxem_bre de 2015, se incluye en las 5tguler_|tes notas:

e Nota 17 - medicidn de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves; y

o Nota 26 - reconocimiento y medicion de provisiones y contingencias:
supuestos claves relacionados con la probabilidad y magnitud de upa salida
de recursos economicos,

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de |z Compafia, de acuerdo
con lo previsto en las NI[F. requieren la medicion de los valores razonables tanto
de los activos y pasivos financieros comoe de los no financieros.

La Compafila uliliza 1a medicion de los valores razonables principalmente para
propasitos de: (i) reconocimiento inicial; {ii) revelacién; y (i) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valar razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo
previsio en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas
en las técnicas de valoracién, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos ldénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el aclivo o pasive, va sea directamente (precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo ¢ pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

(Coniinta)
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SR :.'QUIFATExs A -
(Una subsudlana de Quscorp S A)

Not‘.as a Ics Estados Financleros Separados

{En dolares de los Estados Unides de América - USS)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces
fa medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del vator razonable de |z variable de nivel mas bzjo gue ses significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia enfre los niveles de jerarquia del
valor razonable se reconoce al final del perfodo en el cual ocurrié el cambio.

En la noia 5 (a) se i_ncluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Sianiﬁcativas

Las polttlcas de contabmdad mencionadas mas adelante han sido  aplicadas
consisientemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados,
a8menos que otro criterio sea indicado. .

(a)

Cambao en Politica 'Cohtabté Sianificativa

'Con excepcson dei cambm gue se exphca a continuacién, la Compahia ha aplicado

consistentemente 1as politicas de ¢ontabilidad que se describen en la nota 3 & todos

los’ penodos presentados en los estados financieros separados de Ios cuales éstas
notas 50N parte miegral

P[anes de Benef cios Defm;dos Post Empleo

La NIC 19 Beneficio a los Empleadeos (2011), aplicable retroactivamente para
periodos anuales gue iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiere gque
las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por beneficios definidos, se reconozean en ofros resultados integrales,
L.a Compafila atioptd esta norma en 2014; previamente |a totalidad de tales ganancias
o pérdidas actuarigles se recenocia en los resultados, en gastos por beneficios & los
empleados.

El cambio antes :ndlcado no tuvo efecto alguno en el estado separado de situacion
financiera o el estado separado de flujos de efectivo. Los efectos en el estado
separado deresultados y otros resultados integrales son como sigue:

Estado de Resultados y Oiros Resultados lnteg'féles

ARo gue termind ef 31 de diciembre de 2013

Previamente
informado Efeclos Reslablecido
Gastos de administracion y ventas USS _ (74.880.777) (419.265) (75.080.042)
Gasip por impuesto 2 la renta {2.537.017) 92.238 (2.444.779)
Resuliado neto dal periodo Uss 1.517.415 (327.027) 1.180.388
Dtros resuitados integrales -
Partidas que no se reclasificarén posteriormente
al resultado del periodo - Ganancia actuarial
por planes de heneficios definidos - 413,285 419,265
fmpuesto a la renta - [92.238) {82.238)
- 337.027 327.02¢
Resultado Integral del afio uss 1.517.415 - 1.517.415
(Continta)
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T QUIFATEXS A .
(Una subSIdsar:a de Qu;corp S.A. )

Notas a }os Estados Fmancxems Separados
{En dolares de los Estades Unidos de América - USS)

El impacto por el cambio en la politica contable por el afio gue terming el 31 de
diciembre de 2014 es como sigue:

Disminucion en los gastos de beneficios a los empleados  USS 43.652

Disminucion en los ofros resultados integrales -
Partidas que no se reclasificaran posteriormenie
al resultado del periodo - Pérdida actuarial
por planes de beneficios definidos (43.652)

Efecto sobre el resultado integral del afio USs -

Clasificarion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y'pas.iv'os presentados en el estado separade de situacion

- financiera se c]asxﬁcan en funcion de su vencimiento: es decir, como corrientes

aguellos con venmmnenta igual o inferior & 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal dela’ ‘operacion de fa Compama y como ho corrientes, los de vencimiento
supenor a chcho perlodo

Moneda Extranfera -

Transacdohes en Moneda Extranjera

Las transacciones en maoneda extranjera son convettidas a la moneda funcional
respectiva de la Compafia a las tasas de cambic a Ilas fechas de las transacciones.
Los activas y pasivos monetarios denominados en monedas exiranjeras a la fecha de
reporte son reconvertidos a la maneda funcional 2 la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda exiranjera en parlidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizada de la moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectives durante el periodo, y el
costo ‘amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los actives financieros no derivados en la categoria de
prestamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, dasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de olros pasivos financieros.

i. Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compafila reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumenios de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen iniciaimente en la fecha de contratacion.

L.a Compafila da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efeclivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero,  Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compaiiia, se reconoce como un activa o pasive separado.

{Continda)
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fii.

Salnn QUIFATEXS'A G
(U na subs&diana de Quacorp 8. A )

Notas a los Estados F:nancueros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

La Compafia da de baja un pasiva financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensades y el monte neto presentado
en el estado separago de situacidn financiera cuiando, y sdlo cuando, ia Compafia
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de
liguidar sobre unz base neta ¢ de realizar el activo y liquidar & pasivo
simultaneamente,

Activos Financieres no Derivados - Medicién

Prestamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonahle mas cualquier coste de
tran‘saccic’m directarnente atﬁbuible.

Postenor al reconoc:rnsento m:cral los préstamos y partidas por cobrar se vaioran
al costo amortizado usando ef método de interés efectivo, menos las pérdidas por

deterioro. -'Los préstamos y . partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros no Detivados - Medicién

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financiergs se valoran al costo amortizado
usando &l método de interés efectivo.

ta Compsfia tiene los siguientes ofros pasivos financleros: préstamos y
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Socdial
Los costps incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones

ordinarias, de haberfos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto
de cualquier efecto tributario.

loventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizagian, El
costo s2 determina por el método del coste promedio ponderado, excepto por las
importaciones en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de |a facturas
de los proveedores, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y
Hevarlos a su localizacion y condicion actual.

E! valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del

negocio, menas 1os costos de terminacion y los gastos estimadas para completar la
venta, '

{Contintia)
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" {Una subsidiaria de Quicorp. 8. A.)

Notas a los Estados Financieras Separados

{En dolares de los Estados Unidos dg América - USS)

{f) Propiedades v Equipos

Reconocimiento.y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades y
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de apertura por adopcion de las NIIF, fue
determinado por un perito calificado con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando ;jértes"signiﬁcativas de una pertida de propiedades y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cugzlquier ganancia o perdida de |a disposicion de un elemento de propledades vy
equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y rencvacionss mayores gue incrementen la vida Uil del activo, son
capiializadas solo si es probable gue se deriven de ellas heneficios economicos
futuros para la Compariia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

L.z depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcuia sobre &l
monto dspreciable, gue corresponde al costo de un activo menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida U0til estimada para cada componente de las
propiedades y equipos, El método de depreciacion, las vidas Utiles y los valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
sigulentes:

Vida il
Equipos dados en comodato 10 afios
Muebles v enseres 10 afios

Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas

Equipos de computacidn

Maquinaria y eguipo

Entre 5 y 10 afios
Entre 3 y 10 afios
10 afnos

Acitivos Arrendados

OO T OWwW W w Wy |

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todvs los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Son

Los pagas realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

{Contin(ia)
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QUIFATEXS A S
(Una subSIG farid de chorp S A )

MNotas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estadoes Unidos de America - USE)

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedades y equipos y se deprecian por el menor de los
lapsos entre a vida Ot estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento
operativo.

lntancibles

Constan, principalmente, de las licencias de los programas de computo. EJ
desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos
activos y se presenta neio de la amort;zacmn acumulada y perdidas por deteriora.

Los desembo!sos postenores son capntal:zados solamente si aumentan los beneficios
economicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos.
Todos los otros desembolsos son reconocados en resuliados cuando se mcurren

La amumzacmn de los mtanglbles se basa en el costo del activo v se reconoce en
'resultados con base en el método de linea recta durante la vida (il estimada-de los
_ mismos, desde {a fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida Gt
_estlmada para el peraodc en CUrso y comparatlvo es de {res afios.

' _InVerslones en Subadlanas

Un_a .subs_ldlana es una.eni.adad gue es controlada por la Compafiia, por lo cual ésta
Ultima estd expuesta, .o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene la capacidad de influlr en esos rendimientos a
través de su poder sobre aquella. En estos estados financierns separados las
inversiones de la Compafiia en subsidiartas se reconocen por el método del cosio.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derlvados

Los activos financieros son evaluados por la Compaiifa en cada fecha de
presentacion de los .estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia obje'tiva de deterioro.

La evidencia ob}etwa que un activo ﬁnanciero esid deteriorado puede incluir &
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudade a la Compafifa en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declararé en bancarrota,
cambios adversos én el estado de pago del prestataiio de la Compafiia,
desaparicién de un mercado active para un instrumento y datos observables
gue indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaffa considera lz evidencia de deterioro de los activos financleras
medidos & costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a
nivel colectivo. Al evaluar e} deterioro colectivo, la Compaiiia usa informacion
histérica acerca de ta oportumdad de las recuperacmnes y el importe de la pérdida
incurrida, y hace un ‘ajuste si las condiciones economicas y crediticias actuales
hacen prebable que las pérdidas reales sean mayores © menores gue las
sugeridas por las tendencias historicas.

{Continuia)
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Notas a ios Es’tados Fmanc:eros Separados

(En dolares de lps Estados Unidos de América - USS)

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valtora &l
costo amortizado, se calcWla como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados
a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de la cartera de clientes.
Cuando la Compafiia considera que no existen posibilidades realistas de
recuperar &l activo, los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho
posterior causa que -el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se reconoce en resuitados.

Las perdidas por deteriora pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la perdida por
deterioro fue recnnomd a.

Acti\'fos na Finéhcieros

El 1mporte en libros de los actwos no flnanmeros de la Compama’, diferéntes a

inventarios & impuésto a la renta diferido, es revssado en |a fecha del estado

separado de srtuamon fmancnera para determmar sn ex15te algun indicio de
deterloro E ;

Si existen tales mdlcnos entonces 58 estlma el importe reeuperab[e del activo.

Para p_ropos:tos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefio de activos
llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre -su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.
Para. determinar el valor en uso, se descuéntan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presenie, usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales deél mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los rsesgos especlf‘ icos que puede tener el actwo

Se reconoce una perdida por deterioro si el Jrnporte en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por delerioro se revierien si existe un cambioc en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{Continta)
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: QUJFATEXS A S
(Una subSIdlarla de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

Beneficios g los Empleados

iii.

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacidn por
Desahucio

lLa Compafiia determina la obligacion neta relacicnada con el beneficio por
jubilagitén patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adguirido & cambio de sus
servicios durante el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar suU valor presente.

Bl céloulo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectade”, con el cual se atribuye una
parie de los beneficios que se han de pagar en ei futuro a Jos servicios prestados
enel permdo coffiente,

Las d{s_posucmnes legales no prevén la obligatoriedad de constifuir fondos o
asignar activos para cumplir con fzles planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafia reconoce en ofros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacién por los
planes de beneficios definidos; el costo del servicio y el sansamienio del
descuento se reconocen en resultados como gastos de bensficios a los
empleados.

La Administracion uiiliza supuesios para determinar 1z mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos par la Compafia, utilizando informacion
financiera pliblica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones vy perfmanancia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en [os beneficios de! pian, Ia
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o fa ganancia o pérdida por la reduccion, serd
reconocida inmediatamente en resultados, La Compaiia reconoce ganancias y
perdldas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacién

l.as indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a8 Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastes en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o e beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasive si la Compafila posee unz obligacion fegal o implicita
actual de pagar este monio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en e} pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable.
{Contintia)
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Notas a los Estados Fmanceeros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - LUSE)

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
bonos por desempefio v [as establecidas en et Codigo de Trabajo del Ecuador,
tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utifidades de la
Compaiia, decimo tercera y décime cuarta remuneracion.

Provisiones v Conlingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingenciss, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado separado de situacion financiera cuando existe una obhgacnon tegal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
pagar Ia obligacién v el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provsssones s determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera a futuro,
& |a tasa antes de 1mpuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y fos nesgos espec:f'cos dela obllgacmn. El saneamiento del
descuento Se reconoce como tosto financiern,

El lmporie reconamdo como prov:mon corresponde a la mejor est:macion ala 'fecha
del estado separado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres gue rodean a la mayoria de fos sucesos y circunstancias concurrentes
ala valoramcm de estas :

Cuando no es probable que up flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos
futuros, son tambien reveladas como pasivos contingentes, a menos gue la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se recenocen ingresos, ganancias o aclivos contingentes.

Reconocimiento de [ngresos Ordinarios v Gastas

Producios Vendld 05

Los mgresos provensentes de 1a venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al'valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los
Ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable
la recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asoriados v las posibles
devoluciones de los bienes vendidos y el monio del ingreso puede ser medido de
manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos v e monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento s& reconoce como reduccidn de!l ingreso cuando se
reconocen las ventas,

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de las
términos individuales del conirato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccton de 1a Compafiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto
o servicio es recibido en las instalaciones de los clientes,

{Continta)
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Servicios

Elingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando
el servicio es proporcionado.

Gastos
Los ‘gastos son reconocidos con base en lo causado o cuande son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando ef desembolso efectuado no produce

heneficios econdmicos futuros,

.lnuresos v Cosios Financ‘éeros

Los mgresos nnanmeros estan compuestos principalmente por los descuentos por
pronto pago percebidos con postenondad a la fecha de adqwsnmon del actwo

Los costos flnancteros estan compuestas pnnc:pafmente de gastos por mtereses

- .sobre: préstamos y ‘costo financiero por adquisicidn de subsidiaria. - Los costos por
- préstamos que no son d:recfamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la

producsion de un actwo que califi ca, 58 reconocen en resultados usando el melodo de
lnteres efectzvo '

Las ganancxas y perdldas £h moneda extranjera de los activos y pasivos financieros
son presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo
de si fos movimientos en moneda extranjera estan en una posicidn neta de ganancia o
peérdida.

Impuesto 3 la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con  partidas reconocidas en ofrds resultados integrales o direciamenie sn el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patnmonlo respectwamente

. Impuestozla Rent_a _C_orrrente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado separado de situacion financiera y cualquier ajuste
al impuesto por pagar de afios anteriores.

il,  Impuesic a la Renta Diferldo

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el imporle en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacién financiera y los montos usados para propésitos fributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen
en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que no es
una combinacién de negocios, y que no afecta la ulilidad o pérdida financiera ni
gravable.

{Continta)
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La medicion del! activa y pasivo por impuesto diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivan de la forma en la cual |la entidad espera, al final del
perivdo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar ef importe registrado de sus
activos y pasivos.

El impuesto a la_renta diferido es medido & la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
feyes tributarias que han sido aprobadas o a punio de ser aprobadas a la fecha
del estado separado de SItuamon financiera.

Los activos v paswos por 1mpuesto a Ia renta diferido son compensados si se
cumplen c!er‘uos cntenos

Un activo por 1mpue5t0 a la renta diferido . es reconocido por las pérdidas
tributarias no utlizadas ¥ las diferencias temporarias deductbies, en la medida en
la cual sea probable gue estarén d:sponlbles ganancias ‘gravables juturas contra
as cuales pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son
revisados . en cada fesha. del. estado separado de situacion financiera y son
“reducidos ‘en la medida én la ‘cual nod sed probable gue los benencios por
'1mpUesto= relacuonados seran reahzados

jii, Exoosncucn Trlbutarra '- R

Al determmar el lmporte del ﬁ'npuesto a Ja renta corriente e 1mpuesto a la renta
diferido, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos € intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones v supuesios y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros, Puede surgir nueva informacion que
haga que {a Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de {os pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en eE penodo en el cual se deterrnmeri

(p) Informac:an Flnancfera gor Segment

Los resuliados por segmento que son reportados al Gerente General de la Compafiia
(maxima autoridad enila toma de decisiones operacionales) incluyen las partidas
directamente atnb!.ubles al 'segmento asi como aqueflas partidas que pueden ser
asngnadas sobre una base razonable

Nuevas Normas e Intergretacmnes Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones 2 normas e interpretaciones gue se mencionan a
continugcion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues de! 1 de enero
de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros separados,

NHF 8 Instrumentos Financieros

La NHF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidn”., La NIIF 9 incluye guifas revisadas para la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para caloular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contebilidad de coberturas. La NIfF 8 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

{ContinGa)
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La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.
La Compaiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 9; sin embargs no anticipa que su adopcién tenga un impacto

significativo sobre los estados financieros separados.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contraios con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza |as
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccidn” y la CINIIF 13 "Programas de
Fidelizacion de Clientes™,

La NiF ‘15 es efectiva para perlodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2017. Su adopcton temprana es permttada

La__Co_mpama esia evaluando el 'impacto potencial sobre los estados financieros separados
resultante de la aplicacion e fa NHF 15, .z Compafia no planea una adopcion temprana de
esta norma.

Método de Participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27)

Las modificaciones a la NIC 27 indluyen el método de participacidn, ademas del método de
costo y de valor razonable de acuerdo a ta NIIF 8, enire los métodos que tas entidades que
preparan estados financieros separados pueden elegir para contabilizar las inversiones en
subsidiarias, negocios conjunios y aiiliadas. Esta enmienda es efectiva para periodos
anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2016, con aplicacién temprana
permitida.

La Compafiia utiliza el método de costo para la contabilizacion de sus subsidiarizs en los
estados financieros separados y actualmente no planea elegir el metodo de participacion;
sin embargo la decisic'm final no ha sido tomada.

La Compaiiia no espera que tas SlgL!IentES nuevas normas o modificaciones fengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

¢ Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a Ia
NIC 19).

¢ Mejoras Anuales a las NIIF Cicla 2010 — 2012,
o Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013,
s NHF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

e Contabilidad para la Adguisicion de Iniereses en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11).

e Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones
alaNIC 16 y NIC 38).

= Agricuttura; Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41),

e Venia o Coniribucion de Activos enire un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

e  Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas
(ContinGa)
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Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

(a)

(®)

Valores Razonshles

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los
oriferios que se detallan a confinuacion, Cuando corresponda, se revels mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razanables.

Préstamos v Pariidas_por Cobrar

Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la
factura original, sl el efecio del descuento es inmaterial. Este valor razonsble se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelaclon en
cada fecha de |os estados fi nancieros separadns anua]es.

Les importes en libros de los deudores comerclales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado sut vencimiento en el corto plazo. ' Las ofras
cuentas por cobrar no corrientes, excluyendo depdsitos en garantia, devengan
intereses a una tasa de interés fila que se aproxima a la del mercado para
instrumentos financiects similares.

Ofros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros separados anuales,
se caloula sobre la base del valor presente del capital futtro vy los flujos de interes,
descontados a |z tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de Ios préstamos {medscmn categorizada en el nivel 2 de valor razonable -
véase nota 2.d.iii} se aproxima al valor en libros puesto que las tasas de interés delos
mismos ‘son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de
similares caracterisiicas,

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento
en el corio plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compafia estd expuesta a los sigiientes rlesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros;

# Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
s Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compafiia.

{Continta)
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Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar
dichas funciones que les han sido otorgadas por el directorio y/ o la gerencia
general, Dichos departamenios identifican, evalan y administran los rissgos en
coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compaiia. El Directorio
proporcionz guias y principios para la administracidn general de riesgos, asi como
las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito, el
riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracian de riesgo de 1a Compaifiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumphmento deios l:rmtes ' :

Se revisan reguiarmente las pmhticas y los ststemas de administracion de riesgo
de la Compafila, a fin de que reflejen los cambles en las condiciones de mercado
y en las actividades. ‘La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, _pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy
construt:tivo en el cual .to’dos !os em’pieados entiendan sus rotes y obligaciones.

La Admm;stracmn momtorea el cumphmlento de las poi iticas y los procedimientos
de administracion de riesgo'y revisa si su.marco de administracion de riesgo es
apropiada’ respecto a fos riesgos = los cuales se enfrenta la Compafiia.

Riesoo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compaiiia,
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se orgina principalmente de los deudores
comerciales.

£l imporie en fibros de los activos financieros representa la méxima exposicion al
riesgo de crédito

Dcudores Comeruates

la Compama vende sus productos prmcnpalmente a cadenas farmacéuticas,
supermercados. -y distribuidores  localizados en todo el  Ecuador;
consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado por las caracteristicas
individuales de los clientes.

La Compa_ﬁia- ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual, se analiza el
otorgamiento de créditos en lo que respecta a:

s Andlisis de calificacion en el burd de crédito de cada uno de los dlientes.
Investigacion de crédito por parte de una compafla independiente de
servicios.

*  Revision y analisls de |z informacién recabada por parte de los oficiales de
crédito, de acuerdo con parédmetros establecidos por la Administracion de ta
Compafia.

e Revision y andlisis de indices financieros de personas juridicas.

® El plazo de crédito otorgade a los clientes es aprobado por la Gerencia
Financiera y Administrativa,

{Continta)
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Ademas, la Compafiia requiere garaniias a sus clientes, dependiendo dat maonto
de crédito ctorgado.

La Compafila ha definide en su politica de cafificacion de crédito, que las
entidades del sector plblico ne seran sujetas a andlisis de credilo, ni restriccion
en los cupos, ya que se ha deiinido para ellas, un plazo de cobro que va desde 45
a0 dlas calendar:os desde |z fecha de racturacion

La Compama establece una estimacion para detencsro devalor, que representa su
mejor estimado de las pérdidas 2 incurrir en relacion con los deudores
comerciales. Esa estimacion considera la pérdida colectiva que se defermina con
base en una evaluacnon de la informacion historica,

La Companla con base en &l compartamlento histérico, ha establecido una
pol1t|ca y procedlmlentos para definir los parametros para el anélisis de detenoro
de cartera fos cuales se resurnen a contmuaclon

. Los chentes en_ mora por mas de 90 dias son clas;f‘cados enla categona de
. "Extrajudlmaf" en este estaius se calcula un detenoro equivalente a 50% de
. BU valor.”

. Cuando exxste cartera en mora que no-se ha recuperado én 150 dias, ésta
es clasificada en Ja categoria de "Legal”, cuya recuperacion es encargada a
los abogados, Historicamente [a probabilidad de recuperacion de la cartera
en esta clasificacion ha sido de 25%, por o cual se estima un deterioro de
75%.

. Finalmente, la carera que no pudo ser recuperada zn la instancia legal, es
clasificada comao “Incobrable” v se estima un deterioro de 100%.

Adicionalmente, el modelo de pérdida ullizade para 1z cartera por cobrar a
personas naturales y entidades cuyo comportamiento historico ha demostrado que
puede existir probablhdad de perdida, es analizado por separado.  Para
determinar Ja estimacion por detenoro se consideran colectivamente los siguientes
faciores, incluyendo. pere no “limitados a: condiciones econdmicas actuales,
experiencia historica de perdldas recuperaciones o fiquidaciones esperadas en la
tendencia de la cartera atrasos y calificaciones de crédito. La evaluacion de esos
factores, tanto para riesgos individuglmente significativos como colectivamente
s1gmﬂcatavos Heva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La anitguedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado
separado de situacion financiera es comao sigue:

Nota 2014 2013
Vigentes ¥ no deteriorados USE  49.353.930 73.800.838
De 1 a 30 dias 5.384.420 8.309.193
De 31 a 60 dias 4,384,439 3.687.087
De61a80dias 1.107.653 1.881.033
De 91 a 150 dias 3.561.206 10.024.820
Mas de 151 dias 20,080,340 7.867.546

7 USS  83.881.807 106.580.518

{Continia)
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La variacion en la estimacidn para deterioro respecto a los deudores comerciales

fue la siguiente:
ARo terminado el

Nota 31 de diciembre
: o - o204 2013
Saldoal inicio de! afio - USS  1.818.707 1.849.430
Estxmacmn cargada = resultados 20 H 307.358 648.856
Casligos -~ = _ . {378.435) (679.579)

Saldo af fiﬁé["de’! afo - .7 USS. _-1.74‘7‘.530 -1.-8&8;?0'7'

Los deudores comerma]es que superan Ios 60 dias de anhguedad corres;:onden
en 72% a saldos .con. entsdades del sector pubhco o0 intermediarics al- 31 de
dlclembre de 2014 (77% en el 2013), respecio a: los cuales la Compama ha.

~realizado un - andlisls individual - concluyendo - que - dichos | saldos  seran
-recuperab\es ‘considérande en el caso de un cliente snten'nedsarlc (que al 31 de

diciembre de 2014 adeuda US$19.187.058 del saldo vencido) ia existencia de un
convenio con el laboratorio proveedor el que establece guela Companla reahzara
{os pagos zl proveedor, unavez que dnsponga de Ips flujos de caja que surjan por .
la recuperacion de la cartera con dicho cliente; por. con519u1ente -85 optnidn de fa
Adrinistracion de la Compaffa, que el laboratorio asume ¢l riesgo de crédito del
referido intermediario.

La Compaﬁia astima que no requiere una eslimacion para deterioro para ninguno
de los saldas por cabrar a paries relacionadas {véase nota 22 -b).

Ctras 'Cuengas por Cobrar

Los pnncnpales componentes de las ofras cuentas por cobrar o constituyen los
saldos de retencion en la fuente de impuesto a la renta, cuentas por cobrar. por
venta de inversion en acciones y empleados gue reportan US$5.656.908 al 31 de

- diclembre de 2014 {retencion en la fuente de impuesto a larenta y emp!eados por
US$3 142 567 en 2013), las mlsmas que no s encuentran en'mora. o

Efectwo v Equrvalentes de Efect«vo '

La’ Compama mantema efec:t[vo y aqu:vatentes de efectivo par US$4 833.613 al
31 de diciembre de 2014 {US$3.177.809 en el 2013) El efecfivo y equivalentes
de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones
flnancleras gue en genera! superan la calificacion A", segin agencias
califi cadoras de riesgo registradas en ta Superintendencia de Bancos de! Ecuador.

Riesgo de L:czundez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Companla tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfogue
de la Admmlstracmn para administrar la liguidez, s contar con los recursos
suficientes para cumplir con suUs obhgacmnes cuande vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas maceptabies 0
arriesgar -1a reputacién de la Compafila. La Compafiia controfa la liquidez
raquerada medianie una adecuada gestion de los vencimientos de actWos v
pasivos,

(anh_nua)
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b  QUIFATEXS.A. ;
(Una subs:drana de charp S A)

Notas alos Estados Fmancneros Separados
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)
Le Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los

requerimientos de flujo de efectivo; por lo generql la Compafia tiene como
objetivo -contar  con .los- recursos necésarios para solventar los gastos

-operacuonafes esperados durante un perlodu de 7 dias, incluyendo el pago de
_obligaciones - financieras cuando vencen; -esto excluye el posible ‘impacio de
‘circunstancias extremas gue no pueden predecrrse razonablemente.” A la fecha

de emision de los estados financieros separados no se han detectado sutua{:iones

que a cnterzo de fa Adm:mstracnan puedan SEr conmderadas como Tiesgo de

hqwdez

La Compama (= codeudor de ob!ngacsones contrafdas por partes reEamoﬂadas

: _segun se detalia a contlnuaclon

Aiode -Ta'sa'_c;é

Pa{te refamonada 'i"Do d—'s oneracitm ' venmmlento _' inferés _p___!m ofe
" .' SaﬂmoS A h - "-'-'__Pfestamo mutua _' :'_20‘!5 1: o 8,33% Us§ 1000000 :
: ST 'Creduo thutecano L2015 Te% 619,058 -
O EnmeTA%y '
_Créditc’_n hipotec_arir; ame o o TAth 1.0B8.716
. Entre: 8,13% v
Cradito hipotecarie 207 B,95% 2.700.000
5.49?,775
Quimica Suiza Industial ~ Préstamo mufuo 2015 8,70% 216.667
del Ecuador Q81 8. A, Préstamo mufuo 2015 8,50% 166,667
Préstamo mutuo 2015 8,50% 200.000
Préstamo mutuo 2015 8,35% 500.000
Préstama mutuo 2015 B.25% 525,000
Préstamomutuo . 2015 8,25% .000.000
Préstamo mutua . 2015 8,25% _____T00.000
I ' ' ' 3,308.334
- USss. 8.718.1’09

T AS| tamblen, la Compania mantiene oiras aperaclones con bancas logales, como

se detalfa a contmuauon

Tigo de ogeracién ' I_mgorte
Linea de crédito _ Us$  6.350.000
Linea de crédito 1.818,330
Garaniias a favor de fideicomiso o - 463,377

A contmuacro_n s_e resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros .no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses (en dolares americanos):

- D4 -
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i QUiFATEXS A :
(Una subs:dlama de QLucc:rp S A )

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dotares de los Estados Unidos de América - USS)

Fus b En Enre
Irrparte Hezlie Insso v Byi2 Wi e 12
copizhle conbactualss menas meses mases Messs
31 dediendrede 214
[ Prestemosy uﬁgx:anﬂ : e _ L . -
francizrss o UsS 33483183 35517.909 7291250 1250355 BERONIE 704140
 eresshies Comeciaes CTmMeE O T 308543 smme R
" Olras buelzs por pagar 341308 BADM CUnaiage . - .
BRI Uss ™ 1136575 TEM0E - . B9l 644 o BEDFE  1Mal
31 de dcerbrede 2013
; P;étam}aﬂisacimﬁ DS S L o
e inendes USS L BMAMEND AR - GBM0ES UBIARSERMO . 102510
s hcreede’s comertiales C 10075085 1073605 . . WIS AWNE e o
- Diras cusnies por pegar 2Ee CERNZS AR el
B I | - SO o R k) VMRS - iBATATEA - SERANT0 102510

_R|esuo de Msrcado

EE rlesgo de rnercado es el rlesga de gue las cambaos en las precms de mercado.
por.ejemplo en 1as tasas de cambio o asas de interés, afeclen los ingresos de Ja
Compaifiia o el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. ' El objetivo de
fa ‘administracion del -riesgo - de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parameiros razonables y al mismo trempo
opt:mizar Ia rentabmdad :

De acuardo con to prewsto la Ley Organica de Salud, publicada en el Suplemento
al Registro Oficial No..423 del 22 de diclembre de 2006, corresponde a la
autoridad. sanitar;a nacional, "Ministerio de’ Salud Piblica”, la fijacién, revision y

_control de precios de Jos medicamentos de Lso y consuMo ‘humzano a través del

Consejo Nacional de; _Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso
Humano. . Pe acuerdo ‘con - lo “establecido” ‘en | esias dlSpOSICIDnES “los

: medacamentos de ‘uso humano, -que son considerados como estratégicos por 1a
“autoridad sanitaria, tienen un techo de precios que seran establecidos y difundidos |
“por:Ja. entidad de conirol, - -Los productos comercializados por la Compafia,
'-mcluyen med:camentos cuyos preczos estan SU]etDS atal regutacnon

Admmnalmen’ce, de acuerdo a Io establec;do en el art. 175 de la Ley Organsca de
Salud las Compamas que comercializan medicamentos estan obligadas a recibir
los productos proxrmos a vencer.

Ries 0 de Moned

la moneda utihzada para las transaccmnes en el Ecuador es el délar americano,
moneda funcional de |a Compama 'y las transacciones que realiza la Compafia
pnnclpalmente son en esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima que la
exposicién de la Compama al riesgo de moneda no es relevante. El resumen de
la informacion cuantitativa relacionada con la exposicion de la Compaiifa a riesgos
en moneda extran;era s la siguiente:

-25-



QUIFATEX S A :
(Una SUbSldlaNa de Qumorp S A)

Notas a Fos Estados Fmancaeros Sepal‘ados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

31 de diciembre de 2014

CHF EUR
Acreedores comerciales - _
Exposicion del estado separado o S
de situacion financera - 2.471.004 - 1.767.867
31 de diclembre de 2013 _
wCHE o EUR
Acreedores comerc[a!es - o ' :
Exposicion del estado separado _ - _ :
de s&uamon -mancera ' Lo P s 4.?‘32.552 '2.795.087

Las sgmentes tasas de c:arnblo agnn“ catwas se apncaron durante el emrcm[d
' (US$1 por unldad de rnonada extran;era)

Tasade cambao ITT
promedio L - Tasa de cambio -

o A’no_t_e_rmmado_el 31 de'-.-_ . -al gontado al
' "dic:ie'mbre' de .. - .31de d!membre de
! 0 2014 20137 2004 2018
Francos suizos (CHF) . 109 a 1_,12 ' 1D1 1,13

Euros (EUR) 1,32 - 1,37 1,22 1,38

Andlisis de Sensibilidad

El andlisis respecto a la variacion en la tasa de cambio de moneda extranjera
efectuado por la Compama concluye que las referidas vanacmnes son poco
srgmflcatwas . .

El fortafecrmiento (dabi!atamiento) del US dotar contra los . CHF y EUR al 31 de
diciembre habria aumentado (disminuido} et patrimonio y los resultados en ios
monios gue se muestran a.continuacion.  Este andligis supone que todas las otras

. _.vanab!es en partlcular Ia tasa de mteres, se mantzenen constantes

Cambsu al cantado af
31 de d;c:embre de 2014:

CHF movimienio del 3% 74.871
EUR movimienio del 9% 207.235
_ 372.106

31 de diciembre de 2013: TR
CHF movimiento del 3% 160.434
EUR movimiento del 8% 347.180
507,684

Rigsgo de Tasas de Ilnterés

Este riesgo esté asociado con las tasas de interés variable de las obligacicnes
contrajdas por la Compafiia y que por lo mismo generan inceriidumbre respecto a
los cargos a resuttados por concepto de mteresas y por la cuantia de los flujos
futuros.

(Continga)
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QUIFATEXS A SRR
(Una sub5|dsana de Quicorp. S A)

Notas a los Estados Financleros Separados

(En dotares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia administra este riesgo tratando de asegurar que e! cien por clento
de los préstamos y obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa
de interss fijia. Por lo tanto, 1a Adminisiracion considera gue fa exposicion a ios
cambios en tasas no tlene lmpacto alguno en |os resultados 0 patrimonio de la

o Compama

Anai:s:s del Valor Razonabie nara Eos lnstrumentos 8 Tasa Fua

- la Compama no mide Ios actrvas y paswos f nancneres al veler razonable & través

_ de resultados ¥ no parﬂclpa en transacciones de derivados (permuta financiera de
tasa de interés). . Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria e
valor reglstrado de los ‘activos’y pasivos financh eros a tasa de interés fija o Ios

: resu!tados oel patnmonlo de la Companla

' Adrnsmstracaon ds Caoltal

B "_":La pol:hca de !a Compama £s mantener un mvel de cap1tal que . Ie permita

‘conservar ia. con’r" anza.de los m\rersmnlstas RY acreedores v susteniar el desarroflo
futuro de sus negocios. El capltal se compone del patr;momo neto. La Compafia
no ‘estd. stueta requerrmientos externos de capital ‘No hubo cambios en gl

o enfoque de Ia Compama para la admimstrac:lon de capltal durante el afo, -

EI fndlce deuda—patﬂmonsc ajustado de ]a Companfa al termmo del periodo del
estado separado de situacian financiera era el siguiente:

2014 2013
Total pasivos US§ 122.172.058 149,221.539
Menas: efective v equivalentes R .

. de efectivo 4.833.613 3.177.809

_ Deuda nefa _ USS - 7. 338 445 146.043.730

' Patnmomo e o UsS 30 859 09 | 27.279.818
“Indice deuda-patrsmomo : L : ER

‘gjustado © - a0 535

(6)  Seomentosde Overacion

(a)

Bases para la Segmentacion

La Compafila tiene dos. segmentos sobre los que se debe informar, descritos a
continuacion, que corresponden a‘las divisiones estrateglcas de la Compafila. Las
divisiones estrategzcas ofrecen distinios productos © servicios, y son admlnlstradas por
separado porque requxeren distmtas estrategias de mercadeo.

Para cada una ‘de- las divisiones estratégicas, el gerente genera! de la Compafia
(qulen es el encargado de tomar las decisiones operatwas) revisa mensualmente los
informes de administracion internos. E! siguiente restumen descrive las operaciones
de cada uno cie los segmentos sobre los cuales la Companfa debe informar;

Fai_‘ma y qu_asume. incluye importacién y representaclon de medicamenios y
productos de consuma; ¥

(Continua)
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QU!FATF:“XS A
(Una subSJdlana de Qulcorp S A )

Notas alos Estados Fmanc;eros Separados
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)
» Distribucion: corresponde & los canales de distribucion y venta de los dos
segmantns antes mencionados

Los resultados por segmento mc!uyen los costos y gastos dlrectamente atribuidos al

“mismao, a51 como los gastos de las areas de apoyo admmlstratwas y fi nancxeras que
. se asignan proporcionalimente a cada segmento, ton base en las ventas; Ios gastos
---ﬁnancneros son amgnadus a cada segmento con base en su capital de trabajo

;' Los resuftados por segmento que son reuartados al Gerente General de'la Compama_
(méxima “autoridad en la foma. de decisiones operacionales) mcfuyen las partidas
_directamente atribuibles al segmerito, asi .como aguelias partidas que pueden ser

asagnadas sobre una base razonable, l_a pamda no as;gnada corresponde al' activo

- por impues!:o a8 la renta dn’endo

' -La mformac:ton relac;onada con fos resu!tados de cada segmento sobre el que se debe '

© informar se incluye mas adelante EI rendlmlento se mide sobre 1a base de |z utlidad

. porsegmento antes de impuesto a la Tenta, segln se incluye en los informes ‘de

' administracion internos revisados por el gerente general de la Companla La ut!hdad

CLpor segmento se usa para medir g tendimienio; puesto que ta Adminisiracion cree que

~esta informacion es la mas reievante para evaluar los resu[tados da los segmentos
.relamonadus con otras entidades que operan en estas mdustnas L

{Continda)
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QUIFATEX S. A.

{Una subsidiaria de Quicarp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Deudores_c:omerciales' VY Otras Cuentas por Cobrar

Deudores comerciales: '
Terceros . Uuss
Partes relacionadas - 22 ()
R T 5 (b} i
::Esiima"cic‘m para deterioro de valor 5{)yi -

: Otras cuentas por cobrar‘ = _
- Insfituciones gubemamentales -
- Servicio de Rentas Internas (SRI):
" Retenciores dé impuesto a la renta
‘Venta de inversion en accionas -~ L 12
Anticipos dados a’ proveedores [T
Partes relacionadas -~ - o 22(b)
Empleados
Otras

uss

Corriente Uss
No corriente
Uuss

- El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es &l siguiente:

2014 2013
82.003.756  103.300.587
1,788.141 3,189.931
83.881.897  106.580.518

_(1.747.630) {1.818.707)

T 82.134.267  _104.761.811
2889448 . 2,640,072
2.487.206

192,349 60.202
119,923 91024

280.254 502.495

618.323 1.640.367

6567503 4.943.160
88.721.770  _109.704.971
88653726  109.544.049

58.044 . 160.022

. 88,721.770

- 108,704.971

La exposicion de la Compafifa a 10s riesgos de crédito'y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con delldores comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar se revelan en la nota § (b) il

_,lnﬁentg' rios

El detalle de inventarios es &l siguienie;

Mercancla disponible para la venta Ush
importaciones en transito

Uss

2014 2013
34,085,187 37.719.8895
4,184,421 2.383.387
40,103,262

38.258.608

En el 2014, 1a mercancia disponible para la venta reconocida en el costo de ventas ascendié a
US$172.475.320 (US230.958.108 en el 2013). Por ofra parte, las pérdidas reconocidas en
resultados por la baja de invéntarios en mal estado o caducados fue de US$2.887.223 en &

2014 (US$2.500.062 en el 2013).

- 20 -
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QUIFATEX S. A,
(Una subsidizria de Quicorp S. A)
Notas a los Estados Financierps Separados

{En dbtares de los Estados Unidos de América - USE)

{9 Pagos Anficipados

A 1a fecha de los estados financieros separados los pagos anticipados comesponden,
- principalmente, al seguro de todo riesga de los inventarios y propiedades y equipos.

(10)  Propiedades v Equipos

. _El detalle d_e_! movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:

LA XN XNN
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Quifatex S, A.
{Una subsidiaria de Quicarp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - US§)

Los equipos dados en comodato corresponden a equipos médicos v de labaratorio entregados
por ta Compafifa a Iaboratonos clinicos ¥ centros med[cos (comodatanas), a través d= contratos
de comodalo, entre cuyas prmcapales c!ausu!as estan '

- La Compama (comodante) enirega Ios equ:pos a Eos comodaianos sin costo alguno

- Los equtpos deben permanecer en las mstalackunes de los comodatarios, durante la
vigencia del contrato, la cual es, generalmente de tiempo indefinido; sin embargo, la
Compafia puede darlo por termmadc libremente, medianie. nolificacion escrita con 30
dias de antzc&pacacm sin que tal declsmn obhgue 0 comprorneta a mdemnlzacson atguna

- H comociatartc: no podra cednr Ias ubhgacsones y dereches denvados del contrato de
3 _-camodato s L R . . . R

- la Compama se compromete a entrenar a Ecs operadmras de {us ECiUipDS, cubnendo ios .
; costos respectlvos o . SR

- EI comodatano se compromete a mstru:r &-5U personal sobre el manem utlhzacron Y.
-operacwn del equ:po rembldo en. comodato . :

- La Compama debe proveer el servicio de mantenamlento asesoria técnica y reposicion en
caso de dafio o en caso fortuito; en consecuencia, el comodatario es el tinico responsable
de los riesgos en el manejo y utilizacién del equipo entregado en comodato. Encaso gue
s produzca un dafio por negligencia .del personal de! comodatario, el costo de la
reparacion corera por cuenia de este dltimo,

- El comodatario se compromete a comprar a la Compahia los “kits" de reactivos para el
func:onamlento del equipo de acuerdo con el detalle y los precios que se 1nciuyan en cada
contrato en partlcular .

lntanglble

'EE mguxente es el movimiento de Ias Etcanclas de los programas de computo

Nota St Amomzacmn R
o == “Costo m&aﬁa Nglo -~

Saldo al 1 de enero de 2013 uss 656.014 459,908 196.108

Adquisicisn 1B3.530 183530

Amortizacion 20 (b} - 134.937 (164.937)

Bajss {£.4508) - {4.459) .
Saldo al 31 de diciembre d2 2013 835.085 620,384 214.701

Adaquisicion 221,788 - 229.789

Amaortizacion 20 {1} - 122.320 {122,320}
Saldo al 31 de diciembre de 2014 US$  1.056.874 - 742,704 314170

{Contintta)



Quifatex 5. A.
{Una subsidiaria de Quicerp S. A.)

MNotas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

{12}  Inversiones

Un detalle de las inversiones en acciones s el siguiente:

% de
participacion 2014 2013
Farmacias Peruanas S. A. y

Droguerra la \fctoraaS AC 100,00% Uss 13.000.000 13.000.000
. Vant‘tlve Cia. Lida 99,00% 1,413.720 1.413.720
SaﬁmDS A R . 36,48% S s 712,345

. Fideicomiso Mercantil Primera =~ PR SURSI .
2 THularizacién gde FIu;ustfaiexS A, 100,00% . -.10.000 16.000
o -E:Iectmqu:l 8. A _— S UbU% _ &30 3300

RS o uss---14¢2’7090“ 15139435 '

sifuacion fi nancrera no exlste evudsnma de deteriore de esias activos.

_medmmas y otros

-otms ingresos por un mcnto de US$‘1 TBO 844 (vease noia 20 a)

Caplta| de US$300 000 aprobado y suscriio en ial subsrdxana

- 35 -
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Las nnversmnes corresponden a’ acciones en SLIbSldiarlaS v entidad esiructurada V. estan
_ reglstradas &l costo; ntnguna de las aceciones: son co’uzadas publicamente v, en consecuenciz,
no se dispone de precios de cotizacién publicados. - A la fecha de. cada estado separado de

El 12 de enero de 201 2, la Compafia firmo con las entidades chilenas Fasa investment Limitada
y ABF Administradora de Beneficios Farmacéuticos S, A. el acuerdo para la adquisicion de
100% de Drogueria La Victoria 5. A. C. y Farmacias Peruanas S. A. por gl precio global de
US$13.000.000. La Compaifiia tomé el conirol de dichas entidades a raiz de dicha compra, con
el ‘objetiva de expandir sus negomos en &l mercado peruano de distrbucidn y venta de

' _'.Con fecha 18 de’ dlc;emhre de 2014 ia Admmsstracnon de Ia Compansa decndla vender el 100%
- de las actiones peﬂenecsentes aSafimo S, A, por un precio de US$2 AB7.208. dando lugar a

Durante el ano termlnado el 31 de dlclembre de 2{)13 ia Companfa aporto US$29? 000 en
_'proporcion a su parficipacion accionaria ‘en Vanttive Cla. Lida., en reiacuon con un aumento de

la Ccmpama no recrblo diwdendos de ninguna de las - entidades en las cuales mantiene
mversmnes duraﬂie el afio termmado el 31 de dmzembre de 2014 (US$D en 2013),

El derecho a volo de la Compania en cads una de las en’sldacies en las cuales tieng acciones,
es :gual al porcentafe de participacion que posee. Un resumen de las pnnmpaies actividades y
operaciones de dichas enfidades y pafs de lncorporaclon se presenta a continuacion:

- Farmacsas Peruanas 8. A fue constltwda el 9 de junio de 1996 en la ciudad de Lima, Perl.
Su actividad principal es la comercializacién de productos farmatéuticos, cosméticos vy
demas elementos destinados a la proteccion y recuperacién de 1a salud.

{Contin{ia)
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Quifatex S. A,
{Una subsidiaria de Quicorp 5. Al

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de America - USS)

Vanttive Cla. Ltda. fue constituida el 17 de julio de 2008 en la ciudad de Quito - Ecuador.
Su objetive principal es la importacion, exportacion, comercializacion, distribucion e
intermediacion de toda clase de articulos y productas al por mayor y menor, de consumo
humano .

Safimo 5. A fue constitulda en la ciudad de Quito - Ecuador gl 21 de noviembre de 1989, v
sU. actwldad can5|ste en’ ef arrendam:ento de bienes mmueb[es prmcrpa!mente a partes

ra]acmnadas

Droguena ia V:ctoria SAC fue constituida e} 17 dﬂ junio de'EQQB en lea Peru - Su
actividad pnnmpal es la tmpcrtacion y dlsinbumon de productos farmaceutlcos naturales ¥

_.dietetlccs da tocador, de perfumena y/o belleza y demas af" ines ala mdustna farrnaceut;ca

FEdEIGOmISD Mercantll anera Ttuianzacuon de F!wos meatex S A fue constrtu:do e? 22 de
- septiembre de 2010 &n Quits, Ecuador, para’ Hevara cabo un-proceso de titularizacion de
- flujos. futuros de fondos pér. un: monto: aproximado de- US§15.000; 000, 1a fiduciaria es

~Fideval 'S.. A, ‘(entidad . subsistente después de un’ proceso.de- fusmn en el cual ia

.:Admlmstradora de F-'ondcs F’cchlncha FondOS thmcha fue absorblda}

' ::Adlcsonalmente Ia Compama t!ene 50% de paf‘thIpaC[Dn en Consorc:b Abastecnmiento de

Medicamentos Quifatex - Vanttive", ccmstltmdo el 17 de julio de 2003 en Quito, Ecuador, el
gue es contabilizado como ‘operacion conjunta. Su principal actividad es la importacion,
exportacién, ‘comertializacion, distribucion e intermediacion: de productos farmacauticos
especrahzados (véase nota 22). - -

Prestamos ¥ Obhqactones Financigras

Un resumen de fos préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

2014 2013

Paswnscornen%es : R T :
Préstamos bancarios sin garanﬂ o Uss _24.-526:.2_63' 27.917.774 -
Obhgaclones en cireulacion 0 2755567 1.711.826 -

. 27.281.830  _ 29.629.600

Paswos no ccrnentes

Préstamos bancanos sin garantia .- 3'33._333 L.
Obllgac ones en circulacian 5.850.000 8.775.000
6.183.333 8.775.000

USS  33.465,163 38.404.600

La nota 5 {b) iii incluye informacidn sobre la e_xpcSicién de Ja Compafia al ﬁesgo de tasa de
interés v liquidsz.

{Contintia)
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Quifétex S A,
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Motas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Témrninos v Calendario de Resmbolso de la Deud_a

L g Valer nemingl e
Tesa deinterés Afo de imporie en libros en USS

" nominal vencimisnto 2012 203
Préstamo bancario sin garantia BOD% 2015 5,700,000 -
Préstamo bancario sin garantia 8,60% 2015 3.600.000 2.502.000
Préstamo bancario sin garantia 7.30% 2015 3.000.000 -
Préstaima baneario sin garantia B,258% . 215 2.438. 861 508.680
Préstamo bancario §in garantia -B30% L 2ns 2.087.093 -
Préstamo hancano sin garantia CoB28% . 201 1666867 .
-, Préstamo bancatio sin garantia o 7,00% L2018 1.500.000 -
. Préstamobancatiosingarantia . ©933%:. . 20150 0 1200000 - 12530516
" Préslaimu bancario sin garantia . UBBE0% .. 2015 1381648 0 .-
" Préstamo bancario sin. garantia . - LIBAD% ¢ 2015 . 388,418 . 1.B00.000
*:  Préstamobancario sin garentia CBEI% 2014 W 3591277
" Préstamio bantatio sin garantia T B0Z% 2094 e © 2,700,000
* Fréstamo bancario sin garantia CUBIDR ;.24 L= 1.200.000
' Pres!amu bancario sin garantia _ B,05% 204 . 1.110.858
R Pr&ctamn ‘bangario s:n garantta B,75% C 2014 _' - ¢ 486.867
Obligacicnes en circulacion =~ 7,75% 2,755,567 2,885,828
Obligaciones en circulacion 8.25% 5,850,000 7.500.060
Préstamos bancarios y abligaciones R
en circulagion 33,138.251 32.004.934
Intereses por pagar 326.902 402,666
33,465,163 38.404.600

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios y las obilgaciones en circulacion no
comentas por cacia ahio subsagmente a! 31 de dsmembre de 2015 son como 5|gue

Ano qua termmara el

o016 . US$ . 1.833.333°
2017 7 1.950.000
2018 _' - .2.400.000

USE - 6.183.333

Obligaciones en Circuladidn

En diciembre de 2010 la Compafiia, como originador y beneficiario del Fideicomiso Mercantil
“Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacidn de Flujos Quifatex S. A,," titularizo los derechos de
cobro de las ventas a sus clientes por comercializacion de sus productos con &l Db]EtO de

destinar dichos recursos a'la reestructuracin de pasivos y a capital de trabajo para el giro de su
negocio,

Lz titularizacién emitié dos series de documentos con las siguienies caracteristicas:

-7 -




Quifatex . A,
(Una subsidiaria de Quicorp 5. A)

Nolas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

: Tasa de
Serie USS Plazo interes
A "7.500,000 4 afios 7.75%
B

7.500.000 7ahos . B25%
15.000.000 ' e

El derecho de cobro fitularizado v que debe ser transfendo al fi dalcomlso es de 5.5%

-correspondiente a las ventas totales efectuadas a sus cl:antes hasta af venmmaento de la serie
. A, posteriormente, 3% de lng derechcs de cobro da 1as ventas totales hasta que s& exttngan las
- __'-ob!igaciones S _ L R

CLEY Hdemommo tamb\en mciuye varios mecanlsmos de garantia tos cua]es serviran para

caucionar &l cumplimiento de las’ obligaciones derivadas. del Fidgicomiso y contraidas con los

- inversionistas., - Estos JMecanismos de ‘garantia permmran ‘cubrir, en :promedio, el- IndiCE de

- desviagion en 5,3 Veces, y en un promedlo de 4‘5 veces e! ﬂu;o mensual requendo por. el

: '._'_-.Fldescomlso para cumpiar con sus pasrvos

{14y 'Acreedcres Comarmaies :

El detal!e de los acreedores somerciales es &l 51guaente

Nota 2014 2013
Proveedores:
Locales US%  53.240.739 71.212.925
Extranjeros 22.823.396 27.996.108
76.064.135 99.209.123
Partes relacionadas 22(b) . 945 127 1, 550 733
’ e uss__ 77 00s. 262' : 100 750, 356'

" La exposm;on de fa Compama al Hesgo da moneda y I|qu:dez relacronado con. cuentas por
. pagar se revefa en Ia nnta 5 (b) i

:lmnuesto a Ia Ren‘sa

{a) [mguesto a la Renta Reconocido en Restltados

Afio térmmado el
31 de dlmembre de

_ 2013
2014 restsblecido
Impuesto a la renta corrienta Ugs 2.204.117 2,202,498
Impueslo a la renta diferido {151.918) 242,281
US$ . 2.052.201 2.444.779
(Continda)
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Quifatex S. A,
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas z los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estades Unidos de América - USS)

{b} Impuesto a iz Renta Reconocido en Oros Resuliados Intetirales

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
{Pérdida) ganancia actuarial por planes
de beneficios definidos, antes de
impuestoalarenta - - - USE (43.652) 419,265
Gasto de impuesto a la renta : - ~ (92.238)
: L o USS __(43.652) 327,027

{c) Conclliacién de la Tasa Efective _dé'l_mp:ue_sto' a !a'R_ehté SN e

P - Afio terminado &l 31 -
: . de diciembre de

2014 - - 2013, restablecido
_ o TSR R T Uss e

Ganancia antes de impussto a fa renta 5.875.126 3.835.167
Impuesto a Ia renta que resultaria de

aplicar 1a tasa carporativa z la

utilidad antes de impuesto a la

renta 22,00%  1.24B.528 22,00% 798,737
Mas (menos):

Gastos no deducibles 14,07% 788,445 11,28% 410.054

Deduccion por pago a trabajadores _ o : -

- gon discapacidad . . 0,00% L. (2,54%) {82.231)
Ingresos exentos (B,88%) (380.470) 0,00% -
Exceso del impuésto minimo _ ST _ .

. sobre el impugsto causado 1,08% B1.174 . 26,71% $70.807
Oiras 5,89% . 334524 9;80% 356.412

36,16% . 2.082201 . 67,25% 2444779

(Continda)
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" Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financleros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USE)

{d) Movzmienta de Actwo 1Y Paswo por lmguesto E) la Renta aner;d

: : - 2014 s
: !mpp_rteneto al : ) ) imporie neto al
ideenero.’ " Reconocido - 31 dediciembre
_ de 2014 enresultados . de 204
Be;iohcs'cs'de empleados - No comigntes usg 212,256 ¢ .(42.?23} 254984
Esfimacion para deterioro de valor S o
. 'de los deudores comerciales . - {464.007) -(318.614) {145,383}
.__Benefxcm;deempleadas Corientes 416.208 243785 172.443
: .Prppil_édades y-equipq_s - .. 48,036 —{34.330) - 82375
A uss 212493 - (151918) . 384400
impuest_q_ala remadlfendo ac‘wu Louss R S )
§myuesluala ren!a dnendo paswu S HsE RS {145.393)
N : 2013 iR
' 'lmpoﬂe neto T cimporiénetoal .
Adeeners. Reconnmdo .31 de diciembre
. S de 2013 en resiliados - e 2033
Benefigios ds empleados - No comientes uUss 443,001 © 230,745 212,256
Estimacion para deterioro de valor :
delos deudoras camercizles (232,050 231,957 (464.007)
Benzficios de empleados - Corrientes 184.432 {231.776) 416.208
Inventarios -~ -/ 118416 115.416 -
Propledades y equipos 6.549 {41.487) 48.036
Operation discantinuada - (66.574)
o uss 521348 . 242.281 - 212.493
lmpuestoala renta dxfer[do acive . US§ - E E EE ___gz_a_m_g_

1mpuestoala fenta dnendopaswa Co.ouss S Lo T (4BAD0T)

(&) Prec;os de Tlansferencsa

: Ei Decreto Ejeoutlvo No 2430 pubhcado en el Suplemenio a! Reglstro OT" csai No 494 del
31 de diclembre de 2004 incorparé a la iegts!amon tributaria; ton \.U.gencsa 2 pamr de 2005,
normas sobre la ‘determinacion de resultados’ tributables originados ‘en operacicnes con
partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con {a Resolucmn det SRI No., NAC-
DGERCG13-000, los sujetos -pasivos de implesto a la renta  que hayan efectuado
operaclones con partes relacionadas locales yio. domiciliadas en-el exterior, durante un
mismo periado fiscal en un monto acumulade superior a US$6.000,000, deben presentar al
SRI. el anexo de operaciones con pares relacionadas e informe de precios de
transferencia.

{Continda)
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- Quifatex 3. A...
{Una subsidiaria de Quicorp 5, A.)

Notas a los Estados Financieros Separados
{En dotares de |os Estados Unidos de América - USE)
El estudio de precios de transferencia del afio 2014 esta en fase de daagnustmo ala fecha
de aprobacion de los estados financieros separados, diagnostico segin el cual la
Compania no. antncipa ajuste a!gunu al gasto 4 paswc por umpuesio ala renta comente
El estudlo de precms de transferenc:a correspondlente al afo 2013 concluyo que las

operacxones efectiadas’por la Compafiia con sus ralac;onadas son consistenies con los
precios 0 margenes de utifidad que hubieran ufilizado™ partes mdepend|entes en

- cperacmnas comparables :

Sltuacaon F 1sc:al

.'._-Las dec!aracmnas de lmpuesto a la a‘enta Jmpuesto al valor agregado e retencmnes en ia
~fuente preseniadas por la Compafiia por }os ahos 2011 ai 2014 estan ablertas a rewsnon >

o 'de les autondades tributanas

o la Compama cree’ que S8 obhgacaones acumu}adas por mpuestcs son aciecuadas para

" todos ‘los! &hos ﬁscales .abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,

mcluyendo mterpretamones de las Ieyes tnbutaﬂas y la expenencra prev:a

Otras Cuentas por Paoar .

CETTOO T T IO P

Ei detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

2014 2013
SRl
impuesto al valor agregado ([VA) Uss  1.214915 870.482
Retenciones en la fuente por pagar -
VA B impuesto a la renta 503,847 580.719
' 'lmpuesto ala Sahda de Divisas (ISD) 1.684.322 1.037.008

- Otras s DRET : R, _-90.812
S TUSS BA13.084 . 2.679.121

Benef icios a los Emgleado :

EE deta!le de los benef icios a los empleados esel SIQulente:

-4 -
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Quifatex 5. A,
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dbtares de los Estados Unldos de América - USS)

Nota 2014 2013
Partmfpacmn de los traba;adores en Ias_ e |
 utitidades SR 21 US$  1.001.403 715.488
Sueldos y beneficios por pagar 0 1579449 1.651.410
‘Instituto Ecuatoriano de Seguridad ' S ‘o
' Sooial (IESS) . 1378.002 382,061
Jubﬂamon patronal emdemmzamon ' KRR P '
por desahumo : . _ L. 470BA4B0 4272304
L | B USS . 7.667.1D4  7.021.263
L '._'.ﬁ_.fCornentes o R P USS © '2.958.644 - 2748850
- Not comentes oL 4708460 - 4.272.304

- USS. . 7.667.104  7.021.263

'.fubila'c':iéanatronal e Indemnizacion por Desahucio

E! Cadlgo de Trabajo del Ecuador, establece |z obligacion por parie de los emp!eado:es de
conceder jubilacién patronaI a todos aguellos empleados que hayan- cumplido 25 afios de
servicio para una misma compama De acuerdo por lo previsto por tal Cadigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensmn vitalicia, la que se determina en funcidn de la remuneracion
percnb;da en los Ultimos cinco afos prewos la retire, con un minimo para ta cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficlario de la jubilacion del IESS y de
US$30 i so!a tiene derecho a Ia 3ub|laclon patronal sin edad minima de retiro.

Ademas d:cho Codtgo de’ Trabajo estabfece que cuando = relacson laboral termine por

desahucm el empleador debera pagar ‘una mdemnizacion calcu!ada con base en el niimero de

anos de serwc;o

El movnmlento dei valor presenie de la obhgac;on por Jubﬂacson patronal e Indemnizacion por

desahucio es como sigue:
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Qu'sfa_tex B.A
{(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Jubilation Indemnizacion

: Nota patronal por desahucio Jotal
Valor prasentede chligaciones por beneficios o SRR
definidos al 1 de enaro de 2013 -~ USE 2.984.473 963.896 3.948,360
Costo Iahoral porserwcms actualas B - 490,500 112832 603.532
Costa financiero. . 205.874 66.006 271.980
Gaslo del periotio, reslablemdo 21 696,574 178.938 875,512
Resultada integral - Banancia _ o
actuarial, resiablacuda S 3{a) {3B3.537) (55.728) {419.265)
Beneficios pagados L _ -{118.815} L (12487) (132 312}
Valor prasente de obhgacmnes for beneficios S L
. definidos al 31 de diciembre de 2013 S 3187695 - 1.074.609 - _4 272 304
. Costo laboral por servicios actuales Lo o BAQT . A17.238 0 325345
" Costofinanclera L 221087 . 735@ 294.879
' ‘Gastodsl perloue R 2 429404 190,830 . . 620,024
Restltado lnlegras {Ganaﬂma) pérdsda S TR R T
- actuarial © SR . _ ©3{a) - 208450  [i59.798) 43,682
‘Beneficios pagados R ORI P {200,862} - (28.658) (227.520)
Valor presents de nbhgamonespnrbeneﬁems ' s R S
definidos al 31 de diclembre de 2014 USS . 3628477 1.078.983 4.708.450

De acuérdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacitn patronal es'como sigue:

2014 2013
Valor actual de !as reservas
_ matematacas actuanaies
Jubffados = USs  137.411 -
Em pleados actwos con tiem po _ _
- dle servicio mayor a 10 afios 2,376,686 2.257,230
Empieados activos con t:empa ' o

de ser\ncio menior a 10 afios ' 1;115_.38b ' 940.465
- | US§ 3620477  3.187.695

1.os sypuesios utiizados en los estudios actuariales fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion 21,06% 8,80%
Vida laboral promedio remanente 8,4 8,4
Tabla de mo_rtalidad & invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

{Continda)
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Motas a los Estados Financieros Separados

(En détares de los Estados Unidos de Ameérica - US§)

Las suposiciones actuarlales constituyen las mejores estlmacmnes gque |a Compafila posse
sobre 1as varigbles que determinaran el pago futiro de esta obligacion. Los cembios en las
tasas o suUpuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto lmpoﬁan%e en los
_montos reportados

Ana!nsas de SenSibuhdad

: 'Cambaas razonabiernente poables en las suposiciones actuariales re!evantes a la fecha del

estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, siempre que las ofras
suposm:ones se mantuvieran constantes, habr;an afectado la Dbhgaclon por benef’ icies defi nxdos

. en Ius mgu:entes :mportes

--_-‘2014 e 2013 o

e Aumento © - Disminuc‘xc‘m : Aumento _ -DisminUcic‘m L
Tasade descuenta(f+0 s sasB. (o) 336 .'j (a2a883)
‘Tasa de nrec:mlento de salario (+!- 0,5%) - 408838 {365 338) 375,381 - (33? 266)

'_Patnmonro

' Camial Socsai v Utihdades Dlspombles

La Compama ha emltldo finicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de
US$%1 cada una. -Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2014
son por uss22.221 539 (USS.’ZD 989.347 en 2013).

la Junta General de Accnomstas cefebrada el 28 de marzo de 2012, aprobd un aumento de
capital - autorizado y ‘suscrito de US$H1.222.192, ‘mediante |a capitalizacion de utilidades
disponibles; por USSBQQ 973 y reserva legal por US$822.219, el cual fue teconccido en ofras

‘ressrvas, hastd tanto se complementer 1as formalidades legales requerldas enla Repubhca del
: Ecuador La formahzacnon del refendo aumento de capltal se dio‘con fecha 15. de agosto de :
: -.2014 R B : . o
. __-Reserva Leual

la Ley de Compamas de !a Republlca del Ecuacior, reqmere que Ias compamas anommas

transfi eran ‘a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad.neta anual, hasta igualar, por o
menos, &l 50% del capital social. Dicha reserva no. ‘estd sujetaa distribucion, excepto en el caso
de liquidacion de la Ccmpama pero’ puede ser ututlzada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en 125 operaciones.” El manto m;nlmo 2 aprop:ar para reserva legal de la utmdad neta
del ano 2014 es USS362. 293 R

Resultado Acumulado Provemente de la Adonuon Por Prlmera Vez de Ias NIIF

La Supermtendencla de Compafias - . del . Ecuador med:anie - Resojucion
sC. G ICLCPAIFRS.11.007 del.9 de septnembre de 2011 publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011 determing gue el saldo’ deudor de los a}ustes provenientes de la
adopcion por primera vez de-las NIIF y que se registraran eh el ‘patimonio en una subcuenta
denominada “Resultado acumulado’ provemente de la adopcion ‘por primera vez de Tas NiIF",
separada del- resto de . los resultados acumulados, podra ser. absorbido por los resultados
acumutados y los del ulnmo gjercicio econémico concluido, si los hubiere.

(Cuntl_nUa)
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Cuifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)
Motas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estades Unidos de América - USS)

Otros Resuliados |nteqrales

Los olros resultados mtegra!es corresponden a Eas gananmas o pérdidas actuariales que surgen
de las nuevas mediciones de las obiagamones por planes de. beneﬂctos definidos [véanse notas

3ayk .

(19} _lncresos Ordananos

' A contlnuamon un resumen de los ingresos ord:nanos

®

@ _' Ano terrmnado eI .

) 31 de diciembre de .
@ - Ventas de productos ' : - Uss 237 ?98 187 +305,427.082
g " Servicios prestados o R 6{349 490 - - 5.044.238

Comlsmnes CER R (B.912 54324
L ' '-'.Uss; 243854589"1_ 311425504 - -

La Gerencra COHSIdE!I'a que los su;mentes factores mdacan que ‘la Compama actua como
pnnctpal en c;ertcs contratos fimados con (os clientes:

s La Compaﬁia tiene responsabilidad sobre los inventarios y los bienes vendidos.
» La Compafla se encarga de analizar la evaluacion de riesgo los clientes nueves, de la
gestion de cobranzas y por tanto asumir el riesgo de crédito.

(20) [nqreso’s v Géstos

_) Dtros Ingraso

Los otros mgresos 58 resumen a con’unuacnon

_ ._Aﬁ_o_t'e_nninado-el : 3
: 31 dediciembre de

. C o . Nota 2014 - 2018
- Utifidad en disposicién de ' SR -
“inversiones en acciones 12 US$  1.780.844 -
Ingresos diversos 878,504 1.360.251
Servicios prestados 488,249 456,487
Reversion de provision en exceso 680.410 -
Utilidad en"dlsposscnon de L _
propledades y equipos 196.943 110,277
Otros _ _ -49.500 . 1.432

US$  '4.084.450 1.928.427 .

b) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los g'astos por naturaleza:
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Quifatex S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USSH)

Costo de la mercancia vendida

Publicidad

Gestos de personal

Fletes y embalajes

Baja de inventarios en mal estado o

caducados

Vlajes _ '_

Amendamientos operatwos
Depreciacion de propiedades y equipns
"Centro de servicios cumpamdos '
. Bervicios basmus :

Honoranos

Seguros -

Mantemmlenio ¥ reparac:ones

Impuestos -

Estimacion para deterioro de los

deudores comerciales

Licencia de marca

Amortizacion de intangibles

Oftros gastos

Gastos de Perspnal

Afio terminado el

Nota 31 de diciembre de
2013
2014 rgstablecido
B US% 168,379,239 230,558,108
20,000,757 22,481,537
21 25,753,769 25,310,251
3,016,473 3,184,810
8 2,887,223 2,500,062
2,548,174 3,118,354
2,313,745 2,447,515
10 +2,100,762" 2,279,327
1,716,651 1,758,615
1. 097 062 1,030,876
BBD,937 2,831,455
694,911 782,570
£70,192 678,551
354 504 - 3B7.8528 -
5 (b)ii 207,358 648,866
265,243 276,618
11 122,320 164,937
5,181,667 5,198,078
usg 239,202,077 306,038,151

Los gastos relacionados con sueldes y beneficios a los empleados se resumen a continuacicn:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Comisiones

Otros beneficios

Participacion de los trabajadores
en las utilidades

Indemnizaciones laborales

Vacaciones

Jubitacién patronal e indemnizacion
por desahucio

Seguros

Afip terminado el

Nota 31 de diciembre de -
2013
2014 : ;g.s_t.a;bl_e_ng
us§ 12,238,390 11,423,708
5,016,740 5,112,787
3,530,281 4,032,152
1,546,723 1,664,042
17 1,001,493 715,488
736,544 716,088
647,570 336,162
17 520,024 875,512
415,404 439,411
Uss 25,753,769 25,310,251
(Contintia)
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Quifatex S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de America - US$)

De acuerdo con lo establecido en las leyss laborales vigentes en Ecuador, la Compafila debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de Ia utifidad antes de impussto a la renta, La Compafiia
ha estimado el gasto de participacion de los traba;adores en las ut:hdades de Ia s1gu1&nte
manera: .

- Afio terrmnado el

31 da diciembre de

C 2013

2014 restablecido

-.Tutal ingresos : o _ USS 248,582,235 313.487.435
.Total coslos y gastos ~ _ {241.885.618) : -(309.146.780)
Efecto del restablecimiento por . R e PR PRSP

. adopcisn de la NIC 19(2009) Sk - Coi
[véasencta3(a)] . : T Chiea il 418,268
. Base para &l calculo de la partrcnpacmn : S VIR RE T P
-delos trabajadores en las utmdades e 6.676.619 ©4.768.820
s s 5% : 15%

-Partlclpacmn deios trabajadores en Sl

las utsiidades : Uss -1.001.493- 1 715.488

Al 31 de dic’ie_r'n'bre del 2014 la Compaiiia posee 1.100 trabajadores {1.155 en 2013), en relacién
de dependancia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo y administracion.

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{a) Transacciones con Partes Refacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:
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Quifatex S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de tos Estados Unidos de América - USS)

1 ngresos ord:nanos
Ventas de mercancia
Ingresos por servicios
administralivos y contab!es
Ingresos por servicios de almacenamsemo
Ingresos por fietes
~ - Arrendamiento

. Compras de mercancia. -

Costos por servicios

Gas’ms de uperamon :
Arrendam:ento de: blEI’lES inm uebles
Servicio de procesamlento de datos
Servscins administrativos, contables y
legales

Otros ingresos:
Utilidad en disposicion de
propiedades y equipos
Otros .

- 48 -

uss

Ano terminado &f 31
de diciembre de

‘US$

Uss

US§

Uss

uss_ -

201 018
| 1.967.860 4,027,904
- 1.689.057 1.249.361
208801 591422
" 279121 463.305
2,359 25431
4238208 6.357.423
2689763 . . . 3.827.939
B4y gpun)
TT2745.985 47204196
1.751,700 1,457,433
. 1.567.B18 1,051,356
124,437 604032
3.443.955 3.112.821
117,898 35.326
201.186 711.757

.- 318.084

747.083

Un detalle de las transaccicnes de ventas y compras de mercancia es como sigue:



Quifaiex 5. A,
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a les Estados Financieros Separados
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Afio terminado el 31
de diciembre ds

2014 2013
Ventas: :
Vanttive Cla. Lida, Uss 1.962.071 3.084.838
Quimica S_L_uza Fndustrial del .
Ecuador QS 8. A. 2442 43.066
@ Kurades 5. A. - _- - 3.347 -
@ US§ - 1.957.860 4.027.904
@ Compras: R '
e ~ . Quirnica Suiza Industrial del .. SV NIRRT S
: . Ecuador @S] S.A. ' T UBH - 2.574.558 - d 397, de
e QuimicaSuiza 8. A . T BT 161,709
Cifarma-S.A. | . L : © - BB.096 .3- 58,817 .
@ Quideca S. A I N 310.043
- o o USH_ 2.889.763  3.827.039
@ La Compafiia mantiene suscritos los siguientes confratos con sus parteé relacionadas:

- Consorcio "Abastecimiento de Medicamentos Quifatéx;Var_lttive"

El 12 de enero de 2010, la Compafia firmod un contrato con Vanttive Cia. Lida,,
compafifa subsidiaria para constituir el Consorcio denominado Abastecimienio de
Medicamentos Quifatex - Vanttive, ¢! cual tiene el objeio ‘de presentar la oferia
tétnica conjunta para la califi icacion del Consorcio y su posterior participacion en fa
subasta inversa "electronica ‘para la provision .de ‘farmacos para’ Jas - unidades
médicas’ del. Instituto - Ecuatoriano de. Segundad Social,” seglin. las invitaciones
pubhcadas en ef portal de compras pub!icas y segun los pllegos respectwos

Durants e! ano 2014, ai Consottio no stiscribio contratos nifevos con el Estado
gcuatoriano y no mantiene contratos vigentes. Ala fecha de emision de los estados
fi nanc;eros se;aarados ef Consarc:io se encuentra en proceso de llqwdacton

- Contratos de Arrendam:ento Ogeratnv

La Compafiia mantaene contratos de arrendamiento operativo de bienes inmuebles
con Safima §. A. (compafiia asociada), renovables a su vencimiento, salvo decision
de darlo por terminado por cualquiera de las partes. Cada afio, durante Ja vigencia
de los contratos, el canon mensual de arrendamiento se ajusia en 6% o tasa de
inflacién anual, ef menor.

A continuacién un resumen de los inmuebles arrandados, vigencia de los contratos
y canorn mensuzl de arrendamiento:

- 40 -
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Quifatex 5. A,
{Una subsidiaria de Quicorp 8. A))

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unides de America - US§)

Canon mensual

Inmusble ~ Inicio _ Vigencia de arrendamiento
Edificio en Quito 3 de enero de 2011 y Safios  US§24.404 en el 2074
S adendum maodificatorio US5$23.233 en &l 2013
del 1 .de'junio dé 20‘[2

Centro de S . 3 de enero de 2011 ¥ 5 afios US$85.?1S en & 2014
distribucion ‘adendum modificatorio US$§82.137 en ef 2013
.oen 'QLﬁto-' del 1 dejumo de 2012 Sd -
: -Centro de 1 de septeembre : taAoy  US$33836a hartar de
e dtstnbucton - de 2043 - S T --.'4__mas'es_ : agosto del 2044
© enGuayaquil o ... .renbvacion US$36 140 enel 2013

R T VLD P 7o automatica

'-pcér' un aﬁo

" Los pagas mm:mos futuros correspondlentes a estos contratos son;

_ g_c_}jﬁ 2913
Menos de 'un afio Uss 1.803.785 1.688.121
Entre 13 y 41 meses 2,585,362 2.405.671

USS  4.359.147 4,103.792

Contrato de Prestaclon de Ser\ncms de Procesamlanto de Datos

El. 15 de sept;embre de 2003 Ia Compania suscnblo un contraio de prestacuor; da

- servicios . de procesamiento de” datos ‘con- Quimica “Suiza 5. A, ‘compaia

relacionada, con vigencia de un-afio renovable por- jgual perlodo g empre y cuando -

una de'las partes 1o lo de por terminado mediante 1a notificacion por ‘escrito con
- _noventa dias de anticipacion. . El contrato se ha’ venido renovando afio a afio; el
- 'honorano conven:do es vanab]e y se deten'mna en func;on del servicio I'eClbldO cada
'mes S

Contrato de Serv'iciios dé Admir;igtraci'dn v Contables

La Companla manttene suscnto un contrato de servicios con su asoclada
Safimo S. A., para la prestacion de servicios administrativos y contables, el cual se
ha'venido- renov_a_ndo co_ns_ecutwamente por periodos gue van del 1 de enero al 31
de diciembre de cada afio. ' Dicho contrato establece un honorario mensual de
US$14.839 (US$4.500 en 2013).  Durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2014, ‘el ingreso -devengado por los servicios prestados es de US$178.088
(US554.496 en el 2013).

{Continda)
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Quifatex 8. A.
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estades Financieros Separados

{En dotares de los E_stados Unidos de Amédca - USH)

Contrato de Sewtcuos de Admmlstracmn ¥ Contable

La Compania mantlene suscrlto un contrato de servicios con su relacionada
Vanttive Cia. Ltda,, .l cual se ha venido renovando consecutwamente por periodos
gue van del 1- de’ enero al 31 de diciembre de cada afo, para la prestacion de
sefvicios de asssoria Yy asistencia para mejorar fos servicios, ahoro de cosios,
relacionados «con &l mansjo y admmlstraclon compieta de las areas de recursos
humanos, contabilidad, confraloria, crédito, tesoreria, admmnslraclon organlzacsony
métodos, techologia de informacion, legal- regulatorios, gerencia. Durante &l afio

.termmado el 31 de diciembre de 2014 = tngreso devengado por estas semc:tos fue

de US$178.573 (US$33‘1 802 en ef 2013).

Contratc de Semczos de Adrnmustraclon y Contab!es

) La Compaﬂla mant:ene suscnto un contrato de ‘servicics con’ su re!aclonada
: Qmmlca ‘Suiza Industrial ‘del Ecuador. QSI S. A. segin &l cual s& encarga de la
© . emisitn y registro de facturas mensuales,’ c:ump!:mlemo de obligaciones tributarias

mensuales 'y anuales, aplicacién de las NJIF ‘én los estados financieros del afio y
presentaclon de: mformac;on a auditores externos;  Este contrafo fue fimado-el 1 de
junio” de’ 2012, "con -vigencia “hasta - el .31 de diciembre de 2012, renovable
consecutivamente por periodos de un aflo, a menos que cualquiera de las partes
comunicara su decision de no renovarlo. Durante el afic terminado el 31 de
diciembre de 2013 ccurrid la primera renovacion del contralo, en relacion con e}
cual - el ingreso devengade por los servicios prestados fue de US$1.333.516
(US$861.263 en e} 2013).

Cohtrato de Servicios de Administracic':n Contables v Leur—x!es

La Cornpanla mant:ene susrito” un contrato de servacms con su relacionada
Quimica Suiza S. A. (domiciliada en Peru) segin el cual ésta se encarga de

" proporcionar servicios de . administracion, contables y !ega]es ‘enfre ofros, " Este .
contrato fue firmado el 2.de. mayo de 2012, ‘con vigencia hasta ef 31 de diciembre

de 2014, renovable consecutivamente -por periodos ‘de un. afio, a menos qus
cualqulera de las partes comunicara’ su decision de no renovarlo. Durante el afio

‘terminado el 31 de diciembre de 2014 ocumo la primera renovacion del contrato, en

relacion con el cual el ‘gasto por los servicios prestados fue de US$386.552
(US$B04.032 en el 2013).

Saldos con Partes Relacionadas

El siguién’te es un detalte de los saldos con paries relacionadas:
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2014 2013
Deudores Otras - Acreadores Deudores Otras Acreedores
Comercisls (o comacils  Comeriges Do pomerciales
Losalss: - o . SR
Yantlive Cla. Lida USS 1450026 - 44882 - . TEOW 2771370 - 2943
SEmoS.A . 16,275 < g 5,321 . .
Quiriita Sutza Industsie! o o o
_ﬁdEcuaﬁarQSI.S_A 2,83 . 340,156 404,721 . 933,386
Kuades SA. . B 3,907 . -
'Cunsmu'Aba;iec;mrﬂnln : o L
- “feMedicamentos " © ) C e : S - : K
Qufatex~\;an:m~' P £ ¥ - S T 2Tl 91,024 15088
Exfratjeras L L S FA R T PRI P
- Quirica Suiza S, A N . O Y
SoQuidega S A L T L T e e T s e e MR
" Cifama A, S e T TG ok £ BEEE
CLOUSSA7EBMAY G 118823 BMBAXT - BAGBSH . BLGM 150781
" Nolz A A 7 i Ly 7 g

Los saldos con compafiias relacionadas no devengan ni causan intereses y son cobrados
v liquidados, segun sea aplicable, entre 30 y 45 dias posteriores a la fecha de emision de
las facturas.

(¢) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones renlbadas por &l personal e;ecutwo y por iz gerencia c1ave por
sueldos Y benef cnos socnaies a corto p!azo se resumen a contlnuamon

Ano terminado ef 31
de dlmembre de

| 2014_ T 2013

Sueldos . USS  1.341.832 . - 1.250,171

Beneficios Coe L 472,533 - 181488 .
USS  1.814.365 1.431.857

(23) Ingresusy Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:
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Quifatex S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Afio terminado &f 31
de diciembre de

Ingresos fir nanc:eros _
Ganancna en cambio de moneda _
extranjera neto bS8 540.049 63.683
Descuenio por pronto pagu 40.416 25.820
interes=s s . 42,731 '53.811
: : uss 623196 143.414
..Cos'to_sfinancie_ros: : R R SRR SRS

Intereses sobre préstamos . ©UsS$  {1.822.805) . {2.300.835)

Costo financiero por adquzsnon R S S
- de subsidiarias . S {1.072.500) 1.072.500)
Gastos bancarlos A ' . {120.037) {230.709)

Uss ~ (3.175.042) ~ (5.660.144)

Ganancias por Accion

E! céleulo de las ganancias por accion se baso en la ufilidad atribuible a los accionistas
comunes y un numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion.

El movimiento de lss acciones ordinarias es como sigue;

| E Motz 201 2013
Accionesal fdesnero . US$  20.009.347  20.999.347
Aumento de caplta] - 18 o 1.222.‘]92 .

Acc;ones al 31 de dlclembre S ush 22.221530 20.999.347

Ei_promedip 'ponderado del nam'erp'c_ie' acciones es de 22.221.539 en 2014 (y 2013).

Compromisos -

La Compaiia distribuye y comercializa producios mediante varios contratos con los fabricantes
de Jos mismos, los cuales gene_ralmente definen un plazo y son renovados continuamente. Con
excepcion de un contrato gue preveé una multa de UJS$250.000 por terminacion unilateral,
nmguno de estos contratos ﬁja sanclones para la Compafiia,

Asi mismo, la Compama se const!tuye en garante subsudiano del Fideicomiso para el pago de
los pasivos con los inversionistas. . En virtud de esta garantia subsidiaria, la Compafifa se
compromete a transferir al Fideicomiso los recursos suficientss para e! pago de tos pasivos con
inversionistas, cuando el Fideicomiso no cuente con los flujos suficientes para hacerlo (véase
nota 13},

{Contintia)
53~



@
®
®
B
B
@ .
B
D

00000000000

POTDPOTTITY G @O !

(25)

Quifatex S. A,
(Una subslidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a |os Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafiia es codeudor de obiigacaones finansieras convenidas por partes relaczonadas

[vease nota 5(b) m]

' Contmgencnas B _
| El 19 de mayo de 2010 !a Compama rembm las actas de determmacson No. 17201001001 '12 de

mpuesto & larenta y No. 1720100100111 IVA como agente de percepcion, correspondlentes al
sjercicio fiscal 2007, & través de las cuales ‘e SR ‘establecid diferencias ‘de US$425,225 vy
Us$24.185 (exc!uyendo intereses y el 20% de recargo), respectivamente. Ef 20 de junio de

2010, 1a Companla mediante trémite - No," :1170120100441423, present6 el raclamo
'admlmstratwa de impugnacion de ‘estas ‘actas. “1os asesores legales de la Compania
. tonsideran que un fallo adverso a la misma es razonabiemente posnbie La Compania mantlene o

- uma provision. de US$4TT 569 por esta contmgencza

! 3_La Compama ha sadn ob]eto de accnones iaboraies propuestas por seis ex-trabajadores _
' reclamando el pago de: dtferencnales enlas Irqu:dacmnes de sus haberes, por aprox:madamenteﬁ :

i US5205,557, casos que estan en diversas etapas del proceso, ESs probab!e gue dos delas

{27)

~referidas. demandas tengan fa!ios adversos a la Compama cuyo efecto estlmado es de

US$54 GDD

£l 7 de agosto de 2012 la Compania fue notifi cada con el acta definitiva de determinacién
N® 1720120100186 Ja que establecid diferencias a pagar por &l impuesto a jos: Consumos
Especiales del afio 2008, por US$41356.230 (sin incluir intereses), mas un recargo de US$57.559
squivalente a 42,25% calculado sobre |z base de la obligacién establecida primariamente en el
acta borrador.  Por cuanto la Compama estd en desacuerdo con la referida acta, presentd
reclamo admmlstratwo de impugnacion el 4'de septiembre de 2012, El 25 de febrers de 2013,
el-SRI nego ‘&l reclamo ‘administrativo mediante resolucién que fue lmpugnada judicialmente &l
25 de marzo de 2013, ante &) Tribunal Contencioso Tributario.” Por el impuesto y periedo antes

‘mencionado se tiene un segundo juicio de pago indebido por US$254.328 (sin incluir intereses), |
- este imporie se acumuld oficialmente 2l primer juicio de i Impugnamon el 19 de;unm de 2014 La R

Compama ha rea[:zado una prowsmn por US$1 39 876

_ Eventos Subsecuentes

: La Compansa ha evaluado fos eventos subsecuentes hasta e! 13 de febrem de 2015 fecha en

fa cual tos estadcs financieros separados fueron autonzados para su emision.

Ningiin evento significativo ocurrié con postenondad al 31 de d:cuembre de ZDM fecha del
estado separado de situacion financiera pero antes del 13 de febrero de 2015, que requiera
revelacion o ajuste a los estados financieros separados de los cuales estas notas son parte
integral,
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