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QUIFATEX S, A
(Una subsidiaria de Quicorp 5. A

Notas z los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2014

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Guifatex 8. A. (“la Compafiia”), fue constituida el 26 de mayo de 1978 en la ciudad de
Quito - Ecuador. Su actividad principal es la comerciaiizacion, distribucion, representacion,
importacién v exportacion de productos farmacéuticos, digiéticos, guimices, cosméticos,
alimenticios, veterinarios, insecticidas, fertllizantes, licores, instrumentos y maguinarias en
generzl. El domicillic de ia Compania es en la Avenida 10 de agosto 10840 y Manuel
Zambrano, Guito, Ecuador. La Compafia esta sometida al conirol v vigitancia de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Compafila forma parie del Grupo de empresas "Q" ("el Grupo”), cuyo accionista final es
Quicorp S. A, una entidad domiciliada en Perd, 1as cusles se dedican principalmente a la
representacidn, importacion, fabricacion, mercadeo, logistica, distribucién y asistencia
técnice de productos farmaceuticos, consumoes, insumos vy egquipos para los seclores
industrial, agricola v de construccion.

Bases de Preparacidn de los Estados Financierns Separados

{a} Declgracicn de Cumplimienic

Los estados financieros separados adjunios han sido preparados de conformidad con
lo previsto en las Normas internacionales de informacion Financiera (NHF) en
cumplimienio de lo establecido en Resolucion de iz Superintendencia de Compafiias
No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, la que requiere la presentacién de estados
financieros separados & los accionistas v organismos de control.  Los esiados
financieros consclidados de ta Compania y sus subsidianas se presenlan por
separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados parz su emision por iz
gerencia de la Compafia el 13 de febrero de 2015 v segun |as exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacion de ia junta de accionistas vy del directorio de la
misma.

{b)y Bases de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio del
costo hisigrico.

{c} Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros separados estan presentados en dolares de los Estados
Unidos de América, gue constituye iz meneda funcional de la Compadiia. Toda ia
informacion se presenta en tal moneda, exceplo cuando se indica de ofra manera.

{d} Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las
NIIF requiers que la Administracidn de la Compafia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de actives, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden

diferir de tales estimaciones.
{Continua)
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente,

)

i)

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en g aplicacion de politicas de contabilidad,
que pudieran {ener &l efectc mas importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros separados, se describe en las siguientes notas:

= Nota & - Segmentos de operacion.

¢ Nota 10 - Propledades y equipos: determinacion si la Compafila conserva
los riesgos v beneficios de los activos dados en comodato.

¢ Nota 19 - ingresos ordinarios: determinacion de si ta Compafila actlia como
principal en la fransaccién en lugar de agente,

Sunuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gue tienen un
riesgo significativo de resuitar en un ajuste material en 2! afio que terminara el 31
de diciembre de 2015, se incluye en las siguientes notas:

= Nota 17 - medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves; y

o Nota 26 - reconocimiento y medicidn de provisiones y contingencias:
supuestos claves relacionados con [a probabilidad y magnitud de una salida
de recursos econdmicos.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compahia, de acuerdo
con io previsto en las NHF, requieren la medicion de los valores razonables {anto
de los aclivos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propasitos de: (i) reconccimierto Inicial; (i) revelacicn; y (i) cuando existen
indicios de deterioro tratédndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Compafila utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con io
previsic en las NIF los valores razonables se clasifican en niveles distinios
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas
en las tecnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos identicos.

- Nivet 2: datos diferentes de los precios cotizades inciuidos en ef Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3. datos parz el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables,

{Continda)
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces
la medicidn del valor razonabie se clasifica en su {otalidad en & mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de |z variable de nivel méas bajo gue sea significativa
a ia medicidn total.  Cuslquier transferencia entre los niveles de jerarquia del
valor razonable se reconoce at fingl del periodo en & cual ocurrid el cambic.

En la nota 5 (g} se incluye informacidn adicional sobre los supuestos hechos al
medir [0s valores razonables.

{3 Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las poiiticas de contabliided mencionadas mas adelante han  sido  splicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados,
a menos que otro criterio sea indicado,

(2) Cambio en Politice Contable Significativa

Con excepcion del cambio que se explica a continuacian, la Compadia ha aplicado
consisteriements 1as politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a fodos
los periodos presentados en los estades financieros separados de los cuales éstas
notas son parte integral.

Piznes de Benseiicios Definidos Post-Empleo

La NiC 19 Beneficio a los Empleados (2011}, aplicable retroactivamenie para
periodos anualtes que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiere que
tas ganancias o peérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por beneficios definidos, se reconozcan en otros resultados integrales.
La Compahia adopto esta norma en 2014; previamenis ia totalidad de tales ganancias
o pérdidas actuariales se reconocia en los resultados, en gastos por beneficios a los
empleados,

El cambio antes indicado no tuvo efecto alguno en el estado separado de situzacién
financiera ¢ el estado separado de flujos de efectivo. Los efectos en el estado
separado de resuitados y otros resultados integrales son como sigue:

Estado de Resultados v Otros Resuitados Intearales

Afc gue terming ef 31 de diciembre de 2013
Previamenta

informado Efecios Restablecido
Gastos de admindstracion y ventas USS  {746607TT {419.265; (75.080.042%
Gasto por impuesto a la renta {2.537.017) 92.238 {2.444 779}
Resullade nato del pericdo Uss 1.517.415 {327 027 1.180.388
Otros resultados integrales -
Partidas que no se reclasificaran posteriorments
al resultado def periodo - Ganancia actuarial
por planes de beneficios definidos . 419.265 419.285
Impuesto a fa renta - {97 238) {92238}
- 327.027 327.027
Resultado integral del afio LiSs 1.517.415 - 1.517.415
{Continua}
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El impacto por el cambio en la politica contable por e afio que termind el 31 de
diciembre de 2014 es como sigue:

Disminucion en ios gastos de beneficios 2 Ios empleados USSE 43.652

Disminucion en los olros resuliados integraies -
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo - Pérdida actuarial

por planes de beneficios definidos {43.652}
Efecto sobre el resultado integral de! afo RS -

Clastficacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento: es decir, como corrientes
agqueilos con vencimiento lgual o inferior & 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafia, v como no comrenies, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Moneda Exiranjars

Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de iz Compania a las tasas de cambio a las fechas de ias transacciones.
L0s activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras = la fecha de
reporie son reconvertidos a la moneda funcional & ia tasa de cambic de esa fecha.

ias ganancias o perdidas por conversidn de moneda exiranjera en partidas
monatarias es la diferencia enire ef coste amortizado de la moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses v pagos efectivos durante el periodo, y &l
costo amortizado en moneda extranjera convertido a {a tasa de cambio al final del
pericdo.

Instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los aclivos financieros no derivados en la categoria de
préstamos v partidas por cobrar. Adicionalmente, dasifica los pasives financieros no
derivados en ia categoria de otros pasivos financieros.

I, Activos Finangleros v Pasivos Financieras no Derivadeos - Reconocimiento v Baja

La Compafia reconoce inicialmenie los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos v
pasivos financieros se reconocen iniciaimente en la fecha de condratacion.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuates a
fos flujos de efectivo derivados def active expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los fiujos de efectivo contraciuales del aclive financiero en una
transaccion en laz cual se iransfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del aclivo finandero.  Cualguier
pariicipacion en los activos financieros transferidos que sez creada o retenida por
la Compafiia, se reconoce como un active o pasivo separado.

(Continta)
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La Compaiiia da de bajz un pasivo financierc cuandc sus obligaciones
confractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.
l.os activos y pasivos financieros son compensados v el monto nelo presentado
en ¢l estado separade de situacion financiera cuando, v solo cuando, la Compafila
cuenta con un derecho legal para compensar los montos v tiene el propdsito de
liguidar sobre una hase nela o de realizar el active v liquidar el pasive

simultdneaments.

Actives Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos actives inicialmente se reconocen al valor razonable méas cuslquler costo de
fransaccion directamente atribuible.

Posierior al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar se valoran
al costo amortizade usando ef matodo de interés efectivo, menos las pérdidas por
deteriors.  Los presiamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivadoes - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasives financieros se valoran al costo amortizado
usando el metodo de interés efectivo,

i.a Compafiz filene ios siguientes oiros pasives financieros: prestamos vy
obligaciones financieras, acreedores comerciales v otras cuentas por pagar.

v, Capital Social
Los cosios Incrementales afribuibles directamente a la emisidn de accionss
ordinarias, de haberios, son reconocidos come una deduccion del patrimonio, neto
de cuaiquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo vy el valor neto de realizacion. El
costo se determina por & método del costo promedio ponderade, excepio por las
imporiaciones en transitc, ias cuales se reconocen al costo especifice de la facturas
de los proveedores, e incluye todos los costos incurridos para adquirir ios inventarios y
ilevarios a su localizacién y condicion aciual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negoacio, menos los costos de lerminacion v los gastes estimadaos para completar ia
venta.

{Continda)
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Propiedades v Eodipos

i

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedades v equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulads y perdidas por deterioro. Ei costo de ciertas partidas de propiedades v
equipos al 1 de enero de 2014, fecha de apertura por adopcion de las NHEF, fue
determinado por un perito calificado con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades v equipos poseen
vidas uiiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedades v
2qQuUipos, se reconoce en resuliados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones maycres que incrementen la vida Ofif del active, son
capitalizadas solo st es probable que se deriven de ellas beneficios scondmicos
futuros para Ia Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elemeantos de propiedades v equipos se calcula sobre el
montc depreciable, que corresponde al cosio de un active menos su valor
residuat.

La depreciacion es reconocida en resuiiados con base en el método de linea
recta, considerando la vida Ot estimada para cada componenie de las
propiedades v equipos. El mélodo de depreciacion, las vidas Gtiles v los valores
residuales son revisadas en cada ejercicio y se ajustan si es necesario,

las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales v comparativos son los
siguienies:

Vida util
Equipos dades en comodato 10 afios
Muebles y enseres 10 anos
instataciones y mejoras a
propiedades arrendadas Entre 5y 10 anos
Equipos de computacion Entre 3y 10 afios
Maguinaria y equipo 10 afios

Activos Arrendados

Lz ciasificacién del arrendamiento de activos depende si iz Compafiila asume
sustanciaimente fodos los riesgos y beneficios inherenies a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

lLas pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

(Continda)
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Lzs mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedades y equipes vy se deprecian por el menor da los
lapsos entre la vida dlil estimada del bien y iz vigencia del contrato de arrendamiento
operativo.

intanaibles

Constan, principalmente, de las licencias de los programas de computo.  El
desembalso capitalizado incluye iodos los gastos directamente atribuibles 2 estos
activos y se presenta nelo de iz amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son caplitalizados solamente si aumentan {os beneficios
economicos fuluros incorporados en et activo relacionado a dichos desembuolsos.
Todos los otros desembolsos son reconocidos en resuttados cuando se incurren.

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo vy se reconoce en
resullados con base en e metodo de linea recta durante Ia vida Ot estimada de los
rmismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida util
estimada para el pericdo en curso y comparativo es de tres anos.

Inversiones en Subsidianas

Una subsidiaria es una entidad que ses controlada por la Companiia, por fo cual ésta
ditimia esta expuesta, o liene derecho, a rendimienios variables procedenies de su
implicacion en la participada vy tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
fravés de su poder scbre aqueila. En estos estados financieros separados las
inversiones de [a Compania en subsidiarias se reconocen por &l método del costo.

Deteriaro del Valor

. Activos Financieras nio Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compadls en cada fecha de
presentacion de los estados financieros separades, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un active financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado = {a Compania en términes que esta no consideraria en ofras
circunstancias, indicadores que ef deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compabhia,
desaparicidn de un mercado activo para un instrumento y datos observables
que indican gue existe un descenso medible en los fiujos de efectivo
esperados de un grupo de actives financiercs.

Lz Compafiiz considera la evidencia de deieriorc de los activos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales v otras cuentas por cobrar a
nivel colectivo, Al evaluar e deteriore colectivo, la Companiia usa informacidn
historica acerca de la aporiunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida
incurrida, vy hace un ajuste si las condiciones econdmicas y crediticias actuales
hacen probable gue las perdidas reales sean mayores o menores gue ias
sugeridas por [as tendencias histdricas,

{Continda)
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Una pérdida por detericro relacionada con un aclive financiero que se valora al
cosic amortizedo, se calcula como ia diferencia entre el importe en libros dei
activo y el valor presente de los flujos de efectivo fuluros estimados, descontados
2 la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en unz cuenta de estimacion para deterloro de la carlera de clientes.
Cuando ia Compafila considera que no existen posibilidades realistas de
recuperar el activo, los impories involucrados son castigados. Cuande un hecho
posterior causa que sl monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pusden ser revertidas dnicamente si la reversion esta
ohjetivamente relacionada con un evento ocurride después de que la perdida por
deterioro fue reconocida. .

Actives no Financieras

Ef importe en libros de ios actives no financieros de la Compafia, diferentes a
inveniarios & impussio a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado
separado de siluacion financiera para determinar si exisie algun indicio de
deteriorg,

Si existen {ales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo,

Para propositos de evaluacidén del deterioro, ios activos gue no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequeno de activos
flamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de enirada de
efectivo provenientes del uso continuo, 108 que son independientes de fos fiujos
de entrada de efeclivo de ofros aclivos o unidades generadoras de efective.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efeclive es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonabie, menos los costos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento anies de impuestio
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener el aclivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resuliados,

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su imporie
recuperable. Cuando se revierte una perdida por deteriore, el valor del activo no
puede exceder al valor que habriz sido determinadoe, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continua)
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{k} Beneficios z ios Empleados

Beneficios Post-Eminles

Pianes de Beneficios Definidos - Jubilacién Pajronal e Indemnizacidon por
Desahucio

La Compafiiz determina iz obligacion neta relacionada con el beneficic por
iubilacion patronal e indemnizacién por desahucio por separade, caleuiando el
monto del beneficio futurs gque los empleados han adquirdo 2 cambio de sus
servicios durante el periodo actual v pericdos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

£l caleulo es realizado anuaimente por un actuario calificado, usando el "Metodo
Actuarial de Costeo de Credite Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una
parte de ios bensficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en e periodo corriente.

Las disposiciones legales no preven la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes. por io cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

ia Compania reconoce en ofros resultados infegrales todas |as ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de ias nuevas mediciones de [a obligacién por los
planes de beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamienic del
descuentc se reconocen en resuitados como gastos de beneficios z los
empleados.

La Administracion utliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compadia, utiiizando informacién
financiera piblica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumernios esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios det plan, la
modificacion resuttante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compania reconcce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasic
cuando es tomada ta decision de dar por terminada ia relacién contractuat con los
empleados.

Beneficios a Corto Plaro

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en
ta cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o impiicita
actual de pagar este monic como resultado de un servicio entregado por el
empieado en el pasado v iz obligacion puede ser estimada de manera fiable.

(Continda}
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[as principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
honos por desempeno v las establecidas en el Cadigo de Trabajo del Ecuador,
tales como vacaciones, participacion de los {rabajadores en las utilidades de ia

Compsafila, décimo tercera v décimo cuarta remuneracion,

Provisiones v Contingencias

t.as obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones vy contingancias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penslidades en general, se reconccen como pasiva en el
estado separado de situacion financiera cuando exisie una obligacidn legal o implicita
resuliante de evenios pasados, es probable que sea necesario un desembaolso para
pagar iz obligacion v &l monto puede ser razonablemenie estimado.

Las provisiones se determinan descontando el fivjo de efectivo que se espera a fulurg,
@ iz tasa antes de impuesto que refigjs (s evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinero en ef tiempo vy ios riesgos especificos de la obligacion. El saneamienic del
descuenta se reconoce comoe costo financiers.

£l importe reconocida como provision corresponds a ia mejor estimacion, a 1a fecha
del estado separado de siiuacidn financiers, tomando en considerscidn 1os rigsgos &
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a ta valoracidn de esias.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. QObligaciones razonablemente posibles, cuva
existencia seré confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 Mas eventos
futurps, son también reveladas como pasivos contingerites, a menos gue la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingenies.

Reconocimiento de Ingresos Crdinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenienies de la venta de productos en el curse de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales.  Los
ingresos son reconccidos cuando existe evidencia persuasiva que el rlesgo v los
beneficios signfficativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable
la recuperacion de ia consideracion adeudada, fos costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingresc puede ser medido de
manera fiable.

St es probable que se otorguen descuentos v el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccidn de! ingreso cuandc se
reconocen las venias.

La oportunidad de ias transferencias de riesgos v beneficios varia dependiendo de los
términos individuales det contraio de venta, sin embargo, para ventas dentro de la
irisdiccion de la Compania, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto
0 servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

(Continua)
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Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconccide en resuitados cuando
el servicio es proporcionade.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediaiamente un gasio cuando el desembolse efectuado no produce

beneficios econdmicos futurcs,

ingresos v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por los descuentos por
pronto pago percibidos con posterioridad a la fecha de adouisicion del activo.

Los cosios financieros estan compuestos principaimente de gastos por intereses
sobre préstamos v costo financiero por adquisicion de subsidiaria.  Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la
produccion de un activo que califice, se reconocen an resultados usando &f metedo de
interés efeciiva.

Las ganancias y pérdidas en moneda exiranjera de ios activos y pasivos financieros
son presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo
de si lps movimienios en moneda extranjera estan en una posicion neta de ganancia o
perdida,

Impuesio a la Renta

Ei gasto por impuesto a la renta esta compuesio por el impuesto a la renta corriente y
el impuesto a fa renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en ciros resultados integrales o directamente en el
patrimonic, en cuyo casc el monio de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesio ala Rente Corriente

El impuesto a ia renta corriente es el impuesio gue se espera pagar sobre la
utitidad gravabig dei afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado separado de situacian financiera y cualquier aiuste
al impuesto por pagar de anos anteriores.

. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferide es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el Importe en kbros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera vy los montos usados para propésiios tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen
en &l reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacion de negocios, v que no afecta |a utilidad o pérdida financiera ni
gravabie,

(Continia)
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Notas a los Estados Financieros Separados

{En dclares de tos Estades Unidos de América - USS)

La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido, refleia las consecuencias
fiscales que se derivan de la forma en ia cual Ia entidad espera, al final del
periodo sobre ef cual se informa, recuperar o liguidar el importe registrado de sus
aciivos y pasivos,

El impuesto a {a renta diferido es medido & Ia tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punic de ser aprobadas a ia fecha
del estado separado de situscion financiera,

Los activos y pasivos por impuesio a la renta diferido son compensados si se
cumplen clertos criterios,

Urn activo por impuesto z ia renta diferido es reconocido por ias pérdidas
tributarias no utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
la cual sez probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras cantra
las cuales pueden ser utilizadas, Los activos por impuesto a la renta diferido son
revisados en cada fecha del estado separade de situacién financiera y son
reducidos en la medida en & cual no sea probable gue los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados,

i, Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a [a renta
diferido, ia Compafiia considera el impacie de las posiciones fiscales inclertas vy s
puaden adeudarse impuestos & intereses adicionales,

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuesios y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futures. Puede surgir nueva informacién que
haga que la Compadila cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actugles; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en &l periodo en el cual se determinen.

{p} Informacidn Financiera por Segmento

Los resuitados por segmento que son reportados al Gerente General de la Compafiia
{maxima autoridad en la toma de decisiones operacicnales) incluyen las partidas
directamente atribuibles al segmento asi como aguellas partidas que pueden ser
asignadas sobre una base razonable.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacidon de estos estados

financieros separados.

NIIF 8 instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza |zs guias de la NIC 38 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”™. La NIiF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicién de instrumentos financiercs, incluyendo un nueve modelo de
perdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los actives financieros, y nuevos
requerimientos generzles de contabilidad de coberturas. La NIIF 8@ mantiene las guias
relacionadas con el reconccimiento y baia de instrumentos financieros de ia NiC 39.

(Continda)
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Notas a los Estados Financleros Separados
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La NilIF @ es efectiva parz periodos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compahia ha inicizdo e proceso de evaluar & impacto potencial resultante de la
aplicacién de la NIF 8 sin embarge no anticipa que su adopcidn tenga un impacto
significativo sobre los estedos financieros separados.

NHF 15 inaresc de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Cliantes

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordingrias, cugndo se reconocen v en gué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconccimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” v la CINUF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

Lz NIIF 15 es sfectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2017. Su adopcion temprana es permitida,

La Compafia esia eveluando el impacto potencial sobre los estados financieros separados
resultanie de g apiicacion e ta NilF 15, La Compafiiia no planea una adopeion temprana de
esta norma.

Método de Particinacion en Estados Financieros Separados (Moedificaciones ala NIC 27)

Las modificaciones a la NIC 27 incluyen el método de participacion, ademas del método de
costo y de valor razonable de acuerdo a fa NilF 8, entre los métodos que las entidades que
preparan estados financieros separados pueden elegir para coniabilizar las inversipnes en
subsidiarias, negocios conjuntos y afiliadas.  Esta enmienda es efecliva para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2016, con aplicacion temprana
permitida.

La Compania uliliza e mélodo de costo para la contabilizacién de sus subsidiarias en los
estados financieros separados y actuaimente no planea elegir ef metodo de participacion;
sin embargo, la decision final no ha sido tomada.

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

e Planes de Beneficios Definidos: Aporiaciones de los Empleados {Modificaciones a la
NIC 19).

e Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012,

o Mejoras Anuaies a las NIIF Ciclo 2011 - 2013,

= NIilIf 14 Cuentas de Diferimienio de Actividades Reguladas.

¢ Contabilidad para la Adquisicién de Intereses en Operaciones Conjunias
(Medificaciones a la NilF 11).

o Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion {Modificaciones
afa NIC 16 y NIC 38).

e Agricuitura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 v NIC 41),

¢ Venta o Confribucion de Activos entre un Inversionistz v sus Asociadas ¢ Negocios
Conjuntos (Modificaciones a fa NHF 10 y NIC 28).

s Mejoras Anuales & las NIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

(Continua)
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Notzs a los Cstades Financieros Separados

(En ddotares de los Estados Unidos de America - USS)

instrumentios Financierps - Valores Razonables vy Administracion de Rissaos

(a)

Valores Razonables

Las politicas comables requieren que se delerminen los valores razonables de los
activos v pasivos financiaros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme 10
criterios que se detallan 2 continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos v Paridas por Cobrar

tos deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la
factura original, sl & efecio dei descuenio es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momente del reconocimiento iniclal y para propdsitos de revelacion en
cada fecha de los estados financieros separados anuales.

Los importes an libros de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su¢ vencimiento en el corfo plazo. Las ofras
cuentzs por cobrar no corrientes, excluyendo depdsitos en garantia, devengan
infereses & una iasa de inleres fijz gue se aproxima a la del mercado para
instrumentios financiercs similares.

Oiros Pasivos Financisros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v para
proposios de revelacion en cada fecha de los estados financieros separados anuales,
se calcula sobre la base del valor preserte del capital futuro vy los flujos de interes,
desconiades a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los prestamaos {medicion categorizada en &l nivel 2 de valor razonable -
véase nota 2.4.0i) se aproxima al valor en libros puesto que |as tasas de interés de los
mismos son similares 2 1as {ases de mercade para instrumentos financleros de
similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales vy oiras cuenias por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a gue tales instrumentos tienen vencimienio
en el coric plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

La Compafia estd expuesta a los siguienies riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

& Riesgo de crédito
s Riesgo de liquidez
s Riegsgo de mercado

Marco de Adminisiracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrolio vy seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compafia.

{Continta)
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Los departamentcs de crédito y finanzas son los encargados de desempefar
dichas funciones que les han sido olorgadas por el directorio v/ ¢ la gerencia
general. Dichos deparlamentos identifican, evallan v administran los riesgos en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania. Ei Direcloric
proporciona guias v principlos para la administracion general de riesgos, asi como
ias politicas para cubrir areas especiiicas, tales como el riesgo de crédiio, &l
riesgo de liguidez v ef riesgo de mercado.

l.as politicas de administracion de riesgo de ia Compania son establecidas con el
objete de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compadia, fijar
fimites vy confroles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos vy el
cumplimientc de fos limites.

Se revisan regularmenie las polilicas v los sistemas de administracion de riesgo
de ia Compafifa, a fin de que refleien los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado vy
constructivo en el cual todos ios empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea ef cumplimienio de las politicas v los procedimientos
de administracién de riesgo v revisa i su marco de administracion de riesgo es
aproplado respecio a los riesgos a los cuales se enfrenta fa Compafia.

Riesgo de Crédito
Ef riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia,
si un cliente o confraparie en un instrumento financliero no cumple con sus

obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales.

El importe en libros de los actives financiercs representa la maxima exposicion al
riesgo de credito.

Deudores Comercizales

iz Compania vende sus productos principalmente & cadenas farmaceuticas,
supermercados vy distribuidores  locslizados  en  tode & Ecuador:
consecuentemeante &l riesge de crédito se ve afectado por ias caracteristicas
individuales de los clientes,

La Compania ha establecido una politica de riesgo, bajo 1a cual, se analiza el
otorgamiento de créditos en lo gue respecta a:

° Andlisis de calificacion en &l burd de crédito de cada uno de los clientes.

o Investigacion de crédito por parte de una compafiia independiente de
servicios.

e Revision y analisis de la informacién recabada por parte de los oficlales de
crédiio, de acuerdo con parametros establecidos por la Administracion de [a
Compafiia.

® Revision y analisis de indices financieros de personas juridicas,

s £l plazo de créditc otorgado a los clientes es aprobado por la Gerencia
Financiera v Administrativa.

{Continta)
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Ademas, la Compafia requiere garantias a sus clientes, dependiendo del monto
de crédiio otorgado.

La Compezfila ha definido en su politica de calificacion de credito, que las
entidades del sector publico no serén sujetas a analisis de crédito, ni restriceion
en i0s cupos, va que se ha definido para ellas, un plazo de cobro gue va desde 45
a B0 dias calendarios desde la fecha de facturacion.

L. Compafia establece una estimacion para deteriore de valor, gue representa su
mejor estimado de las perdidas & incurrir en relacidn con los deudores
comerciales. Esa estimacion considera la perdida colectiva que se determing con
base en una evaluacion de ia informacion histdrica.

La Compafila, con base en el comporiamienfo historico, ha establecido una
politica y procedimientos para definir los pardmetros pars el analisis de deterioro
de gartera, los cuales se resumen a continuacion:

o Los clientes en mora por mas de 90 dias son ¢lasificados en (a categoria de
“Extrajudicial”, en este estatus se calcula un deterioro equivalente a 50% de
su valor.

. Cuando existe cartera en mora que no se ha recuperado en 150 dias, ésta
es clasificadz en la categoria de "Legal”, cuya recuperacion es encargada a
los abogados. Historicamente la probabilidad de recuperacion de ia cartera
en esta clasificacion ha side de 25%, por lo cual se estima un deterioro de
75%.

» Finaimente, la cartera que no pudo ser recuperada en la instancia legal, es
clasificada como "Incobrable” y se estima un deterioro de 100%.

Adicionalmente, e modelo de perdids utilizado para la cartera por cobrar a
personas naturales y entidades cuyo comportamiento historice ha demostrado que
puede existir probabilidad de perdida, es analizado por separado.  Para
determinar la estimacion por deterioro se consideran colectivamente los siguientes
factores, incluyendo perc no limitados a: condiciones econdmicas actuales,
experiencia histdrica de pérdidas, recuperaciones o liguidaciones esperadas en la
tendencia de |a cartera, atrasos y calificaciones de crédito. La evaluacion de esos
factores, tantc para riesgos individualmente significativos como colectivamente
significativos, lleva implicitos juicios complejos v subjetivos.

La zntigliedad de los saidos de los deudores comerciales a la fecha del estado
separado de situacidn financiera es como sigue:

Nota 2014 2013
Vigentes y no deteriorados Uss 49.353.8930 73.800.839
De 1 a 30 dias 5.384.429 9.308.193
De 31 a 60 dias 4,384,439 3.687.087
De 61 a2 90 dias 1.107.553 1.891.033
De 91 a2 150 dias 3.561.208 10.024.820
Mas de 151 dias 20.090.340 7.8687.546

7 USS __ 83.881.897 106.580.518

(Continda)
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L.a variacion en |z estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales

fue la siguiente:
Afic terminado &l

Nota 31 de diciembre
2014 2013
Saldo al inicio del afo iJss  1.818.707 1.849.430
Estimacion cargada a resultades 20 (b) 307.358 648.856
Castigos {378.435} (679.579)
Saldo al final del afo 7 US§ 1.747.630 1.818.707

Los deudores comerciales que superan tos 60 dias de antigiedad, corresponden
en 72% & saldos con entidades del sector pdblico o intermediarios al 31 de
diciembre de 2014 (77% en el 2013), respecte a los cuales la Compahia ha
realizado un analisis individual concluyendo que dichos saldos seran
recuperables; considerandc en el casc de un cliente intermediario (que al 31 de
diciembre de 2014 adeuda US$19.187.058 dei saldo vencido) la existencia de un
convenio con el iaboratorio proveedor, el que establece que Iz Compania realizara
los pagos al proveedor, una vez que disponga de los flujos de caja que surjan por
la recuperacion de la cartera con dicho cliente; por consiguiente, es opinion de la
Adminisiracion de la Compaiiia, que el {aboratoric asume &l riesgo de credito del
referido intermediario,

La Compahia estima gue no reguiere una estimacion para deterioro para ninguno
de los saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 22 -b).

Otrasg Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar lo constituyen los
saldos de retencion en la fuente de impuesto a la renta, cuentas por cobrar por
venta de inversion en acciones y empleados que reportan USS5.656.808 al 31 de
diclembre de 2014 (retencién en la fuente de impuesto a la renta y empleados por
US$3.142.567 en 2013); las mismas que no se encuentran en mora.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo v equivaientes de efectivo por US%4.833.613 al
31 de diclembre de 2014 (US33.177.809 en el 2013). El efectivo v equivalentes
de efectivo son manienidos substancialmente en bancos e instituciones
financieras que en general superan la calificacidn "A", segun agencias
calificadoras de rigsgo regisiradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesog de Liquidez

£! riesgo de liquidez es el riesge de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfogque
de la Adminisiracion para administrar la liquidez, es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normates como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compadia. La Compafia controla ia fiquidez
requerida medianie una adecuada gestién de ios vencimientos de activos vy
pasivos.

{Continta)
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La Administracion dispone de informacion gue e permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por o gereral la Compafia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios parz solventar los  gastos
operacionales esperados duranie un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A [z fecha
de emision de los estados financieros separados no se han detectado situaciones
que a criteric de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.

L.a Compafilz es codeudor de chligaciones coniraidas por paries relacionadas
segun se detalla 2 continuacion:

Afode Tasa de
Paris relacionada Tipg de operacion. vencimiente intergs Impots

Safimo S, A. Prastamo mutuo 205 8,33% USE  1.000.000
Crédito hipotesario 015 7.62% £19.059

Entra 7,32% y
Crédito hipotecario 2018 741% 1088716

Entre 813% vy
Crédito hipotecario 2017 £.95% 2.700.000
5.407.775
Quimica Suiza Industrial Préstama mutuo 2015 B.70% 216687
del Ecuador QSIS A Préstamo mutun ik 8.50% 166.667
Préstamo mutue 2ms B8,50% 200.000
Préstamo muiuo 2015 8.35% 500.000
Prastamo mufue 2015 8,25% 525.000
Préstams mutuo 2015 8,25% 1.000.000
Préstamo mutuo 215 B,725% 700,000
3.308.334

US$_ 8716103

Asi también, la Compafiia mantiene otras operaciones con bancos locales, como
se detfalla a confinuacion:

Tipo de operacion importe
Linea de crédito Uss 6.350.000
Linea de crédito 1.818.330
Garantias a favor de fideicomiso 463.377

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e
incluyen fos pagos estimados de intereses (en ddiares americanos):
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambiocs en ios precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten ios ingresos de ia
Companiza o el valor de los instrumentos financieros que maniiene. El objetivo de
la administracion del riesgo de mercado es administrar y conirolar las
exposiciones 2 este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar [a rentabilidad.

De acuerdo con (o previsto fa Ley Organica de Salud, publicada an el Suplemento
al Registro Oficial No. 423 del 22 de diciembre de 2006, corresponde a la
autoridad sanitaria nacional, "Ministerio de Salud Plblica”, 1a fijacion, revision y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a traves del
Consejo Nacicnal de Fijacion y Revision de Precios de Medicamenios de Uso
Humano. De acuerdo con o establecido en estas disposiciones, Ios
medicamentos de uso humano, queé son considerados como estratégicos por la
autoridad sanitaria, tienen un techo de precios que seran establecidos vy difundidos
por ia enfidad de control. Los productos comerciglizados por la Companla,
incluyen medicamentos cuyos precios estan sujetos a tal regulacion,

Adicionalmenie, de acuerdo a o establecido en el art. 175 de la Ley Crganica de
Salud las Compafiias que comercializan medicamentos estan obligadas a recibir
ios productos preximos a vencer.

Riesao de Moneda

L.a moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es &l ddlar americano,
meoneda funcional de la Compania vy las transacciones que realiza la Compafiia
principalmenie son en esa moneda; por lo tanto, Ia Administracion estima que la
exposicion de la Compafia al riesgo de moneda no es relevante. El resumen de
la informacidn cuantitativa relacionada con la expesicion de la Compafia a riesgos
en moneda extranjera es la siguiente:
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31 de diciembre de 2014

CHE EUR
Acreedores comerciales -
Exposicion del estado separado
de situacién financera 2.471.004 1.767.867

31 de diciembre de 2013

CHE EUR
Acreedoras comerciales -
Exposicion del estado separado
de situacion financera 4.732.552 2.795.087

Las siguienies tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio
(LiSS1 por unidad de moneda extranjera):;

Tasa de cambic

promedio Tasa de cambio
Ano terminado el 31 de al contado al
diciembre de 31 de diciembre de
2014 2013 2014 2013
Francos suizos {CHF) 1,08 1,12 1,01 1,13
Euros (EUR) 1,32 1,37 1,22 1,38

Analisis de Sensibilidad

El analisis respecto a ia variacion en la lasa de cambio de moneda exiranjera
efectuado por la Compafiia, concluye gue las referidas variaciones son poco
significativas.

El fortalecimiento {debilitamiento} de!l US ddlar contra los CHF y EUR al 31 de
diciembre habria aumentado (disminuido) el patrimonio y los resultados en los
montos que se muestran a continuacion. Este analisis supone que todas las ofras
variables, en particular la tasa de interés, se mantienen constantes:

Cambio al contado al:
31 de diciembre de 2014:

CHF movimiento del 3% 74 871
EUR movimiento del 8% 297,235
372.106

31 de diciembre de 2013: -
CHF movimiento del 3% 160.434
EUR movimiento del 9% 347.150
507.584

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interes variable de las obligaciones
contraidas por la Compania y que por o mismo generan incertidumbre respectio a
ios cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros.

{Continua)
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Lz Compania administra este riesgo tratando de asegurar que €l clen por ciento
de los préstamos y abligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa
de interes fija. Por lo tanto, la Administracion considera gue la exposicion a los
cambios en tasas no tiene impacto algunc en los resultades o patrimonio de [a
Compafiia.

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fiia

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonabie a través
de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera de
tasa de inferés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria &l
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados o el patrimonic de ta Compafhiia.

Administracién de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capilal que le permila
conservar ta conflanza de los inversionistas y acreedores y sustentar & desarrolio
futuro de sus negocios. El capital se compone def patrimenio neto, La Compafiia
no esta sujeta a requerimientos externos de capital. No hubo cambios en &l
enfogue de la Compafia para la administracion de capital durante et afo.

Ei indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafifa al termino del periodo del
estado separado de situacion financiera era el siguiente:

2014 2013

Total pasivos US§ 122.172.058 149.221.538
Menos: efectivo y equivalenies

de efectivo 4.833.613 3.177.808

Ceuda neta USS 117.338.445 146.043.730

Patrimonio USS  30.859.081 27.279.818

Indice deuda-patrimonio
ajustado 3,80 5,35

Segmentos de Operacion

(a)

Bases para lz Segmentacion

La Compafia tiene dos segmenios sobre los que se debe informar, descritos a
continuacion, gue corresponden a las divisiones estratégicas de la Compafia. Las
divisiones estratégicas ofrecen distintos productos ¢ servicios, y son administradas por
separado porque requieren distinias estrategias de mercadeo.

Para cada unz de ias divisiones estratégicas, el gerente general de la Compafiia
{quien es el encargado de tomar las decisiones operativas) revisa mensualmente los
informes de administracion internos. El siguiente resumen describe las operaciones
de cada unoc de ios segmentos sobre tos cuales la Compahia debe informar:

Farma y Consumo: incluye importacion y representacion de medicamentos y
productos de consumo; y .

(Continua)
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« Distribucion: corresponde a los canales de distribucion y venia de los dos
segmenios antes mencionados.

Los resuifados por segmente incluyen los costos vy gastos directamente atribuidos al
mismo, asi como los gastos de las dreas de apoyo administrativas y financieras, gue
se asignan proporcionaimente a cada segmento, con base en [as ventas; los gastos
financieros son asignados a cada segmento con base en su capital de trabaio.

Los resuliados por segmenio que son reportadgs al Gerente General de ia Compafia
{maxima autoridad en [a toma de decisiones aperacionales) incluyen ias partidas
directamente atribuibles al segmento, asi como aguellas partidas que pueden ser
asignadas sobre una base razonable. La partida no asignada corresponde al activo
por impuesto 2 1a renta diferido.

L2 informacion relacionada con los resuitados de cada segmento sobre el que se debe
informar se incluye mas adelante. El rendimiento se mide sobre la base de la utilidad
por segmento antes de impuesio a lz renta, segln se incluye en los informes de
administracion internos revisades por el gerente general de la Companla. La utilidad
por segmento se usa para medir el rendimiento, puesto que la Administracion cree que
esta informacion es la mas relevante para evaluar Jos resultados de los segmentos
relacionados con piras entidades que operan en esias industrias.

(Continua)

- 28 -



QUIFATEX S. A,
{Una subsidiaria de Quicom S, A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(b)  Informacion Acerca de los Seamentos sobre los que se Debe Informar

Farma - Consumo Distribucion Otro Tolat
2013 2013
2014 restablecido 2014 restablecido 2014 2013 2014 2013
ingresos ordinarios Us%  B7.696.000 91.418.314 156.158.509 220.007.280 - - 243 854 5849 311.425.594
Intereses sobre préstamos 709.901 740.156 1.212 604 1.616.779 - - 1.922.505 2.356.935
Depreciacion 1.138.165 1.182.630 062 597 1.096.697 - - 2.100.762 2.279.327
Ganancia antes de impueslo
a la renta del segmenlo 2.990.453 2.080.322 2.684.673 1.554.845 - - 5.675.126 3 635167
Otras partidas significalivas:
Actlivos por segmenlos 45,939,868 43.937.132 107.091.261 132.564.225 - - 153.031.149 176,501.357
Pasivos por segmentos 23.963.959 26.096.303 98.208.099 123.125.236 - - 122.172.058 149,221,539
Desembolsos de capital Uss 107.637 425095 62.504 16.758 767.345 1.509.051 937.486 1.851 804
{Continda)

.9 .




QUIFATEX 5. A

{Una subsidiaria de Quicorp S. A}

Notas a tos Estados Financieros Separados

(En dolares de Jos Estados Unidos de América - USS)

{7} Deudores Comercizles v Otras Cuentas por Cobrar

Ei detaile de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente;

Nota 2014 2013
Deudores comerciates:
Terceros USE  B2.093.736 103.390.587
Partes relacionadas 22 (b} 1.788.1441 3.188.931
5{byi 83.881.897 106.580.518
Estimacion para deterioro de valor S{b)i (1.747.630) (1.818.707]
82.134.267 104.761.811
Ofras cuentas por cobrar
instituciones gubernamentales -
Servicio de Rentas Internas (SR}

Retenciones de impuesto a la renta 2.889.448 2.640.072
Venta de inversién en acciones 12 2.487.208 -
Aniicipos dados a proveedores 182.349 69.202
Partes relacionadas 22 {b} 119,623 91.024
Empleados 280.254 502.495
Otras £518.323 1.640.367

5.587.8503 4.943.160

US% 88.721.770 109.704.671

Corriente UsS$ 88.653.726 108.544.849
No corriente 68.044 160.022
Uss  88.721.770 109.704.971

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito vy moneda y fas pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se revelan en la nota 5 (b} il.

(8} Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2014 2013
Mercancia disponible para la venta USS 34.095.187 37.719.895
Importaciones en ransiio 4.164.421 2.383.357
US$  38.255.608 40.103.262

En el 2014, [a mercancia disponible para la venta reconocida en el costo de ventas ascendio a
USE172.475.328 (US230.958.109 en & 2013). Por otra parie, las perdidas reconocidas en
resultados por la baja de inventarios en mal estado o caducados fue de US$2.887.223 en el
2014 (US52.500.062 en el 2013).

{Coniinta)
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Pagos Anticipados

A |z fecha de los estados financieros separados los pagos anticipados comresponden,
principaimente, al segquro de todo riesgo de los inventarios y propiedades y equipos.

Propiedades v Equipos

E| detalle del movimienic de las propiedades y equipos es el siguiente:

.31 .



Costo:
Equipas dados en comodalto
Muebles y enseres
instalaciones y mejoras a

propiedades arrendadas

Equipos de computacian

- Maquinaria y equipo
Obras en curso

Depreciacion acumulada:

Equipos dados en comodato
Muebles y enseres
instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas
Equipos de computacion
Magquinaria y equipo

Importe nelo en libros

QUIFATEX S, A,
{Una subsidiaria de Quicorp S. A}

Notas a los Estadoes Financieros Separados

(En ddtares de los Estados Unidos de América - USS)

1 de enero Disposiciones  Capitalizaciones y 31 de diciembre
de 2014 Adquisiciones y bajas transferencias de 2014
Uss 5.292.826 98.417 {389.885) - 5.001.358
3.413.475 137.898 (164.269) 2.833 3.389.937
2.353.466 93.439 (47.795} 20.468 2.419.578
3.130.484 184.472 {193.645) 1.103 3122414
2.920.279 192,226 {(129.144) 2.983.361
212.020 9.245 (178.761) (24.404) 18.100
17.322.550 715.697 {1.103.499) - 16.934.748
2.759.850 573.157 {130.463) - 3.202 544
1.907.682 288.501 (75.853) - 2.120.330
1.605.018 326.504 (34.591) - 1.796.991
2.009.599 568.613 {(1556.230) - 2.422.982
1.550.500 343927 (48.611) - 1.845.816
9.732.649 2.100.762 {444.748) - 11.388.663
uss 7.589,901 (1.385.065) (658.751) - 5,546,085
{Continta)
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1 de enero Disposiciones  Capitalizacionesy 31 de diciembre
de 2013 Adguisiciones v ajustes {ransferencias de 2013
Costo:
Equipos dados en comodato USs 5.001.096 387,724 {85.994) - 5.292.826
Muebles y enseres 3.158.825 218.888 {41.098) 76.860 3.413.475
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 2.888.875 189 575 {G67.473) (57.511) 2.353.466
Equipos de computacién 2.786.083 492,095 {147.694) - 3.130.484
Maquinaria y equipo 2.760.232 230.390 {122.053) 51.710 2.920.279
Obras en curso 33.477 249.602 - (71.059) 212.020
16.628.588 1.768.274 {1.074.312) - 17.322 550
Depreciacion acumulada:
Equipos dados en comodato 2.145.872 543,109 {29.131) ~ 2.7568.850
Muebles y enseres 1.670.840 266.027 (20.285) - 1.907.682
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 1.605.105 518.338 (618.425) - 1.505.018
Equipos de computacion 1.767.457 363.330 {121.188) - 2.009.599
Maquinaria y equipo 1.145,030 488.523 {83.053) - 1.550.500
8.334.404 2.279.327 {851.082) ~ 9.732.649
importe neto en libros Uss 8.294 184 (511.05%) {193.230) - 7.589.901
{Conlinta)
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Los equipos dadeos en comodato corresponden a equipos médicos y de iaboratorio entregados
por la Compahia a laboratorios clinicos y centros médicos {comodatarios}, a traves de contratos

de comodato, entre cuyas principaies cldusuias estan:
- La Compania {comodante) entrega los equipos & ios comodatarios, sin costo alguno.

- Los equipos deben permanecer en las instalaciones de los comodatarios, durante la
vigencia del contrato, ia cual es, generalmente de tiempo indefinido; sin embarge, la
Compafia puede darlo por terminado libremente, mediante notificacion escrita con 30
dias de anticipacion. sin gue tal decisidn obligue o comprometa a indemnizacion alguna.

- El comodataric no podra ceder las obligaciones y derechos derivados del coniralo de
comodate.

- La Compaiiia se compromete a entrenar a los operadores de los equipos, cubriendo los
cosios respectivos.

- El comodataric se compromete a instruir a su personal sobre &l mangjo, utilizacion vy
operacion del equipo recibido en comodato.

- L.a Compafia debe proveer e} servicio de mantenimiento, asesoria técnica y raposicidn en
caso de dafo ¢ en caso fortuito; en consecuencia, el comodatario es el Unico responsable
de los riesgos en el manejo y utilizacion del equipo entregado en comodate. En caso que
se produzea un dafo por negligencia del personal del comodatario, el costo de la
reparacidn correra por cuenta de esie Gliimo.

- El comodatario se compromete a comprar a la Compafila los “kits” de reactivos para &l
funcionamiento del equipe de acuerde con el detalle y los precios gue se incluyan en cada
contrato en particular.

Intangibles

El siguiente es el movimiento de las licencias de los programas de computo:

Not Amortizacion
=28 Cosio acumulada Neto
Saido al 1 de engro de 2013 Lss 656.014 458906 196,108
Adquisicion 183.530 - 183.530
Amortizacion 20 - 164.837 {164,937}
Bajas (4,458} {4.458) -
Saido al 31 de diclembre de 2013 835.085 620 384 214.701
Adguisicien 221.789 - 221,789
Amontizacion 204k} - 122.320 {122.320%
Saida al 31 de diciembre de 2014 Uss 1.056.874 742,704 314176
{ContinGa)
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fnversionas

Un detalie de las inversiones en acciones es el siguiente:

% de
panticipacion 2014 2013

Farmacias Peruanas S. A. y

Drogugria la Victoria 5. A C 100,00% USE  13.000.000 13.000.000
Vanttive Cia. Lida. 99,00% 1.413.720 1.413.720
Safime S. A 36,48% - 712,345
Fideicomiso Mercantil Primera

Tituiarizacion de Flujos Quifatex S. A 160,00% 10.000 16.000
Electrogul 5. A {,bU% 3.3/0 3.370

USs  14.427.080 15.13%.435

Las inversiones corresponden a3 acciones en subsidiarias y entidad estructurada y estan
registradas al cosio; ninguna de las acciones son cofizadas pdblicamente y, en consecuencia,
no se dispone de precios de cotizacién publicados. A la fecha de cada estado separado de
situacion financiera no existe evidencia de deterioro de esios activos.

El 12 de enero de 2012, ia Compania firmé con las entidades chilenas Fasa Invesiment Limitada
vy ABF Administradora de Beneficios Farmacéuticos S. A. el acuerdo para la adquisicion de
100% de Drogueria La Vicioria S. A. C. y Farmacias Peruanas S, A por el precio global de
US513.000.000. La Compafia tomd el control de dichas entidades a raiz de dicha compra, con
@ objelive de expandir sus negocics en el mercado peruano de distribucion y venta de
medicinas y otros.

Con fecha 18 de diciembre de 2014 la Administracion de la Compafia decidio vender &l 100%
de las accicnes pertenscientes a Safime S. A, por un precio de US$2.487.206 dando lugar a
otros ingresos por un monto de US%1.780.844 {véase nota 20 a).

Durante el afo terminado e 31 de diciembre de 2013, la Compafifa aporio US$287.000 en
proporcion a su participacion accionaria en Vanttive Cia. Ltda., en relacion con un aumento de
capital de US$300.000 aprobado y suscrito en tal subsidiaria.

La Compafiia no recibio dividendos de ninguna de las entidades en las cuales mantiene
inversionas durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 (US50 en 2013).

El derecho a voto de ia Compafia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones,
es igual al porcentaje de participacion que posee. Un resumen de fas principales actividades y
operaciones de dichas entidades y pais de incorporacidn se presenta a continuacion:

- Farmacias Peruanas S. A, fue constitiida el 9 de junio de 1996 en la ciudad de Lima, Peru,
Su actividad principal es la comercializacion de productes farmacéuticos, cosmeticos y
demas elementos destinados a la proteccidn y recuperacion ce ia salud.

{Continga)
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Vanitive Cia. [tda. fue constituida el 17 de julio de 2003 en la ciudad de Quito - Ecuador.
Su objetivo principal es ia importacion, exportacion, comercializacion, distribucion e
intermediacion de foda clase de articuics y productos al por mayor y menor, de consumo
humano.

Safimo 5. A. fue constiluida en la ciudad de Quito - Ecuador gl 21 de noviembre de 1989, v
su actividad consiste en el arrendamientc de bienes inmuebles, principaimente a partes

relacionadsas,

Drogueria La Victoria S.A.C. fue constiluida el 17 de junic det398 en Lima, Perd. Su
actividad principal ss la importacion y distribucion de productes farmaceuficos naturales y
dietéticos, de focador, de perfumeria y/o belleza v demas afines a la industria farmaceutica.

Fideicomiso Mercantd Primera Titularizacion de Flujos Quifatex S, A. fue constituido el 22 de
septiembre de 2010 en Quito, Ecuador, para levar a cabo un proceso de titularizacion de
flujps futurcs de fondos por un monto aproximado de US$15.00C.000. La fiduciaria es
Fideval 5. A. {entidad subsistente despueés de un proceso de fusion en &l cuzt la
Administradora de Fondos Pichincha - Fondos Pichincha fue absorbida).

Adicionalmente, la Compaflia tiene 50% de participacion en Consorcic “Abastecimienio de
Medicamentos Quifatex - Vanitive”, constituide &l 17 de julio de 2003 en Quito, Ecuador, &l
gue es contabilizado como operacion conjunta.  Su principal actividad es {a importacidn,
exportacion, comercializacion, distribucidn e intermediacion- de productos fammacéuticos
aspecializados {véase nota 22).

Prestamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos v obligaciones financieras es el siguiente:

2014 2013
Pzsivos corrientes:
Préstamos bancarios sin garantia USE 24.526.283 27.917.774
Obligaciones en circuliacion 2.755.567 1.711.826
27.281.830 29.628.600
Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarics sin garantia 333.333 -
Obligaciones en circulacion 5.850.000 8.775.000
£.183.333 8.775.000
US% 33.465.163 38.404.600

La nota 5 (b} #i incluye informacion sobre la exposicion de ta Compafia al resge de tasa de
interés y liquidez,

{Continda)
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Términes v Calendario de Resmbolso de {a Deuda

Préstamo bancario sin garanliz
Préstamo banecarnio sin garantiz
Préstamo baneana sin garantia
Fréstamo bancaric sin garantia
Préstamo bancano sin garantia
Préstamo bancario sin garantia
Préslamo bancaric sin garantiz
Préstamo bancaric sin garantia
Presidroe bancara sin garantia
Préstamc bancaria sin garantia
Préstamo bancarno sin garantia
Fréstamo bancario sin garantia
Préstamo bancano sin garantia
Préstama bancaric sin garantia
Fréstamo bancario sin garantia
Obiigaciones en circulacion

(Obligaciones en circulacion

Préstamos bancarics y cbliigaciones

an circulacion

irereses por pagar

Los vencimientos anuales de los préstamaos bancarics vy las obligaciones en circulacidn no
corrientes por cada aho subsiguiente al 31 de diciembre de 2015 son como sigue:

Taza de interés Ao de
nominal vencimisnio
8,00% 2015
8.80% 2015
7.30% 2015
8.25% 2015
B,30% 2015
B,25% 2016
7.00% 2015
8.33% 2015
8.50% 2015
8,40% 2015
8.50% 2014
89.02% 2014
8 70% 2014
80R% 2014
8.75% 2014
7.75%
8,25%

Afo gue terminara &l
31_de diciembre de

2016
2017
2018

Obligaciones en Circutacian

En diciembre de 2010 la Compahis, como originador y beneficiario del Fideicomiso Mercantil
“Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacion de Flujos Quifatex S. A.," titularizd los derechos de
cobro de las ventas a sus clientes por comercializacién de sus productos, con el objeto de
destinar dichos recursos a la reestructuracion de pasivos y a capital de trabajo para el giro de su

negocio.

Uss

Uss

Valor nominal &
importe en iibros en USS

7014 2013
6.700.000 -

2.600.000 3.600.000
3.000.000 -

2418861 506690
2.097.083 -
1668 887 -
1.500.000 “

1.200.000 12.538 516
1.381.548 -

958 419 1.80G.000

- 3.881.277

- 2.700.000

- 1.200.000

- 1,110,958

- 466 887

2.755.567 2 856 B26

5.850.000 7.800.000

33,138 261 3B.001.934

325802 402 668

33.465.163 38.404 800

1.833.333
1.950.000

2.400.000
£.183.333

L.a titutarizacidon emitié dos series de documentos con ias siguientes caracteristicas:
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Tasa de

Serie Uss Plazo interes
A 7.500.00C 4 afos 7. 75%
B 7.500.006 7 anos 8.25%

15.000.000

El derecho de cobro fitularizado y gue debe ser transferido al fideicomiso, es de 55%
correspondiente a las ventas {otales efectuadas a sus clientes hasta el vencimiento de la seris
A; posteriormente, 3% de los derechos de cobro de |as ventas tolales, hasta que se extingan {as

obligacicnes.

£l Fideicomiso lambién incluye varios mecanismoes de garantia, los cuales serviran para
caucionar el cumplimiente de las obligaciones derivadas del Fideicomiso y contraidas con los
inversionistas. Estos meganismos de garantia permitiran cubrir, en promedio, el indice de
desviacion en 5,3 veces, y en un promedio de 4,1 veces el flujp mensual requerido por &l
Fideicomiso para cumplir con sus pasivos.

14)  Acreedores Comerciales

Ei detafle de los acresdores comerciales es el siguiente;

Nota 2014 2013
Proveedores:
Locales Uss 53,240,739 71.212.925
Extranjeros 22.823.396 27.286.198
76.064.135 69.200.123
Partes relacionadas 22 (b) 945,127 1.560.733
Uss 77.008.262 180.759.856

La exposicion de la Compazfia al fesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por
pagar se revela en la nota 5 (b) i,

{15}  Impuesio z la Renia

{a} Impuesio ala Renta Regonocide en Resuitades

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
Impuesto a la renta corriente Uss 2.204.117 2.202.498
impueste a la renta diferido {151.916) 242.281
LSS 2.052.201 2.444.779
{Continaa)
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(b) Impussto a la Renta Reconocido en Otros Resuliades Integrales

Afo terminade &
31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
{Pérdida) ganancia aciuarial por planes
de beneficios definidos, anies de
impuesto a la renta USE (43.652) 415,265
Gasto de impuesto a la renla - (92.238)
US% (43.652) 327.027

{c} Conciliacién de ia Tasa Efectiva de Impuesio 5 la Renta

ARo lerminada el 31
de diciembre de

2014 2013, restablecide
o Uss Yo uss
Ganancia antes de impuesto a iz renia 5.675.128 3.635.167
impuasto a la renta que resultaria de
aplicar Ia tasa corporativa a la
utilidad anies de impuesto a la
renta 22.00%  1.248.528 22,00% 799.737
Més (menos}):
Gastos no deducibles 14,07% 798.445 11,28% 410.054
Peduccion por pago a {rabajadores
con discapacidad 0,00% - (2,54%) {92.231}
Ingresas exentos (6,88%) {390.470) £,00% -
Exceso del impuesto minimo
sobre el impueste causado 1,08% 61.174 26,71% 970.807
Otros 5,89% 334.524 9,80% 356.412

36,16%  2.052.201 67.25% 2444778

{Continga)
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Movimiente de Activo v Pasivo por Impuestc a la Renta Diferido

Beneficios de empleados - No corrfenies
Esfimacion para detgrioro de valor

da los deudares comearciales
Beneficios de empleados - Comigntes
Propiedades y equipos

Impussto 3 ia renta dierido activo
ipuesiu @ la renta diferido pasive

Baneficios ds empleados - No comrentes
Estimacion para delerioro de valor

de los deudores comerciales
Beneficios de empleados - Corrientes
inventaros
Propiedades v equipos

Cperacion discontinuada

Impuesio a la renta diferido active
Impuesic a ia renta diferido pasivo

Precios da Transferencia

USss
uss

Uss

Uss
Uss

2014
imponte neto & imporie naio ai
1 de enerp Reconacido 31 ds diclembre
de 2014 en resultados de 2014
212.256 427283 254 984
{464,007 {318.614) {145.393}
416,208 243785 172.443
48,036 {34.338) 82375
212,483 {151.9186) 364 409
508 802
{115.383)
2013

imporie nefc al

impone nsto al

1 de gnerg Raconocido 31 de diciembre
de 2013 ar resultados de 2813
443 001 230,745 212,258
{232.000} 231.957 {464.007}
184.432 {231.775; 416208
118.4186 119 416 -
£.548 {41 487} 48.038
- {86.574}
521.348 242.281 212 483
676 500

(464 0073

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 454 det
31 de diciembre de 2004 incorpord a ia tegislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con
paries relacionadas. A partir del afic 2012, de acuerdo con la Resolucion del SRINo, NAC-
DGERCG13-000, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operacicnes con partes relacionadas locsles y/o domiciliadas en el exterior, durante un
mismo periodo fiscal @n un monto acumulado superior a US%6.000.000, deben presentar al
SRI e anexpo de operacicnhes con partes relacionadas e informe de precios de

transferencia.
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El estudio de precios de transferencia del afc 2014 est3 en fase de diagndstico a la fecha
de aprobacion de los estados financieros separados, diagnéstico segin el cual la
Compahia rio anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto 2 la renta corriente.

El estudic de precios de transferencia correspondients al aho 2013 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compafia con sus relacionadas son consistentes con los
nrecios © margenas de utilided que hubieran ufilizado partes independientes an
operaciones comparables.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en Ia
fuente presentadas por la Compania por los afios 2011 al 2014, estan abiertas a revisidn

de las autoridades {tributanias,

La Compafila cree que sus obligaciones acumuladas por impuesios son adecuadas para
fodos los anos fiscales abiertos sobre ia base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y Iz experiencia previa.

Ctras Cuentas por Pagar

El defalie de las ofras cuentas por pagar es & siguiente:

2014 2013
SR
Impuesto al valor agregado {IVA) UsSs  1.214.915 970.482
Retencicnes en la fuente por pagar -
IVA e impuesto a ia renta 503.847 580.719
impuesto a 1a Salida de Divisas (I1SD) 1.694.322 1.037.008
Otras - 90.912

Uss  3.413.084 2.679.121

Beneficios a los Empleados

El detaile de ios beneficios a los empleados es &l siguiente:
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Nota 2014 2013
Participacion de los trabgjadores en tas
utilidades 21 USE  1.001.483 715.488
Sueldos y beneficios por pagar 1.579.148 1.651.410
Instifuio Ecuatoriano de Seguridad
Social ([ESS) 378.002 382.061
Jubilacion patrenal e indemnizacion
por desahucio 4,708.460 4.272.304
USS  7.667.104 7.021.263
Carrientes LSS  2.658.644 2.748.958
Na corrientes 4.708.460 4.272.304

USs  7.667.104 7.021.283

Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

£l Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubitacion patronal a todos aqueilos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma companfa. De acuerdo por fo previsio por tal Cédigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, Ia que se determina en funcidn de fa remuneracion
percibida en los ¢ltimos cinco afios previos la retiro, con un minimo para la cuantificacidn de la
pension vitalicia mensual de USS$20 si el trabajador es beneficiario de |a jubilacion del IESS y de
USS33C si solo tiene derecho a la jubilacidn patrenal, sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codige de Trabajo establece gque cuando la relacién laboral termine por
deszhucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el numerp de
afios de servicio,

El movimiento del valor presente de la obligacidn por jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

.40 -



Quifatex S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas 2 los Estados Financleros Separados

(En dotarss de [os Esiades Unidos de América - USS)

Valor presante de obligacionas por beneficios
defimidos at 1 de enerc de 2013
Costo laboral por servicias actuales
Costo financiero
(Gasto del periodo, restablecido
Resuliado integral - Ganancia
actuarial, restablecida
Benaficins pagados
Valor presenie de obligacionss por bengficios
definidos al 31 da diclembre de 2043
Coslo Iaboral por servicios actusles
Costo financlero
Gasio del perindo
Resultado integral - {Ganancia) pérdida
actuariat
Bensficios pagados
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014

21

3(a)

Jubiacion Indemnizacian

patronal por desahucio Total
LSS 2.984.473 §63.896 3.948 360
4560 600 112.932 B03.532
205,874 66006 271.980
£96.574 175,938 B75.512
{363.537} {55.728; {419,265}
{119.815} {12.497} {132.312}
3.197.695 1.(74.608 4.272.304
208107 117.238 325,345
221,087 73582 284 879
429,194 190,830 £20.024
203,450 {159,798} 43.652
{200.862) (26.658) {227.520)
USS 3629477 1.078.882 4 708 450

De acuerdo con fos estudios actuariates, ef valor presenie de la reserva mateméatica actuarial de

jubilacion patronal es como sigue:

Valor actual de [as reservas
matematicas actuariales:

Jubilados

Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios

Empieados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afios

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacidn

Vida laboral promedio remanente
Tabla de morialidad e invalidez

-43-

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2014 2013
USE 137.411 -
2.376.686 2.257.230
1.115.380 940.465
USS  3.629.477 3.187.695
2014 2013
8,54% 7,00%
3,00% 3,00%
2,50% 2,50%
21.05% B,90%
8.4 8.4

TMIESS 2002 TMIESS 2002
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compafifa poses
sobre las variables que determinaran e! pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
izsas o supuesios usados en los estudios actuariales pusden tener un efecio importanie en fos
montos reporfados.

Anaiisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado separado de situacion financiera ai 31 de diciembre de 2014, siempre que las otfras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado [z obligacidn por beneficios definidos
en los siguienies importes:

2014 2013
Aumenig Disminucion Aumenig Bisminucion
Tasa de descuanto {-/+ 0,5%: 394.818 {352,248} 362.359 1323.853)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 406.838 {365.338} 375.351 {337 .268)

Patrimonig

Capital Sociat v Ulllidades Disponibles

La Compafifa ha emitido dnicamente acciones ordinarias y nominativas con un vator nominal de
US%1 cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2014
son por US§22.221 538 ((JS§20.999.347 en 2013).

La Junia General de Accionistas celebrada &l 29 de marzo de 2012, aprobd un aumento de
capital autorizado y suscrito de US$1.222.182, mediante la capitalizacion de utilidades
disponibies por US$399.973 y reserva legal por US$822.219, el cual fue reconocido en otras
reservas, hasta tanto se complementen las formalidades legales requeridas en [a Repiblica de!
Ecuador. La formaiizacion del referido aumento de capital se dio con fecha 15 de agosic de
2014,

Reserva Lega)

La Ley de Compahias de la Republica de! Ecuador, requiere que las compafias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por io
manos, el 50% del capital social. Dicha reserva no ests sujefa a distribucion, excepto en el caso
de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
peérdidas en las operacionss. El monto minimo a apropiar para reserva legal de la utilidad neta
del afio 2014 es US3362.203,

Resultado Acumulado Proveniente de [a Adopcion Por Primera Vez de [as NIIF

La Superintendencia de Compafias  del Ecuador, mediante  Resolucion
SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011 determind que el saldo deudor de los ajustes provenientes de ia
adopcidn por primera vez de las NIF y que se registraron en ef patimonio en una subcuenta
denominada “Resultado acumiulado proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF,
separada del resto de los resullados acumulados, podra ser absorbido por los resuliados
acumutados y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, st los hubjere.

{Continua)
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Otros Resuliados integraies

Los otros resultados integrales corresponden a |as ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de las nuevas mediciones de tas obligaciones por pianes de beneficios definidos [véanse notas

3(a) yk (i)

Inaresos Ordinarios

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:

Afic terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Vertas de productos USE 237.798.187 305.427.032
Servicios prestados 6.049.490 5.044 238
Comisiones 5.912 54.324

US§ _243.854,580 311.425.584

La Gerencia considera oue los siguientes factores indican gque la Compahia actia como
principal, en ciertos confratos firmados con los glientes:

» L=z Compania tiene responsabilidad sobre los inventarios v los bignes vendidos.
» la Compafila se encarga de analizar la evaluacion de riesgo los clientes nuevos, de la
gestion de cobranzas y por tanta asumir ! riesgo de crédito.

ingresos v Gastos

a) Dtros ingresos

Los ofros ingresos se resumen a continuacion;

Aho terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Utilidad en disposicidn de
inversiones en acciones 12 USS 1.780.844 -
Ingresos diverscs 878.504 1.360.251
Servicios prestados 488.249 456.487
Reversion de provisidn en exceso 660.410 -
Utilidad en disposicidn de
propiedades y equipos 106.943 110.277
Otros 48.500 1.432
Uss 4.084.450 1.828.427

by Gasies por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
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Costo de ia mercancia vendida

Pubticidag

Gastos de personal

Fietes y embaiajes

Baja de inventarios en mal estado o
caducados

Viaies

Arrendamientos operativos

Depreciacion de propledades y equipos

Centro de servicios compartidos

Servicios basicos

Honorarics

Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Impussios

Estimacion para deterioro de los
deudores comerciales

Licencia de marca

Amortizacion de intangibles

Otros gastos

Gastos de Persopal

i.os gastos relacionados con sueldos v beneficios & los empleados se resumen a continuacian:

Sueldos vy salarios

Beneficios sociales

Comisiones

Ciros beneficios

Participacion de los trabajadores
en las utilidades

indemnizaciones laborales

Vacaciones

Jubilacion patronal & indemnizacion
por desahucio

Seguros

ARo terminado el

Noia 31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
8 US§ 172.475.329 230.958.109
20.000.757 22.481.537
21 25.753.769 25.310.251
3.016.473 3.164.810
8 2.BB7.223 2.500.062
2.548.174 3.118.354
2.313.745 2.447 515
10 2.100.762 2.279.327
1.716.651 1.758.815
1.087.062 1.030.876
BB0.937 2.831.455
£94.911 782.570
670.192 678.551
354.584 387.629
5 (b} 307.358 648.856
265.243 276.618
11 122.320 164.937
2.085.577 5.198.079

Us§  239.282.077

3086.038.151

Afio terminado el

Nota 31 de diciembre de
2013

2014 restablecido
uss 12.238.990 11.423.709
5016.740 5112.787
3.530.281 4.032.152
1.546.723 1.864.042
17 1.001.493 715 488
736.544 710.088
647.570 336.162
17 620.024 /75.512
415.404 439.411
LSS 25.753.769 25.310.251
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De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigenies en Ecuador, Iz Compafiia debe

distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impussto g Iz renta. La Compafia
ha estimado el gasto de paricipacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente

manera:
Anio terminado &l
31 de diciembre de
2013
2014 resiablecido

Total ingresos Uss 248.562.235 313.497.435
Total costos v gastos (241.885.616) (308.146.780)
Efecto del restablecimiento por

adopcidn de (s NIC 19 {2009)

[veéase nota 3 {a}] - 419.265
Base para el célculo de Iz participacion

de los trabajadores en lag utilidades 8,676.619 4.769.820

15% 15%

Paricipacion de los trabajadores en

ias uiilidades 1IS% 1.001,493 715.488

Al 31 de diciembre dei 2014 fa Compania posee 1.100 trabajadores {1.155 en 2013}, en relacian
de dependencia, distribuidos entre empleados de comerciatizacion, mercadeo vy administracion,

(22}  Transacciones v Saldes con Paries Relacionadas

{a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales fransaccicnes con partes relacionadas es el siguiente:
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ingresos ordinarios:
Ventas de mercancia
ingresos por servicios
administrativos y contables
Ingresos por servicics de almacenamianto
ingresos por fletes
Arrendamiento

Compras de mercancia
Castos por servicios

Gastos de operacion;
Arrendamienio de bienes inmuegbies
Servicio de procesamiento de datos
Servicios administralivos, contables v
legales

Ofros ingresos:
Utilidad en disposicion de
propiedades v squipos
Ctros

Uss

Uss

USE

Uss

Uuss

Uss

USS

USs

Afo terminado el 31
de diciembre de

014 2013
1.967 860 4.027.904
1.689.057 1.249.361

299.901 591.422

279.121 483.305

2.3598 25.431
4,238.286 6.357.423
2.689.763 3.927.93%

54.222 78225/
2.743 985 4.720.196
1.751.70C 1.457.433
1.567.818 1.051.356

124.437 604.032
3.443.955 3.112.821

117.898 35.326

201.186 711.767

319.084 747.083

Un detalle de tas transacciones de ventas y compras de mercancia es como sigue:
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Ao terminado ef 31
de diciembre de

2014 2013
Ventas:
Vanttive Cia. Lida, USS  1.862.071 3.084.838
Quimica Suiza industrial del
Ecuador QSI S. A, 2.442 43066
Kurades S, A, 3. 347 -
Us$ 1.967.860 4,027 904
Compras:
CQuimica Suiza Indusirial del
Ecuador QSIS A, US§ 2.574.558 3.38/7.37U
Quimica Suiza 5. A, a87.111 161.709
Cifarma S, A 58.096 5R8.817
Quideca 5. A. - 310,043
USs 2.688.763 3.827.939

L.a Compahia mantiene suscritos los siguientes contratos con sus paries relacionadas:

Consorcio “Abastecimiento de Medicamentos Quifatex-Vanitive”

El 12 de enero de 2010, la Compafia firmd un contrato con Vanitive Cia. Lida.,
compafia subsidiaria para constituir el Consorcio denominado Abastecimiento de
Medicamentos Quifatex - Vantlive, el cual tiene e} objetn de presentar la oferta
tecnica conjunia para la calificacion del Consorcic v su posterior participacidn en fa
subasta inversa electrénica para la provision de farmacos para las unidades
médicas del Instituto Ecuaiorianc de Seguridad Social, segin las invitaciones
pubticadas &n el porial de compras plbiicas y segun los pliegos respectivos.

Durante el ahc 2014, & Consorcip no suscribio contratos nuevos con &l Estade
ecuatoriano y no mantiene contratos vigentes. A ia fecha de emision de los estados
financieros separados, el Consorcio se encuentra en proceso de Hquidacion,

Coniratos de Arrendamiento Operativo

La Compania mantiene coniraios de arrendamienio operativo de bienes inmuebles
con Safime S. A. (compafia asociada), renovables a su vencimiento, salvo decision
de darlo por terminado por cualquiera de las partes. Cada afio, durante la vigencia
de los contraios, el canon mensual de arrendamiento se ajusta en 6% o tasa de
inflacion anual, el menor.

A continuacion un resumen de los inmuebles arrendados, vigencia de los contratos
y canon mensual de arrendamiento:
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Quifatex S. A,

(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de America - USE)

Canon mensuat

Inmueble Inicio Vigencia de arrendamiento
Edificio en Quiic 3de enerode 2011 v 5 afos US824 404 en ef 2014
adendum modificatorio US§23.233 en &l 2013
gel 1 de junio de 2012
Ceaniro de 3deenercde 2011y 5 afios US585.715 en &l 2014
distribucién adendum meodificatorio {18882.137 en &l 2013
en Quito del 1 de junio de 2012
Ceniro de 1 de septiembre 1afcy (18%33.836 5 partir de
distribucion de 2013 4 meses agosto def 2014
en Guayaquil renovacion  US$H36.140 en &l 2013
automatica
por un ano

Los pagos minimos futuros correspendientes 2 estos contratos son:

2014 2013
Menos de un afio UsSs 1.803.785 1.698.121
Entre 13 y 41 meses 2.555.362 2.405.671
US§S  4,350.147 4,103.792

Contrato de Prestacidn de Servicios de Procesamiento de Datos

Ei 15 de septiembre de 2003, ia Compafiia suscribio un contrato de prestacion de
servicios de procesamiento de datos con Quimica Suiza 3. A, compafila
relacionada, con vigencia de un afc renovable por igual periodo, siempre v cuando
una de las partes no lo de por ferminado mediante la notificacién por escrifo con
novertz dias de anticipacion. El confrate se ha venido renovande afio a afo; e
honorario convenido es variable y s2 determina en funcion dei servicio recibido cada
mes.

Contrato de Servicios de Administracién v Contables

La Compafifa mantiene suscritc un contrato de servicios con su asociada
Safimo S. A, para )a prestacion de servicios administrativos y contables, el cuat se
ha venido renovando consecutivamente por periodos que van del 1 de enero al 31
de diciembre de cada afio. Dicho contrato esiablece un honecrario mensual de
US§14.838 (USS4.500 en 20131 Durante e ane terminado el 31 de diciembre de
2014, el ingresp devengade por los servicios prestades es de US$178.068
(US$54.496 en &l 2013).

{Continta)
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Quifatex S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A}

Notas & los Estados Financieres Separados

(En doiares de los Estados Unidos de América - USS)

Conirato de Servicios de Administracion v Contables

ts Companja mantiene suscritc un contraio de servicios con su relacionada
Vanttive Cia. Lida., el cual se ha venido renovando consecutivamente por periodos
que van del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio, para la prestacion de
servicios de asesoria y asistencia para mejorar los servicios, shorro de cosios,
relacicnados con el mansgjo y administracion compieta de ias areas de recursos
humanos, contabilidad, contraloria, crédito, tesoreria, administracidn, organizacion y
meiodos, tecnologia de informacion, legal-regulatorios, gerencia. Durante el afo
terminado el 31 de diclembre de 2014 el ingreso devengado por estos servicios fue
de USS178.573 (US8331.802 en el 2013},

Contrato de Servicios de Administracion v Contables

l.a Compafila mantiene suscrilo un contratc de servicios con su relacionada
Quimica Suiza Industrial del Ecuador QSE 8. A, segun el cual se encarga de la
amisidn y registro de facturas mensuales, cumplimiento de obligaciones tributarias
mensuales y anuales, aplicacidon de las NIIF en los estados financieros del afio y
presentacion de informacion a auditores exiernos. Este contrato fue firmado ef 1 de
junic de 2012, con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2012, renovable
consecutivamente por periodos de un afio, a menaos que cualquiera de las partes
comunicara su decision de no renovarlo. Durante e ano terminado e 31 de
diciembre de 2013 ocurrid la primera renovacion del contrato, en relacidn con &l
cual el ingreso devengado por los servicios prestados fue de USE1.333.516
(US$861.2563 en el 2013}

Contrato de Servicios de Administracion, Contables v Legales

ia Compafifa mantiene suscriio un contrato de servicios con su relacionada
Quimica Suiza 5. A. {domiciliada en Pery), segun el cual esta se encarga de
proporcionar servicios de administracién, contables y legales, entre ofros. Este
contrato fue firmado el 2 de mayo de 2012, con vigencia hasta el 31 de diciembre
de 2014, renovable consecutivamente por periodes de un afc, @ menos que
cuaiquiera de |as partes comunicara su decision de no renovara. Durante el afo
terminado &l 31 de diciembre de 2014 ocurrio {a primera renovacion del contrato, en
relacion con el cual e gasto por los servicios prestados fue de US$386.552
(LIS$604.032 en el 2013).

Saidos con Partes Relacicnadas

El siguiente es un deiaiie de los saldos con partes relacionadas:
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Quifatex 8. A,
{Una subsidiaria de Quicorp 3. A)

Notas 2 los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estades Unidos de America - USE)

204 2013
Deudores tras Acresdres Deudores Oiras Acreadores
Comerciales Cobrar somergiales Comerigles Cobirar comarciales
Losales
Vantlive Cia. Lide LSS 1459028 44,052 76.008 2777378 - 8843
Safimo §. A, 18278 - 121,822 ER bl .
Quimics Suiza Industrial
s Eruador G515.A. 312834 - 344188 40472 . 983 388
Hurades SA. B 3807
Consorcio "Abasiacimientn
e Medicamentos
Ouifsiex Vanitve" T1.024 - 2713 91,024 15,088
Extranjeras:
Quimica Suiza 8. A - - 387 825 - - H70,144
Dufdecz 5 A, . - - - - 16,708
Cifama 8 A - - 19,318 - . 1,668
UBs 1.7BR141 119.073 045,127 3188931 81024 1,550,733
Nota 7 7 14 7 7 14

l.os saidos con compafias relacionadas no devengan ni causan intereses y son cobrados
v liquidados, segun sea aplicable, entre 30 y 45 dias posteriores a iz fecha de emision de
las facturas.

{c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de ia Gerencia

i as compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueidos vy beneficios sociales a corio plazo se resumen a confinuacion:

Afo terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
Sueldos Uss 1.341.832 1.280.171
Beneficios 472,533 181,486
Us3 1.814.365 1.431 657

{23)  ingresgs v Costos Financieros

Les ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente;
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Quifatex S. A,

{Una subsidiaria de Quicorp S. A)

Noias a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de [os Estados Unidos de América - USS)

Ingresos financieros:
Ganancia en cambio de moneda

extranjera, neto Uss
Descuento por pronios pagoe
Intereses
LSS

Costos financieros:
Intereses sobre préstamos US§
Costo financiero por adguision
de subsidiarias

Gastos bancarios
uss

Ganancias por Accion

El calculo de las ganancias por accion se basd en lg uliidad atribuible a los accionistas

ARo terminado el 31
de diciembre de

2014 2013

540.049 £3.683
40.416 25.820
42731 53.811

§523.186 143.414

{1.922.505)

{2.350.930)

(1.072.500) {1.072.500)
(120.037) (230.709)
(3.115.042) (3.660.144)

comunes y un nimero promedio ponderado de acciones ordinarias &n circulacion.

£i movimiento de las acciones ordinarias es como sigue:

Noia
Acciones al 1 de enero tJS5
Aumento de capital 18
Acciones a! 31 de diciembre Us%

2014 2013
20.809.347 20.808.347
1.222.192 -
22.221.539 20.999.347

Ef promedic ponderade del nimero de acciones es de 22.221.539 en 2014 (y 2013).

Compromisos

L.a Compafia distribuye y comercializa productos mediante varios coniratos con los fabricanies
de los mismos, fos cuales generaimente definen un plazo y son rencvados continuaments. Con
excepcion de un confrato que prevé una muita de US$250.000 por terminacion unilateral,

ninguno de estos contratos fija sanciones para la Compafia.

Asi mismo, ia Compafiia se constituye en garante subsidiario del Fideicomiso para ¢l pago de
los pasivos con los inversionistas. En virtud de esta garantia subsidiaria, la Compania se
compromete a transferir al Fideicomiso los recursos suficienies para el pago de los pasivos con
inversionistas, cuando el Fideicomiso no cuente con los flyjos suficientes para hacerlo (véase

nota 13).
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Quifatex S. A,
{Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddiares de ios Estados Unidos de América - USS)

La Compsznia es codeudor de obligaciones financieras convenidas por partes relazcionadas
[véase nota 5(b) il

Contingencias

£l 19 de mayo de 2010, |2 Compania recibio [as actas de deferminagidn Ne. 1720100100112 de
impuesto a la renta y No., 1720100100111 VA como agente de percepcion, correspondientes al
gjercicio fiscal 2007, a iraves de las cuales el SRI establecid diferencias de US§425.225 y
LIS$24,185 (excluyendo intereses y el 20% de recarge), respectivamente. El 20 de junio de
2010, la Compafita, mediante ftramite No. 1170120100441423, presenié el reclamo
adminisirative de impugnacidn de estas aclas. Los asesores legales de ta Compafia
consideran que un fallo adverseo a la misma es razonablemenie posible. La Compafia mantiene
una provision de US$477.569 por esta contingencia,

La Compania ha sido objetc de acciones laboraies propueslas por seis ex-irabajadores,
reclamando el pago de diferenciales en las liguidaciones de sus haberes, por aproximadamente
LUS%205.557, casos que estan en diversas etapas del proceso. Es probable que dos de ias
referidas demandas tengan fallos adversos a [a Compania, cuyo efecio estimado es de
US$54.000.

Ei 7 de agosio de 2012, Ia Compainia fue nofificada con el acta definitiva de determinacion
N® 1720120100186 la que establecid diferencias a pagar por el Impuesic a los Consumos
Especiales del afio 2009, por US5136.230 (sin incluir intereses), méas un recargo de US$57.559
equivalente a 42,25% calculado sobre la base de (a obligacion establecida primariamente en el
acta borrador. Peor cuanto la Compafia esta en desacuerdo con la referida actz, presento
reclamo administrativo de impugnacion el 4 de septiembre de 2012, El 25 de febrero de 2013,
el SRI negd & reclamo administrative mediante resolucion que fue impugnada judicialmente el
25 de marzo de 2013, ante el Tribunal Contencioso Tributario, For &l impuesto y periodo antes
mencionado se tiene un segundo juicio de pago indebido por US$254.328 (sin incluir intereses),
este importe se acumuld oficialmente al primer juicio de impugnacion el 18 de junio de 2014, La
Compafia ha realizado una provision por U5513%.876.

Eventos Subsecuentes

La Compahia ha evaluado ios eventos subsecuentes hasta el 13 de febrero de 2015, fecha en
ta cual los estados financieros separados fueron autorizados para su emision.

Ningdn evento significative ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del
estado separado de situacidn financiera pero antes del 13 de febrero de 2015, que requiera
revelacidn o ajuste a los estados financieros separados de ios cuales estas notas son parte

integrat.
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