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informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
QUIFATEX 8. A.:

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de QUIFATEX 8. A. (“la
Compaiiia”), que incluyen el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011, y los
estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el
afo que terming en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de.
contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacién 'y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o etror. ‘

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemas y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, perc no con el proposito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continda)
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera no consolidada de
QUIFATEX 8. A. al 31 de diciembre del 2011, y su desempefio financiero no consolidado y sus flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.

Enfasis en un Asunto
Sin calificar nuestra opinién, lamamos la atencién a la nota 2 (a) a los estados financieros separados, en

la cual se revela que los estados financieros del 2011 son los primeros estados financieros separados de
la Compaiiia preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estado Separado de Resulitados Integrales

Afo terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Apoderado

" Contador

Nota 2011 010
Ingresos ordinarios us$ 303,920,810 254,874,733
Costo de ventas 19 223,853,644 183,879,427
Ganancia bruta 80,067,166 70,995,306
Otros ingresos 1,740,458 1,744,949
Gastos de administracidn y ventas 19 (70,001,648) (60,835,547)
Otros egresos (29,602) (165,394)
Ingreso financiero 23 1,620,386 1,040,032
Costo financiero 23 (2,533,980) (2,914,947)
Ganancia antes de impuesto a la renta 10,862,779 9,864,399
Impuesto a la renta, neto 15 (2,640,587) (2,483,212)
Utilidad neta y resultado integral ‘
del periodo uss$ 8,222,192 7,381,187
/e QRO VU~
Giorgio Bianco reddy Salazar---i__

Las notas en las paginas 7 a 61 son parte integral de los estados financieros separados.



QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras
comparativas del 31 de diciembre del 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado acumulado
proveniente de la

Reserva Utilidades adopcién por primera Patrimonio
Capital legal disponibles vez de las NIIF neto
Saldo al 1 de enero del 2010 USs$ 20.152.480 - 5.783.806 (857.941) 25.078.345
Utilidad neta y resultado integral del periodo - - 7.318.442 62.745 7.381.187
Apropiacion para reserva legal - 578.378 (578.378) - -
Aumento de capital 3.283.804 (578.378) (2.705.426) - -
Distribucion a los accionistas - Dividendos - - (2.500.000) - (2.500.000)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 23.436.284 - 7.318.444 (795.196) 29.959.532
Utilidad neta y resultado integral del perfodo - - 8.222.192 - 8.222.192
Apropiacién para reserva legal - 731.844 (731.844) - -
Aumento de capital 1.198.444 (731.844) (466.600) - -
Distribucién a los accionistas - Dividendos - - (6.120.000) - (6.120.000)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 Uss$ 24.634.728 - 8.222.192 (795.196) 32.061.724
- T
Giorgio Bianco eddy Salazar
 Apoderado .mxon*mad._‘s.,s;.,;fi,;

N

Las notas en las paginas 7 a 61 son parte integral de los estados financieros separados.




QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros Us$
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisio por las actividades de operacién

Intereses pagados
Intereses cobrados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones a propiedades y equipos
Proveniente de la venta de propiedades y equipos
Adiciones a intangibles
Inversiones
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos
Pagos de préstamos
Proveniente de obligaciones en circulacién
Dividendos pagados
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de financiamiento

Disminucidn neta del efective y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$

Giorgio Bianco
Apoderado

.~ \Contador

~-

Las notas en las paginas 7 a 61 son parte de los estados financieros separados.

2011 2010
289.318.553 252.447.413
(287.586.246) (240.128.325)

1.732.307 12.319.088
(1.295.339) (1.651.766)
193.131 192.283
(2.835.631) (2.327.070)
(2.205.532) 8.532.535
(2.993.223) (2.195.852)
- 6.609
{(305.619) (53.936)
- (554.500)
(3.298.842) (2.797.679)
38.350.000 17.230.000
(43.008.448) (21.192.825)
14.695.471 -
(6.120.000) (2.500.000)
3.917.023 (6.462.825)
(1.587.351) (727.969)
4.409.751 5.137.720
2.822.400 4.409.751
MNINIEY)
Freddy-Salazar
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2011

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Quifatex S. A,, (“la Compafiia”), fue constituida el 26 de mayo de 1978 en la ciudad de Quito -
Ecuador. Su actividad principal es la comercializacidn, distribucién, representacion, importacién
y exportacién de productos farmacéuticos, dietéticos, quimicos, cosméticos, alimenticios,
veterinarios, insecticidas, fertilizantes, licores, instrumentos y maquinarias en general. El
domicilio de la Compafiia es en la Avenida 10 de agosto 10640 y Manuel Zambrano, Quito,
Ecuador. La Compafifa estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador.

La Compafia forma parte del grupo de empresas “Q”, las cuales se dedican principalmente a la
representacién, importacién, fabricacién, mercadeo, logistica, distribucién y asistencia técnica
de productos farmacéuticos, consumos, insumos y equipos para los sectores industrial, agricola
y de construccién.

El 13 de octubre del 2010 los hasta entonces accionistas de la Compaiia acordaron transferir
sus derechos sobre las acciones propiedad de la misma a favor de Quicorp S. A..

Bases de Preparacién de los Estados Financieros Separados

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
Resolucién de Superintendencia de Compafias No.SC.G.ICl.CPAIFRS.11.03 del 15 de
marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No.419 del 4 de abril del 2011, la que
requiere la presentacion de estados financieros separados a los accionistas y organismos
de control. Los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias se
presentan por separado. ‘

Para la Compaiiia, éstos son los primeros estados financieros separados preparados de
conformidad con las NIIF. La Compafia ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera” en la preparacién de estos estados financieros separados.

En la nota 24 a los estados financieros separados, se provee una explicacién de los
efectos que la adopcion de las NIIF tuvo sobre el estado separado de situacidn financiera
de apertura al 1 de enero del 2010 y sobre la posicién financiera, el desempefio financiero
y los flujos de efectivo previamente reportados por la Compafia al y por el afio que
termind el 31 de diciembre del 2010.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emisién por la gerencia

de la Compafiia el 21 de mayo del 2012 y segln las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

(Continda)
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QUIFATEX S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio del
costo histérico.

Moneda Funcional v de Presentacion

La Compariia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda de medicién y funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que
el principal ambiente econdmico en el cual opera la Compafifa es el mercado ecuatotiano
cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el délar estadounidense.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Al menos que indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
separados adjuntos estéan expresados en délares estadounidenses.

Uso de Estimados vy Juicios

La preparacidon de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracién de la Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados
de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros separados se
describe en las siguientes notas:

Nota 5 — Determinacién de valores razonables
Nota 10 — Propiedades y equipos

Nota 15 — Impuesto a la renta

Nota 17 — Beneficios de empleados

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros separados y en la preparacién del
estado separado de situacidn financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propdsitos de
transicidn a las NIIF, a menos que oftro criterio sea indicado.

(Continda)
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidades de Cometido Especifico

La Compafiia ha establecido una entidad de cometido especifico (ECE) para propdsitos
de financiamiento. La ECE controlada por la Compafiia fue establecida bajo términos que
imponen estrictas limitaciones sobre el poder de toma de decisién de sus administradores
y que resultan en que la Compafia recibe la mayoria de los beneficios relacionados con
las operaciones y activos netos de la ECE, esta expuesta a la mayoria de los riesgos
incidentales a las actividades de la ECE y retiene la mayaria de los riesgos residuales de
propiedad relacionados con la ECE o sus activos.

Inversiones en Entidades Asociadas y Entidades Controladas Conjuntamente

Las entidades asociadas son aquellas entidades en las cuales Compafiia tiene influencia
significativa, pero no control, sobre las politicas financieras y operacionales. Se asume
gue existe una influencia significativa cuando la Compafifa posee entre el 20% y el 50%
del derecho a voto de otra entidad. Los negocios conjuntos son aquellas entidades en las
cuales la Compafifa tiene un control conjunto sobre sus actividades, establecido por
acuerdos coniractuales y que requiere el consentimiento unanime para tomar decisiones
financieras y operacicnales estratégicas. '

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen segin el método del costo;
mientras que, los negocios conjuntos se reconocen segun el método de participacion.

Moneda Exiranjera

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compafifa a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte
son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las
ganancias o pérdidas por conversidon de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del perfodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Clasificacidén de Saldos Corrienties v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacién
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafifa, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. ‘

(Continva)
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Instrumentos Financieros

.

Activos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacién en la cual la Compafia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia, se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado separado de situacion financiera cuando, y séio cuandg, la Compafia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Las cuentas por cobrar son los activos financieros no derivados gue tiene fa
Compaifiia.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos activos Inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por
cobrar se componen de deudores comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccidn en la cual la Compafiia se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compafiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran,

{Continda)
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

- La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compafifa tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar y ofras cuentas y gastos acumulados por pagar.

v. Capital Social

Las acciones ordinarias (lnica clase de acciones emitida por la Compahia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberos, son reconocidos como una deduccidn
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacién. El costo se determina por el método promedio ponderado excepto, por las
importaciones en transito, las cuales se llevan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar ef inventario a
su localizacién y condicidn actual.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. Elimporte de cualquier rebaja de valor de ios inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realizacién, se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre la pérdida.

Propiedades v Equipos

i.  Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costc menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

E! costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente; (i) el costo de
los materiales y la mano de obra directa; (i) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; (iii) cuando la Compafiia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar
el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados.

{Continda)
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Los programas de computacidn adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedades y
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicién y el
valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la Compafia v su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son reconocidos en resultadas
cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye
paor el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados
con base en el método de linea recta, considerando la vida Gtil establecida para cada
componente de las propiedades y equipos. Los métodos de depreciacidn, vidas ttiles
y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados vy listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

Vida util
Magquinaria y equipo 10 afios
Equipos dados en comodato 10 afos
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion Entre 3y 10 afios
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas Entre 5y 10 afios

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compafila asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

(Continda)
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Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional de activo se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento. :

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedades y equipo y se deprecian por el menor de los lapsos entre
fa vida util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo

Intangibles

Constan, principalmente, de las licencias de los programas de computo. El desembolso
capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos activos y se
presenta neto de Ja amortizaciéon acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al método de linea recta durante la vida ttil estimada de los mismos,
desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida titil estimada para
el periodo en curso y comparativo es de tres afios.

Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacion de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva
cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del
activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafila en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafifa, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo vy representa la mejor
estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

(Continta)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
contina reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién
se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida. '

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado separadc de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacidn del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el
grupo mas pequefo de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado separado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continta)
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Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La obligacién de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafia, el que califica comao un plan de beneficios defmldos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al
nimero de afos de servicio.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido & cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficioc se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de unidad de crédito proyectado. La Compafiia reconoce en resultados la
{otalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa, al igual que los supuestos, son establecidos por la
Compahiia, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados serd
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, e! gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compafifa procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos
por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.
(Continda)
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iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el misma.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligaciédn puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracidn, decimocuaria remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado separado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar
la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de
impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo vy fos riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

Ei importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado separado de situacidn financiera, tomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas. '

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, 0
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continﬁa)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenienies de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacidn de la consideracidon adeudada, los costos asociados y las
posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de
manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconace como reduccién del ingreso cuando
se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del conirato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccién de la Compafiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto o
servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios

El ingreso por prestacién de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el
servicio es proporcionado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccion o la produccién de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda exiranjera son presentadas compensando los
montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estdn en una posicién de ganancia o pérdida neta.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
gue se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

{Continta)
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El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

E! impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a ia tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo a la ley de impuesto
a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compafifa
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Compafifa cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios
son adecuados para todos los afios fiscales abiertos, sobre ia base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo ias interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que
la Compafifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado separado de situacién financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
gjercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser
utilizados. Los activos por impueste diferido son revisados en cada fecha de reporte y
son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros separados por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, v siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINI{F) nuevas y revisadas
han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan despusgs del 1
de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacidn de estos estados
financieros separados.

(Continva)
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Efectiva a
Norma Asuntg partir de
NIitF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2013
NIC 12 {enmienda) Impueto diferido - recuperacién de activos 1 de enero del 2012
relevantes
NIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIF 14 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NilF 12 Informacion a revelar sobre participaciones 1 de enero del 2013
en otras entidades
NilF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero dei 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero del 2013
conjuntos
NIC 1 (enmienda) Presentacion de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013

La Administracién de la Compafifa con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho,
estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros separados de la Compaiiia.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacidn, conforme fos
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

(a)

Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar, se estima al valor presente de fos flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
separado de situacién financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos de
revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales (incluyendo compafias
relacionadas) se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacién, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado separado de situacion financiera.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable, con base en que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas
de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

{Continta)
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Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

*  Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
e Riesgo de crédito

Marco de Administracién de Riesqos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asf como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaifiia a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de
contro! disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
cbligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. E! enfoque de la Administracién para administrar la liquidez,
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputaciéon de la Compafiia. La Compafiia controla la liquidez requerida mediante una
adecuada gestidn de los vencimientos de activos y pasivos.

La Compafifa monitorea el nivel de entradas de efectiva de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y obligaciones,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en délares americanos):
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QUIFATEX 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. E! objetivo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables vy al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

El 22 de diciembre del 2006, se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Organica de Salud” la cual derogd expresamente al Cédigo de la Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No.158 del 8 de febrero de 1971, asi
como los articulos 8, 9, 10 y 11 y el capitulo 8 de la “Ley de Produccién, Importacidn,
Comercializacién y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano”, publicado en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La Ley Orgdnica de Salud establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional, “Ministerio de Salud Pudblica”, la fijacién, revisién y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo
Nacional de Fijacidn y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo con
lo establecido en estas disposiciones, los precios de los medicamentos de uso humano se
encuentran regulados; los productos comercializados por la Compafiia, incluyen medicamentos
cuyos precios estan sujetos a tal regulacion.

i Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano, moneda
funcional de la Compaififa y las transacciones que realiza la Compafifa principaimente son
en esa moneda; por lo tanto, la administracidén estima que la exposicion de la Compafiia al
riesgo de moneda no es relevante. El resumen de la informacion cuantitativa relacionada
con la exposicion de la Compafifa a riesgos en moneda extranjera es la siguiente:

31 de diciembre del 2011

CHF EUR
Cuentas por pagar comerciales -
Exposicidn neta del estado
separado de situacion financera (3.108.932) (1.507.290)
31 de diciembre del 2010
CHF EUR
Cuentas por pagar comerciales -
Exposicion neta del estado
separado de situacion financera (7.902.588) {1.506.166)
1 de enero del 2010
CHF EUR
Cuentas por pagar comerciales -
Exposicién neta del estado
separado de situacion financera (8.580.301) (1.376.170)

{Continga)
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:

Tasa de cambio Tasa de cambio
promedio al contado al
Afio tgrrpmado el 31 de 31 de diciembre del
diciembre del 1 de enero
011 2010 2011 2010 del 2010
Francos Suizos (CHF) 0,90 1,04 0,97 0,99 0,97
Euros (EUR) 0,72 0,77 0,76 0,76 0,69

Andlisis de Sensibilidad

El andlisis respecto a la variacién en la tasa de cambio de moneda extranjera efectuado
por la Compafifa, concluye que las referidas variaciones son poco significativas. El
fortalecimiento (debilitamiento) del US délar contra los CHF y EUR al 31 de diciembre
habria aumentado (disminuido) el patrimonio y los resultados en los montos que se

muestran a continuacion. Este andlisis supone que todas las otras variables, en particular
la tasa de interés, se mantienen constantes:

Cambio al contado al:

31 de diciembre del 2011:

CHF movimiento del 3% 99.741
EUR movimiento del 10% 195.777
295.518

31 de diciembre del 2010:
CHF movimiento del 5% 422.674
EUR movimiento del 12% 242 454
665.127

Las actividades de importacién de mercancia para la venta en francos suizos y euros
exponen a la Compafia al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio. Al respecto, la
Compafia tiene firmados convenios de negociacion de forward con instituciones
financieras, los cuales garantizan la estabilidad de las monedas extranjeras. Un resumen
de los convenios vigentes al 31 de diciembre del 2010 y 2011, es como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre del 2011

Valor Valor Tipo de

Institucion Moneda nominal razonable cambio

Citibank N. A. Sucursal del Ecuador CHF 660.647 721.861 0,9152

Citibank N. A. Sucursal del Ecuador CHF 321.694 418.010 1,2994

Banco Pichincha C. A. EUR 355.814 411.774 0,8641

Banco Pichincha C. A. EUR 414.071 552,205 1,3336
(Continda)

.23




QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afo terminado el 31 de diciembre del 2010

Valor Valor Tipo de

Institucion Moneda nominal razonable cambio

Citibank N. A. Sucursal del Ecuador EUR 249.135 249.135 1,3395
Citibank N. A. Sucursal del Ecuador EUR 332.315 445,136 1,3395

Citibank N. A. Sucursal del Ecuador EUR 38.083 50.460 1,3250

ji. Riesgode Tasas de interés

‘Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la Compafia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La Compafifa
administra este riesgo, tratando de asegurar que un alto porcentaje de su exposicion a los
cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones financieras, se
mantenga sobre una base de tasa fija.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, la Compafia solamente tiene
pasivos financieros que tienen tasa de interés fija.

La Compafilfa no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacién en la tasa
de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados de la Compaiia.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar. :

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado separado de situacién financiera
€s como sigue:
Valor en libros

1 de enero
2011 2010 del 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 2.822.400 4.409.751 5.137.720
Cuentas por cobrar 71.824.871 57.222.614 54.795.294

US$  74.647.271 61.632.365 59.833.014

Deudores Comerciales

La Compafiia vende sus productos principalmente a cadenas farmacéuticas, supermercados y
distribuidores localizados en todo el Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve
afectado principalmente por las caracteristicas individuales de ios clientes.

(Continda)
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandares
de cobro y entrega del bien. El andlisis incluye revision histérica de crédito de sus clientes y de
calificaciones externas, cuando estan disponibles. La Compafifa solicita garantias a sus clientes
sujetos de crédito, dependiendo del monto de crédito que requiera.

Entre las politicas relevantes adoptadas por la Compaiiia se encuentran:

» Andlisis de calificacion en el bur6 de crédito de cada uno de los clientes.

» Investigacion de crédito por parte de una compafiia independiente de servicios.

e Revisién y andlisis de la informacidon recabada por parie de los oficiales de crédito, de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracion de la Compafiia.
Revision y andlisis de indices financieros de personas juridicas.

E! plazo de crédito otorgado a los clientes es aprobado por la Gerencia Financiera y
Administrativa.

La Compafia ha definido en su politica de calificacién de crédito que las entidades publicas no
seran sujetas a analisis de crédito ni restriccion en los cupos, ya que se ha definido en el
procedimiento de cobranzas a instifuciones publicas, un plazo de cobro que va desde 45 a 60
dias calendarios desde la fecha de facturacién.

La Compaifiia establece una estimacién para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacién con los deudores comerciales. Esa estimacién
considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacién de los mismos.

La Compafia, con base en el comporiamiento histérico, ha establecido una politica y
procedimientos para definir los pardmetros para el analisis de deterioro de cartera, los cuales se
resumen a continuacion:

s Los clientes en mora por mas de 90 dias son clasificados a la categoria de “Extrajudicial”, en
este estatus se calcula un deterioro equivalente al 50% de su valor.

e Cuando existe cartera que no se ha recuperado en los 150 dias, ésta es clasificada a la
categoria de “Legal”, cuya recuperacién es encargada a los abogados. Histéricamente la
probabilidad de recuperacién de la cartera en esta clasificacidn ha sido del 25%, por lo cual
se estima un deterioro del 75%.

s Finamente, la cartera que no pudo ser recuperada en la instancia legal, es clasificada como

“Incobrable” y se estima un deterioro del 100%, ya que ésta representa una pérdida
esperada.

La antigiiedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado separado de
situacién financiera es la siguiente:

-25-




QUIFATEX S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero
2011 2010 del 2010
Vigentes y no deteriorados US$ 50.139.593 44.205.656 38.318.631
De 1 a 30 dias 9.492.919 7.855.332 6.139.591
De 31 a 60 dias 2.902.679 1.364.246 1.779.348
De 60 dias a 150 dias 4.413.909 1.249.628 2.721.199
Mas de 150 dias 2.890.116 2.125.140 2.614.126

US$ _ 69.839.216 56.800.002 51.572.895

La variacién en la estimacion para deterioro con respecto a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar fue la siguiente:

Ao terminado el 31 de diciembre del

2011 2010
Saldo al inicio del afio US$ 1.745.854 1.616.049
Estimacién cargada a resultados 366.036 347.188
Castigos (108.518) (217.383)
Saldo al final del afio uss 2.003.372 1.745.854

La Compafiia estima que los montos en mora por mas de treinta dias son recuperables sobre la
base del comportamiento de pago histérico y los andlisis del riesgo de crédito de los clientes.

£

La Compafifa estima que no requiere una estimacidn para deterioro para ninguno de los saldos
por cobrar a compariias relacionadas (véase nota 21).

Otras Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos con
instituciones gubernamentales y los anticipos dados a proveedores que reportan US$2.874.244,
US$1.523.227 y US$1.977.195, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010,
respectivamente; las mismas que no se encuentran en mora.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$2.822.400 al 31 de diciembre
del 2011 (US$4.409.751 en el afio 2010), que representan su maxima exposicién al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos
substancialmente con bancos e instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango A+
y AAA-, seglin las agencias calificadoras que se muestran a continuacién:
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QUIFATEX S. A.

(Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Banco

Citibank {Sucursal Ecuador)
Banco Pichincha C. A.
Produbanco S. A.

Banco de Guayaquil S. A.
Banco Bolivariano S. A.
Banco Internacional S. A.
Banco del Austro S. A.
Banco Promerica S. A.
Banco del Pacifico S. A.
Lloyds Miami

Administracion de Capital

Calificacion

AAA-
AAA-
AAA-
AAA
AAA-
AAA-
A+
AA+
AAA-
Al

Calificador

BankWatchRatings
BankWatchRatings
BankWatchRatings

Humphreys S.A

BankWatchRatings
Pacific Credit Rating

Humphreys S.A

Pacific Credit Rating

Humphreys S.A
Moody's Org

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El
patrimonio se compone del capital social, las utilidades disponibles y resultado acumulado
proveniente de la adopcidn por primera vez de las NIIF. No hubo cambios en el enfoque de la
Compaiiia para la administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del perfodo del estado separado

de situacion financiera era el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010

Total pasivos Uss 104.155.307 74.450.631 78.170.494
Menos: efectivo y equivalentes

de efectivo 2.822.400 4.409.751 5.137.720

Deuda neta US$ 101.332.907 70.040.880 73.032.774

Patrimonio neto uss 32.061.724 29.959.532  25,078.345

indice deuda-patrimonio
ajustado 3,16 2,34 2,91

7 Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 es

el siguiente:

-927.




QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Deudores comerciales:
Terceros
Companias relacionadas

Estimacion para deterioro de valor

Otras cuentas por cobrar:

Compafifas relacionadas
Instituciones gubernamentales -
Servicios de Rentas Intemas
Impuesto al valor agregado - IVA
Retencidn en la fuente de
impuesto a la renta
Corporacidn de Exportaciones
e Inversiones (CORPEI)
Anticipos dados a proveedores

Empleados
Otras

=
Q
S
[

|

21

21

us$

uss

1 de enero

011 2010 del 2010
63.233.444 53.023.155 51.346.601
6.605.772 3.776.847 226.294
69.839.216 56.800.002 51.572.895
(2.003.372) (1.745.854) (1.616.049)
67.835.844 55.054.148 49.956.846
- - 2,523.076
1.009.892 630.547 540.100
527.956 . 387.169 636.908
88.281 88.281 88.281
1.248.115 417.230 711.906
645.207 384.030 260.841
469.576 261.209 77.336
3.989.027 2.168.466 4.838.448
71.824.871 57.222.614 54.795.294

La exposicién de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la

nota 6.

(8) Inventarios

E! detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, es el

siguiente:

Mercancia disponible para
la venta
Importaciones en transito

1 de enero
011 201 del 2010
US$ 49,822.015 32.671.994 32.044.648
326.653 7.040 1.760.472
US$ 50.148.668 32.679.034 33.805.120
(Continta)
-28-
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Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 los gastos pagados por anticipado
corresponden, principalmente, al seguro a todo riesgo de los inventarios.

Propiedades v Equipos

El detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del
2010 es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Magquinaria y equipo Us$ 2.921.228 2.288.873 2.318.221
Equipos dados en comodato 4.326.045 3.561.294 2.905.712
Muebles y enseres 3.243.254 2.725.312 2.463.041
Equipos de computacién 2.157.786 1.787.280 1.617.120
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 2.684.867 1.987.091 2.698.825
Obras en curso 164.094 347.559 -
15.497.274 12.697.409  12.002.919
Depreciacion acumulada (6.907.043) {5.179.527) (4.554.372)
uss 8.590.231 7.517.882 7.448.547

Los equipos dados en comodato corresponden a equipos médicos y de laboratorio entregados
por la Compafia a laboratorios clinicos y centros médicos (comodatarios), a través de contratos
de comodato, entre cuyas principales clausulas estan:

- La Compahfia (comodante) entrega los equipos a los comodatarios, sin costo alguno.

- Los equipos deben permanecer en las instalaciones de los comodatarios, durante la
vigencia del conirato, la cual es, generalmente de tiempo indefinido; sin embargo, este
contrato tiene la calidad de “precario”, por lo cual la Compafia puede darlo por terminado
libremente, mediante notificacion escrita con 30 dias de anticipacion, sin que tal decisién
obligue o comprometa a indemnizacion alguna.

- El comodatario no podrd ceder las obligaciones y derechos derivados del contrato de
comodato.

- La Compafia se compromete a entrenar a los operadores de los equipos, cubriendo los
costos respectivos.

- El comodatario se compromete a instruir a su personal sabre el manejo, utilizacion y
operacion del equipo recibido en comodato.

(Continda)
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiifa debe proveer el servicio de mantenimiento, asesoria técnica y reposicién en
caso de dafio o en caso fortuito; en consecuencia, el comodatario es el Unico responsable
de los riesgos en el manejo y utilizacién del equipo entregado en comodato. En caso que
se produzca un dafio por negligencia del personal del comodatario, el costo de la
reparacién correra por cuenta de este Gltimo.

El comodatario se compromete a comprar a la Compaiiia los kits de reactivos para el
funcionamiento del equipo de acuerdo con el detalle y los precios que se incluyan en cada
contrato en particular.

La Compafiia tiene el derecho de en cualguier momento inspeccionar el equipo vy verificar
gue el mismo esté recibiendo el cuidado, mantenimiento y uso convenido.

En el caso que el comodataric al término del contrato no restituyese el equipo a la
Compahia, asumird todas las consecuencias de su incumplimiento, incluyendo el
reconocimiento del valor del mismo, por un justo precio pactado de comin acuerdo en
cada contrafo.

El movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:

-30 -
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

(11}  Intangibles

El siguiente es el movimiento de los intangibles, correspondientes a licencias de los programas

|
!
I
]
l
|

de computo:
Amortizacién
Costo acumulada Total
Saldo al 1 de enero del 2010 US$ 350.732 280.829 69.903
Adiciones 53.936 - 53.936
l Reclasificacién proveniente de
propiedades y equipos 46.123 1.268 44.855
Amortizacion - 56.903 (56.9803)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 450.791 339.000 111.791
Adiciones 305.619 - 305.619
Amortizacién - 134.621 (134.621)
Bajas (182.584) (182.584) -
Saldo al 31 de diciembre del 2011 Us$ 573.826 291.037 282.789
(12)  Inversiones
Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:
% de 1 de enero
participacion 2011 2010 del 2010
Vanttive Cia. Lida. 99,00% us$ 1.116.720 1.116.720 572.220
Safimo S. A. 36,48% 712.345 712.345 712.345
Fideicomiso Mercantil Primera
Titularizacidn de Flujos
Quifatex S. A. 100,00% 10.000 10.000 -
Electroquil S. A. 0,50% 3.370 3.370 3.370
US$ 1.842.435 1.842.435 1.287.935

Las inversiones corresponden a acciones en subsidiaria, asociada y entidad de cometido
especial y estdn registradas al costo; ninguna de las acciones son cotizadas publicamente y, en
consecuencia, no se dispone de precios de cotizacion publicados. Al cierre de cada afio de
presentacién no existe evidencia de deterioro de estos activos.

Durante los afios terminados e! 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia no recibié
dividendos de ninguna de las entidades en las cuales mantiene inversiones.

El derecho a voto de la Compafiia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones,

es igual al porcentaje de participacion que posee. Un resumen de las principales actividades y
operaciones de dichas compafias se presenta a continuacion:
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

- Vanttive Cfa. Lida., fue constituida e! 17 de julio del 2003 en la ciudad de Quito - Ecuador.
Su objetive principal es la importacién, exportacién, comercializacion, distribucién e
intermediacion de toda clase de articulos y productos al por mayor y menor, de consumo
humano.

El 1 de octubre del 2009, el hasta entonces accionista suscribié la escritura de cesidn de
participaciones de Vanttive Cia. Lida a favor de la Compafiia y Safimo S. A., mediante la
cual adquieren 99% y 1% de las participaciones, respectivamente. La Compafiia pagd el
precio convenido por la adquisicién de las participaciones en dos porciones, una en e! 2009
y otra en mayo del 2010,

- Safimo S. A. fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 21 de noviembre de 1989, y
sus actividades consisten en el arrendamiento de bienes inmuebles, principalmente a su
compafifa relacionada. En consecuencia, sus actividades y resultados dependen
fundamentalmente de los acuerdos existentes con la Compafia.

- Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacion de Flujos Quifatex S. A fue constituido el 22 de
septiembre del 2010 con la participacion de Fondos Pichincha, empresa cuyo objeto social,
entre otros, es administrar fondos de inversion y fideicomisos mercantiles, para llevar a cabo
un proceso de titularizacién de flujos futuros de fondos por un monto aproximado de US$15
millones.

El siguiente es un resumen de la informacién financiera auditada de la subsidiaria, asociada,
entidad de cometido especial al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y
2010. La subsidiaria, asociada y la entidad de cometido especial preparan sus estados
financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

{Continda)
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp. S. A)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(13)  Préstamos vy Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamas y obligaciones
financieras de !a Compafila que devengan intereses, los que son valorizados al costo
amoriizado. Para mayor informacién acerca de la exposicién de la Compafiia al riesgo de tasa
de interés y liquidez véase nota 6.

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2011 y 2010y 1
de enero del 2010, es el siguiente:

~— wesegy  SEag O WD w0 W

1 de enero
| 2011 2010 de! 2010
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios sin garantia  US$ 12.951.713 17.652.208 21.673.016

Obligaciones en circulacion 1.570.471 - -
: 14.522.184 17.652.208 21.673.016

Pasivos no corrientes:
Obligaciones en circulacién Uss 13.125.000 - -

Términos vy calendario de reembolso de la deuda

Valor nominal en US$

Tasa de interés 31 de diciembre del 1 de enero del
nominal 2011 2010 2010
Préstamos bancarios sin garantia 6,30% - - 500.000
Préstamos bancarios sin garantia 6,50% 2.000.000 - -
Préstamos bancarios sin garantia 6,90% 7.670.000 3.170.000 -
Préstamos bancarios sin garantia 7,00% 3.000.000 4.700.000 1.000.000
Préstamos bancarios sin garantia 7,25% - 1.000.000 -
Préstamos bancarios sin garantia 7,50% - 2.510.000 -
Préstamos bancarios sin garantia 8,25% - - -
Préstamos bancarios sin garantia 8,50% - - 1.865.117
Préstamos bancarios sin garantia 8,83% - - 866.667
Préstamos bancarios sin garantia 8,86% - - 250.000
Préstamos bancarios sin garantia 8,80% - 600.000 -
Préstamos bancarios sin garantia 8,90% - 600.000 4.125.000
Préstamos bancarios sin garantia 8,92% - 4.500.000 5.500.000
Préstamos bancarios sin garantia 8,95% - 248.448 1.380.029
Préstamos bancarios sin garantia 9,02% - - 4.804.460
Préstamos bancarios sin garantia 9,12% - - 1.000.000
Obligaciones en circulacion 7,75% 1.570.471 - -
Obligaciones en circulacion 7,75% 5.625.000 - -
Obligaciones en circulacion 8,25% 7.500.000 - -
27.365.471 17.328.448 21.291.273
Préstamos y abligaciones en circulacién 27.365.471 17.328.448 21.291.273
Infereses por pagar 281.713 323.760 381.743
27.647.184 17.652.208 21.673.016
(Continda)
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Quifatex S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, las obligaciones financieras de la
Compaiiia con entidades bancarias se encuentran garantizadas indirectamente por su compatfiia
relacionada Safimo S. A..

Los vencimientos anuales de las obligaciones en circulacién no corriente por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre del 2012 es como sigue:

Afo que terminara el
31 de diciembre del

2013 US$ 1.875.000
2014 2.475.000
2015 2.925.000
2016 1.987.500
2017 2.062.500
2018 ‘ 1.800.000

US$ 13.125.000

Obligaciones en Circulacién

Las obligaciones en circulacién corresponden a la titularizacién de los derechos de cobro de las
ventas que la Compafiia realiza a clientes, a través de un Fideicomiso tal como se detalla a
continuacién:

En diciembre 2010 la Compafia, como originador y beneficiaria del Fideicomiso Mercantil
“Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacidn de flujos Quifatex S. A.,” titularizé los derechos
de cobro de las ventas a sus clientes por comercializacién de sus productos, con el objeto de
destinar dichos recursos a la restructuracion de pasivos y a capiial de trabajo para e! giro de
su negacio.

La titularizacidon emitié dos series de documentos con las siguientes caracteristicas:

Tasa de

Serie Us$ Plazo interés
A 7.500.000 4 afos 7,25%
B 7.500.000 .7 afos 8,25%

15.000.000

El derecho de cobro titularizado y que debe ser transferido al fideicomiso, es del 5.5%
correspondiente a las ventas totales efectuadas a sus clientes hasta el vencimiento de la serie
A; posteriormente, el 3% de los derechos de cobro de las ventas totales, hasta que se
extingan las obligaciones.

El Fideicomiso también incluye varios mecanismos de garantia, los cuales serviran para
caucionar el cumplimiento de las obligaciones derivadas del Fideicomiso y contraidas con los
inversionistas. Estos mecanismos de garanifa permitirdn cubrir, en promedio, el indice de
desviacidn en 5.3 veces, y en un promedio de 4.1 veces el flujo mensual requerido por el
Fideicomiso para cumplir con sus pasivos. ‘

{Contintia)
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Garantia Subsidiaria

El originador se constituye en garante subsidiario del Fideicomiso para el pago de los pasivos
con los inversionistas. En virtud de esta garantia subsidiaria, el originador se compromete a
transferir al Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con
inversionistas, cuando el Fideicomiso no cuente con los flujos suficientes para hacerlo.
Mientras e! Fideicomiso cuente con los flujos suficientes para el pago de los pasivos con
inversionistas, sera éste el Unico obligado a! pago. La obligacién de! originador de proveer los
recursos al Fideicomiso, se generara al momento en el cual la Fiduciaria le notifique que el
Fideicomiso no cuenta con los recursos necesarios para el pago de los valores en circulacién
de las dos series en las cuales se divide fa emisidén. E! originador deberd proveer al
Fideicomiso los recursos suficientes para el préximo dividendo, con al menos cinco dias
habiles desde que la Fiduciaria haya comunicado por escrito dicho hecho.

Cuentas por Paqgar

E! detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, es

el siguiente: :
1 de enero
2011 2010 del 2010
Proveedores:
Locales uUss 28.376.734 25.967.736 25.586.401
Extranjeros 36.977.411 22.042.386 22.710.809
65.354.145 48.010.122 48.297.210
Relacionadas (nota 22) 322.542 353.852 1.380.424
uss 65.676.687 48.363.974 49.677.634

La exposicidn de la Compafiia al riesgo de moneda v liquidez relacionado con cuentas por pagar

se revela en la nota 6.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuestio a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente, estimado Uss 2.694.844 2.501.060
Impuesto a la renta diferido (54.257) (17.848)
Uss$ 2.640.587 2.483.212

Conciliacién del Gasto de !mpuesto a la Renia

Afio terminado el
31 de diciembre del

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es 24% en el 2011 (25% en el 2010). La
siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar

la tasa corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:
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'Quifatex S. A
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Afo terminado el 31
de diciembre del

2011 2010
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad antes de impuesto a la
renta uss 2.607.067 2.466.100
Mas (menos): '
Gastos no deducibles 200.341 57.860
Deduccidn por pago a trabajadores
con discapacidad (83.380) (44.666)
Deduccién por incremento neto
de empleados {60.939)
Beneficio tributario por reinversion - (50.000)
Efecto por adopcién de las NIIF - 84.358
Otros (22.502) (30.440)
US$ — 2.640.587 2.483.212
Activo vy Pasivo por Impuesto Diferida
El activo y pasivo por impuesto diferido son atribuibles a lo siguiente:
1 de enero
2011 2010 del 2010
Activo por impuesto diferido:
Beneficios de empleados -
Corriente uss 176.918 93.424 68.039
Beneficios de empleados -
No corriente 371.524 - 441,925 353.839
Propiedades y equipos
y otros activos - - 5.729
548.442 535.349 427.607
Pasivo por impuesto diferido:
Estimacién para deterioro
de valor de las cuentas por
cobrar (157.112) (159.441) (119.364)
Propiedades y equipos
y otros activos (10.982) (49.817) -
{168.094) (209.258) (119.364)
US$ 380.348 326.091 308.243

El movimiento de las diferencias temporarias fue reconocido en el estado separado de resuftados

integrales y es el siguiente:
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Quifatex 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afo terminado &l
31 de diciembre del

2011 2010
Estimacién para deterioro de vaior
de las cuentas por cobrar Uss$ 2.329 (40.077)
Propiedades y equipos vy otros activos 38.835 (55.546)
Beneficio de empleados - Corriente 83.494 25.385
Beneficio de empleados - No corriente (70.401) 88.086
uss$ 54,257 17.848

Precios de Transferencia

El Decreto’ Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resuftados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008, la normativa fue modificada mediante
Resolucion No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No.
324, el Servicio de Rentas Internas (SRIl) en la que resolvid que los requisitos para la
presentacién de informacion con referencia a dicha normativa tiene relacién Gnicamente para las
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$5.000.000.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el extranjero, durante
los afios 2011 y 2010 no han superado el monto de US$5.000.000, es opinién de la
Administracion de la Compafiia que no estd requerida a presentar el informe integral de precios
de transferencia (véase nota 27).

Oiras Cuentas vy Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las otras cuentas y gastos
acumulados por pagar, es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Setvicio Rentas Internas - SRU:
Retenciones en la fuente por pagar -
IVA e impuesto a la renta uss$ 643.383 420.472 386.886
Impuesto al valor agregado 1.761.815 1.551.096 1.288.250
Impuesto a la salida de divisas 806.160 371.801 271.369

Us$  3.211.358 2.343.369 1.946.505

(Contintia)
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Quifatex S. A.
{(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(17)  Beneiicios de Empleados

Ei detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010,

es el siguiente:

1 de enero
011 2010 del 2010
Participacién de los empleados en las
utilidades us$  1.916.961 1.732.853  1.393.043
Sueldos y beneficios por pagar 1.117.378 B27.821 485.854
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS 567.776 430.377 327.785
Jubilacién patronal e indemnizacidn
por desahucio 4.017.963 3.300.029 2.666.657
US$  7.620.078 6.091.080 4.873.339
Pasiva corriente 3.602.115 2.791.051 2.206.682
Pasivo no corriente 4.017.963 3.300.029  2.666.657
Us$  7.620.078 6.091.080 4.873.339

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafifa esta
obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta

{véase nota 22).

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacién por

desahucio por ios afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:
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Jubitacion Indemnizacién
patronal por desahugio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2010 US$ 2.089.268 577.389 2.666.657
Costa laboral por servicios actuales 353.183 42.681 395.864
Costo financiero 135.802 37.530 173.332
Pérdida actuarial 2.084 62.092 64.176
Gasto del periodo 491.069 142.303 633.372
Valor presente de obligaciones por beneficios '
definidos al 31 de diciembre del 2010 2.580.337 719.692 3.300.029
Costo laboral por servicios actuales 436.331 116.945 553.276
Costo financiero 167.722 46.780 214.502
Pérdida actuarial 13.268 98.898 112.1586
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (140.287) - (140.287)
Casto del periodo 477.024 262.623 739.647
Beneficios pagados (21.713) - (21.713)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 US$ 3.035.648 982.315 4.017.963

Segun se indica en el Cdédigo de Trabajo del Ecuador todos aquelios empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacién patronal. La
Companffa acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independienies. Segun se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el
“Método de Crédito Unitario Proyectado”; con este método, se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesio que existe la posibilidad de
que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios
y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no
establecen fa obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

La obligacion del plan de jubilacion considera la remuneracion del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cdédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS, y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal, y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro.

De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 es
como sigue:

-42 -




]
!
]
l
|

(18)

Quifatex S. A.

(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Ddlares de ios Estados Unidos de América - US$)

Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Jubilados
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afios

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién

Vida laboral promedio remanente
Tabia de mortalidad e invalidez

1 de enero
2011 2010 del 2010
US$  2.107.759 11.795.348 1.428.321
927.889 784,989 660.947
US$  3.035.648 2.580.337 2.089.268
1 de enero
011 2010 del 2010
7,00% 6,50% 6,50%
3,00% 2,40% 2,40%
2,50% 2,00% 2,00%
8,90% 4,90% 4,90%
8,4 8,4 8,4
TM IESS 2002 TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee

sobre las variabies que determinardn el pago futuro de esta obligacion.

Los cambios en las

tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los

montos reportados.

Patrimonio

Capital Social

La Compaififa ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle de las acciones al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del

2010 es el siguiente:

Acciones autorizadas,
suscritas y pagadas

us$

-43 -

1 de enero
2010 2009 del 2010
24.634.728 23.436.284 20.152.480
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Quifatex 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de ios Estados Unidos de América - US$)

Con el propdsito de alinearse con las politicas regionales del grupo al cual perienece la
Compafiia, la Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas de la misma, celebrada el
1 de diciembre del 2011, aprobd la escisién de la unidad de negocios denominada Industrial
Agro-veterinaria, para que se transforme en una compafifa independiente denominada "Quimica
Suiza Industrial del Ecuador QSI S. A.", y procurar una mayor especializacién en sus objetivos y,
por ende, lograr mejores resultados. A través de este proceso de escision, la Compaiifa reduce
su capital social en US$3.635.381 dividido en 3.635.381 acciones con un valor nominal de US$1
cada una, a los fines de transferirlo a los accionistas de la misma para la constitucién del capital
suscrito y pagado de Quimica Suiza Industrial del Ecuador QS| S. A.. La referida Junta también
aprobd la transferencia de activos y pasivos a valor en libros, asi como mantener el objeto y
naturaleza juridica de Quifatex S. A.. De conformidad con lo previsto en la legislacién mercantil
vigente en Ecuador, la disminucién del capital social de fa Compahia y la escisién del negocio
requieren el cumplimiento de una serie de requisitos legales, {os cuales estén en proceso a la
fecha de los estados financieros separados (véase nota 27).

Al 31 de diciembre del 2011, los montos por activos, pasivos y patrimonio, ingresos, costos vy
gastos a ser transferidos a Quimica Suiza Industrial del Ecuador QSI S. A. en virtud de la referida
escisidn, se indican a continuacion:

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 290.939
Cuentas por cobrar 6.589.045
inventarios 3.737.644
Gastos pagados por anticipado , 43.671
Total activos corrientes 10.661.299
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos 649.814
intangibles 322
Impuesto diferido 66.573
Total activos no corrientes 716.709
Total activos us$ 11.378.008

{Continta)
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos vy Patrimonio Neto :

Pasivos corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras US$ 4.087.809
Cuentas por pagar 2.748.143
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 95.183
Beneficios de empleados 97.052
Total pasivos corrientes 7.020.187
Pasivos no corrientes - Beneficios de empleados 756.453
Total pasivos 7.785.640
Patrimonio neto:
Capital social 3.635.381
Resultado acumulado proveniente de la
adopcién por primera vez de las NIIF (43.013)
Patrimonio neto 3.592.368
Total pasivos y patrimonio neto Uss 11.378.008

Un detalle del estado de resultados integrales al 31 de diciembre del 2011, que forma parte de la
unidad de negocios Industrial y Agro - veterinaria, es como sigue:

Ingresos ordinarios uss 30.389.624
Costo de ventas ' 20.930.085
Ganancia bruta 9.459.539
Otros ingresos 65.900
Gastos de administracidn y ventas ~ (6.995.226)
Otros egresos (3.633)
Resultados de actividades de operacién 2.526.580
Ingreso financiero ' 28.358
Costo financiero (27.054)
Costo financiero neto 1.304
Ganancia antes de impuesto a la renta 2.527.884
Impuesto a la renta, neto (828.521)
Utilidad neta y resultado integral
del periodo uss 1.699.363
(Continua)
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Quifatex S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A))

Notas a los Estados Financieros Separados
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El estado de flujos de efectivo de fa unidad de negocios Industrial y Agro - veterinaria, es como
sigue:

2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes y otros uss$ 29.931.855
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (27.198.485)
Efectivo provisto por las actividades de operacién 2.733.370
Intereses pagados (12.953)
Intereses cobrados 3.863
Impuesto a la renta pagado (879.046)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1.845.234
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a propiedades y equipos y efectiva neto
utilizado en las actividades de inversion (249.929)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos 10.738.000
Pagos de préstamos (12.042.365)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (1.304.365)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo Uss 290.940

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de marzo del 2011, aprobé un aumento de
capital de US$1.198.444, suscrito medianie la capitalizacion de utilidades disponibles por
US$466.600 y reserva legal por US$731.844 e inscrito en el Hegrstro Mercantil el 27 de
diciembre del 2011.

La Junta General de Accionistas celebrada el 20 de marzo del 2010, aprobd un aumento de
capital de US$3.283.804, suscrito mediante la capitalizaciéon de utilidades disponibles por
US$2.705.426 y reserva legal por US$578.378 e inscrito en el Registro Mercantii el 28 de
diciembre del 2010.

Reserva Leqal

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador, requiere que las compafias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por io
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso
de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La reserva legal apropiada durante los afios 2010 y 2011 fue
utilizada para el aumento de capital efectuado en cada uno de esos afios.

(Continda)
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidas de América - US$)

Besultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 determind que los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las “NIIF* y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultado acumulado proveniente de ia adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del
resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo deudor, podra ser absorbido por
los resultados acumulados y los del tltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Otros Resultados Integrales

La Compafiia no tiene afectacion por otros resultados integrales para los afios 2011 y 2010.
Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afo terminado ¢!

Nota 31 de diciembre del
2011 2010

Costo de la mercancia vendida uss$ 223.771.844 183.806.839
Gastos de personal 20 25.093.507 20.441.191
Publicidad 20.197.795 17.764.868
Fletes y embalajes 3.520.421 2.976.860
Viajes 3.455.959 3.141.663
Arrendamientos operativos 2.462.959 2.006.393
Servicios basicos 2.073.053 1.976.765
Depreciacién de propiedades y equipos 10 1.777.433 1.629.241
Amortizacién de intangibles 11 134.621 56.903
Honorarios 1.632.060 1.920.676
Destruccién de inventarios 1.489.181 1.376.564
Pérdida por valor neto realizable de inventarios 81.700 72.588
Seguros 891.217 880.876
Mantenimiento y reparaciones 686.506 601.355
Licencia de marca 502.130 ° 451.369
Estimacién para deterioro de las cuentas por cobrar 6 366.036 347.188
Impuestos 254,160 224.624
Otros gastos 5.464.611 5.039.011

uss 293.855.293 244.714.974

Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacidn:

-47 -
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Comisiones

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Otros beneficios

indemnizaciones laborales

Vacaciones

Seguros

Nota

22

Aho terminado el
31 de diciembre del

Uss

usSs

2011 2010
10.262.378 8.223.417
4.833.024 4.091.152
4.656.462 3.882.440
1.916.961 1.732.853
1.585.178 1.707.683
945.592 347.580
442.918 76.998
450.994 379.068
25.093.507 20.441.191

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafifa posee 1349 y 1125 trabajadores,
respectivamente, en relacién de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacién,
mercadeo y administracion.

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a)

Transacciones con Comparfiias Belacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas es el siguiente:

Ingresos ordinarios:
Ventas de mercancia
Comisiones

Compras:
Mercancia importada

Gastos de operacién:
Servicio de procesamiento de datos
Arriendo de bienes inmuebles
Licencia de marca

Otros ingresos-
Ingresos por servicios
administrativos y contables

Ingreso financiero - intereses ganados

-48 -

uss

uss

uss

uss

uss

uss$

us$

Afio terminado el 31
de diciembre del

2011 2010
31.816.263 13.327.813
717 602
31.816.980 13.328.415
188.052 315.528
717.687 741.505
1.282.800 1.188.000
502.130 451.369
2.502.617 2.380.874
456.078 394.663
- 84.446

(Contintia)



Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compafiia mantiene suscritos los siguientes
contratos con sus compafiias relacionadas:

Consorcio “Abastecimientos de Medicamentos Quifatex-Vanttive”

El 12 de enero del 2010, la Compania firmé un contrato con Vanttive Cia. Lida. para
constituir el Consorcio denominado Abastecimienio de Medicamentos Quifatex —
Vanitive, el cuai tiene el objeto de presentar la oferta técnica conjunta para la
calificacion del Consorcio y su posterior participacidn en la subasta inversa
electrénica para la provisidn de Farmacos para las Unidades Médicas del Instituto de
Seguridad Social, segun las invitaciones publicadas en el portal de compras pubiicas
y segln los pliegos respectivos. La participacion que la Compafifa tiene en dicho

~ Consorcio es del 50% v las ventas son realizadas principalmente con éste.

Contraios de Arrendamiento Operativo

La Compafifa mantiene dos contratos de arrendamiento operativo de bienes
inmuebles con Safimo S. A. y su Gltima renovacion se realizé el 3 de enero del 2011,
estableciendo una vigencia de cinco afos, mismo que en una de sus clausulas
determina que éste puede ser renovado por un perfodo igual, salvo decision de darlo
por terminade por cuaiquiera de las partes. Los contratos antes mencionados tienen
un canon mensual de US$32.400 en el 2011 (US$30.000 en el 2010) para el
arrendamiento del edificio vy un canon mensual de US$74.500 en el 2011
(US$69.000 en el 2010) para el centro de distribucion.

Los pagos minimos futuros correspondientes a estos contratos son:

Afio terminado el Centro de
31 de diciembre del QOficinas distribucion Total
2012 uss 388.800 894.000 1.282.800
2013 1 388.800 894.000 1.282.800
2014 388.800 894,000 1.282.800
2015 388.800 894.000 1.282.800
US$ 1.555.200 3.576.000 5.131.200

Conirato de Prestacién de Servicios de Procesamiento de Datos

El 15 de septiembre del 2003, la Compahia suscribid un contrato de prestacion de
servicios de procesamiento de datos con Quimica Suiza S. A,, con vigencia de un
afo renovable por igual perfodo, siempre y cuando una de las paries no lo de por
terminado mediante la notificacién por escrito con novenia dias de anticipacion. El
contrato se ha venido renovando afio a afio; el honorario convenido es variable y se
determina en funcién del servicio recibido cada mes.

{Continta)
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Acuerdo de Licencia de Marca

El 2 de enero del 2008, la Compafiia suscribié un acuerdo de licencia de marca con
Impexyl S. A., a través del cual obtiene una licencia de utilizaciéon de la marca
“Fantape” para la distribucién masiva de cinias adhesivas y productos relacionados
de esta marca. Por este acuerdo la Compafia deberéa pagar regalias equivalentes al
6% sobre las ventas netas locales y sobre el precio FOB neto para exportaciones, de
los producios adhesivos que se comercializan utilizando la marca antes referida. El
acuerdo tiene una vigencia de cinco afios contados a partir de la fecha de
suscripcidn del contrato y puede ser renovado por periodos sucesivos de un afio,
salvo decisidn de darlo por terminado por cualquiera de las partes.

Contrato de Servicios de Administracion v Contables

La Compafia mantiene suscritc un contrato de servicios con su relacionada
Safimo S. A., para la prestacién de servicios administratives y contables. Dicho
contrato establece un honorario mensual de US$1.875 mas impuestos por este
concepto. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, el
ingreso generado por los servicios prestados es de US$22.500 en cada afio.

Contrato de Servicios de Administracién y Contables

La Compafifa mantiene suscritc un contrato de servicios con su relacionada
Vanttive Cia. Ltda. para la prestacion de servicios de asesorfa y asistencia para
mejorar ios servicios, ahorro de costos, relacionados con el manejo y administracion
completa de las dreas de recursos humanos, contabilidad, contraloria, crédito,
tesoreria, administracidn, organizacion y métodos, tecnologia de informacion, legal-
regulatorios, gerencia. Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 el
ingreso generado por los servicios prestados fue de US$433.578 (US$372.163 en el
2010).

El siguiente es un detalle de los saldos con compafias relacionadas al 31 de
diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010
Cuentas por cobrar Cuentas Cuentas par cobrar Cuentas
comerciales pOf pagar comerciales pOr pagar
Locales:
Safimo S. A. US$ 143.203 - 13.069 200
Vanttive Cia. Lida 4,720,019 12.656 2.494.721 22.898
Consorcio de Abastecimiento
Quifatex -Vanttive 1.701.460 - 1.250.998 -
Extranjeras: :
Impexyl S. A, - - - 111.792
Quimica Suiza S. A, 12.797 286.085 413 182.979
Quideca S. A. 28.203 - 17:646 16.510
Cifarma S. A. - 23.821 - 19473
US$ 6.605.772 322,542 3.776.847 353.852

(Continta)
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Los saldos con compafifas relacionadas no devengan ni causan intereses y son

cobrados y liquidados, segin sea aplicable, entre 30 y 45 dias posteriores a la fecha
de emisién de las facturas.

Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se
resumen a continuacion:

Afo terminado el 31
de diciembre del

011 2010
Sueldos uss 824.100 808.475
Beneficios 253.439 233.240
uss 1.077.539 1.041.715

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con lo establecido en las leyes labarales vigentes en Ecuador, la Compaiiia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia
ha estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente
manera:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Total ingresos US$ 307.281.654 257.659.714
Total costos y gastos (294.501.914) (246.062.462)
Ganancia antes de patrticipacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 12.779.740 11.597.252
Efecto de ajustes de aplicacion de las NIIF - (44.897)
Base para el célculo de la participacidon
de los trabajadores en las utilidades 12.779.740 11.552.355
15% 15%
Participacion de los trabajadores en
las utilidades US§ 1.916.961 1.732.853
(Continuda)

-51 -




wamey s WY QUMD Gy Wy

(23)

(24)

Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingreso v Costo Financiero

Los ingresos y costo financiero se componen de lo siguiente:

Afo terminado el 31
de diciembre del

2011 2010
Ingreso financiero:

Intereses ganados Uss$ 193.131 192,283
Diferencia en cambio 1.427.255 842.278
Otros - 5.471
‘ US$ 1.620.386 1.040.032

Costo financiero: ,
Intereses sobre préstamos uss (1.253.292) (1.593.783)
Gastos hancarios (161.993) (230.318)
Diferencia en cambio (1.118.695) {1.090.846)
US$  (2.533.980) (2.914.947)

Explicacion de Efectos de la Transicién a las NliF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Compafiia
preparados de conformidad con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En la preparacién del estado separado de situacién financiera de apertura
bajo NIIF, la Compafiia ha ajustado los montos reportados previamente en los estados
financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Una explicacion de cémo la fransicion de NEC a NIIF han afectado la situacién financiera, el
desempefio financiero vy los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que

se acompafan:

(a) Estados Separados de Situacién Financiera al 1 de Enero v al 31 de Diciembre del 2010

En la preparacién de ios estados separados de situacidn financiera de apertura (1 de
enero del 2010), y comparativo (31 de diciembre del 2010) la Compafiia ha realizado
ajustes y reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros

preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcion sobre los Estados Separados de Situacion

Financiera al 1 de enero y ai 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuacion:
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacién del Patrimonio Neto

A continuacidn se presenta la conciliacién del patrimonio neto de la Compafifa al 1 de
enero del 2010 (fecha de transicion) y al 31 de diciembre del 2010 (fecha de estados
financieros separados comparativos):

2010
Ref 1de enero 31 de diciembre
Patrimonio de la Compafiia reportado
segln las NEC US$  25.936.286 30.754.728
Correccidn de error:
Estimacién para deterioro de las cuentas

por cobrar 1 477.458 683.096
Otras cuentas por cobrar 2 (447.363) (447.363)
Inventarios 3 - (72.588)
Propiedades y equipos 4 20.395 (83.573)
Beneficios de empleados - Corrientes 5 (272.156) (389.266)
Total ajustes por carreccidn de error (212.666) (309.694)

Detalle de ajustes por adopcién de las NIIF:

Cuentas por cobrar a empleados 6 (21.029) (15.558)

Propiedades y equipos 7 (22.917) 207.572

Inversiones 8 505.787 837.748
Beneficios de empleados - No corrientes 9 (1.415.359) ~ (1.841.355)

Impuesto diferido 10 308.243 326.091
Total ajustes por adopcién de las NIIF (645.275) (485.502)
(857.941) (795.196)

Patrimonio neta de {a Compafiia segtn las NIiF ~ ~ US$ 25.078.345 29.959.532

Estado Separado de Resultados integrales

A continuacién se presenta la conciliacién de la utilidad neta reportada en el estado
separado de resultados integrales al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010:

(Continda)
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados
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Ref
Utilidad neta reportada segtin las NEC uss$ 7.318.442
Correccién de error;
Estimacion para deterioro de valor de las
cuentas por cobrar 1 205.638
Inventarios 3 (72.588)
Propiedades y equipos 4 (112.968)
Beneficios de empleados 5 (117.110)
Total ajustes por correccién de error (97.028)
Detalle de ajustes por adopcién de NIIF:
Cuentas por cobrar a empleados 6 5.471
Propiedades y equipos 7 230.489
Inversiones 8 331.961
Beneficios de empleados 9 (425.996)
Impuesto diferido 10 17.848
Total ajustes por adopcion de las NIIF 159.773
62.745
Utilidad neta y resultado integral
del periodo segln las NilF US$ 7.381.187

Explicacidn resumida de los ajustes por aplicacién de las NIIF

1.

Estimacion para deterioro de las cuentas por cobrar: con base en las NEC, la
Compafiia reconocia esta estimacion a partir del céiculo permitido por la normativa
fiscal; al adoptar las NIIF, la Compahia considera el analisis especifico de sus
partidas por cobrar para determinar el deterioro de las mismas, lo cual ha derivado en
la reversién de Ia sobreestimacién de esta cuenta.

Otras cuentas por cobrar: La Compafila estima que de los crédiios fiscales por
retencidén en la fuente de impuestio a la renta al 1 de enero del 2010, solo es
recuperable aproximadamente 50%, por lo cual castigé esa misma proporcién del
saldo de esta partida a la fecha del estado separado de situacién financiera de
apertura.

inventarios: La Compaiifa castigo el saldo de inventarios correspondiente a ftems sin
movimientos desde el afio 2009.

Propiedades y equipos: La Compafiia, con base en el inventario de bienes ejecutado
como parte del levantamiento de informacién para la determinacién del valor
razonable de los mismos, determind faltantes y sobrantes fisicos vs el registro auxiliar
tedrico de las propiedades y equipos, por lo cual procedié al reconocimiento de los
ajustes respectivos.

Beneficios de empleados - Corrientes: la Compafiia no reconocia una estimacion para
las vacaciones vencidas no disfrutadas de sus empleados. Esta situacion ha sido
corregida.
(Continva)
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Quifatex S. A.
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Cuentas por cobrar a empleados: a los fines del reconocimiento a su valor razonable,
los saldos de los préstamos otorgados a los empleados para la compra de vehfculos,
se actualizan a una tasa de descuento, reconociendo los intereses implicitos en el
gjercicio correspondiente.

Propiedades y equipos: Para la aplicacion de las NIIF la Compafiia eligid acoger la
exencién opcional de la NIiF 1 y utilizar el valor razonable como costo atribuido al 1
de enero de 2010, estimado por peritos independientes contratados por ia Compafiia.
Dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de
mercado para activos similares, cuando estan disponibles, o el costo de reposicién si
un precio de mercado no esta disponible. El valor razonabie es el precio por el cual
un activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros separados entre
un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones de
independencia mutua. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia continuara
con el modelo del costo para la medicién posterior de los elementos de propiedades y
equipos.

Inversiones: Las inversiones en subsidiarias bajo los principios de contabilidad
anteriores eran valoradas a su valor patrimonial proporcional (VPP). Las NIIF
establecen que si una entidad prepara estados financieros separados de acuerdo con
lo previsto en las NIilF, la NIC 27 (modificada en 2008) debe ser observada y la
Compafia debe contabilizar esas inversiones en subsidiarias al costo o de acuerdo
con lo previsto en la NIC 39. La Compaiiia decidié registrar esas inversiones al costo,
por lo cual ha eliminado los efectos previamente reconocidos segun el VPP.

Beneficios de empleados — No corrientes: la Compafia reconocia el pasivo por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio, con base en estudios actuariales
preparados segun ios requerimientos de las NEC. A los fines de la adopcion de las
NIIF, la Compafia obtuvo los estudios actuariales actualizados con base en la
metodologia requerida por tales Normas, ajustando los saldos en los estados
financieros separados a los determinados con base en tales estudios actualizados.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuesto diferido usando el método del balance que esta orientado al caiculo de ias
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el estado separado de situacién financiera. Los ajustes en la valuacion
de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIlF, y otras partidas del
estado separado de siiuacién financiera, originaron diferencias temporarias cuyos
efectos fiscales se reconocieron como activos (pasivos) por impuesto diferido.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos

La Administracién de Ila Compafia ha efectuado, entre otras, las siguientes
reclasificaciones en el estado separado de situacion financiera, para una apropiada
presentacién de acuerdo con lo previsto en la NIC 1:
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Presentacion seglin 2010
Cuenta NEC NUE 31dediciembre  1deenerg
Cuentas por cobrar Otras cuentas por Cuentas por cabrar 2.190.306 4.201.378
a Servicio de Rentas cobrar
Internas, compafias
relacionadas,
anticipos dados a
proveedores,
empleados y
ofras
Cuentas por cabrar - Cuentas por cobrar Cuentas por
Servicio de Rentas - largo plazo cobrar 441.081 441.081
Internas
Cuentas por cobrar Otras cuentas por Cuentas por - 664.381
a compaiifas cobrar pagar
relacionadas
(saldo acreedor)
Software Propiedades y Intangibles ' 69.903 111.791
equipos
Intereses por pagar Incluidos en Incluidos en
gastos préstamos
acumulados y obligaciones
por pagar financiera 323.760 381.743
Impuesto a la Cuentas por Otras cuentas y
salida de pagar gastos
divisas acumulados
por pagar 371.801 272.369
Beneficios de Cuentas por Beneficios de :
empleados pagar empleados 2.401.785 1.934.526
Impuesto a la Cuentas par pagar Otras cuentas y
salida de gastos
divisas acumulados 89.232 67.842
por pagar

Estado Separado de Fiujo de Efectivo

No existen cambios significativos en el estado separado de flujo de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010.

(Continta)
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Compromisos

(a)

(b)

Acuerdo con AstraZeneca CAMCAR 8. A,

Suscrito el 1 de enero de 2011, con vigencia de 5 afios, a través del cual la Compafiia se
constituye en distribuidor y operador logistico en el territorio ecuatoriano, en nombre y
riesgo propio, de los productos farmacéuticos de AstraZeneca CAMCAR S. A., entidad esta
que factura a la Compalifa, al precio de venta aplicable a los productos, cada embarque
salicitado y entregado, cuyo costo es pagadero por parte de la Compafifa en los 120 dias
siguientes a la fecha de emisién de la factura.

Contrato con Laboratorios Rene Chardon del Ecuador Cia. Lida.

Suscrito el 2 de agosto del 2010, con inicio de las operaciones a partir del 1 de enero de
2011 y vigencia a 4 afios, mediante el cual la Compafiia comercializa y distribuye en los
canales de distribucién de consumo y en el tertitorio ecuatoriano, los productos cosméticos
de Laboratorios Rene Chardon del Ecuador Cia. Lida., entidad ésta que ha fijado los
siguientes margenes minimos, calculados entre todos los productos comercializados:

- Primer trimestre del 2011: 15.35%

- A partir del segundo trimestre del 2011: 16,00%
- A partir del primer trimestre del 2012: 16,50%

- A partir del segundo trimestre del 2012: 17,00%
- A partir del primer trimestre del 2013: 17,50%

- A partir del segundo trimestre del 2013: 18,00%

Laboratorios Rene Chardon del Ecuador Cia. Lida., emite una factura quincenal por las
unidades netas comercializadas, la cual debe ser pagada por la Compafiia en los 53 dias
siguientes a la fecha de recepcidn de la misma.

Contrato con Roche Ecuador S. A.

La dltima adenda a este contrato fue suscrita el 15 de diciembre del 2010, con vigencia de
1 afio y prorrogable automaticamente por perfodos iguales, si no es resuelto por una de las
paries por esctito y con cuatro meses de anticipacion. Mediante este contrato, la
Compafiia distribuye y comercializa en el territorio ecuatoriano, en nombre propio y por su
cuenta y riesgo, los productos de Roche Ecuador S. A., que comprenden quimicos -
farmacéuticos; productos y articulos de uso clinico; productos vitaminicos; instrumental y
equipo de diagndstico y en general todo articulo o producto relacionado con la industria y
con el uso médico o quimico. Roche Ecuador S. A. factura a la Compafiia al precio de
venta aplicable a los productos, cuyo costo es pagadero por parte de la Compafiia en los
90 dias siguientes a la fecha de emisién de la factura. Asimismo, el contrato prevé
comisiones sobre ventas, a favor de la Compaififa, de 16% para las ventas de un producto
especifico y 6,5% para el resto de los productos, pagaderas en los 30 dias siguientes a la
fecha de la factura.

El contrato también prevé una multa de $250.000 para aquella de las partes que,
unilateralmente, de por terminado el mismo sin justa causa.

(Continday)
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(d) Contrato con Eli Lilly Interamerica Inc.

Al 31 de diciembre del 2011 y con data de afios anteriores al que se reporta, la Compafia
mantiene un compromiso con  Eli Lilly Interamerica Inc. para la distribucion de
aproximadamente 10 de los productos Lilly en Ecuador.

(e} Caontrato con VIFOR International S. A.

Suscrito en afios anteriores al que se reporta, a través del cual la Compaiifa distribuye y
comercializa en nombre propio y por su cuenta y riesgo, productos farmacéuticos
especializados. Su duracién es de un afio, prorrogable por periodos sucesivos de un afio,
a no ser que una de las partes lo de por terminado con aviso por escrito con 30 dias antes
del vencimiento de cada perfodo contractual,

(f) Contrato con Mepha Lid.

Suscrito en afios anteriores al que se reporta, mediante el cual la Compafia importa,
promueve y vende en Ecuador los productos de las lineas farmacéuticas de Mepha Lid.,
bajo el nombre, marca, designacion, esquema y colores de ésta ultima. Inicialmente el
contrato fue a tres aflos, prorrogable por periodos sucesivos de un afio; posteriormente, se
definié de tiempo ilimitado, hasta el momento que lo determinen ambas o una de las
partes, mediante notificacion escrita con tres meses de anticipacién.

(g) Contrato de Distribucién con Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Lida.

Suscrito en el afio 1999, a través del cual la Compafifa distribuye productos de las lineas
farmacéuticas y presentaciones que sean lanzados por Boehringer Ingelheim del Ecuador
Cia. Lida. Inicialmente, la duracidn del contraio fue de ocho meses, y se ha venido
renovando sucesivamente por periodos de un afio, hasta que una de las partes lo de por
terminado con aviso escrito con 30 dias antes del vencimiento de cada periodo contractual.

En marzo del 2011, la Compafiia obtuvo la autorizacién de Boehringer Ingelheim del
Ecuador Cia. Ltda., para distribuir los productos de esta Ultima en entidades del sector
publico, sin que esto afecte de forma alguna el contrato antes descrito.

Contingencias

El 19 de mayo del 2010, la Compafifa recibid las actas de determinacion No.1720100100112 de
impuesto a la renta y No. 1720100100111 de impuesto al valor agregado (IVA) como agente de
percepcidn, correspondientes al ejercicio fiscal 2007, a través de las cuales el Servicio de
Rentas Internas establecié diferencias de US$425.225 y US$24.156, respectivamente. El 20 de
junio del 2010, la Compafia, mediante tramite No. 1170120100441423, presentd el reclamo
administrativo de impugnacion de estas actas. Los asesores legales de la Compafiia
consideran que esta contingencia es razonablemente posible.

La Compafifa ha sido objeto de acciones laborales propuestas por seis ex-trabajadores en
contra de la Compafifa, reclamando el pago de diferenciales en las liquidaciones de sus
haberes, se encuentran por dictar sentencia. La cuantia de las acciones laborales antes
mencionadas, asciende a US$200.000 aproximadamente.

{Continda)
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Los estados financieros separados de los cuales estas notas forman parte integral, no incluyen
provisién alguna para el pasivo adicional, de haber alguno, que podria resultar de la resolucion
final de estos procesos.

Eventos Subsecuenies

El 12 de enero del 2012, la Compahia firmd con las entidades chilenas Fasa Investment
Limitada y ABF Administradora de Beneficios Farmacéuticos S. A. la adquisicion de 100% de
las acciones de ias entidades peruanas Drogueria La Victoria S. A. C. y Farmacias Peruanas
S. A. por el precio de US$13.000.000. Farmacias Peruanas S. A. opera 193 boticas en Peru.

El 17 de mayo del 2012, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador emitio la resolucion
N° SC.IJ.DJCPTE.Q.12.002464, a través de la cual aprueba los asuntos implicitos en el
proceso de escision descrito en la nota 18 a los estados financieros separados; esto es: -
escision de la Compaiifa; - a reduccién del capital de la Compafifa de US$23.436.284 a
US$19.800.902; - la reforma de los estatutos de la Compania; y - la creacién de Quimica
Suiza Industrial del Ecuador QSI S. A. con un capital de US$3.635.381. Con la emisidn de
esta resolucion se concluye con el cumplimiento de todos los requisitos legales inherentes al
proceso de escisidn, y, en consecuencia, el efectio que el mismo tiene sobre los estados
financieros separados de la Compafiia, sera recanocido durante el afio que terminara el 31
de diciembre del 2012.

En mayo del 2012, y argumentando que la Compafiia ejecutd fransacciones con compafias
relacionadas domiciliadas en paraisos fiscales, la Administracidn Tributaria solicitd a aquella
la preparacion del informe de precios de tfransferencia a partir del afio 2009. La
Administracién de la Compafifa ha iniciado las acciones necesarias para satisfacer este
reguerimiento.
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