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ING. FERNANDO VALENZUELA

A los Sefiores Accionistas de;

QUIFATEX S.A.

En mi calidad de Comisario de QUIFATEX S.A. y en cumplimienio a la funcion
que me asigna el numeral cuarto del Art. 279 y la Resolucion 92.1.4.3.0014 de Ia Ley de
Compafiias, cimpleme informarles que he revisado el estado de situacion financiera de
la Institucion ai 31 de Diciembre de 2014 y 2013, asi como el correspondiente estado de
resultados integrales, por el afio terminado en esas fechas.

Mt revision incluye pruebas selectivas de los registros contables v examen de su
documentacidon sustentatoria. Incluye también, la evaluacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, utilizados v las estimaciones relevantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacion general de los estados
financieros en su conjunto,

En mi opinién los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente la

situacion financiera de QUIFATEX S.A., al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, y el
estado de resultado de sus operaciones por el afio terminado en esas fechas, de
conformidad con disposiciones de 1a Ley de Compafifas v Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF''s).

En adicion, debemos indicar que;

I. Los Administradores han cumplido con las normas legales estatutarias y
reglamentarias; asi como también con las resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

2. Los procedimientos de control interno de la Institucién permiten: la conduccién
ordenada y eficiente de sus negocios, salvaguardar los bienes, mantener exactitud e
integridad de los registros contables y preparar oportunamente la informacién
financiera.

Por lo expuesto someto a vuestra consideracion la aprobacién final del estado de
situacion financiera de QUIFATEX S.A., al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 vy los
correspondientes estados de resultados integrales por el afio terminado en esas fechas,
de conformidad con disposiciones de la Ley de Compafitas y Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF's).

Quifo — Ecuador

#2LE

COMISARIO
RNC - 21.469
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QUIFATEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.014, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.013
(EXPRESAD( EN CIFRAS COMPLETAS EN DULARES DE 1.OS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESGS

Venias netas
Coslo de ventas

Otros ingresos
Ingresos financieros

GASTOS

{Gastos administrativos v de ventas
{astos financieros

Orros egresos

Utilidad antes de impuesto a Ia renta

Impuesto a la renta

Utilidad procedente de actividades continuadas

{Pérdida) actuarial por planes de beneficios definidos

Utilidad neta y resuitado integral del periodo

iy 2513
243,854,589 311,425,504
(172,475,329 230,958,109)

4,084,450 1,836,189
623,196 143,414
(66,816,748 (74,660,777
(3,115,042) (3,660,144
(479,950 (163,973)
3,675,126 3,962,194
0 (2.052,201) (2,444,779
3622925 1517415
(43.652) .
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QUIFATEX S.4.
ESFADO DE FLUJOS DE RFECTIVO

DEL i DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.013
{EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS PE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Heeibide de Clientes

TPagado a Frovevdores, Empleados y Otros

intereses Pagades

Intereses Cobrades

Erpuestos a fa rents pagado

Efective Neto (wrilizado} de Actividudes de Operacion

FLUJOS DE FFECTIVO DF ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones a propiedades y equipes

Proveniente de o disposicitn e propiedades v equipos

Adiciones o intangibles

Efective Neto (Utilivada) de Actividades de Inversidn

FLUJOS DE CAJA DEACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Proveniente de préstamos

Pago de préstamos

Pagos de obligaciones en cireuiacién

Tfective Nete (Utiliznda) Preveniente de Actividades de Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

{Disminucion) Aumento Neto de Efective durante of Afio
Efective y Equivelentes al Efective al inicio del Afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FIN DE ANO

2014 613
266,553,216.00 296,867,346 .00
(253,396, 14200 (254,684, 14,007
{3.070,769.0(4) (3.816,123.00)
4273100 3391100
{2,453 493.00) {3,545 833 000}
7675353760 4,675,757.04)
{T15,691.00) {1,763.274.00)
375,167,008 11027606
(221,782,003 183,530,853
(562,319.60) {1,541.528.608)
32,057,000.00 24,180.006.00
(35,039 414003 (25,572.673.04;
(2,475,000 80) {1LB73,000 00}
(5,487 414605 {3,267.673.60)
1,655,804.08 {433,444 .00)
317780860 3,611.253.00
4,833,613.60 3,177,809.08

Ly notas qie ke adJuntan fosnan parte integrante de los estados financierns



ING. FERNANDO VALENZUELA

QUIFATEX S.A.

NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

QUIFATEX S.A. se constituvo el 26 de mayo de 1978 en la ciudad de Quito. Su
objetivo es la fabricacidén, comercializacién, distribucién, representacion,
importacion exportacién de productos farmacéuticos, dietéticos, quimicos,
cosméticos, alimenticios, veterinarios, insecticidas, fertilizantes, licores,
instrumentos y maquinaria en general.

La Compafiia forma parte del Grupo de empresas “Q”, las cuales se dedican
principalmente a la representacién, importacion, fabricacidn, mercadeo, logistica,
distribucion y asistencia técnica de productos farmacéuticos, consumos, insumos y
equipos para los sectores industrial, agricola y de construccion.

El 13 de octubre del 2010 los hasta entonces accionistas de la Compaiiia acordaron
transferir sus derechos sobre las acciones propiedad de la misma a favor de Quiporp
S.A., entidad domiciliada en Peri.

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen y basado en el alcance de mi revisién, en mi opinion,
las transacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso, se
ajustan a las normas estatutarias y reglamentarias, asi como a las resoluciones de la
Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas v del Directorio, libro de acciones,
se conservan de acuerdo a lo prescrito en las disposiciones legales.

COLABORACION GERENCIAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de Comisario considero importante indicar
que en el proceso de revision de los libros, registros y documentacion tanto contable
como legal he recibido total colaboracion del Gerente General para el cumplimiento
de mis funciones.

REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable financiera v legal, considero en
términos generales que la Compaiiia cumple con todos los requisitos que determinan
la Superintendencia de Compaifiias, Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de
Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

He indagado mediante pruebas de observacién y detalle en la medida que considere
necesario, los procedimientos establecidos por los administradores para proteger y
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ING, FERNANDO VALENZUELA

salvaguardar los activos de la Compaiifa. El acceso de personal autorizado esta
limitado por seguridades adecuadas con la que cuenta la Compafiia. La Propiedad,
Planta y Equipo estdn cubiertos con poélizas de seguro ante posibles siniestros. Los
procedimientos establecidos para el control de los inventarios incluyen
disposiciones en cuanto a que estos se reciban y se entreguen solamente sobre la
base de autorizacién, el que se cuente e inspeccionen al momento de su recepcion o

entrega y en la toma fisica de inventarios.
CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realice un estudio del Sistema de Control Interno
Contable de la Compaifiia en el alcance considere necesario para evaluar dicho
sistema, tal como lo requieren las Normas Internacionales de Audiforia y
Aseguramiento, bajo las cuales, el propdsito de evaluacion permite establecer una
base confiable que sirva para determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos sustantivos que son necesarios para expresar una opinion sobre los
estados examinados.

Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con el
propdsito antes menciconado, no presento ninguna condicion que constituya una
debilidad sustancial del sistema de control interno. En términos generales, los
procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi opinion,
salvaguardan la integridad economica de los activos, obligaciones y resultados de la
Compafiia.

6. BASES DE PREPACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
establecido en Resolucion de Superintendencia de Compafifas No.
SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro
Oficial No.419 del 4 de abril del 2011, la que requiere la presentacion de estados
financieros separados a los accionistas v organismos de control. Los estados
financieros consolidados de la Compaiiia y sus subsidiarias se presentan por
separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por la
gerencia de la Compaiiia el 20 de marzo del 2013, segun exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas y del directorio de Ia
misma.

{b) Bases de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio
del costo histdrico.

IBARRA, BOLIVAR 6-79 Y OVIEDO  TEL: 062 601 218 - 0999531830



ING, FERNANDO VALENZUELA

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros separados estdn presentados en dolares de los Estados
Unidos de América, que constituye la moneda funcional de Ia Compafiia.

(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las

NIIF’s, requieren que la Administracion de la Compafila efectiie ciertas

estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de

: contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de Jas estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran
tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados
financieros separados se describe en las siguientes notas: cuentas por cobrar,
Propiedades y equipos, Impuesto a Ja renta v beneficios a empleados.

7. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas mdas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros
separados y en la preparacion del estado separado de situacion financiera de apertura
al 1 de enero del 2010, para propositos de transicion a las NIIF, a menos que otro
criterio sea indicade.

(a) Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcion a su vencimiento, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o superior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de las operaciones de la Compafiia, y, como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

(b) Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, v
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ING. FERNANDO VALENZUELA

¢l costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del
periodo.

(¢) Instrumentos financieros

La Compafifa clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros
no derivados en la categoria de otros pasivos no financieros.

i. Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la cual la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuaies del documento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
¢il Ja cual se transfieren substancialmente todos 1os riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia, se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Los actives y pasives finencieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado separado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

Las cuentas por cobrar son los activos financieros no derivados que tiene la
Compaiiia.

il. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado active. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mds cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas
por cobrar se componen de deudores comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

iii. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.
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iv. Pasivos Finaneieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en Ia fecha
en la cual se originan. Tedos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en Ia fecha de la transaccion en Ia cual la Compatfiia se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compafila da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccidon directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo,

La Compafiia tiene los siguientes ofros pasivos financieros: préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar y otras cuentas y gastos acumulados por

pagar.
v. Capital Soeial

Las acciones ordinarias (unica clase de acciones emitida por la Compaififa) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

{d) Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método promedio ponderado excepto, por
lag impertaciones en trinsito, [as cuales se llevan al costo especifico, e incluye todos
los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el
invertario a su localizacion y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos tos costos de terminacién y los gastos estimados para compietar la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el gjercicio
en el cual ocurre la pérdida.

(e) Propiedades y Equipos
i. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.
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ING, FERNANDO VALENZUELA

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
El costo de activos construides por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo
de los materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto. (1i1) cuando la Compafiia tiene una obligacion de retirar el activo o
rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las
partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos
capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
eqUipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades vy
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y
el valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdémicos
futuros para la Compaifliz y su costo puede ser estimado de manera fiable, El valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

iii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida 0til establecida
para cada componente de las propiedades y equipos. Los métodos de depreciacion,
vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio v se ajustan si es
necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
mstalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo esté completado v en condiciones de ser usado.

IBARRA, BOLIVAR 6-79 Y OVIEDO TEL: 062 601 218 - 0999531830



ING, FERNANDO VALENZUELA

Las vidas ftiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

Afos vida btil

Equipos dados en comodato i0
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion Entre 3y 10
Instalaciones y mejoras a propiedades arrendadas Entre 5y 10

{f) Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de actives depende si la Compafifa asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

I.os pagos realizados bajo un arrendamiento operacional de activo se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedades vy equipo vy se deprecian por el menor de los
lapsos entre la vida 0Otil estimada del bien v la vigencia del contrato de
arrendamiento operativo,

(g) Intangibles

Constan, principalmente, de las licencias de los programas de computo. El
desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos
activos y se presenta neto de la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
economicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos.
Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al método de linea recta durante la vida atil estimada de los
mismos, desde la fecha cn que sc encucntren disponibles para su uso. La vida Gtil
estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres afios.

(h) Deterioro

I. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacion de los estados financieros separados, para determinar $i existe
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evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva
cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del
activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden
estimarse de manera fiable.

(i) Beneficios a Empleados
i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por
Desahucio La obligacion de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal estd definida por el Cddigo del Trabajo de la Repiblica del
Ecuador, el cuai establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 aiios en una misma compafiia, el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cddigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al
namero de afios de servicio.

La Compafila determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal ¢ indemnizacién por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La Compaiiia
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de estos planes.

ii. Beneficios per Terminacion

Las indemmizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada ia relacion contractual con los
empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) v son contabilizadas como gastos a medida que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

(j) Provisiones y Contingencias
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas

en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en
el estado separado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o
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implicita resultante de eventos pasados, es probable gque sea necesario un
desembolso para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.
Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

(k) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales v del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideracion
adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y
el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se
otorguen descuentos v el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.
La oportunidad de las transferencias de riesgos v beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de
la jurisdiccion de la Compaiiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producto o servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios
El ingreso por prestacién de servicios recurrentes es reconocido en resultados
cuando el servicio es proporcionado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurrides. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

(1) Costos Financieros

Los costos financieros estin compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicidn, la construccién o la produccion de un activo que califica, se reconocen
en resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los
montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estdn en una posicion de ganancia o pérdida
neta.

{m)}Impuesto a Ia Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
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resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye:
2014 2013
Efectivo v eguivalentes en efectivo (i) 4,833,613.00 3,177,809.00
Total v 4,833,613.00 ¥ 3,177,809.00

(i} = Fondos disponibles en cuentas corrientes.

9. INVENTARIO

El inventario esta conformado por mercancia disponible para la venta e
impertaciones en transito. En 2014 y 2013, los inventarios reconocidos como costo
de ventas ascendieron a $172°475.329 y $ 230°958.109, respectivamente.

10. IMPUESTO A LA RENTA

Il gasto por impuesto a la renta corresponde:

2014 2013
Impuesto a Ia renta corriente 2,204,117.00 2,202,498.00
Impuesio a la renia diferide {151,916.00) 242 281.00
Total m m

IBARRA, BOLIVAR 6-79 Y OVIEDO TEL: 062 601 218 - 0999531830



ING. FERNANDO VALENZUELA

11. POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS.

i2.

A continuacién detallamos los principales componentes financieros de la Compafiia:

2014 2013
Activos 153,031,149 176,501,357
Activos corrientes 132,311,351 153,184,805
Pasivos corrientes 111,280,265 136,174,235
Pasivo no cormiente 10,891,793 13,047,304
Patrimonio de Jos accionistas 30,859,091 27,279,818
Ventas netas 243 854 589 311,425 594
Costo de ventas 172,475329 230,958,109
Gastos de Admimstracion v Ventas 66,816,748 74,660,777
Resultado neto positivo 3,579273 1,517,415

Los valores han sido conciliados con los receptivos registros contables, no
enconirando diferencia alguna que amerite su revelacion.

IMPUESTO A 1A RENTA

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto
por pagar. La provision para el impuesto a la renta por ¢l afio terminado el 31 de
diciembre de 2013, ha sido calculada aplicando las tasa del 22% (23% para el 2011).

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 Ley
de Reforma Tributaria, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 325 de
Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais y la tarifa del 25 % sobre el resto de utilidades.

A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de
Junio del 2010, la Compafiia considera para el calculo del impuesto a la renta, el
monto mayor enire el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto causado
en el aiio corriente.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de cste anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compafiia registré como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% en el afio 2014, (22%
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en el afio 2013) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

13, UTILIDAD POR ACCION

En base a la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 33 “Utilidades por
Accion”, la Compaiiia contabiliza la utilidad neta por accion. Segin esta norma, las
utilidades por accién se deben calcular dividiendo la utilidad neta del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo. En el afio 2014 con 1a utilidad
de § 37579.273 la utilidad por accidn es de $0,16 (En el afio 2013 con la utilidad de
$ 1°517.415 la utilidad por accion es de $0,07).

14. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede ser
uttlizada para absorber perdidas futuras o para aumentar capital. El monto minimo a
apropiar para reserva legal de la utilidad neta del afio 2014 es $ 362.293 (§151.742
del 2013).

15. CAPITAL SOCIAL

La Compafiia ha emitido unicamente participaciones ordinarias y nominativas con
valor nominal de § 1 cada una. Las participaciones autorizadas, suscritas y pagadas
al 31 de diciembre del 2014 son por $ 22.221.539 ( § 20.999.347 en 2013).

16. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos y sus regisiros contables son preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF 's).

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF).

Para QUIFATEX S.A. estos estados financieros son los primeros preparados de
conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion general en
Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en
la preparacion de los estados financieros adjuntos.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIEF's), las cuales requieren

IBARRA, BOLIVAR 6-79 Y OVIEDO  TEL: 062 601 218 - 0999531830



ING, FERNANDO VALENZUELA

17.

18.

que la Gerencia efecta ciertas estimaciones, que afectan las cifras presentadas
como activos y pasivos. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a la depreciacion de propiedad y equipo y el
pasivo por impuesto a la renta, Aun cnando pueden llegar a diferir de sn efecto final,
la Gerencia considera que las estimaciones realizadas son adecuadas de acuerdo a
las circunstancias.

COMPROMISOS

La Compafiia distribuye y comercializa productos bajo varios contratos con los
fabricantes, los que generalmente establecen un plazo y son renovados
continuamente. Con excepcion de un contrato que establece una multa de § 250.000
por terminacién unilateral, ninguno de estos contratos establecen sanciones a la
Compafifa.

CONTINGENCIAS

El 19 de mayo del 2010, la Compafiia recibio las actas de determinacion No.
1720100100112 de impuesto a la renta y No. 170100100111 de impuesto al valor
agregado (IVA) como agente de percepcion, correspondientes al ejercicio fiscal
2007, a través de las cuales el Servicio de Rentas Internas establecio diferencias de $
425225y § 24.156 (excluyendo intereses y el 20% de recargo) respectivamente. El
20 de junio del 2010, la Compaiiia, mediante tramite No. 1170120100441423,
presento el reclamo administrativo de impugnacion de estas actas. Los asesores
iegales de la Compafila consideran que un fatio adveiso a la mismia es
razonablemente posible. La compafiia no ha reconocido provision alguna por
concepto de esta contingencia.

La Compafiia ha sido objeto de acciones laborales propuestas por cinco ex-
trabajadores, reclamando el pago de diferencias en las liquidaciones de sus haberes,
por aproximadamente, reclamado el pago de diferenciales en las liquidaciones de
sus haberes, por aproximadamente $ 60.000, cuyas sentencias estin por ser dictadas.
Es probable que dos de las referidas demandas tengan fallos adversos a la
Compafifa, por lo que la Administracién reconocié una provisién por $ 25,000,
correspondiente al mejor estimado del efecto.

En mayo del 2012, y argumentando que la Compaiiia ejecuto transacciones con
Compafias relacionadas domiciliadas en paraisos fiscales, la Administracion
Tributaria solicito a aquella la preparacion del informe de precios de trasferencia a
partir del aflo 2009. La Administracion de la Compafiia realizo las acciones
necesarias para satisfacer este requerimiento; el resultado de los referidos informes
es que los montos de los ingresos, costos y gastos deducibles de Ja Compaiifa,
asociados con sus operaciones con entidades relacionadas durante los ejercicios
fiscales 2009 y 2011, son consistentes con los precios o margenes de utilidad que
hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables; el estudio
correspondiente al afio 2010, estd en proceso de preparacién a la fecha de los
estados financieros separados; sin embargo, la administracion de la Compaiiia
estima que el resultado del mismo serd consistente con los resultados del 2009 y
2011
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19.

El 7 de agosto del 2012, la Compaiiia fue notificada con el acta definitiva de
determinacion No. 1720120100186 la que establecio diferencias a pagar por el
impuesto a los Consumos Especiales del afio 2009, por § 136.230 (sin incluir
intereges), mds un recarao de § 57 559 equivalente a 42 25% calculado sobre [a base
de la obligacién establecida primariamente en el acta borrador. Por cuanto la
Compaflia estd en desacuerdo con la referida acta, presento reclamo administrativo
de impugnacién el 4 de septiembre del 2012, La Compaiiia no ha reconocido
provision alguna por concepto de esta contingencia, pues espera un resultado
favorable.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2014 y la fecha de preparacién de este informe (26 de
Marzo de 2015), no se han producido eventos que en opinidn de la administracién
de la Compaflia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto en el numeral cuatro del
Art. 279 y a resolucién 92-1-4-3-0014 de la Ley de Compaifiias en el desempefio de mis

funciones como Comisario de QUIFATEX S.A.

IBARRA, BOLIVAR 679 Y OVIEDO  TEL: 062 661 218 - 0999531830



