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ING. FERNANIM) VALENZUFLA

A los Sefiores Accionistas de:
QUIFATEX S.A.

En mi calidad de Comisario de QUIFATEX S.A.; y. en complimiento a la funcidn
que me asigna el numeral cuarto del Art. 279 y la Resolucion 92.1.4.3.0014 de la Ley de
Compafiias, cimpleme informarles que he revisado ¢l cstade de situacion financiera de
la Institucion al 31 de Diciembre de 2013, asi como el correspondiente estado de
resultados mitcgrales. por el afio terminado en esa fecha,

Mi revision incluye prucbas selectivas de los registros contables v examen de su
documentacion  sustentatoria.  Incluye también. fa  cvaluacion de las MNormas
Intemacionales de Informacion Financiera, utilizados y las estimaciones relevantes
hechas por la administracion. asi como una evalvacion general de los estados
financieros en su conjunio.

En mi opinion. los estados financieros que s¢ acompaiian presentan razonahlemente |a

situacion financiera de QUIFATEX S AL al 31 de Diciembre de 2013, v el estado de
resultado de sus operaciones por €] afio terminado en esa fecha, de conformidad con
disposiciones de la Ley de Compaiias vy Normas Inlernacionales de Informacion
Financiera (NITFs).

En adicion, debemos indicar que;

1. Los Administradores han cumplido con las normas legales estansarias
reglamentarias; asi como también con las resoluciones de la Junta General de
Accionistas,

2. Los procedimientos de control inlerno de la Institucion permiten: la conduccidn
ordenada vy eficiente de sus negocios, salvaguardar los bienes, mantener exactinngd &
integridad de los registros contables v preparar oportunamente la informacion
financiera.

Por lo expuesto. someto a vuestra consideracion la aprobacion final del estado de
situacion financiers de QUIFATEX S.A., al 31 de Diciembre de 2013 y los
correspondientes estados de resullados integrales por el afio terminade en esa fecha, de

eonformidad con disposiciones de la Ley de Compafiias y Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF ).
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QUIFATEX S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE. DE 2013
(EXPRESADG EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES IF LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Ventas netas all425.504

Costo de venles (230,958, 109)
CHros ingresos 1928427

Ingresos fnamcierss 143414

GASTOS

Ciastos administrativos v de venles (14,660,771
(iastos financicros (3,660, 1449
CHros epresaos (163975
Litilidad anites de impuesio a la renta 4,054,432
Imipaesio a lx renta (255370017
Diilidad procedente de actividades continuadas LEIT.415

Uirilidad nefs ¥ resulindo integral del perindo 1.517.415

Lats notas que se adjuntan forman parie integrante de Ios estndos finsncieros (1-18)



ING. FERNANDO VALENZUELA

QUIFATEX S.A.
NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20 13
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADCS UNIDOS DE AMERICA)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

QUIFATEX 5.A. se constiluyo ¢l 26 de mayo de 1978 en la ciudad de Quito. Su
objetivo  es la  [abricacién, comercializacion, distribucion, representacion,
importacion, exportacidn de productos  farmacéuticos,  dietéticos,  guimicos,
cosmélicos,  alimenlicios,  veterinarios,  insecticidas,  ferlilizantes.  licores,
instmimentos ¥ maguinaria en general.

La compania forma parte del Grupo de empresas “0)7, las cuales se dedican
principalmente a la representacion, importacion, fabricacidn, mercadeo, logistica,
distribucidn y asistencia téenica de productos farmacéulicos, CONSUMOS, NSUMOS ¥
euipos para los sectores industrial, agricola v de construceion.

El 13 de octubre del 2010 los hasta entonees accionistas de la Compafia acordaron
translerir sus derechos sobre las acciones propiedad de la misma a favor de Quiporp S.A.
entided domiciliada en Pers,

2. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen y basado en el alcance de mi revision, en mi opinion.
las transacciones registradas v los actos de los administradores, en su caso, se
ajuslan a las normas estatutarias y reglamentarias. asi como a las resoluciones de la
Junta de Accionistas y del Direclorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas v del Directorio, libro de acciones,
se conservan de acuerdo a lo preserito en las disposiciones legales.

3. COLABORACION GERENCIAL
En cumplimiento de mi responsabilidad de Comisario. considern importante indicar
que en el proceso de revision de los libros, registros v documentacion tanto contable

como legal he recibido 1onal colaboracidn del Gerente General para el cumplimiento
de mis funciones,

4. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

Ein cuanto sc refiere a la documentacion contable financiera y legal, considero en
lérminos generales que la Compaiifa cumple con todos los requisitos que determinan
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ING. FERNANDO VALENZUELA

la Superintendencia de Compaiias, Servicio de Rentas Intemnas v el Cadigo de
Comercio, entre ofros, en cuanio & su CcOnscIvacion y proceso técnico.

He indagado mediante pruebas de observacion v detalle en la medida que consideré
necesario, los procedimientos establecidos por los administradores para proteger v
salvaguardar los activos de la Compaiia. Fl acceso de personal autorizado esta
limitado por seguridades adecuadas con la que cuenta la Compafiia. La Propiedad,
Planta y Equipo, cstén cubicrtos con polizas de seguro anle posibles sinestros. Los
procedimientos  establecidos para el control de los  inventarios. incluyen
disposiciones en cuanlo g que estos se reciban y se entrepuen solamente sobre la
base de autorizacion, el que se cuente e inspeccionen al momento de su recepeion o
entrega v en la toma fTsica de invenlarios.

CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del Sistema de Control Tnterno
Contable de la Compafiia, en el alcance consideré necesario para evaluar dicho
sistema, tal como lo requieren las MNormas Internacionales de Auditoria v
Aseguramiento, bajo las cuales, ¢l proposito de evaluacion permite establecer una
buse confiable que sirva para determinar la naturalesa, alcance v oportunidad de los
procedimientos sustantivos que son noccsarios para expresar unyg opinion sobre los
estados examinados,

Mi estudio v evaluacidn del sistema de control interno contable, efectuado con el
propdsite antes mencionado, no presentd ninguna condicion gue constituya un
debilidad sustancial del sistema de control interno. En (érminos gencrales, los
procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi opinidn,

salvaguardan la integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la
Compaiiia.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
{a) Declaracién de Complimicnto

Los estados [inancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
establecido  en  Resolucion de la  Superintendencia de  Compafifas No.
SC.GICLCPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro
Oficial No.419 del 4 de abril del 2011, la gue requicre la presentacidn de estados
financicros scparados a los accionistas v organismos de control. Los estados
financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias sc presentan por
separado,

Istos Estados Financieros Separados lueron autorizados para su emisidn por la
zerencia de la Compafiia el 20 de marzo del 2013, segin exigencias estatutarias
serdn somelidos a la aprobacion de la junta de accionistas v del directorio de la
MISA,
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ING. FERNANIN) VALENZIELA

(b) Bases de Medicion

Los Estados Financieros Separados han sido preparados sobre la base del principio
del costo hisidrico,

e} Moncda Funcional y de Presentacidn

Los Estados Financieros Separados estin presentados en dolares de los Estados
Uinidos de América, que constiluye la moneda funcional de la Compaiia.

{d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacidn de Estados Financieros Separados de acuerdo con lo previsto en las
N5, requieren gque la Administracion de la Compania  cfcetie  clertas
eslimaciones. juicios vy supuestos que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos. Los
resuliados reales pudicran diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una basc continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas v en cualquier periodo futuro alectado.

En particular. la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de polilicas de
contabilidad, ¥ sobre supuestos ¢ incertidumbres en estimaciones que pudieran
tener un electo sipnificativo sobre los montos reconocidos en los Estados
Financicros Separados se deseribe en las sipuientes nolas: cuentas por cobrar,
Propiedades y equipos, Impuesto a la renta y benelicios a empleados.

7. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante, han sido splicadas
consisteniemente a todos los periodos presentados en estos Estados Financieros
Separados ¥ en la preparacion del estado separado de situacion firanciera de
apertura al 1 de enero del 2000, para propositos de transicion o las NIIF. a menos
que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificaciin de saldos corrientes v no corricntes

Los saldos de activos ¥ pasivos presentados en cl estado separado de situacion
[inanciera se clasifican en [uncion a su vencimiento; es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o superior 12 meses, los que estin dentro del ciclo
normal de las operaciones de la Compafia; v, como no comientes. los de
vencimiento superior a dicho periodo.

(b} Moneda Extranjera

Las transacclones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda [uncional
respectiva de la Compafiia a las tasas de cambio a las {cchas de las transacciones.
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ING. FERNANDO VALENZUELA

|os activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras o la fecha de
reporle son reconvertidos a la moneda luncional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas
monetarias, es la dilerencia enire el costo amortizado de la moneda {uncional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, ¥
el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del
perindo.

(¢} Instrumentos financieros

La Compafiia clasifica los actives financieros no derivados en la categorin de
préstamos v parlidas por cobrar, Adicionalmente, clasilica los pasives f[inancicros
no derivados en la categoria de otros pasivos no financicros.

i. Activos Financieros no Derivados

La Compafin reconove inicialmente los préstamos ¥ partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los otros activos financicros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la ¢ual la Compadiia comienza a ser parle de las provisiones
contractaales del documento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los Muos de efcetivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del active financiero en una transaccion
en la cual se iransficren substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados
con la propiedad del activo linanciero. Cualquier participacion en los aclivos
financieros translenidos que sea creada o retenida por la Compafiia, se reconoce
como un activo o pasivo separadno.

Los activos y pasivos financieros son compensados v ¢l monto neto presentado en el
estado separado de situacion financiers cuando, ¥ sdlo cuando, la Compaiiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y liene ¢l propsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo v liuidar el pasivo simultdneamente,

l.as cuentas por cobrar son los activos linancicros no derivados gue tiene la
Compaiia.

ii. Cuentas por Cobrar

Las cuenlas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o determinables que
no sc cotizan en un mercado activo. Estos activoes. inicialmente se reconocen al
valor razonahle mids cualquicr costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las cucntas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las cuentas por cobrar se componen de deudores comerciales, relacionadas y otras
cuentas por cobrar.
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iil. Efective y Equivalentes de Efectivo

El cfectivo y equivalentes de cleetivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en ¢aja y bancos, que son usados por la Compafiia en la gestion de sus
COMpromisos a corto plazo.

iv. Pasivos Financierns no Derivadaos

Los pasivos linancicros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos  los  costos  de  fransaccion  dircclamente  atribuibles.  Posterior ol
reconacimientio inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
wsando ¢l método de interés efectivo.

La Compafiia licne los sigulentes ofros peasivos financieros: préstamos v
obligaciones financieras ¥ otras cuenias y pastos acumulados por pagar,

v. Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto irbutario.

{d) Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros v el valor neto de
realizacitn. Fl costo se determina por ¢l método promedio ponderado excepto, por
las Importaciones en transito, las cuales se llevan al costo cspecifico. e incluye todos
los costos incurrides para adquirir los inventlarios y otros incurridos para llevar el
inventariao a su localizacion v condicidn actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en ¢l curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion v los gastos estimados para completar la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
esten dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bicn si sus precios
e mercado han disminuido, El importe de cuoalquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en ol cjercicio
en el cual ocurre la pérdida.

(¢) Propiedades y Equipos
L Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedades v equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

IBARRA, BOLIVAR 6-79 Y OVIEDO  TEL: 062 601 218 - 0999531830



=

ING. FERNANDO VALENZUELA

Las propiedades ¥ equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos benelicios cecondmicos futuros v su coste puede ser determinado de una
manera fable.

El eoslo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicion del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluve lo siguiente: {i) ¢l costo
de los materigles vy la mano de obra directa; (ii) cualguier ofro costo directamente
alnbuible al proceso de hacer que el aclivo sea spto para trabajar para su uso
previsto: (iii) cuando la Compania tiene una obligacidon de retirar ¢l activo o
rehabilitar ¢l lugar, wuna estimacidn de los costos de desmantelar v remover las
partidas v de restaurar el lugar donde ¢stén ubicados; v (iv) los costos por préstamos
capitalizados,

Los programas de compulacion adguiridos gue estan inmegrados a Ta incionalidad
de los equipos relacionados. son capitalizados como parte de los respectivos

CUUipOs,

Cuando partes significativas de una partida de propiedades v equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
achivo,

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un ¢lemento de propiedades v
equipos. caleulada como la diferencia entre ¢l producto obtenido de la disposicion v
¢l valor en libros del elemento, s¢ reconoce en resultados.

il. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ol del activo. son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia v su costo puede ser estimado de manera fiable, Bl valor
en libros de la parte reemplazada sc da de baja. Los coslos por reparaciones y
mantenimientos de ruling en propiedades y equipos son reconocidos en resuliados
cuando se incurren.

iti. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propicdades v equipos se caleuls sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, v otro monto gue se
substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultadas con base en el método de linea recta, considerando la vida il establecida
para cada componente de las propicdades v equipos. Los métodos de depreciacion,
vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio v se ajusian si es
TIECL3Ario.

L.os clementos de propiedades y equipos se deprecian desde la lecha en la cual estdn
instalados ¥ listos pars su uso o en el caso de los aclives construidos internamente,
desde la lecha en la cual el activo esté completado v en condiciones de ser usado.
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Las wvidas dtiles estimadas para los perodos actuales v comparativos son los
siguienles:

Anos

vida

il
Equipos dados en comodato 10
Instalaciones y mejoras o propiedades arrendadas Entre 5 y 10
Magquinaria v cquipo 10
Muebhles v enseres 10
Equipos de compulacion Entre 3 y 10

() Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compaiiia asume
sustancialmente todos los nesgos vy beneficios inherentes a la propicdad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y heneficios
inherentes a la propicedad, cn caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamicnto operacional de activo, se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el método de linea revta durante ¢l periodo de
amendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones v
mejoras, se clasifican como propiedades v equipo v se deprecian por el menor de los
lapsos entre la vida til estimada del bien y ls vigencia del contrato de
armendamiento operativo.

{g) Intangibles

Constan, principalmente, de las licencias de los programas de computo. El
desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a esios
activos ¥ se presenta neto de la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizades solamente si aumentan los beneficios
ecantdmicos uluros, incorporados en el activo relacionade a dichos desembolsos.
Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurmen.

La amortizacion de los intangibles se basa ¢n ¢l costo del activo ¥ se reconoce en
resultados con base al mélodo de linca recta durante la vida a6l estimada de los
mmismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida 1l
estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres afios.
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L=

[NG. FERNANDO VALENZUELA

(h) Deterioro
L Activos Finaneicros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financicros separados, para determinar s existe
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que exisie sa cvidencia objetiva,
cuando ha ocurrido un evenio de pérdida después del reconocimiento inicial del
activiy, con electos negalivos on los flujos de efectivo futuros del activo que pueden
estimarse de manera fiable.

(1) Beneficios a Empleados
i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilaciéon Patronal ¢ Indemnizacion por
Desahucio. La obligacion de la Comparia con respecto a planes de heneficios de
jubilacion patronal cstd definida por el Cadigo del Trabajo de la Repiblica del
Ecuador, el cual establece la obligacion por parle de los empleadores de conceder
jubilacion patronal & lodos aguellos empleados que hayan cumplido un liempo
minimo de servicio de 25 aflos en una misma comparfiia, ¢l gue califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademids, dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemmnizacion caleulads en base al
nitmero de afios de serviclo.

lLa Compaiiy determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
Jubilacién patronal e indemnizacion por desshucio por separado, ealculando el
monto del benelicio luture que los empleados han adguirido a cambio de sus
servicios duranle ¢] periodo actual v pedodos previos: ese beneficio se descuenia
para determinar su valor presente. El caleulo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando ¢l método de unidad de crédite proyectado. La Compafiia
reconoce cn resultados la totalidad de las panancias o pérdidas actusriales que
surgen de estos planes,

ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

iil. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de Ios trabajadores, son medidas sobre
una base no desconiada (esto s, valor nominal derivado de 1 aplicacién de leves
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laborales ecuatorianas vigentes); v, son contabilizadas como gastos a medida que ¢l
emplesdo provee el servicio o el beneficio es devengade por el mismo.

(i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones ¥ contingencias, originadas
en reclamos, litigios, mulitas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en
el eslado separado de siluacion financiera cuando exisie una obligacion legal o
implicita resultante de eventos pasados, cs probable que sea necesario un
desembolso para pagar la obligacidn y el monto puede ser rvonablements estimado,

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se cspera a
[ulure & Ty tasa antes de impuesto. gue refleja la evaluacion actual del mereado sobre
el valor del dinero en el tiempo y los ricapos especificos de la obligacidn. El
saneamiento del descuenio se reconoce como costo financiero,

(k) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
oridinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajus comerciales v del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, cs probable la recuperscion de la consideracion
adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y
¢l monto del ingreso puede ser medido de manera fiable, Sics probable gue se
otoreuen descuentos v el monto de esios puede cstimarse de manera [able, ¢l
descuento se reconoce como reduceion del ingreso cuando se reconocen las ventas.
La oportunidad de las transferencias de riespos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato de vents; sin embargo, para ventas dentre de
Ia jurnisdiccidn de la Compaiiia, la transferencia peneralmente ocurre cuando el
producto o servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios

[il ingreso por prestacion de servicios recurremtes es reconocido en resultados
cuando ¢l servicio es proporcionado.

Gastos
Los pastos son reconocidos con base en lo causndo o cuando son incurridos, Se

reconoce Inmediatamente un gasto cuando ¢l desembolso efectuado ne produce
beneficios econdmicos luluros.

(I} Costos Financicros

Los costos financieros estin compucsios por gastos, por inlereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son dircetamente atribuibles a la
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adquisicion, la construccion o fa produceion de un activo que califica. se reconocen
en resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera, son presentadas compensando los
montos correspondientes como ingresos o costos financieros, dependiendo de si los
movimientos en moneds extranjera estdn en una posicion de ganancia o pérdida
mel,

(m)lmpuesto a la Renta

El gasto por impuesio a la renta estd compuesto por el impuesto cormente v ¢l
impuesto diferido. El impuesto a la renta commiente v diferido es reconocido en
resullados, exceplo que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyvo caso ¢l monte de impuesto
relacionado es reconocido en olros resullados integrales o en el patrimonio,
respecliivamenie,

POSICION FINANCIERA Y $U RELACION CON REGISTROS.

A continuacion detallamos los principales componentes financieros de la Compafia:

2013 2012
Aclhivos 176.501.357 160485148
Activos corrienies 153.184.805 136.393.514
Pasivos comentes 136.174.235 11%057.709
Pasivo no corrente [3.047.30¢ [ 5.665.030
Patrimonio de los accionisias ITITORIR 25.762.403
Ventas netas 311.423.504 I08.837.901
Costo de ventas 230.8958.104 236848370
Ciastos de Administracion y Ventas T4.6060.777 T5.625.518
Resullado noto positivo L3I 7415 4193047

Los valores han sido concilisdos con los respectivos registros contables, no
encontrando dilerencia alguna que amerite su revelacion.

. OBLIGACION CON LOS TRABAJADORES

Segin disposiciones legales establecidas por ¢l Cadigo del Trabajo, la Compafia
entrega a sus empleados y irabajadores una participacion del 13% sobre las

IBARRA, BOLIVAR 678 Y OVIEDO  TFEL: 062 601 218 - (999531830



10.

11.

ING. FERNANDO VALENZIELA

utilidades del gjercicio antes de impucstios, estableciendo su repistro en el mismo
periodo econdmica,

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto g la renta se carga a los resultados del afio por ¢l métode del impuesto
por pagar. La provisién para el impuesio a la renta por €] aiio terminado el 31 de
diciembre de 2013, ha sido calculada aplicando las tasa del 22% (23% para ¢l 2011

El Servicio de Rentas Internas en ¢l literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2000-41 Ley
de Relorma Tobutaria, publicada en el SBuplemento del Resistro Oficial No. 325 de
Mayo 14 de 2001, dispuso que a parlir del afio 2001, las sociedades caleularin el
impuesto cavsado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan ¢n ¢l pais v la tarifa del 25 % sobre ¢l resto de utilidades.

A partir de Ta vigencia del D.E: 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de
Junie del 20140, la Compafiia considern para ¢l edlculo del impuesto a la renta, el
monto mayor entre el anlivipo minimo de impuesto a la renta y ¢l impuesto causado
en el afio comiente.

La relerida norma establectd que en caso de que el impucsto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, éste altimo se convertird en impuesto a la
renta definido, a menos gue ¢] contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devoluciin, lo cual podria ser aplicable, de acucrdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2013 v 2012 la Compafia registrd como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% en el afio 2013, (23%
en el afio 2012) sobre las utilidades pravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

UTILIDAD POR ACCION

En base a la Norma Internacional de Informacidn Financiera No. 33 “Utilidades por
Accion™, la Compafia contabiliza la utilidad neta por aceién. Segiin esta norma, las
ubilidades por accion se deben caleular dividiendo la wlilidad neta del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado e
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo. En el afio 20173 con Ia ulilidad
de § 1°517.415 la utilidad por accidn es de $0.07.

11. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaififas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquicka smual sea apropiada como reserva lepal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suserito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
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4 los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a Resullades Acumulados Provenientes de la Adopeidn por Primera
vez de las NIIF.

La  Sepenniendencia  de  Compafias  del  Pevador, medianle  Resolucion
SC.GICLCPAIFRS11.007 del 9 de seplicmbre del 2011, publicada en el Repistro
Oficial No, 566 del 28 de octubre del 2011 determind que el saldo dewdor de los
djustes provenientes de la adopeidn por primers ver de la NIIF y que se registraron
en el patrimonio en la subcuents denominada “Resultado acomulado proveniente de
la adopeidn por pomera vez de la NIEFT, separada del resto de los resultados
acumulados, podrd ser absorbido por los resultados acumulados v los del dltimo
ejercicio econdmico coneluido, si los hubiere.

BASES DE PRESENTACION

Los estulos hnancicros adjuntos v ses registros conlables son preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHIF s),

Los estados  hnaneieros estan  preparados de conformidad con las Normas
Inicrnacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

# Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1117).

# Normas Internacionales de Contabilidad (N1C),

# Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF.

Para QUIFATEX S.A. estos estados lmancieros son los primeros preparados de
conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion general en
Ecuador (NTTF), siguiendo los procedimientos téenicos establecidos en la NIF 1, en
la preparacion de los estados financieros adjuntos.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF's), las cuales requieren
que la Gerencla clectie clertas estimaciones, que afectan las cifras presentadas
como activos ¥y pasivos. Las estimacioncs més sipnificativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se reficren a la depreciacion de propiedad v equipo v el
pasivo por impuesto a la renta. Aun cuando pucden legar a diferir de su electo final,
la Gerencia considers que las cstimaciones realizadas son adecusdas de acuerdo a
las eircunstancias.
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15, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segin Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, s¢ reforma ¢l
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, referente a las partes relacionadas vy se incorporun los ariculos 66.1
relerentes a Precios e Trnslerencias en operaciones realizadas entre partes
relactonadas.

En complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas
mediante resolucion Mo, NAC-DGER2008-0464, v reformada por las resoluciones
NAC-DGER2008-1501 ¥ NAC-DGERCGCO9-00286, ha dispucsto que los
contribuyentes del impuesto a la renta que havan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal ¢n un
monto scumulado superor a los 5 5'000.000. deberan presentar el informe integral
de Precios de Transferencia.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
durante el afio 2013 no han superado ¢l monto de § 5°000.000, cs opinidn de la
admimistracion de la Compafita que no csta requerida a presentar el informe integral
de precios de trasferencia.

La Compafia a través de un asesor externo contratado, ha obtenido un estudio
preliminar de precios de trasferencia, correspondiente sl afio 2013, ¢l cual indica que
en hase a los elementos de juicio disponibles, las transacciones gue QUIFATEX
S.A. ha cfectuado con partes relacionadas se han pactado de acucrde con los
principios de plena competencia y no existen ajustes significativos.

16. COMPROMISOS

La Compafia distnbuye y comercializa productos bajo varios contraios con los
labricanles, los que generalmente establecen un plaze v son renovados
continuamente. Con excepeidn de un confralo que cstable una multa de § 250,000
por terminacidn unilateral, ninguno de estos contratos esiablecen sanciones a la
Compafia.

17. CONTINGENCIAS

El 19 de mayo del 2010, la Compaiia recibit las aclas de delerminacion No.
1720100100112 de impuesto a la renta y No. 170100100111 de impuesto al valor
agregado (IVA) como agente de percepeion, correspondientes al ejercicio fiscal
2007, 4 lraves de las cuales el Servicio de Rentas Internas establecid diferencias de §
425225 v § 24.156 (excluyendo interescs v ¢l 20% de recargo) respectivamente. Il
20 de jumio del 2000, la Compafiia, mediante tramite No, 1170120000441423,
presentd el reclamo adminisirativo de impugnacion de estas actas. Los asesores
legales de la Compafia consideran que un fallo adverso a la misma cs
razonablemente posible. la compafiia ne ha reconocido provision alguna por
concepto de esia conlingencia,
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La Compafita ha sido objeto de acciones laborales propuestas por cinco ex-
trabajadores, reclamando el pago de diferencias en las Jquidaciones de sus haberes,
por aproximadamente, reclamado el pago de diferenciales en las liquidaciones de
sus haberes, por aproximadamente $ 82.000), cuyas sentencias cstan por ser dictadas,
I's probable que dos de las referidas demandas tengan fallos adversos a la
Compafiia, cuyo cfecto estimado es de $ 50,000,

El 7 de agosto del 2012, la Compafiia fue notificada con el acta definitiva de
determinacion No. 1720120100186 la gque establecidy dilerencias a pagar por ¢l
impuesto a los Consumos Especiales del afo 2009, por 8 136.230 (sin incluir
intereses). mas un recargo de § 57559 equivalente a 42 25% caleulado sobre la base
de la obligacion esiablecida primariamente en ¢l acta borrador. Por cuanto la
Compafiia estd en desacuerdo con la referida acta, presento reclamo administrativo
de impugnacion el 4 de septiembre del 20012, La Compafifa ne ha reconocido
provision alguna por coneeplo de esta conlingencia, pues espera un resultado
lavorable.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Lntre el 31 de Diciembre de 2013 ¥ la fecha de preparacion de este informe (10 de
marzo de 2014). no se han producido eventos que en opinidn de la administragion de
la Compaiila pudieran tener un efecio importante sobre los estados financieros.

Finalmente, declaro haber dado complimicnto a lo dispuesto en el numeral cuatro del
Arl. 279; v, 4 la resolucion 92-1-4-3-0014 de la Ley de Compariias, en ¢l descmpeiio de
mis funciones como Comisario de QUIFATEX S.A.
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