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LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

A los Sefiores Accionistas de:
QUIFATEX S.A.

En mi calidad de Comisario de QUIFATEX S.A. y en cumplimiento a la funcién
que me asigna el numeral cuarto del Art. 279 y la Resolucién 92.1.4.3.0014 de la Ley de
Compafifas, cimpleme informarles que he revisado el estado de situacién financiera de
la Institucién al 31 de Diciembre de 2011, asf como el correspondiente estado de
resultados, por el afio terminado en esa fecha.

Mi revisién incluye pruebas selectivas de los registros contables y examen de su
documentacién sustentatoria. Incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administraci6n, asf
como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.

En mi opinién los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente la
situacion financiera de QUIFATEX S.A., al 31 de Diciembre de 2011, y el estado de
resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
disposiciones de la Ley de Compaﬁias y Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF's).

En adicién, debemos indicar que;

1. Los Administradores han cumplido con las normas legales estatutarias y
reglamentarias; asf como tambi€n con las resoluciones de la Junta General.

2. Los procedimientos de control interno de la Institucién permiten: la conduccién
ordenada y eficiente de sus negocios, salvaguardar los bienes, mantener exactitud ¢
integridad de los registros contables y preparar oportunamente la informacién
financiera.

Por lo expuesto someto a vuestra consideracién la aprobaciéon final del estado de
situacién financiera de QUIFATEX S.A., al 31 de Diciembre de 2011 y los
correspondientes estados de resultados por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con dlsposmlones de la Ley de Compafifas y Normas Internacionales de
Informaci icra (NIIF's).
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QUIFATEX S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS; PASIVOS Y PATRIMONIO;
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2.822.400 PRESTAMOS BANCARIOS 14.522.184
ACTIVOS FINANCIEROS: 71.824.871 PASIVOS FINANCIEROS: 72.490.160
CLIENTES 63.233.444 PROVEEDORES EXTERIOR 36.977.411
RELACIONADAS 6.605.772 PROVEEDORES LOCALES 28.376.734
PROVISION INCOBRABLES (2.003.372) RELACIONADAS 322542
ANTICIPO POR IMPUESTOS FISCALES 1.626.129 PROVISIONES SOCIALES 3.602.115
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2.362.898 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 3211.358
INVENTARIOS: 50,148.668 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 87.012.344
MEERCADERIA DISPONIBLE PARA LA VENT 49.822.015
IMPORTACIONES EN TRANSITO 326.653 PASIVOS NO CORRIENTE
PRESTAMOS BANCARIOS 13.125.000
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 325.289 JUBILACION PATRONAL 3.035.648
DESAHUCIO 982315
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 125.121.228
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 17.142.963
PATRIMONIO
PROPIEDAD Y EQUIPO (neto) 5.990.030
CAPITAL SOCIAL 24.634.728
INVERSIONES PERMANENTES 1.842.435 RESULTADOS ACUMULADOS (795.196)
UTILIDAD DEL EJERCIO 8.222.194
OTROS ACTIVOS 2.882.990
TOTAL PATRIMONIO 32.061.726
ACTIVOS DIFERIDOS 380.348
TOTAL ACTIVOS 136.217.031 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 136.217.031

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1-17)
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QUIFATEX S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

A

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

UTILIDAD OPERATIVA
OTROS INGRESOS:
INGRESOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA:

303.921.143
223.853.644

— 80.067.4%9

67.509.770

12.557.729

1.904.509
193.133
1.711.376

1.682.496

12.779.742

1.916.961
2.640.588

100,00%
73,66%
26,34%
2221%
4,13%

0,63%

0,55%

4,20%

0,63%
087%

2,11%

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1-17)
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LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

QUIFATEX S.A.
NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE
‘ 2011
(EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

QUIFATEX S.A. se constituyo el 26 de mayo de 1978 en la ciudad de Quito. Su
objetivo es la fabricacion, comercializacién, distribucién, representacién,
importacién exportacion de productos farmacéuticos, dietéticos, quimicos,
cosméticos, alimenticios, veterinarios, insecticidas, fertilizantes, licores,
instrumentos y maquinaria en general.

. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, basado en el alcance de mi revisién, en mi opinion,
las transacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso, se
ajustan a las normas estatutarias y reglamentarias, asf como a las resoluciones de la
Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones,
se conservan de acuerdo a lo prescrito en las disposiciones legales.

. COLABORACION GERENCIAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante indicar
que en el proceso de revisién de los libros, registros y documentacién tanto contable
como legal he recibido total colaboracién del Gerente General para el cumplimiento
de mis funciones.

. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacién contable financiera y legal, considero en
términos generales que la Compaiiia cumple con todos los requisitos que determinan
la Superintendencia de Compaflias, Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de
Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

He indagado mediante pruebas de observacion y detalle en la medida que considere
necesario, los procedimientos establecidos por los administradores para proteger y
salvaguardar los activos de la Compafifa. El acceso de personal autorizado esta
limitado por seguridades adecuadas con la que cuenta la Compatiia. Los activos fijos
estdn cubiertos con poélizas de seguro ante posibles siniestros. Los procedimientos
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LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

establecidos para el control de los inventarios incluyen disposiciones en cuanto a
que estos se reciban y se entreguen solamente sobre la base de autorizacién, el que
se cuente ¢ inspeccionen al momento de su recepcion o entrega y en la toma fisica

de inventarios.

. CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realice un estudio del Sistema de Control Interno
Contable de la Compafiia en el alcance considere necesario para evaluar dicho
sistema, tal como lo requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo
las cuales, el propésito de evaluacién permite establecer una base confiable que
sirva para determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios para expresar una opinién sobre los estados
examinados.

Mi estudio y evaluaci6én del sistema de control interno contable, efectuado con el
propésito antes mencionado, no presento ninguna condicién que constituya una
debilidad sustancial del sistema de control interno. En términos generales, los
procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi opinion,
salvaguardan la integridad econémica de los activos, obligaciones y resultados de la
Compaiiia.

6. BASES DE PREPACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(a)Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
establecidlo en  Resolucibn de  Superintendencia de  Compaiifas
No.SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro
Oficial No.419 del 4 de abril del 2011, la que requiere la presentacién de estados
financieros separados a los accionistas y organismos de control. Los estados
financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias se presentan por
separado.

Para la Compafiia, éstos son los primeros estados financieros separados preparados
de conformidad con las NIIF. La Compafiia ha seguido los procedimientos y
criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” en la preparaciéon de estos estados
financieros separados.

En la nota 8 a los estados financieros separados, se provee una explicacion de los
efectos que la adopcién de las NIIF tuvo sobre el estado separado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010 y sobre la posicion financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo previamente reportados por la
Compatiiia al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2010.
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LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por.la
gerencia de la Compaiiia el 21 de mayo del 2012 y segiin las exigencias estatutarias
serin sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas y del directorio de la

misma.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio
del costo histérico.

(c)Moneda Funcional y de Presentacién

La Compafifa, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
de la Moneda Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de
América representa su moneda de medicion y funcional. Para determinar la moneda
funcional, se consideré que el principal ambiente econémico en el cual opera la
Compaiiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso legal y unidad de
cuenta es el dolar estadounidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Al menos que indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
separados adjuntos estan expresados en délares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las
NIIF requiere que la Administracién de la Compaiiia efecttie ciertas estimaciones,
juicios y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de

contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener
un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros
separados se describe en las siguientes notas: cuentas por cobrar, Propiedades y
equipos, Impuesto a la renta y beneficios a empleados.

. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros
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LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

separados y en la preparacion del estado separado de situacion financiera de apertura
al 1 de enero del 2010, para propdsitos de transicion a las NIIF, a menos que otro

criterio sea indicado.
(a) Entidades de Cometido Especifico

La Compafiia ha establecido una entidad de cometido especifico (ECE) para
propésitos de financiamiento. La ECE controlada por la Compafiia fue establecida
bajo términos que imponen estrictas limitaciones sobre el poder de toma de decision
de sus administradores y que resultan en que la Compafiia recibe la mayoria de los
beneficios relacionados con las operaciones y activos netos de la ECE, esta expuesta
a la mayorfa de los riesgos incidentales a las actividades de la ECE y retiene la
mayoria de los riesgos residuales de propiedad relacionados con la ECE o sus
activos.

(b) Inversiones en Entidades Asociadas y Entidades Controladas
Conjuntamente

Las entidades asociadas son aquellas entidades en las cuales Compafifa tiene
influencia significativa, pero no control, sobre las politicas financieras y
operacionales. Se asume que existe una influencia significativa cuando la Compafiia
posee entre el 20% y el 50% del derecho a voto de otra entidad. Los negocios
conjuntos son aquellas entidades en las cuales la Compafiia tiene un control
conjunto sobre sus actividades, establecido por acuerdos contractuales y que
requiere el consentimiento undnime para tomar decisiones financieras y
operacionales estratégicas.

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen segin el método del costo;
mientras que, los negocios conjuntos se reconocen segin el método de participacion.

(c) Moneda Extranjera
Transacciones en Moneda Extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.
Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y
el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del
periodo.

(d) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes
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aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operaci6n de la Compatfiia, y, como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

(e) Instrumentos Financieros
i. Activos Financieros no Derivados

La Compatfifa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociaci6n en la cual la Compafifa comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia, se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado separado de situacién financiera cuando, y s6lo cuando, la Compaiifa cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

Las cuentas por cobrar son los activos financieros no derivados que tiene la
Compaiiia.

ii. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos 0 determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas
por cobrar se componen de deudores comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

iii. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

iv. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaifiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
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inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compaiiia se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compafifa da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaifiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compafifa tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar y otras cuentas y gastos acumulados por

pagar.
v. Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(f) Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método promedio ponderado excepto, por
las importaciones en transito, las cuales se llevan al costo especifico, € incluye todos
los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el
inventario a su localizacién y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio
en el cual ocurre la pérdida.

(g) Propiedades y Equipos

i. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.
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Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo
de los materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; (iii) cuando la Compafifa tiene una obligacién de retirar el activo o
rehabilitar el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las
partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos
capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que est4n integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos

equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedades y
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicién y
el valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son
capitalizados s6lo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la Compatifa y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

iii. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida til establecida
para cada componente de las propiedades y equipos. Los métodos de depreciacién,
vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.
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Las vidas ttiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

Vida util
Instalaciones y mejoras a propiedades arrendadas Entre 5 y 10 afios
Magquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion Entre 3 y 10 afios

(h) Activos Arrendados

La clasificaciéon del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional de activo se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedades y equipo y se deprecian por el menor de los
lapsos entre la vida util estimada del bien y la vigencia del contrato de
arrendamiento operativo.

(i) Intangibles

Constan, principalmente, de las licencias de los programas de computo. El
desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos
activos y se presenta neto de la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econémicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos.
Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al método de linea recta durante la vida 1til estimada de los
mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida util
estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres afios.

(j) Deterioro
i. Activos Financieros
Los activos financieros son evaluados por la Compaifiia en cada fecha de

presentacion de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva
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cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del
activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden

estimarse de manera fiable.
(k) Beneficios a Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por
Desahucio La obligacién de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal est4 definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, el cual establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia, el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignaci6én de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al
nimero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligaciéon neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizaciéon por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La Compaiiia
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de estos planes.

ii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

() Provisiones y Contingencias
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas

en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en
el estado separado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o
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implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

(m) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideracion
adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y
el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se
otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.
La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de
la jurisdiccion de la Compaiiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producto o servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios
El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados
cuando el servicio es proporcionado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros. »

“(n) Costos Financieros

Los costos financieros estin compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccién o la produccion de un activo que califica, se reconocen
en resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los
montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estdn en una posicion de ganancia o pérdida
neta.
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(o) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

. EXPLICACION RESUMIDA DE LOS AJUSTES POR APLICACION DE

LAS NIIF

l‘

5.

6.

Estimacién para deterioro de las cuentas por cobrar: con base en las NEC, la
Compafifa reconocia esta estimaciéon a partir del célculo permitido por la
normativa fiscal; al adoptar las NIIF, la Compafiia considera el analisis
especifico de sus partidas por cobrar para determinar el deterioro de las mismas,
lo cual ha derivado en la reversion de la sobreestimacion de esta cuenta.

Otras cuentas por cobrar: La Compafifa estima que de los créditos fiscales por
retencién en la fuente de impuesto a la renta al 1 de enero del 2010, solo es
recuperable aproximadamente 50%, por lo cual castigd esa misma proporcion
del saldo de esta partida a la fecha del estado separado de situacion financiera de
apertura.

Inventarios: La Compaiiia castigé el saldo de inventarios correspondiente a
items sin movimientos desde el afio 2009.

Propiedades y equipos: La Compatfiia, con base en el inventario de bienes
ejecutado como parte del levantamiento de informacion para la determinacién
del valor razonable de los mismos, determiné faltantes y sobrantes fisicos vs el
registro auxiliar tedrico de las propiedades y equipos, por lo cual procedié al
reconocimiento de los ajustes respectivos.

Beneficios de empleados - Corrientes: la Compafiia no reconocia una estimacién
para las vacaciones vencidas no disfrutadas de sus empleados. Esta situacién ha
sido corregida.

Cuentas por cobrar a empleados: a los fines del reconocimiento a su valor
razonable, los saldos de los préstamos otorgados a los empleados para la compra
de vehiculos, se actualizan a una tasa de descuento, reconociendo los intereses
implicitos en el ejercicio correspondiente.

Propiedades y equipos: Para la aplicacion de las NIIF la Compaiiias eligio
acoger la exencion opcional de la NIIF 1 y utilizar el valor razonable como costo
atribuido al 1de enero de 2010, estimado por peritos independientes contratados
por la Compaiiia. Dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo
usando los precios de mercado para activos similares, cuando estan disponibles,
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o el costo de reposicién si un precio de mercado no estd disponible. El valor
razonable es el precio por el cual un activo podria intercambiarse a la fecha de
los estados financieros separados entre un comprador y un vendedor dispuestos
en una transaccién en condiciones de independencia mutua. Después de su
reconocimiento inicial, la Compailia continuara con el modelo del costo para la
medicién posterior de los elementos de propiedades y equipos.

8. Inversiones: Las inversiones en subsidiarias bajo los principios de contabilidad
anteriores eran valoradas a su valor patrimonial proporcional (VPP). Las NIIF
establecen que si una entidad prepara estados financieros separados de acuerdo
con lo previsto en las NIIF, la NIC 27 (modificada en 2008) debe ser observada
y la Compafiia debe contabilizar esas inversiones en subsidiarias al costo o de
acuerdo con lo previsto en la NIC 39. La Compaifiia decidi6 registrar esas
inversiones al costo, por lo cual ha eliminado los efectos previamente
reconocidos segin el VPP.

9. Beneficios de empleados — No corrientes: la Compaififa reconocia el pasivo por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio, con base en estudios
actuariales preparados segun los requerimientos de las NEC. A los fines de la
adopcion de las NIIF, la Compaiiia obtuvo los estudios actuariales actualizados
con base en la metodologia requerida por tales Normas, ajustando los saldos en
los estados financieros separados a los determinados con base en tales estudios
actualizados.

10. Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuesto diferido usando el método del balance que esta orientado al célculo
de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y
su valor contable en el estado separado de situacion financiera. Los ajustes en la
valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, y
otras partidas del estado separado de situacién financiera, originaron diferencias
temporarias cuyos efectos fiscales se reconocieron como activos (pasivos) por
impuesto diferido.

. POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS.

A continuaci6n detallamos los principales componentes financieros de la Compaiiia:

IBARRA, BOLIVAR 6-79 Y OVIEDO TEL: 062 601 218 - 099531830



0000000000000000000000000000000PPIVFIVFIVFVFIVFVYTYVFVYTVYTVYTST T~ v ———

10.

11.

LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

Activos 136.217.031
Activos corrientes 125.121.228
Pasivos corrientes 87.012.344
Pasivo no corriente 17.142.963
Patrimonio de los accionistas 32.061.725
Ventas netas 303.921.143
Costo de ventas 223.853.644
Gastos de Administrativos y Ventas 67.509.770
Resultado neto positivo 8.222.193

Los valores han sido conciliados con los receptivos registros contables, no
encontrando diferencia alguna que amerite su revelacién.

OBLIGACION CON LOS TRABAJADORES

Segun disposiciones legales establecidas por el Codigo del Trabajo, la Compafiia
entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15% sobre las
utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su registro en el mismo
periodo econémico.

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto
por pagar. La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011, ha sido calculada aplicando las tasa del 24%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 Ley
de Reforma Tributaria, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 325 de
Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais y la tarifa del 25 % sobre el resto de utilidades.

A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de
junio del 2010, la Compaiiia considera para el célculo del impuesto a la renta, el
monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto causado
en el afio corriente.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.
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Durante los afios 2011. 2010 y 2009 la Compafiia registré como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% en el afio 2011, (25%
en el afio 2010 y 2009) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

UTILIDAD POR ACCION

En base a la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 33 “Utilidades por
Accién”, la Compaiiia contabiliza la utilidad neta por accién. Seglin esta norma, las
utilidades por accién se deben calcular dividiendo la utilidad neta del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el numero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo. En el afio 2011 con la utilidad
de $ 8.222.193 la utilidad por accién es de $0,33

13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar capital.

14. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera
vez de las NIIF.

Los ajustes provenientes por la adopcién por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo deudor, solo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio concluido, si las hubiere; utilizado en pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

15. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos y sus registros contables son preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera, que comprenden:

IBARRA, BOLIVAR 6-79 Y OVIEDO TEL: 062 601 218 - 099531830



00000080000 CO00000CCP0CCGOCOOROPIIPIFPIISI P YFRVVTIYTTST - - ——

16.

LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

> Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF).

Para QUIFATEX S.A. estos estados financieros son los primeros preparados de
conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacién general en
Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en
1a preparacién de los estados financieros adjuntos.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF’s), las cuales requieren
que la Gerencia efectia ciertas estimaciones, que afectan las cifras presentadas
como activos y pasivos. Las estimaciones mds significativas en relacién con los
estados financieros adjuntos se refieren a la depreciacion de propiedad y equipo y el
pasivo por impuesto a la renta. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la Gerencia considera que las estimaciones realizadas son adecuadas de acuerdo a

las circunstancias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, se reforma el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, referente a las partes relacionadas y se incorporan los articulos 66.1
referentes a Precios de Transferencias en operaciones realizadas entre partes
relacionadas.

En complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas
mediante resolucion No. NAC-DGER2008-0464, y reformada por las resoluciones
NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGCO09-00286, ha dispuesto que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los $ 5°000.000, deberan presentar el 1nforme integral
de Precios de Transferencia.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
durante el afio 2011 no han superado el monto de $ 5°000.000, es opinién de la
administracion de la Compafiia que no estd requerida a presentar el informe integral
de precios de trasferencia.

La Compaiiia a través de un asesor externo contratado, ha obtenido un estudio
preliminar de precios de trasferencia, correspondiente al afio 2011, el cual indica que
en base a los elementos de juicio disponibles, las transacciones que QUIFATEX
S.A. ha efectuado con partes relacionadas se han pactado de acuerdo con los
principios de plena competencia y no existen ajustes significativos.
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17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2011 y la fecha de preparaci6n de este informe (28 de
marzo de 2012), no se han producido eventos que en opinién de la administracién de
la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se publica el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacién es desde enero del 2011.

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucién No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacién de las NIIF para las compafiias
consideradas “PYMES”

Con fecha 15 de marzo del 2011, la Superintendencia de Compafiias mediante
Resoluciéon No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03, emiti6 el reglamento del destino que se
dara a los saldos de las cuentas de reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacién o superavit por revaluacién de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopci6én por primera vez de las NIIF, superavit por
valuacién, utilidades de compafifas Holding y controladas; reconocimiento del
deterioro; y designacion e informe de peritos.

Con fecha 13 de enero del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales, establecio el
procedimiento para el célculo, pago y control de cumplimiento de la compensacién
econdmica para el salario digno. Cuyo célculo deberd ser registrado en el ejercicio
2011 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo 2012.

En mayo del 2012, y argumentando que la compaiifa ejecuto transacciones con
compaiiias relacionadas domiciliadas en paraisos fiscales, la administracién
tributaria solicito la preparacion de informes de precios de transferencia a partir del
afio 2009. La compaiiia ha iniciado las accione necesarias para satisfacer este
requerimiento.

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto en el numeral cuatro del
Art. 279 y a resolucién 92-1-4-3-0014 de la Ley de Compaiiias en el desempefio de mis

funciones como Comisario de QUIFATEX S.A.
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