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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Quifatex S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Quifatex S.A. al 31 de diciembre del
2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2.  Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra
opinién.

3. Al 31 de diciembre de 1999, la Compaifiia tomando como base la resolucién No.99-1-3-3-0011,
publicado en el Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidi6 diferir la pérdida
en cambio neta por US$1,485,207 y amortizarla en un periodo de hasta cinco afios. Durante el
afio 2000 la Compafiia decidié amortizar la totalidad del gasto diferido. De acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en
los resultados del afio en que se originan. El efecto del mencionado registro fue subestimar la
utilidad neta del 2000 en el referido importe.

4.  Ennuestra opinién, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo precedente, en los
estados financieros del 2000, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Quifatex S.A., al
31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio
y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios y
practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Edif. Banco de Préstamos 8vo piso
Telfs.: 2565 394 / 2561 393 Telefax: (593-4) 2561 433
P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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Las condiciones econ6micas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo,
caracterizado entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluaci6n del sucre, crisis generalizada
del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito y la
fuerte caida de la actividad econémica del pais. En marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional
aprobd la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador, mediante la cual estableci6 el
canje de sucres en circulacién por ddlares de Estados Unidos de América a una tasa de
S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, las
autoridades establecieron un proceso de conversién de los estados financieros al 31 de marzo
del 2000 de sucres a dolares y a partir de esa fecha los registros contables se los mantienen en
délares.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001, se emite
por separado.
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Quifatex S.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)
Diciembre 31, 2001 2000
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 292,506 486,809
Cuentas por cobrar (Nota B) 12,103,870 9,196,760
Inventarios (Nota C) 13,860,386 10,877,696 .
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 391,875 74,595
Total activos corrientes 26,648,637 20,635,860
Maquinaria, mobiliario y equipo (Nota E) 1,170,399 748,810
Inversiones permanentes (Nota F) 567,875 567,875
Otros activos (Nota G) 61,699 17,396
28,448,610 21,969,941
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias (Nota H) 2,113,873 1,900,000
Cuentas por pagar (Nota I) 21,499,278 18,060,506
Obligaciones con los trabajadores (Nota J) 506,774 177,769
Impuesto a la renta (Nota K) 342,663 -
Total pasivos corrientes 24,462,588 20,138,275
Jubilacién patronal (Nota L) 208,779 217,168
Total pasivos 24,671,367 20,355,443
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota M) 147,200 147,200
Capital adicional (Nota N) 1,952,196 1,952,196
Reserva legal (Nota O) 275,623 59,348
Utilidades retenidas (pérdidas acumuladas) (Nota P) 1,402,224 (544,246)
Total patrimonio de los accionistas 3,777,243 1,614,498
28,448,610 21,969,941

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Quifatex S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Ventas netas 50,976,517 33,586,420
Costo de ventas 34,423,979 23,402,031
Utilidad bruta en ventas 16,552,538 10,184,389
Gastos de administracién y ventas 13,656,828 7,440,022
Utilidad en operacién 2,895,710 2,744,367
Otros gastos (ingresos):

. Gastos financieros, netos (519,313) (714,378)
Diferencia en cambio (11,822) (2,636,926)
Resultado por exposicién a la inflacién (Nota Q) - 946,223
Otros ingresos, netos 502,544 433,891

(28,591) (1,971,190)
Utilidad antes de participacién empleados
e impuesto a la renta 2,867,119 773,177
Participacién trabajadores (Nota J) (361,711) (87,152)
Impuesto a la renta (Nota K) (342,663) (123,466)
Apropiacién de reserva legal (Nota O) (216,275) (56,256)
Utilidad neta 1,946,470 506,303

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Quifatex S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Capital social
Saldo inicial y final 147,200 147,200
Capital adicional
Saldo inicial 1,952,196 -
Transferencia de reserva por revalorizacién del patrimonio - 1,474,963
Transferencia de reexpresion monetaria - 477,233
Saldo final 1,952,196 1,952,196
Reserva legal
Saldo inicial 59,348 3,092
Apropiacion de utilidades 216,275 56,256
Saldo final 275,623 59,348
Utilidades retenidas
Saldo inicial (544,246) (691,683)
NEC No. 17 - (358,866)
Utilidad neta 1,946,470 506,303
Saldo final 1,402,224 (544,246)
Reserva por revalorizacién del patrimonio
Saldo inicial - 946,906
NEC No. 17 - 528,057
Transferencia a capital adicional - (1,474,963)
Saldo final - -
Reexpresién monetaria
Saldo inicial - -
NEC No. 17 - 477,233
Transferencia a capital adicional - (477,233)
Saldo final - -
Total patrimonio de los accionistas 3,777,243 1,614,498
L.~

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Quifatex S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2001 - 2000
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 48,212,198 28,291,684
Efectivo pagado a proveedores y empleados (48,751,484) (27,759,218)
Impuesto a la renta pagado - (123,466)
Intereses pagados (368,141) (678,497)
Intereses ganados 9,562 63,957
Otros ingresos 352,345 118,456
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (545,520) (87,084)
. Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de maquinaria, mobiliario y equipo (682,884) (260,565)
Efectivo recibido por venta de maquinaria, mobiliario y equipos 15,923 -
Pago por aumento de otros activos (48,088) (9,562)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (715,049) (270,127)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corto plazo 213,873 _ -
Efectivo pagado por obligaciones bancarias a corto plazo - (186,140)
Efectivo recibido por préstamos de accionistas 852,393 700,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,066,266 513,860
X (Disminucién) aumento neta de efectivo y equivalentes de efectivo (194,303) 156,649
‘ Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 486,809 330,160
Efectivo Y ﬁuivalentes de efectivo al final del Beriodo 292,506 486,809

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6



Quifatex S.A.

- Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Utilidad neta 1,946,470 506,303
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
Depreciacién 250,055 156,040
Amortizacién 3,785 1,491,555
Provisién para cuentas de dudoso cobro 90,000 82,940
Provisién para intereses por préstamos accionistas - 35,881
Provisién para jubilacién patronal (8,389) 217,168
Provisién para obligaciones con los trabajadores 361,711 87,152
Provisién para impuesto a la renta 342,663 -
Apropiacién reserva legal 216,275 56,256
Utilidad en venta de maquinaria, mobiliario y equipo (4,683) 1,017
Inventarios dados de baja y promocionados 3,518,918 1,635,697
Diferencia en cambio 11,822 1,151,718
Resultado por exposicidn a la inflacién - (946,223)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (3,113,389)  (5,638,265)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (8,008,882)  (8,348,611)
Aumento en otros activos - (125,265)
Aumento en cuentas por pagar 3,932,409 9,549,553
Disminucién en obligaciones con los trabajadores
€ impuesto a la renta (84,285) -
. Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (545,520) (87,084)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Quifatex S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién Quifatex S.A., fue constituida el 26 de mayo de 1978 en la ciudad de Quito -

del negocio Ecuador. Su objetivo principal es la fabricacién, comercializacién,
distribucién, representacién, importacién y exportacién de productos
farmacéuticos, dietéticos, quimicos, cosméticos, alimenticios, veterinarios,
insecticidas, fertilizantes, licores, instrumentos y maquinaria en general.

Operaciones El Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformacién Econémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 €l 13 de marzo
del 2000. Con la emisién de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo econémico denominado “dolarizacién”, que consiste en
retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada

. USS$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se
encuentra la conversién al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a US
dolares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y a
partir del 1 de abril del 2000 mantener los registros contables de las empresas
Yy persona obligadas a llevar contabilidad, en US délares.

Bases de La Compatiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000, mantiene sus registros
presentacién contables en doélares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC'’s).

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacién, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicién marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1.00. Los rubros que conforman el
estado de resultados y de flujos de efectivo no estén sujetos a reexpresién
. monetaria.

Aplicacién del Para el afio 2000, mediante resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la
esquema de Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compafifas y Servicios
dolarizacién de Rentas Internas, el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana

S ) G m A &k A a2 e

de Contabilidad NEC 17 “Conversién de estados financieros para efectos
de aplicar la dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a
llevar contabilidad, efectian la conversién de las cifras contables de sucres
a dolares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:

- e W e




Quifatex S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas, al
31 de marzo del 2000 (fecha de transici6n), fueron ajustados inicialmente
utilizando el indice de ajuste de inflacién (32,81%), para las adiciones
realizadas durante el periodo de transicién, se aplic6 el indice
proporcional.

A los activos, pasivos y patrimonio ajustados, se aplicé el indice especial
de correccion de brecha, el cual surge de la variacién acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso
de ser posterior y la fecha de transicién.

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccién de
brecha, hasta la fecha de transicién se dividi6 para el tipo de cambio tinico
de S/.25.000 por ddlar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a dblares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en délares a partir del 1 de abril del 2000.

Flujos de Para el afio 2000, la preparacién del estado de flujo de efectivo y la
efectivo y determinaci6n de los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el
saldos iniciales propdsito de aplicar el esquema para la conversion de estados financieros,

los saldos de diciembre de 1999 fueron convertidos al tipo de cambio
tnico utilizado en la dolarizacién a la fecha de transicién S/.25.000 por

cada US$1.00.
Partidas Al 31 de marzo del 2000, las cuentas que conforman las partidas
monetarias monetarias expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000,
obteniéndose saldos convertidos a dblares de los Estados Unidos de
. América.
Moneda Los activos y pasivos en moneda extranjera estdn registrados a los tipos de
extranjera cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio

originada por la actualizacién de activos y pasivos en moneda extranjera es
registrada contablemente en los resultados del ejercicio.

Efectivo y Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como
equivalentes de equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
efectivo vencimiento de tres meses 0 menos.
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Quifatex S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios de productos terminados,
materia prima, materiales y repuestos se encuentran valorados a sus costos
histéricos.

Para el afio 2000, los inventarios de productos terminados, materia prima,
materiales y repuestos se actualizaron aplicando a las existencias, el indice
de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha, hasta la fecha de transicién (31 de marzo del 2000). El
valor asi obtenido fue convertido a délares utilizando un tipo de cambio
tinico.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el costo no excede al valor de
mercado.

El costo de ventas se determina por diferencia de inventarios.

Magquinaria, La maquinaria, mobiliario y equipo al 31 de diciembre del 2001 se

mobiliario y encuentra registrada a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000 de

equipo acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC). Las
adiciones efectuadas a partir de esta fecha se encuentran registradas a su
costo de adquisici6n.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida iitil estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

‘ Activo Tasas
Equipo de computacién 20%
Magquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Mejoras y locales 20%

10



Quifatex S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Otros activos Al 31 de diciembre del 2001, los rubros de otros activos se encuentran
registrados a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000, de acuerdo con
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a partir de esta fecha las
adiciones estin registradas a su costo de adquisicién. Incluye
principalmente software, los cuales son amortizados en linea recta en
periodos de cinco afios.

Por disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, la Compafiia
activé el diferencial cambiario, producto de la actualizacién de los activos y
pasivos en moneda extranjera, el cual fue amortizado durante el afio 2000.

Provisién para Se efectiian de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
‘ jubilacién independiente.
patronal
Inversiones Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 las inversiones se presentan al costo
permanentes reexpresado al 31 de marzo del afio 2000.
' 11



A. Efectivoy

equivalentes
de efectivo

B. Cuentas

por cobrar

Quifatex S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Efectivo 240,646 288,136
Equivalentes de efectivo:
Lloyds Bank Miami
Corresponde a fondos de inversi6n a la vista
que devengan tasas de intereses entre el
1.5 y 3.5% anual. 51,860 198,673
292,506 486,809
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2001 2000
Clientes 12,053,568 9,150,077
Compatiiias relacionadas (Nota S) 6,757 6,876
Anticipos a proveedores 65,986 48,865
Empleados y obreros (1) 189,025 123,438
Otras 26,996 15,966
12,342,332 9,345,222
Menos provisién acumulada para
documentos y cuentas incobrables 238,462 148,462
12,103,870 9,196,760

(1) Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafiia y sus empleados y

obreros.
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Quifatex S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables, fue como

' sigue:
" 2001 2000
Saldo inicial 148,462 65,522
l Provisién del afio 90,000 £2.940
‘ Saldo final 238i462 148,462
‘ C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
. Diciembre 31, 2001 2000
Productos terminados 12,371,559 8,161,568
l Inventarios en transito 1,466,757 2,707,042
Materia prima 22,069 9,086
' 13,860,386 10,877,696
4 D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
. pagados por
anticipado
" Diciembre 31, 2001 2000
Seguros 56,331 34,208
. Retenciones en la fuente 331,247 34,408
. Otros anticipados 4,297 5,979
" 391,875 74,595
. 13



Quifatex S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

E. Magquinaria, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

mobiliario y

equipo
Diciembre 31, 2001 2000
Maquinaria y equipo en curso (1) 27,441 25,893
Muebles y enseres 689,358 525,595
Equipo de computacién 951,397 710,760
Maquinaria y equipo 300,115 258,996
Mejoras en locales 289,004 73,369

2,257,315 1,594,613
Menos depreciacion acumulada 1,086,916 845,803

1,170,399 748,810

(1) Incluyen bienes que van a ser entregados en comodato a ciertos clientes
para su uso.

El movimiento de maquinaria, mobiliario y equipo, fue como sigue:

2001 2000
Costo ajustado:
Saldo inicial 1,594,613 713,768
Compras 682,884 260,565
. Ventas (20,182) (7,490)
Bajas - (10,463)
NEC No. 17 - 638,233
Saldo final 2’257i315 1’594i613
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 845,803 395,742
Gasto del afio 250,055 156,040
Ventas (8,942) (541)
Bajas - (9,436)
NEC No. 17 - 303,998

Saldo final 1,086,916 845,803
14



Quifatex S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes

2001 2000
% de Valor patrimonial  Valor costo costo
Diciembre 31, tenencia proporcional nominal ajustado  ajustado

Safimo S.A. 36,48% 578,354 (1) 0,04 565,405 565,405

Otras inversiones con
participacién menor 0.5% 2,470 - 2,470 2,470

‘ 567,875 567,875
|

(1) Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los titulos acciones que posee la
Compafiia presentan un valor nominal de US$1 y S/.1000 cada una
respectivamente.

G. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diferencia en cambio (1) 1,485,207
Software y otros activos 68,832 35,423

68,832 1,520,630
Menos amortizacién acumulada 7,133 1,503,234

61,699 17,396

. (1) Por disposiciones de la Superintendencia de Compatiias al 31 de
diciembre de 1999, la Compaiiia activd el diferencial cambiario
producto de la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera, el cual fue amortizado en el afio 2000. En este periodo la
Compaiiia no podré distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a
sus accionistas, hasta que se haya amortizado la totalidad del
diferencial cambiario.

15
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Quifatex S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
bancarias

Diciembre 31, 2001 2000
Credit Suisse:
Préstamo por US$1,650,000, al 7% de
interés anual, con vencimiento en marzo
del 2001. - 1,650,000
Préstamo por US$250,000, al 8% de interés
Anual, con vencimiento en marzo del
2001. - 250,000
Préstamo por US$1,900,000, al 8% de
interés anual, con vencimiento en
diciembre del 2001. * 1,400,000 -
1,400,000 1,900,000
Sobregiros bancarios 713,873 -
2,113,873 1,900,000
* La Compafiia cancelo la obligacién en el mes de enero del 2002
Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2001 2000
Proveedores del exterior 13,655,839 9,997,010
Proveedores del pais 4,729,347 6,011,455
Compaiiias relacionadas (Nota S) (1) 2,900,756 1,835,881
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 76,762 48,609
Retenciones en la fuente e IVA 92,879 102,495
Empleados 33,078 21,988
Otros 10,617 43,068
21,499,278 18,060,506

(1) Incluye US$2,800,000 por concepto de cuatro préstamos al 6 y 7% de
interés anual, mis una comisién del 1% anual, cuyos vencimientos son

entre febrero y diciembre del afio 2002.
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Quifatex S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

J. Obligaciones De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el
con los 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre
trabajadores sus trabajadores.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2001 2000
Beneficios sociales:
Saldo inicial 90,617 42,738
Provisién del afio 479,238 278,630
‘ Pagos efectuados (427,659) (230,751)
Saldo final 142,196 90,617
Participacién de los trabajadores:
Saldo inicial 87,152 -
Provision del afio 361,711 87,152
Pagos efectuados (84,285) -
Saldo final 364,578 87,152
506,774 177,769

K. Impuestoa La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
la renta diciembre del 2001 y 2000, ha sido calculada aplicando las tasas del (15%,
25%).

. El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
4] (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que para el afio 2001, las
sociedades calculardn el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

Para el ejercicio fiscal 2000 se estableci6 la tasa impositiva del 25% para
sociedades, se redujo la tasa del impuesto a la circulacién de capitales al
0,8%. La Ley para la Promocién de la Inversién y de la Participacién
Ciudadana (Trole ITI) derogé la vigencia del Impuesto a la Circulacién de
Capitales a partir del 1 de enero del 2001.
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- |
La Compafiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1996 inclusive.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Concepto 2001 2000
Utilidad segtin libros antes de
participacién de trabajadores e impuesto
‘ alarenta 2,867,119 773,177
Mas gastos no deducibles 9,430 1,511
Menos amortizacién de pérdidas 465,144 193,671
Base para la participacién de trabajadores 2,411,405 581,017
15% participacién de trabajadores 361,711 87,152
Utilidad después de
participacién de trabajadores 2,049,694 493,865
Menos ingresos exentos - -
Base imponible sobre utilidades reinvertidas 1,697,601 -
Impuesto a la renta afectado por el 15% 254,640 -
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 352,093 493,865
® Impuesto a la renta afectado por el 25% 88,023 123,466

Total impuesto a la renta afectado a operaciones
en los estados financieros 342,663 123,466

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2001 2000
Saldo inicial - -
Provision del afio 342,663 123,466
Compensacién con retenciones - (123,466)
Saldo final 342,663 -
18
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L. Jubilacién El movimiento de la provisi6én para jubilacion patronal, fue como sigue:
patronal
2001 2000
Jubilacién patronal:

Saldo inicial 217,168 -
Provisi6n del afio - 217,168

Ajuste provision (8,389) -
‘ 208,779 217,168

|

M. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre del 2001 y 2000 por 3.680 millones de
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor
nominal de US$0.04 y S/.1.000 cada una respectivamente.

N. Capital Para el afio 2000, los saldos acreedores de las cuentas reserva por
adicional revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacién han sido transferidos a esta cuenta.

El efecto de 1a aplicacion de 1a NEC 17 al 31 de marzo del 2000 fue:
Reserva por
revalorizacién Reexpresion Capital
del patrimonio monetaria  adicional

Saldo inicial 946,906 - -
Inventarios - 138,086 -
. Maquinaria, mobiliario y

equipo - 267,940 -
Inversiones Permanentes - 233,388 -
Patrimonio de los

accionistas 528,057 (162,181) -
Transferencia a capital

adicional (1,474,963) (477,233) 1,952,196

- - 1,952,196
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O. Reserva La Ley de Compatiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la Compatfiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o

para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la Compafiia efectué la apropiacién

requerida por la Ley.
‘ P. [Utilidades El saldo de esta cuenta a disposicién de los accionistas de la Compafiia y
retenidas puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales

como reliquidacion de impuestos, etc.

Q. Resultado por Al 31 de diciembre del 2000, se registra como contrapartida de los ajustes
exposicion a la de la correccién monetaria integral a los estados financieros.

inflacién
El efecto de la aplicacién de la correccién monetaria, se resume a
continuacién:

2000

Inventarios 486,960

Gastos pagados por anticipado y otros activos 333,648

Maquinaria, mobiliario y equipo 66,295

Inversiones permanentes 66,326

‘ Inversién de los accionistas (7,006)

946,223
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R. Exposicién en La exposicién de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:

moneda
extranjera
Tipo de cambio por cada US$1,00 fue:
Mercado libre: US$0,446  US$0,396 US$0,616
Diciembre 31, 2000
(Marcos (Florines (Francos
Alemanes) Holandeses) Suizos)
Cuentas por cobrar al
exterior 653 3.144 -
Cuentas por Pagar al
exterior (458,480) (419,955)  (5,030,986)
Egosicién neta 5457,82;“ s416,811 ! 55,030,9862
Mercado libre: US$0.455 US$0.894 US$0.136 US$0.603
Diciembre 31, : 2001
(Marcos (Florines (Francos (Francos
Alemanes) Holandeses) (Euros) Franceses) Suizos)
Cuentas por
cobrar al exterior - 2,990 - - -
Otros anticipados - - - - 8.000
Cuentas por pagar
al exterior (335.751) - (265.191) (2.897)  (6.301.664)

Eﬁsicién neta s335.751= 2.990 5265.191 z 52.892! 56.293.6642

S. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

con compaiiias
relacionadas Diciembre 31, 2001 2000
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Safimo S.A. 6,757 6,876
6,757 6,876
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Diciembre 31, 2001 2000
Cuentas por pagar: (Nota I)
Safimo S.A. 50,637 -
Impexyl S.A. 2,850,119 1,835,881

2,900,756 1,835,881

Las transacciones més significativas con partes relacionadas, fue como

. sigue:

Afios terminados en diciembre 31, 2001 2000
Ingresos:
Safimo S.A.
Servicios administrativos y contables 25,000 20,000

25,000 20,000

Gastos:
Safimo S.A.
Arrendamiento de bienes inmuebles 181,200 138,000
Impexyl S.A.
Intereses préstamo 161,845 116,835

343,045 254,835

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

T. Reclasificacio- Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2000, han sido incluidas

nes solamente para propdsitos comparativos, las cuales fueron reclasificadas
para conformarlas a las cifras del 2001.
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U. Eventos
subsecuentes

Congelamiento de Precios a Farmacéuticas:

Segin Registro Oficial No.494 del 15 de enero del 2002, se decreta
regular temporalmente por seis meses, el precio al consumidor de los
medicamentos que se expenden en el pais, de tal manera que el precio de
los mismos vuelva a los niveles que tenian al 31 de diciembre del 2001.

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

A la fecha de nuestro informe (Febrero 8, del 2002) se encuentra en
proceso la publicacién de quince Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC’s) adicionales, entre las més importantes tenemos:

Contabilizacién de inversiones.

Estados financieros consolidados y contabilizacién de inversiones en
subsidiarias.

Combinacién de negocios.

Utilidades por accion.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes.

Deterioro del valor de los activos.
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