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Informe de los Auditores Independientes

A los señores Accionistas y Junta Directiva de
Quifatex S.A.
Quito, Ecuador

. Hemosauditado el balance general que se adjunta de Quifatex S.A. al 31 de diciembre del 2000 y
los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por
el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración
de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoría. Los estados financieros al 31 de diciembre de 1999 fueron revisados
por otros auditores, quienes emitieron su informe con fecha 12 de mayo del 2000.

. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. ¡Esas normas

requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erróneas e inexactas de carácter significativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoría proporciona una base razonable para nuestra opinión.

. A131 de diciembre de 1999, la Compañía tomando como base la resolución No.99-1-3-3-0011,
publicada en el Registro Oficial No.310 del 3 de noviembre de 1999, decidió diferir la pérdida en
cambio neta por S/.29.000 millones y amortizarla en un período de hasta cinco años. Durante el
año 2000 la Compañía decidió amortizar la totalidad del gasto diferido en el año de 1999. De
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben
registrarse en los resultados del año en que se originan. El efecto del referido registro fue
subestimar la utilidad neta del año 2000.

. En nuestra opinión, excepto por el efecto del asunto mencionado en el párrafo precedente, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situación financiera de Quifatex S.A., al 31 de diciembre del 2000, los resultados
de sus operaciones, la evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en
esa fecha, de conformidad con principios y prácticas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

Córdova 1040 y Av. 9 de Octubre

Edf. Banco de Préstamos 8vo plso

Telfs.: 565 394 / 561 393 Telefax: (593-4) 561 433

P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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5. Las condiciones económicas que imperaron en el país durante el año 2000 han estado fuertemente
influenciadas desde años anteriores por un proceso de deterioro progresivo caracterizado, entre
otros, por altas tasas de inflación y devaluación del sucre, crisis generalizada del sistema bancario
y financiero, acceso restringido a líneas internacionales de crédito y la fuerte caída de la actividad
económica del país. En marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobó la Ley para la
Transformación Económica del Ecuador, mediante la cual estableció el canje de sucres en
circulación por dólares de Estados Unidos de América a una tasa de S/.25.000 por US$1. Como
se explica en las políticas de contabilidad significativas, las autoridades establecieron un proceso
de conversión de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 de sucres a dólares y a partir de
esta fecha los registros contables'se los mantienen en dólares. Con posterioridad al cambio de
unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios localmente continuaron un proceso de
ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el índice general de precios al
consumidor del 41% durante el período comprendido entre el 1 de abril y el 31 de diciembre del
2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y por lo tanto, el índice de
inflación se reducirá gradualmente en los próximos meses al reacomodarse los preciosrelativos, al
tiempo en que se prevé una recuperación de la actividad económica global del país, lo cual deberá
estar acompañado por el fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a estas
situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la
evolución futura de la economía nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posición
económica y financiera de la Compañía y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados
financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

. El Tribunal Distrital de la ciudad de Guayaquil con fecha 13 de marzo del 2001, emitió un fallo
a través del cual resolvió suspender en forma definitiva los efectos tributarios del Resultado por
Exposición a la Inflación - REI derivado de la aplicación de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17. El Servicio de Rentas Internas - SRI con fecha 19 de marzo del 2001,
ha presentado la apelación correspondiente ante el Organismo Superior como es el Tribunal
Constitucional, sin que hasta la fecha de nuestro informe se conozca el resultado de dicha
apelación. La Compañía considera para efectos tributarios el Resultado por Exposición a la
Inflación —REIpor el año terminado el 31 de diciembre del 2000, tal como se muestra en la
Nota K a los estados financieros adjuntos.

. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como
agente de retención y percepción porel ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2000, se emite
por separado.

   
RNC - 11.203



Quifatex S.A.

Balance General

| (Expresado en dólares)

 

 

 

 

 

 

 

 

Diciembre 31, 2000

Activos

Activo corriente:

Efectivo (Nota A) 486,809

Cuentas por cobrar (Nota B) 9,196,760
Inventarios (Nota C) 10,877,696
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 74,595

Total activo corriente 20,635,860

Maquinaria, mobiliario y equipo (Nota E) 748,810

Inversiones permanentes (Nota F) 567,875
Otros activos (Nota G) 17,396

21,969,941

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Préstamos bancarios (Nota H) 1,900,000
Cuentas por pagar (Nota ID) 18,060,506

Obligaciones con los trabajadores (Nota J) 177,769

Total pasivo corriente 20,138,275

Jubilación patronal (Nota L) 217,168

Total pasivos 20,355,443

Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota M) 147,200
Capital adicional (Nota N) 1,952,196

Reserva legal (Nota O) 59,348
Pérdidas acumuladas (Nota P) (544,246)

Total patrimonio delos accionistas 1,614,498

21,969,941

Ver políticas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.
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i Quifatex S.A.

¡ Estado de Resultados

(Expresado en dólares)

| Año terminado en Diciembre 31, : 2000

Ventas netas 33,586,420

i Costo de ventas 23,402,031

Utilidad bruta en ventas 10,184,389

i Gastos de administración y ventas 7,440,022

¡ Utilidad en operación 2,744,367

0 Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros, netos (714,378)

Diferencia en cambio (2,636,926)

Resultado por exposición a la inflación (Nota Q) 946,223

Otros ingresos, netos 433,891

(1,971,190)

Utilidad antes de participación de trabajadores 773,177

e impuesto a la renta

Participación de trabajadores (Nota J) (87,152)

Impuesto a la renta (Nota K) (123,466)

Apropiación de reserva legal (Nota O) (56,256)

Utilidad neta 506,303
 

Ver políticas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
4
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Quifatex S.A.

Estado de Evolución del Patrimonio

(Expresado en dólares)

Año terminado en Diciembre 31, 2000

Capital social

Saldo inicial y final 147,200

Capital adicional

Saldo inicial -

Transferencia de reserva por revalorización del patrimonio 1,474,963

Transferencia de reexpresión monetaria 477,233

Saldo final 1,952,196

Reserva por revalorización del patrimonio

Saldo inicial 946,906

NEC No.17 528,057

Transferencia a capital adicional (1,474,963)

Saldo final -

Reserva legal

Saldo inicial 3,092

Apropiación de utilidades 56,256

Saldo final 59,348

Reexpresión monetaria
Saldo inicial -

NEC No.17 477,233

Transferencia a capital adicional (477,233)

Saldo final -

Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (691,683)

NEC No.17 (358,866)

Utilidad neta 506,303

Saldo final (544,246)

Total patrimonio de los accionistas 1,614,498

Verpolíticas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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Quifatex S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dólares)

 

Año terminado en Diciembre 31, 2000

Flujos de efectivo por las actividades de operación:

 

 

Efectivo recibido de clientes 28,291,684

Efectivo pagado a proveedores y empleados (27,759,218)
Intereses pagados (678,497)

Interéses ganados 63,957

Impuesto a la renta pagado (123,466)
B Otros ingresos, neto 118,456

: Efectivo neto utilizado en actividades de operación (87,084)

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:

 

Pago por compra de propiedad, planta y equipo (260,565)
Pagopor compra de otros activos (9,562)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (270,127)
 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

 

 

Efectivo pagado por obligaciones bancarias a corto plazo (186,140)
Efectivo recibido por préstamo de los accionistas 700,000

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 513,860

Aumento neto de efectivo 156,649

Efectivo al inicio del período 330,160
 

Efectivo al final del periodo 486,809

Ver políticas de contabilidad significativas
y notasa los estados financieros.
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Quifatex S.A.

Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Utilizado en Actividades de Operación

(Expresada en dólares)

 

Año terminado en Diciembre 31, 2000

Utilidad neta 506,303

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

utilizado en actividades de operación:

Depreciación 156,040

Provisión de cuentas de dudoso cobro 82,940

Amortización otros activos 1,491,555

Provisión para intereses por préstamo accionistas 35,881

Total movimiento propiedad, planta y equipo dados de baja 1,017

Inventarios dados de baja y promocionados 1,635,697

Diferencia diferencia en cambio 1,151,718

Apropiación reserva legal 56,256

Provisión parajubilación patronal 217,168

Provisión para obligaciones con los trabajadores 87,152

Resultado por exposición a la inflación (946,223)

Cambiosen activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (5,638,265)

Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (8,348,611)

Aumento en cargos diferidos y otros activos (125,265)

Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 9,549,553
 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (87,084)

 

Verpolíticas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Quifatex S.A.

Políticas de Contabilidad Significativas

NN

Descripción Quifatex S.A., fue constituida el 26 de mayo de 1978 en la ciudad de Quito -
del negocio Ecuador. Su objetivo principal es la fabricación, comercialización,
; distribución, representación, importación y exportación de productos

farmacéuticos, dietéticos, químicos, cosméticos, alimenticios, veterinarios,
insecticidas, fertilizantes, licores, instrumentos y maquinaria en general.

Operaciones El Congreso Nacional expidió la Ley para la Transformación Económica del
Ecuador, lacual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo
del 2000. Con la emisión de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo económico denominado “dolarización”, que consiste en
retirar los sucres de circulación y reemplazarlos con dólares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada
US$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se
encuentra la conversión ai 31 de marzo del 2000 de lossaldos en sucres a
US$ dólares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y a
partir del 1 de Abril del 2000 mantener los registros contables de las
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US$ dólares.

Debido al cambio del modelo económico adoptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y de
flujos de efectivo y sus notas explicativas, no pueden ser comparables con los
estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 1999.

Bases de Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con
presentación principios y prácticas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarización, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transición marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1,00. Los rubros que conforman el
estado de resultados y de flujos de efectivo no están sujetos a reexpresión
monetaria.



Quifatex S.A.

Políticas de Contabilidad Significativas

i Aplicación del Mediante resolución SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de
esquema de Bancos, Superintendencia de Compañías y Servicios de Rentas Internas,
dolarización el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

i NEC 17 “Conversión de estados financieros para efectos de aplicar la
dolarización”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectúan la conversión de las cifras contables de sucres a

i dólares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:

Reexpresión monetaria integral hasta la fecha de transición

i Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
O " de marzo del 2000 (fecha de transición), fueron ajustados para la
0 conversión de estados financieros a dólares, de conformidad con las

i disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el índice de ajuste de
inflación correspondiente al período comprendido entre el 1 de enero del
2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del Sucre. El índice utilizado para dicho período fue del
32,81%, para las adiciones realizadas durante el período de transición, se
aplicó el índice proporcional. Los resultados de aplicar la corrección
monetaria integral se registran en los resultados del período en la cuenta
resultados por exposición a la inflación (RED. La utilidad o pérdida
generada durante el período de transición no está sujeta a reexpresión en
dicho período.

Indice especial de corrección de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas al 31
de marzo del 2000, corregido por el índice de ajuste de inflación a la fecha
de transición, se ajustó utilizando el índice especial de corrección de
brecha, el cual surge de la variación acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflación y devaluación por el período comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de
transición. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999 del
ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicación del índice
especial de corrección de brecha y el efecto por el periodo comprendido
entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transición, se registró en la
cuenta patrimonial reexpresión monetaria y en la cuenta denominada
resultado por exposición a la inflación (RED),respectivamente.



Quifatex S.A.

Políticas de Contabilidad Significativas

Conversión de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los índices
de reexpresión monetaria integral y el índice especial de corrección de
brecha, hasta la fecha de transición se dividió para el tipo de cambio único
de S/.25.000 por dólar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a dólares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en dólares a partir del 1 de abril del 2000.

Un resumen de los índices especiales de corrección de brecha utilizados por

 

lo la Compañía, fue como sigue:

0 Indices especiales de corrección de
i brechas

Año terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%)

1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
1996 80,657
1997 94,641
1998 86,282
1999 -

Saldos iniciales 2000 (3,597)

Estadode flujos Para la preparación del estado de flujos de efectivo y la determinación de
de efectivo y los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el propósito de aplicar
saldos iniciales el esquema para la conversión de estados financieros, los saldos al 31 de

diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio único utilizado en
la dolarización a la fecha de transición S/.25.000 por cada US$1,00.

Partidas Las cuentas que conforman las partidas monetarias al 31 de marzo del 2000,
monetarias expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000, obteniéndose saldos

convertidos a dólares de los Estados Unidos de América.

Moneda Los activos y pasivos en moneda extranjera están registrados a los tipos de
extranjera cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio

originada porla actualización de activos y pasivos en moneda extranjera es
registrada contablemente en los resultadosdel ejercicio.

10
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Quifatex S.A.

Políticas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Maquinaria,

mobiliario y
equipo

Al 31 de marzo del 2000, los inventarios de productos terminados, materia
prima, materiales y repuestos se actualizaron aplicando a las existencias,el
índice de ajuste de reexpresión monetaria integral y el índice especial de
corrección de brecha, hasta la fecha de transición (31 de marzo del 2000).
El valor así obtenido fue convertido a dólares utilizando el tipo de cambio
único. Al 31 de diciembre del 2000, el costo no excede al valor de
mercado. El método que utiliza la Compañía para costear a sus inventarios
es el promedio mensual.

Propiedad, mobiliario y equipo al 31 de marzo del 2000, fue ajustado
aplicando el índice de ajuste de reexpresión monetaria integral y el índice
especial de corrección de brecha hasta la fecha de transición.

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, tomando como basela
vida útil estimada de los activos relacionados.

Al 31 de marzo del 2000,el efecto del ajuste porla aplicación del proceso

de NEC No.17 a maquinaria, mobiliario y equipo se efectuó utilizando las
siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compañía al cierre
del ejercicio anterior y su correspondiente depreciación acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de
inflación y posteriormente el índice especial de corrección de brecha.

e Los activos adquiridos durante el período de transición y su
correspondiente depreciación acumulada, se actualizaron en base a los
índices proporcionales de corrección de brecha.

Los cargos por depreciación sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicación del esquema de
dolarización.

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes:

 

Activo Tasas

Equipo de Computación 20%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Mejoras y Locales -

11



Quifatex S.A.

Políticas de Contabilidad Significativas

aplicando el índice de reexpresión monetaria integral y el índice especial de
corrección de brecha hasta la fecha de transición (31 de marzo del 2000).
Incluye principalmente seguros, los cuales son amortizados en línea recta en
períodos de doce meses.

Por disposiciones de la Superintendencia de Compañías, al 31 de diciembre
de 1999, la Compañía activó el diferencial cambiario, producto de la

¡ Otros activos Los rubros de otros activos al 31 de marzo del 2000, fueron actualizados

i actualización de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual se
amortizó al 31 de diciembre del 2000.

¡ Provisión para Se efectúa de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
O jubilación independiente.
0 patronal

i Inversiones Las inversiones permanentes al 31 de marzo del 2000, fueron actualizadas

permanentes aplicando el índice de reexpresión monetaria integral y el índice especial de
corrección de brecha hasta la fecha de transición (31 de marzo del 2000).
Las adiciones realizadas durante el ejercicio, se ajustaron en base a los
porcentajes proporcionales, los cuales no exceden del valor patrimonial
proporcional que certificó la Sociedad receptora de la inversión.
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A. Efectivo

B. Cuentas

por cobrar

Quifatex S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

Un resumen deesta cuenta, fue comosigue:

 

 

Diciembre 31, 2000

Caja 1,335
Fondosrotativos 20

Bancos 407,999

Otros 77,455

486,809
 

Un resumen deesta cuenta, fue comosigue:

 

 

Diciembre 31, 2000

Clientes 9,148,651

Compañías relacionadas (Nota S) 8,302
Anticipos a proveedores 48,865
Empleados y obreros () 123,438
Otras 15,966

9,345,222
Menos provisión acumulada para
cuentas incobrables 148,462

9,196,760

(1) Al31 de diciembre del 2000, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compañía, sus empleados y obreros.

El movimiento de la provisión acumulada para cuentas incobrables, fue
como sigue:

 

 

2000

Saldo inicial 65,522

Provisión del año 82,940

Saldo final 148,462

13



Quifatex S.A.

Notasa los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000

Productos terminados 8,161,568
Inventarios en tránsito 2,707,042
Materia prima 9,086

i 10,877,696

D. Gastos Un resumen deesta cuenta, fue comosigue:
pagados por

¡ anticipado

i Diciembre 31, 2000

Seguros 34,208

Retenciones en la fuente 34,408
¡ Otros 5,979

¡ 74,595

E. Maquinaria, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
¡ mobiliario y

equipo

¡2 Diciembre 31, 2000

Maquinaria y equipo en curso (1) 25,893
Muebles y enseres 525,595

¡ Equipo de computación 710,760
Maquinaria y equipo 258,996

i Mejoras en locales 73,369

1,594,613
B Menosdepreciación acumulada 845,803

: 748,810
A

(D) Incluyen bienes que van a ser entregados en comodato ciertos clientes
para su uso.

14



Quifatex S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

El movimiento de maquinaria, mobiliario y equipo, fue comosigue:

 

 

 

 

 

2000

Costo:

Saldoinicial 713,768
Compras 260,565
Ventas (7,490)

¡ Bajas (10,463)
? NEC No. 17 638,233

¡ Saldo final 1,594,613

Depreciación acumulada:
¡ Saldo inicial 395,742

Gasto del año 156,040

Ventas (541)
i Bajas (9,436)

NEC No.17 303,998

¡ Saldo final 845,803

¡ F. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

permanentes

0 2000
lo % de Valor patrimonial Valor Costo de costo

Diciembre 31, tenencia proporcional nominal adquisición ajustado

i Safimo S.A. 36,48% 565,405 0,04 152,486 565,405
Otras inversiones con

participación menor 0,5% 2,470 - 2,470 2,470

' 367,875

¡ 15
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Quifatex S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadasen dólares)

 

 

 

 

 

 

 

G. Otrosactivos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000

Diferencia en cambio (1) 1,485,207
Software y otros activos 35,423

1,520,630

i Menos amortización acumulada 1,503,234

? 17,396
PP

i (1) Por disposiciones de la Superintendencia de Compañías al 31 de
diciembre de 1999, la Compañía activó el diferencial cambiario

¡ producto de la actualización de los activos y pasivos en moneda
extranjera. La Compañía al 31 de diciembre del 2000 decidió
amortizar totalmente el diferencial cambiario diferido por

¡ US$1,160,000.

El movimiento de la amortización acumulada, fue comosigue:

i 2000-

Saldo inicial 11,679

i Gasto del año 1,491,555

¡2 Saldo final 1,503,234
, RR

H. Préstamos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

¡ bancarios

Diciembre 31, 2000

i Credit Suisse:

Préstamo por US$ 1,650,000, al 7% de interés

B anual, con vencimiento en marzo del 2001 1,650,000

Préstamo por US$ 250,000,al 8% de interés
i anual, con vencimiento en marzo del 2001 250,000

¡ 1,900,000
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L

J.

Cuentas por
pagar

Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

 

 

Diciembre 31, 2000

Proveedores del exterior 9,993,083
Proveedores del país 6,011,455
Compañías relacionadas (Nota S) (1) 1,839,808
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 48,609
Retenciones en la fuente e IVA 102,495
Empleados 21,988
Otros 43,068

18,060,506

(1) Incluye US$1,800,000 por concepto de cuatro préstamos con un
6.5 y 8 % de interés anual, más una comisión del 1% anual, cuyos
vencimientos son entre marzo yjunio del año 2001.

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

 

 

 

 

2000

Beneficios sociales:

Saldo inicial 42,738
Provisión del año 278,630
Pagos efectuados (230,751)

Saldo fínal 90,617

Participación de los trabajadores:

Saldo inicial -
Provisión del año 87,152

Saldo final 87,152

177,769
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EEE

K. Impuesto a La provisión para el impuesto a la renta por el año terminado el 31 de
la renta diciembre del 2000, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para
sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulación de capitales al
0,8%. La Ley para la Promoción de la Inversión y de la Participación
Ciudadana derogó la vigencia del Impuesto a la Circulación de Capitales
a partir del 1 de Enero del 2001.

La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
año 1996 (inclusive).

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

 

 

 

$il
sigue:

li
Concepto 2000

¡ Utilidad según libros antes de participación
empleados e impuesto a la renta 773,177

i Menos 25% de amortización de pérdidas
acumuladas 193,671

i Más gastos no deducibles 1,511

E Basepara la participación empleados 581,017

15%participación empleados 87,153

i Base imponible para el impuesto a la renta 493,864

i Impuesto la renta afectado a operaciones en los
estados financieros 123,466

i

i

i
18
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L. Jubilación
patronal

M. Capital social

N. Capital
adicional

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

 

 

2000

Saldo inicial -

Impuesto a la renta 123,466

Retención en la fuente (123,466)

Saldo final -
 

El movimiento dela provisión parajubilación patronal, fue como sigue:

 

 

2000

Jubilación patronal:
Saldo inicial -
Provisión del año 217,168

217,168

Está constituido al 31 de diciembre del 2000 por 3.680 millones de
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulación, de valor
nominal de S/.1.000 cada una. Se encuentra en proceso el trámite de
conversión a dólares de los títulos acciones.

Para el año 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva

por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, luego de
aplicar el proceso de dolarización, han sido transferidos a esta cuenta.

19
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El efecto de la aplicación de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como
sigue:

Reserva por
revalorización Reexpresión Capital
del patrimonio monetaria adicional

i

i

i
' (Expresadas en dólares)

i

i

i Saldo inicial 946,906 - -
Inventarios - 138,086 -

¡ 2% Maquinaria, mobiliario y
j equipo - 267,940 -

Inversiones Permanentes - 233,388 -

i Patrimonio de los
accionistas 528,057 (162,181) -

Transferencia a capital
adicional (1,474,963) (477,233) 1,952,196

1,952,196

_ O, Reserva La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
legal utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta

alcance como mínimoel 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

acumuladas las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes,
a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de la utilidad neta del año.

Q. Resultado Se registra como contrapartida de los ajustes de la corrección monetaria
por integral a los estados financieros. '
exposición
a la

inflación
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continuación:

2000

Inventarios 486,960

Gastos pagados por anticipado y otros activos 333,648
Maquinaria, mobiliario y equipo 66,295
Inversiones permanentes 66,326
Inversión de los accionistas (7,006)

¡ El efecto de la aplicación de la corrección monetaria integral, se resume a

 

 

 

 

 

 

 

946,223

R. Exposición La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:
en moneda

i extranjera

Tipo de cambio por cada US$1,00 fue:

¡ Mercado libre: US$0,446 US$0,396 US$0,616

Diciembre 31, 2000

i (Marcos (Florines (Francos
Alemanes) Holandeses) Suizos)

¡ Cuentas por cobrar al Exterior 653 3.144 -
Cuentas por Pagar al Exterior (458.480) (419.955) (5.030.986)

E Exposición neta 457.827 416.811 5.030.986

S. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
i con compañías

relacionadas

i Diciembre 31, 2000

Cuentas por cobrar: (Nota B)

¡ SafimoS.A. 6.876
Química Suiza S.A. 1,426

¡ 8,302
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Diciembre 31, 2000

Cuentas por pagar: (Nota D)
Química Suiza S.A. 3,927
ImpexylS.A. 1,835,881

1,839,808

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como
y sigue:

Año terminado en diciembre 31, 2000

Ingresos:
Safimo S.A.

Servicios administrativos y contables 20,000

Química Suiza S.A. .
Reposición de viáticos en el país y otros 11,651

31,651

Año terminado en diciembre 31, 2000

Gastos:
SafimoS.A.
Arrendamiento de bienes inmuebles 138,000

Impexy] S.A.
Intereses préstamo 116,835

254,835
 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.
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T. Evento El Tribunal Distrital de la ciudad de Guayaquil con fecha 13 de marzo
subsecuente del 2001, emitió un fallo a través del cual resolvió suspender en forma

definitiva los efectos tributarios del Resultado por Exposición a la
Inflación - REI, derivado de la aplicación de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17. El Servicio de Rentas Internas - SRI con fecha
19 de marzo del 2001, ha presentado la apelación correspondiente ante
el Organismo Superior comoes el Tribunal Constitucional, sin que hasta
la fecha del informe de los auditores externos se conozca el resultado de

dicha apelación.
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