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Informe de {os auditores independientes

A los Accionistas de Quifatex S.A.:
Opinién

Hemaos agditado los estados financieros separados adjuntos de Quifatex $.A. (una sociedad andnima constituida
en el Ecuador v subsidiaria de intercorp 5.A. de Perd), que comprenden el estado separado de situacidn financiera
al 31 de diciembre de 2018, v los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por el afie terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros separados que incluyen
un resumen de las politicas contabies significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, a situacion financiera de Quifatex $.A. al 31 de diciembre de 2018, vy los resultados de sus
operaciones, Ios cambios en su patrimanio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
confermidad con Normas Internaciconales de informacidn Financiera,

Bases para la opinidn

Muestra auditoria fue etectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccién responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados, Somos independientes de 1a Compafia de acuerdo
con el C6digo de Etica emitido par el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores ((ESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los reguerimientos de ética gue son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con
dichos requerimientos y el Cddigo de £tica emitido por el IESBA.

Consideramos que a evidencia de auditoria que hemos obtenido as suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria,

Responsabilidades de la gerencia de 1a Compafifa sobre los estados financieros separados

La gerencia es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los estados financieros separados
adjuntos de acuerdu con Normas Internacionales de informacién Financiera y de su conirel interno determinado
€OMo necesario por la gerencia, para permilir a preparacion de estados financieros separados que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros separados, Ia gerencia es responsabie de evaluar ia habilidad de fa
Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelando cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar tas bases de contabilidad de negocic en marcha, a menos gue la gerencia intente
liquidar la Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.
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Buillding & better
wirhing world

Informe de los auditores independientes (continuacién)

La gerencia es responsable por vigilar ¢l proceso de reporte financiero de la Compania.
Responsabtlidades del auditor sebre la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones imporiantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn, La sequridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza gue una auditoria
reafizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando
estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y 5on consideradas materiales si, de manera
individuat o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basdndose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas;

- Identificamos vy evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en ios estados financieras separados,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a agueilos riesgos
identificados v obtenemaos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesqgo de no detectar una distorsion importante que resuite de fraude es mayor que
aguel que resulte de un error, ya gue e fraude puetie implicar colysion, falsification, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusidn del controt internao,

- Obtenamos un conocimiento del control interno que es relevante para 1a auditoria, con el propgsito de disefiar
{os procedimientos de auditoris de acuerde con las circunstancias, pero no con ef propésita de expresar una
opinion sobre fa efectividad del control interno de la Compariia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y [as revelaciones

relacionadas hechas por la gerencia son razenabies,
Concluimos si la base de contabifidad de negotio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obienida existe una incertidumbre importante refacionada ¢on hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafifa para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos regueridos de
Hamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a tas revelaciones relacionadas en los estados financieros
separados; g, sidichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conchisiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y
condiciones fuiuras pueden ocasionar que la Compafifa cese su continuidad come un negocio en margha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros separados. incluyendo
sus revelaciones y si los estados financiergs separados representan 1as transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.
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Building a belter
working world

Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos comunicado a 1z gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de ia auditorfa, y los
haltazgos significativos de guditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir,

Otro asunto

Segin se menciona en la nota 3(a). los estados financieros separados no consolidados adjuntos se emiter para
cumplir con requerimientas legales focales y presentan la situacidn financiera, resuitados de operacion y fiujos de
electivo de Quifatex S.A. de manera individual. De acuerdo con Normas Internacicnales de Informacion
Financiera, la gerencia prepara estados financieros consolidades de Quifatex S.A. v subsidiarias al 31 de
diciembre de 2018 que se emiten por separade de estos estados financieros, Este informe se presenta para uso
exclusivo de fa administracion de Quifatex S.A. y para presentacidn a fa Superintendencia de Compafiias, Valores
¥ Sequros def Ecuador.,

Emst t )/ounﬁ.

RNAE No, 462

‘RNCPA No. 17.1629

Quito, Ecuador
1 de abrilde 2019
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Quifatex S. A.

Estado de situacién financiera separado
Al 31 de diciembra de 2018
Expresados en Ddlares de E.ULA.

Notas
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes da efectivo 8
Deudares comerciales, neto ]
Cuentas por cobrar a entidades refacionadas 10
Otras cuentas por cobrar th|
Impuestos por recuperar 12
Inventarios, neto 13
Gastos pagados por anficipado
Total activo corriente
Activo no corriente:
Otras cuentas por cobrar
Propiedad, muebles y equipos, neto 14
Inversicnes en acciones 15
Activo por impuesto diferido 21(c)
intangible, neto 18

Total activo no corriente

Total activo

Diego Andrade /.
Apoderade General i Contad

J

ra General

2018 2017
11,518,155 7,637,425
52,513,252 52,290,680
227,225 591,517
2,549,484 2,888,253
8,085,728 6,300,129
26,183,000 37,885,724
273,327 173,084
101,351,171 107,776,012
38,31 74,141
3,822,369 4,802,969
2,407,089 15,417,089
1,233,378 787,440
314,599 331,900
7,915,756 21,413,539
109,266,927 129,189,551

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,
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Quifatex S. A.

Estado de situacién financiera separado (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de EUA

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comercialas y otras cusrias por pagar
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos contingentes

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Totzl pasivo corriente

Pasivo no corrienta:
Obligaciones financieras

Beneficios a empleados

Total pasivo

Patrimonio:

Capital emitido

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Diegc Andrade
Apoderado General

Notas

17
20
10
19
12
18

20
18

22

2018 2017
51,150,773 54,529,900
18,018,213 21,253,780
136,493 987,094
88,726 346,387
1,756,579 2,116,617
1,188,606 2,394 658
72,333,470 61,638,436
3,940,918 7,229,248
5,990,628 8,009,250
82,271,016 96,576,934
22,221,539 22,221,638
2,073,658 1,686,183
2,700,714 8,404,885
26,995,911 32,312,617
109,266,927 129,189,551

L.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Quifatex S. A,

Estado de resulfados integrales separado
Por «l afic tarminado ef 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.UA.

Notas 2018 2017
Ingrascs procedentes de acuerdos con clisntes por venta de
bienes 238,086,254 263,546,924
Ingresos procedentes de acuerdos con clientes por prestacion de
servicios 5,791,493 6,485,294
Costo de venias 23 (199,472,007) (219,836,099)
Utilidad bruta 44 495,740 50,195,219
Gastos operativos:
Ventas 24 (26,215,640) {30,840,390)
Administracion 25 (11,633,790) (13,027,281)
Otros ingresos, neto 726,619 072,436
Utilidad en operacion 7,282,929 7,209,984
Diferencia en cambic, neta (88,597) (420,874)
Pérdida en baja de desinversion 15 (9,201.875) -
ingresos financieros 62 506 65,720
Gastos financieros 26 (1,991,896) (2,285,027)
Utifidad antes de impuesto a la renta {3,936,833) 4,650,803
Impuesto a larenta 21{a) {1,554,582) (776,151)
Utltidad neta del ejercicio (5,491,515} 3,874,652
Otros resultados intagrales del afo:
Pérdida actuarial 18 72,080 (835,500}
Otros resultados integrales, neto 72,050 (835,500)
Resultados integrales del ano {5,419,425} 3,029,152

Diego Andrade
Apoderado General

Las nofas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Quifatex S. A.

Estado de flujo de efectivo separado
Por el afic terminado el 31 de diclembre de 2018
Exprasados en Ddlares de E.LLA.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y olros
Efective pagado a proveedores, empleados y otros

Efoctlvo proviste por (utifizado en} actividades de operaclén
Interasas pagados

Intarasas cobrados

Impuesto a ka renta pagado (Ver nota 20(b))

Efectivo nefe proviste por (utilizade en) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividadas de Invarsidn:

Pérdida por baja en desinversién (Ver nota 15)

Adiciones a propiedades, muebles y equipos (Ver nota 14)
Provenientss de la venta de propiedades, muebles y equipos
Adquisicion de intangibles (Ver nota 16)

Efactivo neto provisto por (itilizada en} actividades de inversidn

Flujos de afectivo de actividades de financiamiento:
Frovenients de préstamos

Fago de préstamos

Provenients de colocacion en papel comercial

Pago de obligaciones en circulacion

Dividendos pagados

Efective neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento
Incremente (disminuclén} neto det efactivo y equivalentes de afectivo
Efectivo y equivalentes de efectlvo al indcio del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo af final del afie

Diego Andrade
Apoderado General

2018 2017
242,802,872 271,285,731
{231,373.974) (273,727,220
11,518,898 {2,441,489)
(1,915,564) {2,568,196)
33,038 25,717
{2,347,050) {2,639,009)
7,260,322 (7,623,067}
3,798,125 -
(888,363) (1,241,836}
214,038 4836
(87,008) (224,603)
3,035,862 (1,464,803)
37,150,000 58,271,698
(41,625,180) (25,300,000}
431,708 -
(2,400,000) (10,624,414}
. (2.145,119)
(6,443,454) 202,165
3,881,730 (8,882,505)
7,837,425 16,519,830
11,519,155 7,637,425

Las notas adjuntas a los astados financisros son parie integrante de estos estados.
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Quifatex S. A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A,

1. OPERACIONES
Quifatex S. A. ("ta Compaiia®), es una subsidiaria de Quicorp 5 A, entidad que a su vez forma parte
de un grupo de ampresas, cuye accionista final es (rdercorp 5.A, domicitiada en Perdi. Fue constituida
al 26 de mays de 1978 en la ciudad de Quite, Ecuador y su principat aclividad es 'a comercialization,
distribucidn, representacion, importacién y exportacionss de produgtos farmacéuticos, dietéticos,
quimicos, cosméticos, alimenticios, veterinarios, insecticidas, fertiizantes, licores, instrumentos y
maduinarias an general.

La Compafiia es una sociedad anénima, que hasta o & de diciembre de 2018 estuvo inscrita en la
Bolsa de Valores de Quito, fecha en la cual obtuvo {a aprobacién por parte del ente regulador para
cancelar su permiso de operacion en el Consejo Nacional de Valores como entidad emisora de valores.
El 29 de octubre de 2018, la Compafia termind de efectuar ios pages relacionados con esta deuda
pubiica contraida {Ver Nota 20} y por ef cual se conformd el Fideicomiso Mercantii Primera
Titularizacién de Flujos Quifatex S. A. La Compaiia es sometida ai control y vigilancia de la
Superintendencia de Companias, Vatores y Seguros de ia Repiiblica del Ecuador.

Tal como se menciona en ia nota 15, al 31 de diciembra da 2017 y 2018 la Gompadia posee
inversiones en acciones en Vanttive Cia. Ltda., sobre la cual mantiene ef conirol, por lo que se presenta
estados financieros consolidados. Los estados financieros separados adjuntos deben ieerse en
conjunto con los estados financieros consolidados gue se emiten por separado.

En marzo de 2018, las Juntas Generales de Accionistas de InRetai Pharma 8 A.C. {(antes Farmacias
Peruanas S.A.) y Drogueria La Victoria $.A.C. efectuaron la disminucién del capital social de estas, a
fravés de la disminucion def capital accionario correspondiente a la Compafiia, producto de esta
transaceion se efectud la baja dal saldo de inversionas en asogiadas por 13,000,000, (Ver MNota 15)

El demicilio de la Compadia es en la Avenida Gaio Plaza Lasso 10640 y Manuel Zambprano, Quito,
Ecuador.

Los estados financieros separados adjuntos han sida aprobados por {a gerencia de la Compatfila para
su distribucion el 26 de marzo de 2019, y seran presentados para la aprobacién de la Junta General

de Accionistas. En opinitn de {a gerencia, estos estades financieros separados serdn aprobados sin
modificacién,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos han sidt preparados de acuerdo c¢on las Nomas
Internacionales de Informacién Financiera {en adelante "NIEF"), emitida por &l Consejo de Namnas
Internaciones de Contabilidad {IASE por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Base de medicion-

Los estados financieros separades de [a Compafiia han sido preparados en base al costo histérico. a
partir de los regisiros de contabilidad mantenidos por la Compania con excepcion de Jos beneficios a
empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariaies. Los estados financieras
separados se prasentan en Doélares de E.UA. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y
moneda funcional de presentacion de la Compadia.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES ¥ REVELACIONES

Las politicas de contabiidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anferiores. La
Comgafiig ha adoptado durante el afio 2018, la NHF 15 y NIIF 8 por primera vez. Debido a la estructura
de la Compalia y [a naturaleza de sus operaciones, existen olras normas e interpretaciongs gue
aplican también para e afio 2018, sin embargo, ne tuvieren impacte en sus estados financieros. asi:

- Madificacicnas a Ja NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversidn

- Modificacion NEHF 1 Adopcidn por primera vez de las NIF — Supresidn de exanciones a ¢orto
plazo para guienes 1as adoptan por primera vez

- Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios corjuntos - Aclaracidn de que la
valoracion de las participadas al valor razonable con cambics en resuitados es una eleccién de
forma separada para cada inversién

- NIEF 8 Instrumentes Financieros ¢on ia NIIF 4 Coniratos de seguro — Modificaciones ala NIIF 4

- CINIIF 22 - Transaocicnes en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificacicnes a [2 NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en
accionss

NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clienies

NIIF 15 reemplaza a la NIC 41 Confratos de construccidn, NIC 18 Ingresos e interpretaciones
refacionadas y se aplica, con excepciones limifadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con
sus clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresas gue surgen
ds los contratos con clientes y requiere que los ingresos se recongzean an un valor que refigje la

confraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a campio de |a transferancia de bienes o
servicios a un gliente.

NiIF 15 reguiere que |as entidadas ejerzan su juicic, tomando en consideracidn todos los hechos
relevantes y circunstancias en las gue se aplica cada paso det maodelo a jos acuerdos suscrites con
sus clientes. Esta norma también especifica la contabilidad de ios costos incrementales de obtener un
acuerdo con cliantes y 105 costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas,
la narma raquiere revelacionas adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

La Compafila adoptt 12 NIIF 15 utilizando e meétodo de retrospectiva modificado, &l efecto producto
de la adopcion de este método se aplicd al 1 de enero de 2018. Segun este metodo, la norma puede
aplicarse a todos [os contratos a [a fecha de la implementacion inicial o solo a los contratos que no se
hayan completado en asta fecha. La Compatia aplicd este noma sobre todos los acuerdos no
completados con sus clientes a partir del 1 de enero de 2018. El efecto acumulativo de la aplicacion
inicial de [a NIIF 15 se reconoce en la fecha de la aplicacion inicial como un ajuste af saido de aperiura
de resultados acurnuladas, Por lo tanto, ia informacién comparativa no fue restablecida y se contintia
reportando segidn la NIC 11, NIC 18 e interpretaciones relacionadas.

Producte de g adopcion de esta norma, la Compafiia no identificd ajustes o reciasificaciones que
deban efectuarse sobre los estados financieros ai 1 de enero de 2018

NIIF 9 ~ Instrumentos financlercs

NIEF 9 “instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 38 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion™, para los perfodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 vy que cubren los
aspectos relacionados con la clasificacién y medicion de instrumentos financieros v deterioro de estos.

La Compafiia aplicd NHF 8 prospectivamente, cuya fecha de aplicacion inicial es a partir del 1 de enero
de 2018. La Compafila no ha restablecido 108 estados financiaros comparativos, los cuales continda
reporiandose conforme ta NIC 3% Las diferencias que surgen de ta adopgion de NIIF 8 se han
reconocide directamente en los resuitados acumulados.

Producio de la implementacion de esta norma se disminuy6 el resultado acumulado y se incrementd
la provision de delerioro de su cartera comercial en 102,718, (Ver Nota 10).

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principalss polfticas de contabilided aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros saparados son las siguientes:

a) Estados finantcieros separados
En cumplimients de as NIiF, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados
con sus subsidiarias las cuales se emiten por separado y deben ser leidos en conjunio. Los
estados financieros individuales de sus subsidiarias son requeridos por las sutoridades
eclatorianas, por io tanto, los presentes estados financieros separados de ia Compafifa refigjan

su actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidacion de esios con los de dichas
entidades.

De acuerdo con las Normas Internacionzles de Informacién financiera {NIIF), los estados
financieros de una entidad gue pesee subsidiarias se praparan en una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislacion dal pais de la entidad asi 1o requiere 0 si
de farma voluntaria la entidad lo considera, e praparen estatdos financieros individuaies de ia
ampresa controlante, los gue se denominan estados financierps separados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b)

c}

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo incluye ios saldos de afectiva y ios valores mantenides en bancos gue se presenia en
el estade de situacion financiera a su valor nominal y los equivalentes de efectivo son dendsitos
a corto plazo con vencimienta de 3 meses ¢ menos, que constituyen fondos de gran liquidez y
faciimente convertibles en efectivo sujetos & riesgos no significativos de cambios en su valor.

instrumentos financieros-

Activos y pasivos financieros

Un instrumento financiero es cuakquier confrato que da lugar a un activo financiero de una antidad
¥ un pasive financiero o instrumenta de patrimonio de otra entided.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los actives financieros se clasifican al momente del reconocimiento inicial al costo amortizado.

al valor razonable con cambios en ofros resullados iniegrales o al valor razonable con cambios
an resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el memento del reconccimienta inicial depende de
tas caracteristicas del flujo ds efectivo contractual del activo financiero y el madslo de negocio
de la Compania para ia gestidn de ¢ada active financiero.

Para que un activo financiero que sea clasificado y medido al coste amertizado o valor razonabie
ton cambios en otros resultades integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a &
Compariia a flujos de efectivo que son nicamente pagos del principal e intereses (SPP1 por sus
siglas en ingiés) sobre el monto del capital (principal). £sta evaluacion se conoce como fa prueha
"SPPI" y se realiza 5 nivel de catla instrumento.,

E! modelo da nagocio de la Compaitia para la gestién de sus activos financieros se refiers & la
manera en 1a cual administra sus activos financiercs para generar sus fiujos de efectivo. &
modeto da nagocic determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de
efactiva contractuales a través del cobro, a través de |2 venta de activos financieros, ¢ ambos. :

Medida posterior

Para efectos de fa medicion posterior, os activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resuitades integrales
{insteumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razenable con cambios en otros resulfades integrales
{instrumentos de patrimonta)

- Actives financieras a valor razonable con cambios en resuitados
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Notas a los estados financieros {continuacion)

Activos financiercs a costo amartizado {instrumentos de deuda)
Esta categoria es 12 mas relevante para la Compaiia y mide sus activos financieros a oosta

amortizado, en asta categoria se presentan los actives financieros si ambas de las siguientes
condiciones se cumpien:

- £l activo financierc se mantiene dentro de un modeio de negocic con el objetive de
mantener ios activos financieros con et fin de recuperar los fluios de efectivo contractuales
a través dal cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efective gue son exciusivements pagos del principai @ intereses sobre el capital
{principal) periente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de la
tasa de interés efectiva y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se réconacen en
resultados cuando st activo se da de baja, es maodificado o deteriorado.

L.os activos financieros que dispone la Compafiia dentro de esta clasificacion incluyan: efectivo
y eguivalentes de efectivo, deudoras comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas
y otras cuenias por cobrar.

Activos financieroB a valor razonable con cambios en ofros resultados integrales
{instrumentos de deuda) . _
La Compafia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales st se cumplen las dos siguientes condiciones:

- Ei activo financiero se mantiene dentro de un modelo dé negocio con &l objetivo de
recuperar ios flujos de efectivo & través del cobro y de la venta de esios. .

. Los términos contractuales dal activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo gue son axclusivamente pagoes del principal 8 inferéses sobre el capital
{principal} pendiante de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, ia
varnacion por compenentes financicros, ipo de cambio y delerioro &g reéconocen en el estado de
resuliados y se calculan de la misma manera gue ios actvos financierns medidos ai costo
amortizado. Los cambios en ef valor razonabie resfantes se reconocen en oiros resuliados
integrales. En relacidn a ia baja de estos activos financieros, el cambio en el valor razonabie
acumulado reconecido en ofros resultados intagrales se registra en el estado de resuftados
integrales.

La Companfia no dispone de este tipo de activos financieros.

Activos financieros designados$ # valor razenable con cambios en otros resuitados
integrales (instrumenios de patrimonio)

Tras el reconccimiento inicial, la Compafiia puede optar por clasificar irrevocablements sus
inversiones de capital coma instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con
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Notas a los estados financieros (continuacién)

cambios en otros resuitados integrales, cuando cumplen con la definicidn de pefrimonio neto
segun NIC 32 “Instrumentos: Presentacion” y no se mantienen para su comercializacion. La
clasificacion se resliza por cada instiumeants da capital.

Las ganancias y perdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. fos
dividendos son reconocidos como otros ingreso en el estado de resuliados cuando se haya
establecido el derecho de pago, excepta cuando la Compadia se beneficia de dichos ingresos
cOmo una recuperacion de parts det costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias
se registran en otros resultados integrales. Los instrumentos de patrimonic designados a valor
razonable con cambios en otros resuilados integrales no estan sujetos a la evaluacion de
deterioro.

La Compafriia no dispone de este tipo de activos financieros,

Activos financieres a valor razonable con cambios en resultados

l.os actives financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenides para aggeciar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resuitados, o activos financieros obligatorios requeridos
para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adguieren con el propdsito de vander o recomprar en el corte plazo. Los derivados,
incluidos los derivados implicitos se clasifican comp mantenidos pare negociar a manos que se
designen como instrumentos de cobartura efectivos.

Activos financieros con flujos de efective que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican ¥y miden a valor razonable con cambio en el estado de resuliados integrales,
independienternente del modelo de negocic. No obsfante jos criterios para instrumentos de
deuda a clasificarse al costo amortizade o af valor razenable con cambios en otros resultados
integrales, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a
valor razonable con cambios en resultados an el reconocimiento iniciat si al hacerlo elimina, o
significativamenie reduce, un error contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resuliados se registran en ef estado de
situacion financiera a valar razonable con cambies en el valor razonabla reconocidos en el estado
de resultados.

Esta categoria incluye los instrumentos derivados vy Ias inversiones de capital cotizadas que la
Compafifa no tenia irrevocablemente slegido para clasificar a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales. Los dividendos sobre las inversiones de capital cotizadas también se
reconocen comao olres Ingresos en 8l estado de resuitades cuando se ha establecidn el derecho
de pago.

Baja de activos financleros
Un activa financiero {o, cuando corresponda, uaa parte de un active financiero ¢ parte de un

grupo de activos financieros similares) sa da de baja principalmente (es decir, se elimina del
estado de situacion financiera) cuando:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

- Los derechos para recibir flujos de efectivo de! activo han expirade.

- La Compafiia ha transferido sus derechos para recibir fiujos de efectivo del activo o ha
asumido ia obligacitn de pagar tos fujos de efectivo recibidos en su 1olaiidad sin damaora
material 2 un tercero bajo un acuerde, y: (a) lz Campania ha transferido sustanciaimente
todos Jos riesgos y heneficios del activo, ¢ (b) la Compafia no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, paro ha transferido ¢l control del
activo.

Cuando la Compaiia ha transferido sus derechos para recibir fiujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué madida, ha retenido [os riesgos v beneficios de esie
activo financiero.

Cuando no haya transferido hi retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo;
n tiene el control iransferido del atlivo, la Cornpeiia continda reconctiendo el active. En ese
caso, la Comparia también reconoce una responsapilidad asociada a este. El active transferido
¥ ta responsabifidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones
gue la Compafiia ena retenido,

La partficipacion continua que toma Ia forma de una garantia sobre el active transferido se mide
de acuerde at valor mas bajo de su costo original en fibros en libros y et monto maxima que 1a
Compafia puede ser requerida para pago.

Dateriore de activos financieros

La Compaiia reconoce una provisidn para pérdidas crediticias esperadas para {odos los
instrumentos de deuda que no 52 Manengan a vaiol razoneble 2 Uavés de resultados.

Las perdidas crediicias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efective
confractuales conforme ios acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia
espera recibir, descontados a la tasa de intarés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efactivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

L as pérgidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfogques:

- Enfoque general, aplicade para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
camerciates v activos contractuales.

- Enfoque simplificado aplicadt para cuentas pof cobrar comerciales v activos contractuales.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos coniractuales, 1a Compania aplica un
enfoque simpiificado en el céleuls de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la
Compafia no realiza un seguimiento de los cambios en el rissgo de crédite, sino que reconoce
una provisidn para pérdidas credliticias esperadas sobra todo el tiempo de duracion del activo
financiero en cada fecha de reporte. L.a Compahia ha elaborade una matriz de provisiones gque
se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ha efectuado una segmentacian de
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Notas a los estados financieros (continuacién)

sl cartera de acuerdo al tipo de y riesge de crédito, ajustada por factores macrosconémicas
relacionados con Ja industriat en la cual opera la Compafiia,

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, los ratios de pérdida fulura esperada aplicados a la
antigliedad de fa cartera de clientes fueron los siguientas:

2017 2018
Vigente 0% 0% - 0.18%
1 a8 36 dias 0%-1% 0.18% - 0.63%
3 ag0dias 2% - 3% 2.39% - 3.36%
61 a 90 dias 4% — 8% 6.28%-8.77%
81 2 120 dias % - 14% 9.83% - 1447%
121 a 150 dias 10% - 18% 13.75% - 17.75%
151 a 180 dias 13% - 22% 21.31% - 22.39%
181 a 210 dlas 20% - 28% 23.91% - 27.67%
211 @ 240 dias 26% - 100% 41.79% - 100%
241 3 270 dias 30% - 100% 50.27% - 100%
271 3 300 dias 32% - 100% 838.97% - 100%
301 2330 dlas 50% - 100% 100%
331 a 360 dias 150% 100%
Mas de 380 dias 100% 100%

La Compafila también efectia el andlisis de la existencia de garantias, resguardos o seguros,
los cuales mitiguen el riesgo de crédito,

La Compadia también puede considerar gue un aclivo financiero estd vencido cuando sa
presentan cierlas consideraciones internas o externas y 1a informacidn disponibie indica que es
poco probabis que ia Compadia reciba los valares contractuales pendientes de cobro, Un activo
financiero sa da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar iog fiujos de efecivo
contractuales,

Pasivos financleros

Reconacimiento inicial y valoracién

Los pasivos financieros se clasifican a 1a fecha de su recenocimiento inicial, segun corresponda,
comww pasivos financierns a valor razenable con cambios en resultados; préstamos y cuentas a
pagar, o derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz.

Todos ios pasives financieros se reconocen inicialmente por su vaior razonable mas |os costos
de iransaccion directaments atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amartizado netos de los cosios de transaccién directamente atribuibies.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ia Compadia Unicamente dispone de pasivos financieros
clasificados en el grupo de préstamos y cuentas por pagar.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La Compafia no ha registrado ningun efecte en el pasive producto de costo amortizade ya que
se considerd no existen efecios matenaies.

Valoracion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Tras el reconocimiento inicial, los préstamos y los créditos se valoran al costo amortizado usando
el método de 12 tasa de interés efectiva. Las pérdigas y ganancias sa reconocen en ¢l estado de
resuitados cuando se dam de Deja '0s pasivos, asi comoe 1os intereses devengados de acuerdo
con el método det tipo de interés efectiva.

El costo amertizado se calcula teniende en cuenta cualguier descuento o prima de adquisicién y
las cuctas o costos que sean parte integral del caiculo de la tasa de interds efectiva. Los infereses
devengadios se clasifican como gastos financieros en &l estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo se da de baja cuando ia obligacidn se extingue, cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente se reempiaza por otro def mismo acreedor en condicienes sustancialmente
diferentes, ¢ cuando 138 condiciones de un pasivo existente son sustanciaimente modificadas,
dicho intercambie o modificacion se tratan como una baja del pasivo originat y el reconocimiento
de ia nueva obligacion. La diferencia en los valores en libros criginados por estas transacoones
se recondce an ef estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros _
Los activos financieros y tos pastvos financieros son ohjeto de compensacion y se presentan al
valor neto correspondiente en el estado de situacidn financisra, si:

- Se tiene actuaimente un derecho exigible legalmente de compensar 10s valores reconocidos
bajo un acuerdo escrito entre 1as partes,

- Se tiene la intencian de liguidadas por el valor neto o de realizar los actives y liguidas ios
pasivp simulianeamente.

Vaior razonable de los instrumentos financieros

La Compaiia valora los instrumentos financieros & su valor razonable a ia fecha de cierre de los
estados financierns.

£l valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagera para transferir
un pasivo en una transaccién acordada entre las partes a ia facha de la transaccion. E| valor
razonable esta basado en la premisa de que la transaccion para vender ! activo o para transferir
el pasivo tiene lugar de |a siguiente forma:

- En el mercado principal en el cual se negocia el active o det pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado ¢ con las condiciones mas ventajosas
acordada enire Ias pares parz la transaccion de esos activos o pasivos.

- £! mercado principai o el mas ventajoso ha de ser un mercade accesible para a Compafia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

E! valor razonable de un active 0 un pasivo se caicula utilizando tas siguientes hipdlesis al
momento de realizar una oferta por ese aclive © pasivo.

- Actlan por su propio interes y riesgo econémico.

- El caleulo del vaior razonable de un active no financiero toma an consideracién la capacidad
de los participantes del mercado para generar beneficios scondmicos derivados del uso de
dicho active mediante su venta a ofro participante del mercado bajo fa misma premiss,

La Companla utiliza [as técnicas de valoracidn mas apropiadas de acuerdo a cada circunstancia

y con ia suficients informacién disponible para el calculo del valor razonabie, uiilizando variables
observables relevantes.

Todas las activos y pasivos para los que se resglizan analisis de su valor razonable. son
catagorizados en Ios estados financieros dentro de la jerarguia de valor razonable que se
describe 4 continuacidn:

- Nivel 1 - Valores de cotizacién {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos

- Nivel 2 - Tecnicas de valoracion para las que la variable de menor nivet utilizada, que sea
significativa para & calculo, es directa o indirectamente chservable

- Nivel 3 — Tecnicas de valoracidn para las que |12 variable da menar nivel utilizada, que sea
significativa para & ¢calculo, no es cbservahle

Para activos y pasivos que son registrados por su vilor razonable en los estados financiaros de
forma recurrante, La Compartiia determina si han existide transferancias entra {os distintos niveles
de jerarquia mediante una revision de la categorizacion ai final de cada ejercicio,

La gerencia de la Compafdiia determina las polfticas v procedimientos para medicicnes al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
maovimigntos en los valores de s activos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con
las politicas contables de la Compaiia.

Para propdsitos de las revetaciones de valor razonable, fa Compafia ha deteminado las clases
de activos v pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarguia de valor razonable tat como s& explicd anteriormente.

Invantarios-
Los inventarios estan vaiorados al costo promsdio, 108 cuales no excedan su valor nefo de
realizacidn, Los costos incurridos para #evar cada producto a su ubicacién y darle su condicion

de venta, forrnan parte del costo. Los inventarios de la Compafila se contabilizan de la siguisnte
maners:

- E! inventario en transiio se registra al costo de ia factura maés los gastos de imporiacion
incuzrridos. Con respecto & este rubro también existe una afectacién para el pago de 15D
que s¢ deja provisionada.

10
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Notas a los estados financieros {continuacion)

e)

- £l valor neto de realizacion para cada uno de los tems es ef precio de venta, menos la
proporcién de gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resuitade de un
esiudio efestuado por la Compafiia gue considera un andlisis individual para cada padida, Ia
antigtiedad, nivet de rotacion y fechas de vencimiento. La provisidn para gbsolescencia se carga
2 [os resultados integrales det afo.

Propiedad, muebies y equipos -

La propiedad, muebles y equipos se encusntran valorades al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras gue representan en aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
o una extensitn de 1a vida Wi de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismes
cuando cumplen los requisitos de reconocerls como activo. Los gastos de reparacion y
mantenimientoe se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en gime se incurmren,

La propiedad, muebiles y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condicionas de use, distribuyendo lingaimenie el costo da los activos entre los afos de vida util
estimada.

Los metodos y perlodos de depreciacion aplicados, son revisados al ciefre d2 cada ejercicio vy,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida UBl eslimada real de 1os bienes, que se
asemejan a las vidas tributarias:

Afos
Maquinaria y equipo 10 afos
Equipos de computacion 3 afios
Equipos en comadato 10 afios
Muebles y enseres 10afins

El valor residual de estos actives, la vide Uit y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la facha de cada estado de sifuacion financiera para
asegurar que el meétodo y el periodo de la depretiacidn sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, muebles y equipcs. La
Compafifa ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de gue al
final de su vida Util, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su
naturaieza a un vator no significativo. Adicienalmente a2 normado bajo una politica que si el activo

evalorizado no excede de os 2,000 y de una vida 0! mayor a dos afos no sera objeto de
revalud,

11
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Notas a los estados financieros (continuacion)

g}

Un componente de propiedad, muebles y equipos o cualquier parte significativa dei misme
reconocida inicialimente, se da de baja at momento de su venta o cuando 1o 5 espera obtener
beneficios ecundmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancig ¢ pérdida resultante &t
momento de ia baja del activo (calculada como 1z diferencia enfre el ingreso nete procedente de

ia venta y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se
da de baja el activo.

A ia fecha de cierre o sismpre gue haya un indicio de que pueda existir un deferioro en ei vator
de los aclives, se comparara el valor recuperable de o5 mismos con su valor neto contabie.
Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja como consecuentia de esta
comparacién, se registra con cargo ¢ abono a los resultados del afio segin corresponda.

Arrendamientos- _

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia
det acuerdo a la focha de su celebracion. El acuerdo se angliza para deteminar si su
cumplimiente depende del uso de une © mas aclivos especificos, o de si el acuerdo concede &
derecho de uso ded active o de los aclivos, incluso si ese derache no se encohirase especificado
en forma axplicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razenable
del elementd arrendado o, si es inferior, por ef valor actual de los pagos minimos del
arrendamiento. L.os pagos por &l amendamiento se distribuyen entre |65 gastos financiefos v 1a
reduccién det pasive por arrendamiento de forma que se logre una tasa de interés constante en
et saido restante del pasivo. Los gastes financieros se registran en el astado de resultados.

El active arrendado se deprecia a lo largo de su vida atil. Sin embargo, si no existiese cerezs
razonable de que la Compaiiia obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el
activo se depreciara a [o fargo de su vida (il estimada o en ef plazo del arrendariento, el gue
$8a menor,

Las pagos por arrendamientos operativos se reconocen comao gastos operativos en ef estado de
resultados, en forma lineal a lo [argo del plazo del arrendamiento.

Deteriorp de actives no financieros-

A cade fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evaiua si existe algin
indicio de gue un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algtin indicio,
0 cuando se reguieran pruebas anuales de deteriora del valor para un activo, la Compafiia estima
el valor recuperable de ese active.

El valor recuperable de un activo €s &l mayer valor andre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad gereradora de efectivo, y su valor en uso. Ese vaior
recuperable se determina para un activo individeal, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente indepandientes de los flujos de efectivo de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo ¢ de una unidad generadora de efective
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Notas a los estados financieros (continuacion)

exceda su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su vaior
recuperabie.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su vaior prasente
aplicando una tass de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuaies del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para ia
dalerminacion dei valor razonabie menos los costos de verda, se toman en cuenta transacciones
recientes def mercado, si tas hublera. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se
utiliza un modeld de valoracidn que resulle apropiadd &n las circunstancias. Estos céiculos se
verifican contra muitiplos de vaioracién, colizaciones de acciones para sociedades que coticen
en bolsa, u otros indicadores disponibles representalivos del valor razonable,

La Compafila basa su caiculo del deterioro dal valor en presupuestos detallados y céloulos de
proyeccicnes gue se confeccionan por separado para cada ung de las unidades generadaras de
efectivo de la Compaiiia a las ciales se les asignan los activos individuaies. Por lo general, los
presupuesios y calculos de proyéccionss cubren un pericdo de cinco anos. Para ios periodos de
mayor extension, se calcula una tasa de crecimiente a fargoe plazo y se la aplica a los flujos de
efective futuros de [as proyecciones a partir det quinto afo.

t.as pérdidas por deterioro del valor correspondientes a |&s operacicnes continuadas se
reconocen en el estado de resuliados inlegraies en aguellas categorias de gasios que mejor se
corrgspondan con |a funcidn del activo deteriorado, salvo para las propiedades revaluadas
previamente, donde la revaluacidn se regisird en el otro resultado integral. En estos casos, ei
deterioro del valor tambign se reconoca en el ofro resuitado integral hasta el valor de cualguier
revaluacion previamenie reconocida.

Para los actives no financieros en general, exciuida la plusvalia, & cada fecha de cierre del
pericdo sobre el gue se informa se efectiia una evaluacidn para determinar si existe algun indicio
de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan
disminuido., $i existiese tal indiclo, ta Compafiia efectia una nueva estimacion del valor
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, sagln corresponda, Una pérdida
por deterioro del vaior reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en ios
supuestos utitizados para determinar el valor recuperable desde la Ultima vez en gue se
raconocid dicha pérdida por deterioro det valor. La reversion se limita de manera tal que ef valor
en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su valor recuperabie, ni
excada el valor en lbres gue se hubiera determinado, neto de |a depreciacion, si no se hubiese
recanocide una pérdida por deterioro del valor para ese active ¢ esa unidad generadora de
efective en ios periodos anteriores. Tal reversién se raconote en el estado de resultados
integrales, salvo que el activo se contabilice por su valor revaluade, en ¢uyo Caso la reversin se
trata coma un incremento de revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro de sus
activos, pues a criterio de |la gerencia no existen indicios de deterioro.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

h)

D

LU

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por iz Compafiia, por io cual esta ditima esta
expuesta, ¢ ltiene derechos, a rendimienios variables procedentes de su implicacidn en fa
participada y fiene ia capacidad de influir en esos rendimientos a fravés de su poder sobre
aguella, Una asociada es una entidad en la cual ta Compafia mantiens influencia significativa.

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se registran al costo y los dividendos procedentes
de las subsidiarias se reconacen ah los resultados del afho cuando swija el derecha a recibirios.

Activos intangiblas-

Son registrados al cosio menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacidn se reconace con base en el método de iinea recta sobre su vida Gtil
estimada. {.a amortizacion dg los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles
utitizando el método de linea recta. La vida atii estimada, valer residual y método de amortizacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguizr cambio en el estimado registracde
sobre una hase prospeciva,

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual a cero.
La vida Otil utilizada para ef calculo de la amaortizacion de las aplicaciones informaticas es de 3
afos.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficios acondmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas gue surgen de
ia haja en libros de un activo intangible, medidas como 12 diferencia entre ios ingresos netos
provenientes de la venta y el valor en libros del active, se reconocen en el resultado del perlods
al. momento en gue ef activo es dado de baja.

Provisiones- _

Las provisiones son reconocidas cuando ja Compahia tiene una obligacion presente (legal o
implicta) como resultado de un evento pasado, es probable gque la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacién fiable dei valor de la misma. Las provisiones se revisan a cada fechs del estado de
situacién financiera v se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

$i ¢! efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tesa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, e aumento de 12 provision
producto del paso del tiempo se reconoce coma Ln costo financiers en el estado de resultados
integrales.

Pasivos contlngentes-

Los pasivos contingentes son registrados en funcidn a una evaluacion realizada por la
administracion de & Compania en la cual se determina su probabilidad de ccourrencia como
rermota, posible o probable, Los pasivos contingentes evakiados como probabies son registrades
en base zi mejor estimado de la salida da recursos que ocasionarian a future, miantras gue los

14



Pa— f— B p— fs——y FR—. f—




Notas a los estados financieros (continuacion)

mj

pasivos contingsnies evaluados como posibies son revelados en las notas a ios estados
financieros.

Beneficios a ampleados-

Corto plazo;

Son beneficios cuyo pago o3 liguidado hasla e Wemino de los doces meses siguientes & cierre
del pericdo en el que los empisados han prastado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el vator (sin descontar) de [0s beneficios a corto plazo gue se han de pagar por {ales servicios.

Como parle de los beneficios de corlo plazo se incluys ia participacion a trabajedores, que se
calcula aplicando el 15% sobre 1a utilidad contable.

Large plazo;

La Comparila, segln las iayas laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definides que
corresponde a un plan de jubliacién patronal y desghutio, v se regisiran con cargo a resultados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de ia obligacién a 1a fecha dei estado
de situacidn financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un parita indepandienta, usando ei metado de unidad de crédite proyectado. €l valor presente
de las obligacionas de bensficios definidos se determina descontands los fujos de salida de
efectivo estimados usando {3 lasa de interés determinada por el actuario.

La politica contable de fa Compafila para los planes de beneficios definidos es reconocer las

pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en olros resuliados integrales en el pericdo en
al que ocuren,

impuestos-

Impuesio a ia reniz corriente

Los actives y pasives por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por ins
valores que S8 espers recupéerar de o pagar & la sutoridad fiscal. Las tasas impositivas v ia
normativa fiscal ulilizadas para computar dichos valores son aguellas que estén aprobadas a la
fecha de clerre del periodo sobre ef que se informa. Al cierre dei afio 2018, i tasa de impuesto
a la renta que se aplica es del 28% y para el afio 2017 la tasa de impuesto a aplicar fue dal 25%.
La gerencia evalla en forma periodics las posiciones tomadas en las declaraciones de impuastos
con respecto a las siluaciones en las gue las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpratacian, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

impuesto a la renta diferido

El impueste a la renta diferido se reconoce utilizande el metodo del pasivo sobre las diferencias

temporarias entra las bases impositivas de {os activos y pasivos y sus valores en libros a la fecha
de cierre de! periodo sobre el gue se informa.,

Los pasives por impussto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarnias impoenibles.

15



- [—y frv— PR, a— p——y —

PN, - J— [Rm R




Notas a los estados financieres {continuacién)

n)

Los activos por impuesto diferido se reconocen por iedas las diterencias temporarias deduciblies.

Elvalor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de ciere del perfodo
sobre &l que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura, para permitir que es0s actives por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos par impuesto diferido no reconocidos sa reevaliian gn cada fecha de cierre del
periodt sobre €l que se informa y se reconocen en la medida en gue se torne probable {a

existencia de ganancias imponibles futuras gue permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impusstos diferidos, son medidos a las tasas de impussto 2 1a renta
vigentes a [a fecha que s& estima que las diferencias temporarias se reversen, en este afio debido
a un cambio en la Lay Organica de Régimen Tributario Interno la tasa imponible vigente a partir
del siguiente afto as del 25% motive por el cual se considerd esta tasa para log caloulos.

l.os activos y pasivos por impuesto diferido ss compsensan si exists un derecho legalmente
sxgibie de compensar ios activos y pasivos por e impuesto & 1a renta corfente ¥ 81106 impuesios
diferidos sa relacionan con ia misma entidad sujeta a impussios y la misma jurisdiccian fiscal,

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como .no
corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinatias, los gastes y los aclivos se reconocen excluyando el valor
de cugzlquier impuesto sobre 1as ventas (g]. impueste al valor agregado), salvo:

- Cuande st impuesto sobre las ventas incurrido er una adquisicion de activos o en una
prastacidn de servicios no resulte recuperable de ia auforided fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconnce come parte del coste de adquisicidn del active 0 como pare del
gasto, seglin corresponda; *

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo el valor de
impuestos sobira las ventas.

£t valor neto del impuesto sobre ias ventas que se espara recuperar de, 0 Que coresponds pagar
aia auvtoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobirar ¢ una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiara, segun corresponda.

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes-

La Compafia opara en el sector comercial de bienes de consumo masivo y cuya transferencia a
jos clientes s& da en un momento determinado, que s la entrega dei bien. Adicionalmente
existen acusrdos con clientes refacionades con la prestacion de servicios logisticos vy share
service center.
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Notas a los estados financieros {continuacién)

o)

Los ingresos procedentes de acuerdos con clientes se reconocen cuands ef control de ios
senvicios y bienes se fransfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacion a ta que
la Compafia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos servicios y bienes.

Los ingresos s& miden por el valor razonabie de la contraprestacién recibida o por recibir
descontande el monte de las obligaciones gque se tengan a future. Este efects no considera
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos ordinarios son
mencionados a continuacion:

Venta de inventario hajo pedido

Coma parte da {a oferta comercial de la Companiia, esta efectia ia compra y venta de inventario
bajo pedide, conforme los padidos efectuado por sus clientes, el ingreso es reconotids cuando
el cliente obfiang &l control del bien, lo cual sucede al maomento de la entrega de este.

ta Compafiia otorga el derecho de devolucion det inventario por mala cafidad y caducidad,
riesgos que No son asumidos por ta Compania, ya que estos son traslagados at proveedor, razon
por fa cual no 52 10 considera como una consideracion variable.

El pracio de la tansaccion es observable v no se encuentra afectado por consideraciones
variablas, ni pagos efectuados a clienies.

Ingresos por prestacién de servicio logistice
Corresponden al servicio de operacidn logistica prestado a clientes que contratan este servicio

con la Compafla, este servicio s& reconoce como ingreso al momento de ia prestacion del
servicio.

El precio de la ransaccidn es observable y no sé& encuentra afectado por consideracionss
variables, ni pagos efeciuados @ chentes.

Ingreses por prestacion de servicie de shars service center
Corresponden al servicio de backoffice financiers y contable prestado a sus entidades

relacionadas locales, este servicic se reconoge como ingresa al momento de ia prestacién del
sernvicio,

E! precic de la transaceidn es observable v no se encuentra afectado por consideraciones
variables, ni pagos efectuados & clientes.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuande se entregan los bienes, de manera simuitanea al

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros cosios y gastos se reconocen a medida que s& devengan, independientemente del
momento en que 5e pagan, y s registran en los perlodos con los cuales se relacionan.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

r

P}

q)

Clasificacién de pariidas en corrientes y no corrientes-
La Compafiiz presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera ciasificados
como corrientes y no corrientes.

Un active se ¢iasifica como gorrignte cuando 1a Compatia:

- Espera realizar e active o tiene la intencion de venderlo o consumirio en su cicio normal de
operacion;

- mangene el active principaimenie con fines de nagociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después de! perindo sobre e
que se informa; o

- sl activo es efective o equivalente &l efectivo a menos que éste se encuentrs restringido v
no puada ser intercambiade ni utiiizado para cancelar un pasivo pof un periado minimo de
dace meses deshuss del cierre del periodo sobre el gue s informa.

Todos los demas activos se dasifican como no cerrientes.
Un pasivo se clasifica coma corriente cuando ia Compania;

- Espera iiquidar ¢l pasivo en Su ciclo nomat de cperacion;

- mantiene 2| pasivo principaimente con fines de negociacisn,

- el pasivo debe liquidarse dentrc de los doce mesas siguientes a [a fecha de gcierre del
paricdo sobre el que se informa; ©

- no tiena un derechg incondicional para aplazar i cancelacidn del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no gorrientes.

infarmacion financlera por segmentos-

Los resuliados por segmento gue son reporiados af Gerente General de Ja Compaftia {maxima
auteridad en la toma de decisionss operacionales) intluyen las partidas directamente atribuibies
al segmento asi como agueilas partidas que puaden ser asignadas sobre Una base razonable.

Eventos posteriores-

Los eventps posteriores al cierre del eiercicio que provean informacion adicional sobre ia
situacidn financiera de ia Compafia a la fecha del estedo de situacién financiera {eventos de
gjuste) son incluidos en los astaclos financieres. Los eventos posteriores importantes que na son
eventos de ajuste son expuestos en notas a Jos estados financieros.

US0 DE JUICIOS Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de fos estadps financieros de ia Compafiia requiere que ia gerencia deba reabzar
fuicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de ingresos, gastos, actives v
pasivos informados y la revelacion (e pasivos coniingentes al ciarre del periodo sobre el gue se

informa. En este sentido, |z incerdidumbre sobre iales suposicionas y estimaciones podria dar lugaren
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Notas a los estados financieros (continuacion)

al futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los valores en libros de los activos o pasivos
afectados.

La preparacidn de los estados financieros incluye fos siguiemas criterios y estimaciones significativas
Lilizadas por la gerencia;

+  Cuentas por cobrar comercizles:
Una cuenta por cobrar representa ef derecho de iz Compaiia a una ¢onfraprestacion que es
ncondicional {es decir, solo sa requiere e paso del fiempo antes de que el pago de la
contraprestacion sea ajeclitado)

s  Principai versus agente:
Ls Compafiia ba evaluade sus acuerdos con clientes, con respecio a las obligaciones de
desempeiio que tiene con estos. vy ha concluido que an tndas estas abligaciones la Compaiia
sctia como principal por ias siguientes consideraciones:

- La Compafiia tiene e! riesge de 1a recupaeracion del crédito alorgade al cliente,
- La Compafiia tiene el derecha para definir el precio de venta al cual sera entregado cada
obligacidn de desempefio.

» Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La Compafita uliliza e enfoque simplificade establscido por la norma, e cual considera
determinar |3 t&sa de incumplimiento para toda la vida del instrumento, segmentando su cartera
de crédito por tipo y riesgo de credito. La Compania también considera aplicar consideraciones
macroecondmicas cbhservables al cierre det periodo sobre o] cual se infarma y de ests manera
sumplir con o determinado por NHF 9,

. Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarics de lento movimiento, en mai estado y obsoleto es determinada
an base a un estudio efectuado por 2 Compafia que considers la antigliedad v el nivel de
rotacion.

. Estimacion para devolucitn de inventarios proximos a vencer en funcién a su fecha de
vigencia:
La estimacién para devolucién de inventarios préximos a vencer considera porcentajes en
funcion de 1a fecha de vencimiento ias cuales se enclentran entre 50% y 100%.

. Vida atil de propledad, muebies y equipos;
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyeccioneas de uso fiuro de los
activos. Al cierre de cada afto se evaluara si existe una variacién de las vidas (tiles en aguelios
¢asos en lgs que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo
a la vida dtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que {a vida Ctil de los activos se viera disminuida.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

. Ceterioro del valor de los activos no financieros:
La Compafia evalta los activos © grupos de activas por deterioro cuando eventos o cambios en
l&s circunstantias indican gue el valor en libros de up activo podria no ser recuperable, Frente a
la existencia de aclivos, cuyos valoras exceden su valor de mercado ¢ capacidad de generacian

de ingresos nelos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastes por impuestos requiere de inferpretaciones a la
legisiacién tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profasional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando ia Compafiia considera
gue sus estimaciones en materia tribulada son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodes reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control

tribwiario, en \a interpretacibn de normas, que pudierah reguerir de ajustes por impuestos en &l
futuro,

. Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

E( valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuacionss acluariales implican varias suposiciones que padrian diferir de los
aconfecimientos que efectivamente tendran lugar en el futurs. Estas suposiciones incluyen: ia
determinacion de la tasa de descuente, los aumentos salariales futuros, los indices de mortatidad
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las
suposiciones subyacentes y si naturaleza de largo plazo, las obligeciones por bensficios
definidos son extremadamente sgnsibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
SUPLIICIONSS 3B Tevisan & cata fecha de cierre del periodo sobre e que se informa.

Pe acuerdo con las enmiandas de {a NIC 10 vigentes a partir dei ano 2016 (parrafo 83), 1a
determinacion de la tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América (US dolar americano moneds corriente en el Ecuador).
El perito ha utilizado 1as tasas de inferés de honos corporativos de alfe calidad de los Estados
Unidos de América para determinar el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal y
desahugio.

£l actuario contratade por la Compafiia para realizar el caleulo actuarial, ulilize la tasa de
descuento, la tasa de moralidad y de rotacién at final de cada afo reportade por la gerencia de
Iz Compefiia. La {asa de descuento o5 (2 tasa de interds que debe ser uiifizada para determinar
el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados que se espera van & ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

El indice de montalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Ingtitute Ecuatoriane de Seguridad Sociat {IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de

2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflaciéa futures
esperados para el pais.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

. Provisiones:
Oebide 2 las inceridumbres inherertes a las estimationes necesarias para determinar ef vaior
de las provisiones, los desembolsecs reaies pueden diferir de los valores reconotidos
eriginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en i mejor astimacién de los
desembolsos gue seran necesanios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracidn toda ia informacién disponible a la fecha del perioda, incluyendo la opinidn de
expertos indapendientes tales como asesores legales v consultores,

8. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
A continuacion se enumeran las Normas Internacionafes de Informacidn Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posteror al gjercicio econdémico que comienzan al 1 de enerc de 2019. En
este santido, la Compafia tiene la intencion de adoptar estas normas si le son aplicabies, cuando
entren en vigencia.

Facha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones a la NiiF 9 - Caracterlsticas de pagos anticipados con compensacion negativa 1 de enerc de 2019
Modificaciones a la NIC 2B - Inversiones a targo piazo en ascciadas y negocios conjurdos 1 de enerc de 2019
Mogificaciones a {3 NiC 18 — Madificacion, reduccion o louidacidn det plan 1 de energ de 2019
CiNIIF 22 ~ Transacciones en moneda aextranjera y conlraprastaciones anticipadas t de enerp de 2040
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impueslto a (as ganancias t de enere de 2019
Mejoras anuales a tas NIIF - Ciclo 2015-2017 1 de enero de 2019
NIIF 17 ~ Contratos de seguso 1 de enerc de 2021
Modificaciones a ia NHF 10y NIC 28 - Venta o contribucion de activos entre un inversionisia y su Por definir
asociada o negocios conjuritos

NIIF 18 Arrendamienios

NI 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a iz "NIC 17 Arrendamientos”, “CINKHF 4 determina si
un acuerdo contiene un arrendamiento”, *SIC 15 arrendamientos operativas, incentivas™ y "SIC 27
Evaluar la sustancia de transacciones gque involucran la forma legal de un armendamiento”.

NIIF 16 establece los principios para el reconocimignto, medicion, presentacién y revelacién de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo simitar 3l tretemiento
contable de arrendamientos financieros segun NIC 17,

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios. arrendamientos de activos
da poco valor (valor de compra de un aclive nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corle plazo, es
decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menas.

En la fecha de inicic de un contrato de arrendamientn, un arrendatario reconocera un pasivo para los
pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un aclivo que representa e! derecho de uso dei
activo subyacente durante el plazo del arrendamianto. Se requerird gque fos arrendatarios reconozean
por separado el gasto financiero originado por la valoracion presente del pasivo por arrendamiento y
el gasto por amortizacion del activo por derecho de usa.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el
taso te que se produzean cieries evenios {por ajempia, un cambio en el términd del arrendamiento,
cambig en ios pagoes de arrendamiento, atc.). El arrendatario generalments reconocera el monto de la
nueva medicibn del pasivo de arrendamientio como una actualizacion del activo por derecho de uso.

L.a contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 ee mantiena susianciaimente sin cambios respecto
de ia contabilidad actual segon NIC 17, Los arendzdores continian clasificando todos los
arrendamientos utilizando el misma principio de clasificacidn gue en la NIC 17 y distinguir entre dos
tipos de arrendamientos: arrendamienios operativos y financiaras.

NIfF 16, es de aplicacion obligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de
2019, y requiere gue los arrendatarios y los arrendadores afectlien revelaciones adicionales para dar
cumplimiento al reguerimiento de esta norma.

Transicién a NiIF 16
La Compafiia aplicara NilF 16 de acuerde al enfoque retrespective modificado. La Compania utilizara

lz solucién practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2018, schre los contrales que se
identificaron previamente como arrandamientos bajo NiC 17.

ta Compania utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los
cuales el periodo de vigencia del amrendamiento &s menor a 12 y agueilos de bajo valor, no sean
identificados como un contrato de arrendamiento bajo NHF 16.

Ddrante 2018, ta Compaiila ha realizado una evaluacién del impacto de la NIiF 16. Sabre la base de
estimaciones preliminares actuales, 1a Gerencia espera que la adopcion de |a NItF 16 resulte en ei '
reconacimienio de activos por derechos de uso y pasivos por arrendamientos por aproximadamente
" por 6,274,371 al 1 de enerc de 2019.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGQRIA

Lo$ instrumentes financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de Ia siguiente
manara:

2018 2017
Corriants Mo corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos ai costo amortizedo

Ffectivo y equivalentes de efectivo 11,519,155 - 7.637.425 -
Deudores comerciales, neto 52,513,252 - 52,290,880 -
Cuentas por ¢obrar & entidades relacionadas 227,225 - 581,917 -
Dtras cuenias por Gonrar 2,549,484 38,301 2,888,253 74,1414
Total activos financieros 66,809,116 38,301 £3,408,475 74,141
Pasives financieros medidos al costo amortizade

Acreadores cemerciales y otras cuentas por pagar 21,150,773 - 54,525,900 -
Obligacicnes financieras 18,018,213 3,940,918 21,253,780 7.229.248
Cuentas por pagar a eniidades relacionadas 136,493 - 967,004 -
Total pasivos financieros £$9,305.470 3,840,918 76,780,774 7,229,248
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Notas a los estados financieros (continuacion)

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dicismbre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera.

Bancos {1}

Inversicnes (2)

Caja

208 2017
8,153.525 5,922,701
1,000,000 -
2,365,630 1.744,724

11,819,185 7,637,425

{1) La Compania mantiene sus cuenlas cofrientes en délares de los Eslades Unidos de Ameérica, los fondos

son de libre disponibilidad.

{2) Comesponde & una inversién mantenida en i Banco de Guayaquil 3 un plaze de 81 dias y que devenga una
{238 e interds del 4% anval.

9. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre ds 2018 y 2017, Ios deudores comerciales se formaban de la siguients manera:

2018 2017
Valor Estimacion para Valor Valor Estimacion para Valor
bruto deterioro Neto Bruto deterioro neto
Locales 56,746,167 (4,604,180} 52,146,007 56.772.360 (4,991,162 51,781,108
Del exterior 368 245 - 368,245 509.682 - 508.682
567,114,412 {4,8014,160} 52,513,252 57,282,042 (4,991,162) 52,200,880
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, constituyen cuentas por cobrar las cuales tienen un vencimiento de corto plazo
y tas condiciones de vencimiento en general son de hasta 63 dias. Ef ndmero de clienes al 31 de diciembre de
2018 asciende sproximadamente a 5,170 {5.900 an &l afio 2017).
Al 31 de diclernbre de 2018 y 2017, la antigliedad del salda de deudores comerciales neto de
estimacion de deterioro es como sigue:
2018 2017
No No
detericrada Petariorada Neta deteriorada Peteriorada Neto
Vigents 39,033,427 {496,692} 39,436,735 39.837.6687 {372,200) 39,765,458
Vencida
Hasta de 30 dias 8,017,125 {33.616) 7,983,509 5,411,868 - 5,411,899
Hasta de 60 dias 346,013 {9.637) 338,378 1,184,740 - 1,184,740
Hasta de 120 dias 2,833,687 {17,308) 2,616,378 2,414,115 {1.447) 2412568
Hasta de 360 dias 807,174 {39,503) 167,671 2,606,086 (269,752} 2.336.294
Mas de 360 dias 5,376,586 {4.004,404) 1,372,582 8,027,535 {4.347.714) 1,679,821
87,114,412 (4,601,160) 52,513,252 57,282,042 {4,891,162) 52,290,880
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante jos afnoes 2018 y 2017, &l movimiento de la estimacion para cuenias dudosas fue como sigue:

Saldg al nicte

#as {menos):

Adopcién de MHF 9 (Ver nola 3)
Incremento

Recuperacién

Bajas

Saldo al final

2018 2017
{4 801,162} {4.845 5004
102,718 -
(525.099) {1.568,288)
- 1.097 485
812,382 125,280
(4,601,160) {4,991,162)

0. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a} Baldes con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldas por cobrar y pagar con entidades relacionadas se

desglosan como sigue:

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Naturaleza
de la
Sociedad relacién Pais Vencimlento 2048 2017 2018 2017

Bafimo S.A. {1} Comerclal Ecuadar 80 dias - 26,685 - 169,118
Vanttlve Cia. Lida. Comercial Ecuador 60 dias 227,225 388,796 633 4245
Quuimica Suiza industrial del Ecuador S.A {1)  Comercial Ecuadar B0 dias - 138,423 - 528.080
Kurades (1) Comercial Ecuador 30 dias - 39,610 - -
Quimica Suiza S.A, Accionista Per 80 dias - - 109 988 293,445
Cifarma 3.A. {1} Comercial Perg 30 dias - - 25,872 2.236

227,225 581,517 136,483 957,094
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las cuantas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a conte plazo,
no generan intareses ¥ no se han realizedo provisiones pot detericro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas
fueron acordados entre las paries.

{a} Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracién y demds personas gue asumen la gestion de la Compafifa, incluyendo
a la gerencia general, 881 como los socios que la represantan, no han participado durante los afics 2018 y 2017
en transacciones no habituales yfo relevantes.

(] Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen auloridad y responssbilidad para planificar, dirigir y
controlar {as actividades de la entidad, incluidas las gerencias v subgerencias. Durante los afos 2018 y 2017,
los valores reconocidos como gastos de geslion de personal clave, se forman como siguen:

2018 2017
Salarios, y premios mensuales 1,604,712 1,980,235
Beneficios sociales 530972 639,703
Bonos anuales 219,058 123,010
Beneficios por término da ralacion 2,252,820 457,500

4,607,568 3,180,448

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de {a siguiente manera:

2018 017
Cuentas por cobrar & representagas 2,366,513 2,556,622
Cuentas por cobrar a empleados 117,608 250,304
Reclamos y entregas 65,365 71,327
2,548 434 2,888,253

12. IMFUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2098 y 2017, los impuestos por recuperar ¥ por pagar se formaban de la siguiente manera;

2p18 2017
Por ratuparar
Crédito tributaric de impuasto a 12 renta (1) 5,006,866 5,309,129
Crédito tributario de impuesto salida de divisas 1,278,762 -

Credito tributaric de impuesto a {a renta (Ver nota 21{b}} 8,085 728 6,308,129
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Notas a los estados financieros (continuacion)

208 2017
Por pagar
Impuesto al velor agregade 685,047 862,290
Retenciones de impuesta ai valor agregado 146,242 171.839
Retenciones en |z fuanie de impuests a la renta 204,456 266 409
impuasto a |z salida de divisas 630,834 16,079
1,756,579 2,116,617

{1y Constituye remanentes de anficipos y relsnciones generados en afios anteriores que seran utilizadas en periodos futiros
medianie compensgacidn del impuesto a ia renta a pagar o que serén solicitados como devplucién ai Servicio de Rentas
Internas. A crilerio de (2 gerancia astos saides son totalmente recuperabies.

13. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguienie manera;

2018 2017
Productos terminados 24,207,453 34,113,488
Materia prima activa y auxiliar 358,160 45 884
Material de empague 112,378 159,455
Inventarios an trdnsito 2,235,315 4,056,333
26,530,306 38,374,950
Menos-
Estimacion para lente movimiento, valor nelo de realizacion y
absolescencia de inveniaric {407.306} {4B0 236}
26,183,000 37,835,724

E!f movimiento de la cuenta de estimacidn para lento movimiente, valor nefo de realizacion y obsolescencia de
inventario durante fos afos 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio 489,236 255,982
Mas-
(Disminucion) incremena {81,830 233,254
Selds al final 447,206 489,226
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Notas a los estados financieros (continuacién)

16, INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l datalle de los otros activos se constituia de la siguiente

rnangra:
31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Costo Amortizacion Costo Amortizacién
histérico acumutada Nato historico acumulada Neto
Software 667,442 (352,843 314,598 1,048,454 {716,554) 331.900
867,442 (3E2,842) 314,582 1,048,454 (716,554) 331,500
2018 2017
Saldo al inicio 331,000 204,239
Mas {menos):
Adiciones §7.808 224,604
Transferencias {Ver nota 14) 107,588 -
Amortizaciones (212,797 {186,943}
314,588 331,900

17. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar sa formaban

de la siguiente manera;

M

Proveadores
Pravisiones por bienes y servicios (1)
Otlras cuentas por pagar

Se originan principalimante por 1a compra de bienes y servicios recibidos y pendigntes de recibir la faclura.

18. BENEFICIOS A EMPLEADCS

A corto plaze

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ius beneficios 8 empleados a corto plazo se farmaban coma sigug:

Wagaciones

Bonos y premios

Décimo cuario sueido
Décimo tercer sueldo
Fondlos de reserva
Participacion a trabajadores

2018 207
45,642 409 48,362,889
4,782,655 5,481,573
725,809 645,428
51,150,773 54,529,900

2018 2017
§37.700 825,369
458,101 468,168
127,656 175,910

64,099 104,481
124 -

- 820,730
1,188,686 2,394,858
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante 1os afios 2018 y 2017, el movimignto de los beneficio a empleados fue como sigue:

ARo 2018:
Saldo Salda
3M.12.2017 Provisiones Pagos Raverso 3.12.2048
Bonos y premios 468,168 453,101 - {468 168} 459,101
Vacacipngs 825,368 794 998 (1,082,657} . 537,708
Décimo tercer suelda 104,481 1,173,366 {1.213,748) - 64,089
Décimo cuarto sueldo 175,910 348,213 {396, 466) - 127,656
Fondos de reserva - 1,029,289 1,029,178} - 124
Participacion a trabajadores 820,730 - {820,730} - -
2,304,667 3,804,977 {4,542,780) (468,168) 1,188,686
Afio 217:
Saldo Saldo
3.12.2018 Provisiones Pagos 312,207
Bonos y premios 340,740 468,188 (340,740} 468 168
Vacaciones 935,555 78B.215 {898,401} 825,368
Décimo tercer sueldo 197,312 1,370,010 (1,382.841) 104,481
Decimo cuartd sueldo 187,558 382,838 {394,487} 175810
Fondos de reserva 35210 1,235,387 {1,270,587) -
Participacion a trabajadores a07,504 820,730 {807.594} 820,730
2,423,970 5,085,348 {5,084,560) 2,294 658
A jargo plazg

Al 31 de diciembre de 2018y 2017‘ ios beneficios @ empleados a largo plazo se formaban comp sigue:

2018 2047
Jupilacion patronal @) 4,980,447 6,173,574
Desahucio {b) 1,000,181 1,835,876

5,080,628 8,009,250

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes:

2018 2017
Tasa de destcuentn 4 25% 4.02%
Fasa de incremento saiadai +.20% 1.50%
Tasa de rofacian 16.24% 16.94%
Viga jaborgt promedio remanenie B.1 84
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TMIESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo {o realiza un actuario externo calificado, usando
variahies y estimacionas de mercada de acuecds g la metodologia del caloulo actuarial.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

At cierre de ios estados financieros la tasa de descuento a aplicar torma como base |a tasa de los bonos
del gobiernc de Estados Unidos.

(a)

{b)

Reserva para jubilacién patronai-

Mediante rasolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 dat 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso gue los trabsjadores tienen derecho a la jubilagién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin parjuicio de fa que les corraspanda segudn fa Ley de
Seguro Sociai Obligatoric. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, jos
empleados gque por veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidaments, tendran derecho a ser jubilados por st:s empleadores. Adicionaimente, ios
empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido vainte afos, y menas de veintitinco
afios de trabajo continuo © interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacian.

Con fecha 2 de julio de 2001 en ef Supiemento al Registro Cficial No. 359 se publico fa reforma
al Codige del Trabajo, mediante el cual se aprobaron 108 montos minimos mensuaies por
pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de |a resarva para jubilacion patronal cubre el 100%
del valor determinado en &l estudio actuaral. La tasa de descuento utiiizada por el actuario
corresponde a la tasa de los bonas del gobierno americana.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacidn patronal
recenocida en el estado de resultados integrales y su movimiente durante el afio;

2018 2017

Saido inlclal 6,173,573 5,419,730
Gastos operativos del perigde; -

Costo del servicio en el perinds actual 841,748 879.995
Liquidaciones anticipadas {1.645,020) {666,323)
Beneficios pagados {171,512} {180,737)
Otros rasultados integrales:

Pérdida {ganancia} actuarial reconocida {8,340) 720,808
Saldo final 4,960,447 6,173,573

Desahucio-

De acuerds con el Cadige del Trabaje, iz Compafla tiene un pasivo por deszhucio con los
empleados vy trabajadores que se separen de ia Compa#ia, Esta pravisién cubre los beneficios
de lerminacién de la relacion laboral por desahucio. El ampleador bonificara al trabajador con e
veinticinco por ciente def equivalente a fa ditima remuneracién mensual por cada uno de 103 ahos
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 el saldo de |z reserva para desahucio cubre ef 100% del valor

establecido en el estudio actuarial,

Al cierre de los estados financieros ia tasa de descuento a aplicar toma coma base la tasa de fos
bonos def gobiemo de Estados Unidos fo gue ha provocado cambios y ajustes que requieren sg

repliguen para los afos anteriores

La siguiente tabla resume fos componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en
&l estado de resultados integrales y su movimiento durante al afio:

Salde inicial

Gaslos operalivos del perinde:

Ceosto det servicio en el periodo actual
Beneficios pagados

Otros resultados tntegraies;

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

Saldo inicial

2018 2017
1,835,677 1,825,225
175,932 270,354
(947 ,877) {374,491}
(33,761} 114,592
1,000,181 1,835,677

Un analisis de sensibilidad cuantitative frents a un cambic en un supuesto clave significativo al
31 diciembre de 2018 y 2017, se ilustra a continuacién:

Afio 2018

Supuestos

Efeclo sobre fa obligacién neta de jubilacién patronat
Efecto sobre {a obligacion neta de desahucio

Afio 2017:

Supuesios

Efecto sabre 1a obligacion neta de jubilacidn patronal
Efecto sobre 1a obligacién neta de desahucio

Tasa de incremento salarial

Tasa de descuento
Aumento DHEminucién Aumento Disminucion
-0.50% 0.50% 0.50% -0.50%
147 837 (137,394) 151,832 (142,060
32,611 {30,336) 34,852 (32,553)

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarlal

Aumento Pisminucien Aumento Disminucion
-0.50% 0.50% 0.50% -0.50%
209,494 {194,317) 213,812 {199.912)
48,866 {45.318) 51,562 (48,294)

35



fre—

-,

-




Notas a los estados financieros (continuacion)

19, PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre da 2018 y 2017, ¢l detslle de contingencias calificadas

siguiente:

Tipo

comga probables es el

Contraparte 2018 2017
|aboral Carlos Endque Gonzalez 25,000 -
Tribulario Servicio de Rentas Internas - Impuesto al valor agregado — VA 83.726 -
Tributario Servicio de Renlas Inlernas ~ impuesto a 105 congumos especiales ~ ICE - 346 387

88,726 346,387

20. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 da diciernbre de 2048 y 2017, 1as obligacionss financieras se formaban de ia siguiente manera:

2018 2017
Corrients No corriente Corriente Ko corriante

Présiamos bancarios {1) 18,018,213 3,940818 18,853,780 7,220,248

Titularizacion de flujos futuros (2) - - 2,400,000 -

18,018,213 2,940,918 21,253,780 7,229,248

{1) Eldetalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:
31 de diciembre de 2018
Valor Plazo Tasa de Hastala3l Hasta 3212 Més deo 12
Acreedor nominal  {dias) interés  Hasta 1 mes mesas meses mesas " Total

BOLIVARIANO 5,000,000 724 7.30% 625,000 - 1,875,000 1.25¢.000 3,750,000
BOLIVARIANO 1,000,000 362 8,50% - 250,000 750,000 - 1.000.,000
GUAYAQUIL 5,000,000 1108 8,25% - 818,061 1,606,201 - 2,122 282
GUAYAQUIL 1,000,000 720 7.53% - 173,339 - - 173339
INTERNACIONAL 4,500,000 B0 %.50% - - 4,508,000 - 1,500,000
INTERNACIONAL 1,200,000 180 9,12% - - 1,200,000 - 1,200,000
INTERNACIONAL 800,000 180 9,12% - - 800,000 - 800,000
PACHICO 4,000,000 1080 7.93% 83,902 254,771 188.019 526,692
PICHINCHA 1,000,000 180 7,00% 1,000,000 - - - 1.000.000
PICHINCHA 2,000,000 180 7.00% - 2,000,000 - - 2,000,000
PICHINCHA 1,500,000 183 8,95% - - 1,500,000 - 1,500,000
PICHIMCHA 1,000,000 180 7.88% - 1,000,000 - - 1.000.660
PICHINCHA 1.000.000 180 8.895% - - 1.000,000 - 1.000.600
PICHINCHA 1,000,600 180 B.95% - - 1,000 000 - 1,000,000
PRODUBANCO 5.000.000 1800 7.95% 158,261 159,222 565,456 2,502,899 3,386,838
1,784,261 4,182,524 12,051,428 3,840,418 21,858,131
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valor

31 de diciembre de 2017

Plazo  Tasade Hastata3 Hasta 3a12 Més de 12
Acraador nominal {dias}  interés Hasta 1 mes meses meses meses Totat
BOLIVARIANG 3,800,00C 728 8.00% 475,000 475,000 950,000 - 1,900,000
BOLIVARIAND 1,500,000 1187 B.65% - 125,000 375,000 B75.000 1.375.000
BOLIVARIAND 1.000.000 726 7.25% 125,000 125.000 250,000 500,000 1.000.000
CITIBANK 1,000,000 90 8.75% 1.000,000 - - - 1,000,000
CITIBANK 1,000,000 45 8.75% 1,000,000 - - - 1.000.000
GUAYAQUIL 5.000.000 1108 8.00% - 475,983 1,480,754 2,122,262 4,078,999
GUAYAQUIL 1,000,000 720 8.50% - 162,467 502,725 173,329 838,534
GUAYAQUIL 1,004,000 1891 8.50% - - 1,000,000 - 1,000,000
INTERNACIONAL 2,000,000 180 6.45% - 2,000,000 - - 2,000,000
INTERNACIONAL 1,200,000 180 6.45% - - 1,200,000 - 1,204,000
PACIFICO 1,006,000 1080 7.00% - 78284 243,167 526,177 847,628
PICHINCHA 1,000,000 180 7.00% 1,000,000 - - - 1,000,000
PICHINCHA ¥50,000 180 7.00% - - 750,000 - 750,000
PICHINCHA 2,150,000 180 7.00% - - 2,150,000 2,150,000
PICHINCHA 1.000,000 180 7.00% - 1,000,000 - - 1.000.000
PICHINCHA 1,000.000 180 7.00% - - 1.000.000 - 1,000,000
PRODUBANCC 5,000,000 1800 8.00% 74,220 148,013 588,166 3.384,289 4,294,688
3,674,220 4,589,747 10.589.813 7,581,067 26,434,546
Vaiores constiluidos pata pago (a) - - - {351.819) {351,819}
3,674,220 4,589,747 10,589,813 7,229,248 26,083,028

{ay Corresponde al valor constituido para pagoe del fideicomisc de fiujas futures. Ver lilerat 3.

(2} El 29 de octubre de 2018, Ia Compania termind de efectuar los pagos relacionados con Iz deuda publica

contraida y por ef cusl se sonformo et Fideicomiso Mercantil PAmera Titularizacién de Flyjos Quifatex S. A.

Al cierre det afip 2018, ia Compafifa ha cancelado su inscripeion en el Consejo Nacional de Vaiores. (Ver

numeral 3).

(3)  En diciernbre de 2010 la Compariia, como originador y beneficiario del Fideicomiso Mercantil "Fidaicorniso

Mercantil Primera THularizacidn de Flujos Quifaiex S. A", tiularizo jos derechos de cobro de (a5 ventas a sus

clientes pof comercializacion de sus productos, con et objela de destinar dichos recursos & la reestructuracion

de pasives y 2 capilal de trabajo pars el giro de su negocio,

La titutarizacitn emitié dos series de decumentos con las siguientes caracteristicas:

Serie Monto Plazo interas
A 7,508,000 4 afips 7.75%
8 7.500,000 7 afos B.25%

15,000,000
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Notas a los estados financieros (continuacion)

21.

El derecho de cobro tituterizado y que debe ser transferido al fideicomiss, es de 5.5% correspondiente
a tas ventas totales efectuadas a sus clientes hasta ef vencimiento de la serie A, posteriormente, 2%
de los derechos de cobro de las ventas totalas, hasta que se extingan las obligaciones.

£f Fideicomisa también incluye varios maganismos de garantia, los cuales servirén para calcionar el
cumplimiento de |as obligaciones derivadas dei Fideicomiso y contraidas con los inversionistas. Est0s
mecanismos de garantia permitirdn cubrir, en promedio, el indice de desviacion en 5,3 vecas, y anun
promsdio de 4,1 veces el fiujo mensual requerido por g Fideicomiso para cumplir con sus pasivas.
Al 31 de diciembre de 2047, se presentd un salda remanente de paga de la serie B por 2,400,000,

IMPUESTQ A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente cargado al estado de resuitados integraies es como

sigue:
2018 2017
impuesta a la rerta coriente 2.347,050 891622
impuesio a la renta de afgs antariores (1) (346.529) 346,529
impuesic & la renta diferido (445,939) (562,000}
Gasto por impuesto a la renta del afo 1,554,582 776,451

{1} Durante g ario 2018, el Servicic de Rentas Intermas efectud Ia restitucion del anticipo de impuesto a ia
renfa del afic 2018, el cual fue pagado por Ja Compadiia durante £l afo 2017,

b} Impuesto ala renta corriente
Una conciliacion entre fa utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2018 20117
(Pérdida) viilidad antes de impuesto a la renta (3,936,933} 4 650,803
Mas (menos)
Otras deducciones adicionales (2,899,632) {2,314 ,468)
Gasios no deducibles 15,218,887 2,171,038
Uthlidad tributaria 8,382,322 4,507,372
Tasa legal de impuesto 28% 22%
Impuesto a la renta causado 2,347,050 981,622
Menos-
Retenciones del afo (2.498,357) {2.635,099)
Retenciones de anos anteriores (8,309, 130) (4,661,653}
impuesto safida de divisas por recuperar (1.278,7682) -
Reslitucion crédito tributario afo 2016 (346.529) -
Impuesto por recuperar {Ver nota 12} {8,085,728) 16,308,130}
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Notas a los estados financieros (continuacin)

c)

impuesto a la ranta diferido

El impusesto a la rents diferido se& fanmaba de la siguiente manera:

Estade do resuftadcs

Estado de situacidn financiere integrales
2018 2017 2018 2017

Diferencias temporales.

Beneficios a empleados 204,420 - {204,420) -
Provisién para inventarios 212,124 44,534 {167.189) {17.556)
Provisiones por pagar 551,124 233,000 {317,223) {65,053)
Propledad, muehles y equipos - - - 28,215
Estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar 265,710 508,508 242,693  (508.508)
Efecto an ef impuesta diferido en resultados - - (445,938  (562,000)
Activo por impuesto diferido 1,233,378 THY,440 - -

d)

Ctros asuntos relacionados con el Impuesto & |a Renta

i}

i)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, ja auvtorigad tributaria fiene la facultad de revisar las
deciaraciones del impuesto & la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores cortados a partir de iz fecha de presentacién de la declaracion del impuesio a
la renta, v hasta seis afos cuando la Administracion Tributaria considers gue no se hubltere
declarado todo o parte det impuesto.

La Compaiiia hs sido fiscalizada hasta el afio 2014 y no existen glosas calificadas como
probables.

Adicionalmente, el dia jueves 28 de marzo del 2019 la ampresa recibié la cenfirmacion de
develucian por parie del Servicic de Renias internas del crédito tributario del periode fisca!
2016 correspondiente a retenciones en la fuente recibidas en este afo. El monto devuelio
asciende a2 2,889897 vaior que serd recuperado mediante una nola de credito
desmaterializada.

Determinacidn y pago del Impuesto a |2 renta-

£l impuesto a la renta de a2 Compadia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diclembre de cada periodo fiscal, aplicando a las uiilidades gravables ta tasa del
impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a Ia renta-

L& tasa del impuesto a |a renta es del 25% . Sin embargo para el caso de la compania, la
tarifa impositiva sera del 28% va que la composicidn accionaria indirecta tiene presencia
en superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de fa
sociedad an paraisos fiscales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

fv)

v)

En casc de que la Compafila reinvierta sus utilidades en ¢l pais en los érminos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interna, podria obtener
una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 punios porcentuales sobre ef monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumenio de capital hasta el 31
de diciemnbre del siguiente afio y cumpia ias condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la deciaracion del impuesto a la renta del afio
inmediate anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos
componentes), patrimonio fotal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E
anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptitle de
devolucidn, salve determinados casos previstos en la Ley.

En caso de gue € impuesto a la renta causado fuere menor &l anticipo determinado, et
anticipo se convierte en impuesto a {a renta minimo.

Asitambién, se axcluiran de ia determinacidn del anticipe del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general
aguetlas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuasto 2 la renta que reconoace el Codigo Crganico de la
Produccion, Comercio & Inversionas para fas nuevas inversiones, asi comg otras
gfectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

La aplicacion del anticipo como tal solo regira este afo ya que para el préximo si &l
impuesio a la renta calculado es inferior al anticipo se procederd a devoiver la diferencia.

Dividendos en afectivo- _

Los dividendos y uitilidades, calculadeos después del page del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedadas nacionales o extranjeras residenies en el Ecuador, s favor de
otras sociedades naciohales o exiranjergs, no domiciliadas en paraisos fiscales o

jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Eruador,
estan exentos de impuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica 51 €l beneficiano efectivo; quien economicamsante o de hecho tiene
et poder de controlar fe atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residents en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utitidades que se
aplique al ingreso gravade dependerd de quien y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin gue supere |a diferencia entre ta maxima tarifa de impuesto & a renta para

personas naturales (35%; vy i3 tarifa general de impuesto la renta prevista para sociedades
[25% o 28%).

En &f caso de que los dividendos sean distribuides & sotiedades domiciliadas en paralsos
fiscales o regimenas de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
difarencia entra la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y ia tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).
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Notas a los estados financieros (continuacién)

vi}

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos © utilidades incumpia el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a ia retencion de impuesto a la
renta scbres dichos dividendos como si se existiera un bansaficiario efectivo residente en et
Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion det ejercicic econémico
u oforgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas © alguna de sus partes
ralacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar fa retencidn correspondiente
a la tarifa de impueste a la renta corporativo vigente 2l afio sn curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributario para ta ermpresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas {ISD)-
El impuéesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. & transferencia o traslado de divisas al exteriar.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos reslizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de lerceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generatos en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a l0s pagos por concepto de dichas expontaciones no ingresen al
Ecuador en un plazo de 180 dias.

= Cuando |a salida de divisas se produzea como resultado de 1a compensacidn o neteo
de saldos deudores y acreedores con & exterior, la base impoenible estara constituida

por {a totalidad de la operacidn, es decir, tanto por &l saido neto transferido como por
el monto compensado.

Estan exentos del impuesto a la Salida ds Divisas (1SD):

. Pagos realizados al extarior por amortizacidn de capital e intereses de créditos
olorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras
especializadas, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las {asas referencigles.

. Pagos realizados al exterior por parie de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econtmico (ZEDE).

. Pagos reafizados al exterior por concepto de dividendes distribuidos por sociedades
necionales o extranjeras domiciliadas en ef Ecuador, después del page del impuesta
a |a renta, a favor de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciiades en paralsos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.
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Notas a ios estados financieros (continuacisn)

vil}

El impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utiiizade como crédito tributaric para la
determinacion del impuesto & la renta hasta por 5 afos, sismpre que haya sido originado
en la Importacion de materias primas, insumas y bienes de capital con |a finalidad de que
sean ncorporados en procesos productivos, que consten an el listado emitido por &l Comité
de Palitica Tribuiaria.

Durante el afio 2018, la Compafia efectud una consulta vinculante al Servicio de Rentas
internas refacionada con la aplicacién como crédito tributario de impuesto a ia renta, al
impuesto a 1a salida de divisas — ISD generado en la importacion de productes
farmacéuticos y de consumo que consten en el listado del comité de politica tributaria. Esta
consulta fue aprobada por 2l ente de controt.

Reformas tributarias-

En el Supiemento del Registro Oficial Mo, 300 del 21 de agosto de 2018, se expidit la Ley
Orgénica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibric Fiscal; y en el Suplemento del Registre Oficial No. 382 def 20 de
diciembre de 2018, se publicd su Reglamenta. Los principaies incentivos v reformas
tributarias son los siguientes:

« Régimen de remision

- Remision def 100% de intereses, multas y recargos del salde de las obiigaciones
tributarias cuya adminisiracion y/o recaudacion e corresponde al Servicio de
Rentas Internas. Este régimen aplicd a obligaciones tributarias vencidas con
anterioridad al 2 de abril de 2018,

- Remisién del 100% de intereses y recargos derivados de jas cobligaciones
aduaneras establecidas en control posteror a través de rectificaciones de
tributos, cuya administracidn y/o recaudacion le corresponde al Servicie Nacional
de Aduanas dei Ecuador, determinadas al 2 de abyril de 2015.

* Incentivos para la atraccidn dae inversiones privadas

- Ampliacion de! plazo de exoneracion del impuesto a ia renta y su anticipo, para
nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como
priorizados. En el caso de sociedades ya existentes la exoneracion aplicara de
manera proporciohal vy la reduccidn no podra ser mayor a 10 puntos
porcentuates.

- Exoneracién del 1SD para las nusvas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion, en pagos reslizados ai exterior por concepto de
importaciones de bienes de capital y materias primas para ef desarrollo del
proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre que cumpla con las
condiciones sefialadas en el Ley.

- Exoneracion del pago de |SD par pagos al exterior, por concepto de distribucion
de dividendos a beneficiarics efectivos residentes en el Ecuador, cuando as
sociedades reinviertan en &l pais al meros el 50% de las villidades, en nuevos
activos productivos.
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Notas a los estados financiercs (continuacion)

Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesio a la renta para inversiones en
industrias basicas a 16 afos y 20 afigs en cantones fronterizos.

. Otras reformas
Impuesto a {a Renta

Incremento en ef limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad,
del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifz $€ sumara
3 puntes porcentuales cuande:

) ia sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios ¢ similares, incumplan su deber de informar su compasicion
societaria,

» dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un {itular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de mengr imposicion o régimen
praferente v el benefigiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

{.a adicién de tres {3) puntos porcentuales aplicara a toda 1a base imponible de
ia sociegdad, cuando ef porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido
en cuglquiera de {as causales anteriores sea igual o supetior al 50% del capital
social o de aguel que corresponda a ia naturaleza de fa sociedad. Cuando la
mencionada participacidon sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente 2
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre 12 proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se eliming la figura del anticipo de impuesto & 1a renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o st el impuesto causado en el ejercicio corriente
fuere inferior &l anticipo pagado mas |as retenciones, e! contribuyente tendra
derecho a presertar un reclamao de page indebidd, o una solicitud de devolucion
de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente comoe crédite tributario
sin interegses para el pago del impuesto a la renta que cause en l0$ gjercicios
impositives siguientes y hasis dentro de 3 afos comados desde ta Techa de la
declaracion.

Hasta el mes de junio de cada ano, los contribuyentes podran solicitar al Director
Ganarat det Servicio de Rentas Internas la exoneracion o ia reduccion del pago
del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustantada,
fue se generaran pérdidas en ese ano.

Impueste a la renta Unico a la vtilidad en la snajanacidn de acciongs

Se cambip & una tarifa progresiva sobre las ulilidades gue perciban las
saciedades domiciliadas ¢ no en Ecuador y 1as parsonas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa
¢ indirecta de acciones, participaciones, olios derechos representativos de
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Notas a los estados financieros (continuacion)

capital u ofros derachas que permitan |2 exploracién, explotacién, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, siendo 12 tarifa mas alta la del 10%.

Impuesic al Valor A

- £l uso del crédiie tributaric por el Impuesto al Valor Agregads pagado en
adguisiciones locales € importaciones de bignes y servicios podré ser utilizado
hasta denfro de cinco anos contados desde la facha de pago.

- Los exponiadores de servicios pueden obiener ia devoluciin del IVA pagado vy
relenide, en la importacion o adguisicion local de bignes, insurmnos, sernvicios y
activos fijos, necesariog para la prestacién y comerciaiizacion de servicios gue
se exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario & gue no haya
sido reembolsado de cualguier forma.

Impuesto 4 la Salida de Divisas
- Sa intluye como excepcidn del hecho generador del impuesto a la cancelaciédn
de obligaciones mediante la compensacion.

22, PATRIMONIO

a)

b)

¢}

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital emitidic estaba constituido por 22,221,539 acciones
totaimente pagadas con un valor nominal de 1 (un Délar) cada una. El detalle de accionistas de
la Compafia al 31 da diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

Ndmero de
Accionistas % .
acciones
Inretzil Pharma S.A. .00% 2
Quicorn .4 99.28% 22,224 537
100% 22,221,538

Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por [0 menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que Ja reserva legue por [0 menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en afectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero
pueds wtitizarse para cubrir pérdidas de cperaciones o para capitalizarse.

Durente oz afos 2018 y 2017 ta Compafia efectud la apropiacion de 1a reserva legal por 387,465
y 281,072 respectivamente.

Dividendos-
El 8 de febrero v 30 de marzo de 2018, mediante Actas de Junta General de Accionistas se

declararon dividendos correspondientes a utilidades del afio 2016 por 2,145,119 que fusron
totalmente pagedoes duranie e afic 2017.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

d) Resultadee acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de lag Normas
Intarnaclonzies de Informacién Finanglera - NiIF-
De acuerde con la Resolucitn No. SCACLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros emitida ef 9 de septiembre de 2011, el saldo acresdor por
752,183 proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NHF, solo podra ser
capitatizado en la parte que exceda ai valor de las pérdidas acumuiadas y fas del Ultime gjercicio

concluido, si las hubieren; utiizado para absorber pardidas; o ser devuelio en caso de liquidacion
de la Compaiiia.

23, COSTO DE VENTAS
Durante 1os ahos 2018 y 2017, los costos de venta se formaban de |a siguiente manera:

2018 2017
Costa de ventas de productns 192,565,042 212,607,501
Operacidn logistica 5,862,048 6,008,912
Deslrucciones de inventarios 944 117 1,130,586
165,472,007 219,836,959

24. GASTOS DE VENTA
Durante los afies 2018 y 2017, ios gastos de venia se formaban de 1a siguiente manera:

2018 2047

Gasto de personal 15,396,669 16,892,792
Servicios prestados por lergeros 3,131,015 4,356,272
Putlitidad 2,458 458 3,987,318
Alguileres de locales 1.431.521 1,742,678
Depreciacién BB2,B45 972,575
{Otras cargas de gestion B82 257 2.082.61%
Seguros 713,704 §14.0626
Provisidn para cuentas por gobrar comercigles 525,088 470,905
Empagque ¥ envasado 383427 356,289
Tribuios 300278 115,285
Amortizacion 73,368 BB .639

26,215,640 30,840,350

25. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afnos 2018 y 2017, los gastos de administracién se formaban de ia siguiente manera:

20158 2017
Gaslo de personal 5,850,163 6,857,000
Servicios prestados por terceros 3,705,964 3,814,454
Alquileres de locales : 738,836 807,908
Ciras cargas de gestion 201,562 498,823
Tributos 437,322 414,792
Dapreciacitn 364,615 330,087
Amortizacion 131,504 117,920
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Notas a los estados financieros (continuacién)

26.

27.

2018 2017
Seguros 81 444 70,653
Publicidad 21,7687 115,185
Empaque y envasago 613 659
11,633,790 13,027,281

GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2018 vy 2017, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
|ntereses por obligaciones financieras 1,014, 806 1.105779
Castos financieros por adquisicion de subsidiarias 893,750 1,472,500
Otres 83,250 106,748
1,991,898 2,285,027

ADMINISTRACION DE RIESG0OS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de ta Compaiig, incluyen las cbligacionas financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
{as operaciones da la Compafifa. La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuantas por
cabrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por |a naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercade,
de crédito y de liquidez, los cuaies son manejados a través de un proceso de idantificacidn, medicidn
y monitoreo continua, con sujecion a ios fimites de rigsgo v otros controles. Este proceso de mangjo
de riesgo es critico para |a rentabilidad continua de iz Compania.

El proceso indspendiente de control de riesgos no inciuye riesgos de negocin coma cambios en el
madio ambiente, tecnologla e industriz. Estos son moniioreados a ireves del protess de planificacion
estratégica de la Compa#ia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiia, que son los

responsables de identificar y controfar los riesgos en coordinacidn con otras areas comoe se explica a
cortinuacion:

(i} Gerencla-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el sanejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas para
areas espacificas, como riesgoe de crédito ¥ fiesgo te Yiguidez.

{iiy Tesoreriay flnanzas-
La gerencia &s responsable de administrar diariamente & fiujo de caja ia Compaiia, tomande en
cuenta las politicas, procedimientos y fimites establecidos por ta gerencia de la Compania.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Asimismo, gestionan la obtencidn de iineas de crédito a enfidades financieras cuando es
necasario.

Mitigacidn de riesgos -

Como parte del mangjo total de riesgos, la Compahia evalla constantermente los diferentes
ascenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interes, riesgo de capital y riesgos de crédito.

L.a gerencia revisa y acuerda las poilticas para |3 gestitn de cada uno de estos rigsgos, las que
s@ TesUmen en las secciones siguiantes:

a)

b)

Riesgo de mercado-
E! riesgo de mercado domina varios riesgos gue tisnen una caracteristica comin: la
posibilidad de que fa Compafia sufra pérdidas como consecuengia de las variaciones del

mercado, derivadas de los aclives que ella posee. Asi, entre los mas comunes se
encuentran:

+  Riesgo de que las t1asas de interés de sus inversiones o deudas sufran vanaciones a
la baja o al alza, respectivamente.

» Riesgo de que la posicidbn de mercado de la Compafia se deteriore como
consecuencia de 1a eperacion propia ¢ de terceros, asi como de iag condiciones
acondmicas. _

. Riasgo de gua los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Compania
sufran variaciones advarsas en sus precios.

+  Riesgode que las monedas distintas a ta moneda de operacion de la Compeafia sufran
variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra fa
diversificacién de actives y pasivos, asi como ta operacion con derivados financieros gue
trasladen el riesgo hacia terceros.,

Parte de los productos que comercializa la Compafia se encuentran regllados en |
mercado ecuatoriano por e Estado a través del Ministero de Salud Pdblica. Como
consecuencia, 1os precios de los productos tienen asignadeo un precio méximo de venta el
cual, eventuaimente, expone a la Companiz a la reduccion de sus margenes de ganancia.

La administracién de a2 Compaftia monitores estos riesgos periddicamenta a fravés del
analisis de los mérgenes de rentabilidad generados por cada producto v aplica una
estrategia de prudenciz al momento de solicitar fiiacién de precios de producios nuevos,

Riesgo de Hquidez-

El riesgo de liquidez s &l riesgo de que fa Compania no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financisros al vencimiento y reamplazar los fondos
cuando sean ratirados. La consecuencia serfa el incumplimients en el pago de sus
obligaciones frente a terceros.,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La iiquidez se controla 8 través del caice de los vencimianios de sus actives y pasivos, de
la obtencion de tineas de créditc y/o manieniendo los excedentes de liquidez, lo cual e
permite a fa Compania desarrollar sus actividades normalments.

La administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efsctivo y cfiqunibilidad
de financiamiento, & través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas
y la capacidad de liguidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la
gerencia de la Compafia onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de la disponihilidad de lineas de crédito con entidades financieras y emisién de
instrurentos de deuda en ¢! mercado de valores de Quito.

Ei siguiente cuadro muestra el vencimiento de |as obligacienes contraidas por la Compaiia
a la facha def batance general y los impories a desembolsar a su vencimiente, en base a
los pagos contractuales no descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre da 2018

Hastadmeses LCela12meses UDe 1 ab afios Total
Agr merciaies y olr. of
oreedores ¢ y olras cuentas p 40,858,612 8,708,263 1,393,888 51.150.773
pagar
Qbligaciones financieras 18,018,213 - 3.840.818 21,859,131
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 117.705 18,788 - 136,483
54,084 530 8,817,061 6,334,818 73,246,397

Al 31 de diciembre de 2017

Hestaimeses Dedai1Zmeses Da1abaios Total
Acreedores comercigles y ofras cuentas por
Y P 43,260,810 11,199,723 59,368  54.520.901
pagar
Obligaciones financiaras 10,563,957 10,569,813 7,229,248 28,483,028
Cuentas por pagar 2 enfidades relacionadas 954 857 2,236 - 997.083
54,919,634 21,791,772 7,298,648 84,010,024

c)

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de fa tasa de interés es el riesgo de fuctuacién del valor justo del fiujo de efectivo
futurc de un instrumento financiers, debido a cambics ¢n las tesas de interés de mercado.
La exposicién de la Compadia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado

estaria principalmente relacionada con las obligaciones de la Compatiia de deuda de largo
plaze con tasas de interés variables.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiiia no mantiens instrumeantos financieros de
pasivas que gengren tasas de inferés variables.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonabie o fiujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicidn
de 'a Compafia a ‘os Bpos de cambic se relagiona principaimente 2 tas actividades
operativas de la Compartia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fa Compafia mantiene pasivos en moneda exiranjera
cuya moeneda de origen e§ euros ¥ francoes suizos. A continuacion se presenta el delalie de
los saldos en moneda extranjera:

Tipo de cambia
Moneda de origen 2018 2017

2018 2017

Posiclén pasiva Euros EUR 1,765,499 1,458,820 1.14 1.20

e)

Francos Suizos CHF 2,155,311 1,784,548 1.1 1.02

tas operaciones en moneda extranjera se efectiian a los tipos de cambio del mercado fibre
publicados por el Banco Central del Ecuadar,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compadia no tiene operaciones con productos
derivacios para la cobertura de su riesgo de cambio por ko gue asume la exposicion a dicho
riesgo de su posicion cambiaria. '

A continuacion se muestra la sensibilidad de los posibles efectos de los cambics en Jos
tipos de cambie, asumiende que los activas y pasives financieros al 31 de diciembre de

2018y 2017 se renovardn a su término y se mantendran por le que resta del aho siguiente;

Camblios en puntos baslsos EUR 2018 EUR 2017 CHF 20128 CHF 2017

Posicidn pasiva
+ {105 BB2 749 7284410 1,077,658 892,274
+(-}1.0 1,765,409 1,458 820 2,155,311 1,784,548
+(-}1.5 2,648,248 2,188,230 3.2329668 2676822

Riesgo de gestion de capital-

La Compafia administra de manera activa una base de capital parg cubrir fos riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de 1a Compafila a¢ monitozeada
usando, entre otras medidas, los ratics establecidos por la gerencia.

L.os obietivos de {a Compafiia cuahdo maneja capital, Gue es un concepto mas amplic que
al "Patrimonin” gize se muestra en el estado de situacion financiera san;

(i Salvaguardar la capacidad de la Compadia para continuar operando de manera que
sontinée brindando retomos a los asccionistas y beneficios a los ofros participantes; y
(i} Mantener una fuente base de capital para apoyar ef desarrollo de sus actividades.
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Notas a los estados financiercs (continuacion)

28,

Inmueble

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no han existido cambios en las actividades y puotiticas
da manejo de capital en la Compatia,

Riesgo de cradito-

El riesgo de crédito es el rigsgo de gue una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que Heva a una pérdida financiera, La
Compafia estd expuesta a riesgo crediticic por sus actividades operacionales
principalments por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depbsitos con bancos y otres instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a crédifos de clientes es administrado de acuerdo g las
pollicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafla, relacionados a la
administracion dei riesgo crediticia de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalua en
forma parmanents. Los cobros pendientes de {os clientes son supervisades. La mdxima
exposicidn al riesgo crediticio a la fecha de presentacidn del informe es el valor de cads
clase de activos financieros.

Adicionaimente, se dsbe considerar que ia carlera de cientes de ia Compafifa, esid
corformada por clientes que han mantenido una relacion comercial de targo piazo, y cuyo
historial de pagos no raviste histésicamente un riesgo para la Compafia. Por ofra parte, |8
Compafila aplica en montos imporiantes negociados, cldusulas legales mitigantes, como

reservas de dominio. o garantias reales sobre los montos negociados.

FRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Los principales contratos vigenies al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se deteilan a continuacion:

Contratos de Arren iento Operativ

ta Compariia mantiene contratos de arrendamiento operalive de bienes inmuebies con Safime S. A,
renovablas a su vencimiento, safve decision de darlo por terminada por cuaiquiera de [as partes. Cada
afio, durante la vigencia de los contratos, el canon mensua! de arrandamiento se ajusta en 6% o asa

de inflacién anuai, e mencr.§

A continuacion un resurmen de los inmuebles arrendados, vigencia de los contratos y canon mensugt

de armendamiento:

tnicio

Vigencia

Canon mensual

Edificio en Quito

Centra de
distribucion en
Cuito

Cenlro de
distribucion en
Guayaguil

3 de ensvo de 2011 y adendurn modiicelono det DY de junio de
2012

26 de enero de 2018

3 de enero de 2011 y adendum modificatorio del 01 de junic de
2012

28 de enaro de 2018
1 de agosto de 2014

26 de enera de 2018

5 afos. rengvacién sulomatica

10 afios, renovacion
automatica

5 afos, renevacion automatica

40 afios, renovacton
autornatica

1 afio y 4 meses renovacion
aulomatica por un afio

1G afics, renovacién
automalica

38.234 en 2017

34,489 en 2018

97,367 en 2017

95,500 en 2018

40,289 en 2017

46,148 en 2018
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Nofas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afios 2018 y 2017 el totai de cargos por este contrato ascendio a 2,114 943 y 2,138 457
registrados en el estado de resultados integrales.

Contrato con Quimica Suiza SA. (Perd) de Pr i6n de Servicios
. El 1 de enero del 2015, la Compaiifa suscribid un contrato de prestecidn de servicios con Quimica
Suiza 8. A., compania relacionada, con vigandia de un afio removable por igual periedo, siempre y
P cuando una de las partes no lo dé por terminade mediante la notificacién por escrito con noventa dias
de anticipacidn. Et contrato se ha vénido renovando afio a afio.

El contrate conternpla Servicios de Tecnologla de la informacion y el honorario convenido parg &l ano
2018 y 2017 tue de 75,102 y 73,737 respectivamente.

Dentro de este confrato, también se describe fa prestacion de servicios de: planeamiento, contables,
recursos humanes, direccion regional, gestion de riesgos y legales. Este contrate fue firmado el 2 de
mayo del 2012 v se ha venido repovando consecutivamente por perlodos de un afio, a menos gue
cuakyuiara de [as partes comunicara su decision de no renovarlo. Durante et afo 2018 ¥ 2017 el valor
mensual por este concepto fue de 42,453 y 26,813 respectivamente,

Duranie Ios aftos 2018 y 2017 el total de cargos por esle contrato ascendid a 1,410,655 y 1,382,675
registrados en el estado de resultados integrates.

Contrato de Servicios de Administracién v Contables . .
lL.a Compania mantiene suscrito un contrato de senvicios con su relacionada Vanttive Cia. Lida., el cual

se ha venido rencvando consecutivamente por periodos que van del 1 de enero al 31 de diciembre de
cada afio, para la prestacion de servicios de asesoria y asistencia para mejorar tos servicios, ahoro
de costos. relacionades con el manejo y administracion compieta de las areas de recursos humanos.
- contabilidad, contraloria, crédito, tesoreria, administracién, organizacidn y métodas, tecnoiogia de
informacitn, legal-regulatorios, gerencia, cuyo honorario mensual para los afos 2018 y 2017 fueron
de 15,988 y 15,504 respectivamente.

Durante los afos 2018 y 2017 el total de ingresos reconacidos por este contrato ascendid a 191,856
y 108,046 respectivamente,

Contrato de Distribucién productos Roche en el Ecuador

La Compania suscribid un condrato con Roche para ia distribucién como comisionista de productos a

entidades del sector pdblico y privado, mismo en el cuzl se determina condiciones, politicas, piecios

H y consideraciones quse entre las partes se acordd. Este contrato fue Brmado desde el ano 2010 y se
ha venido renovando consecutivamente por periodos de dos afos, a menos gue cualquiera de las
partes comunicara su decisidn da no renovarlo. Durante el afo 2016 se registraron ingresos por

i comisiones ganadas por este contrato por 3,564,440,

En enere del 2017 se firmd un nuevo contrato en donde la Compania reconoce un margen sobrs e
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Notas a los estados financiercs (continuacion)

29.

costo de ventas del productc al momento de la venta; 5% para el sector privado y 5.5% a! seclor
publico.

SEGMENTOS DE OPERACION

{a)

Bases para la Segmentacién-
A efectos de gestidn, la Compaiia se organiza en unidades de negocio en base a sus productos
y servicios y tiene tres segmentos operativos sobire los que reporta.

La Compafia tienae dos segmentos sobre los que se dabe informar, descritos a continuacin, gue
corresponden a las divisiones estratégicas de la Compa#ia. Las divisiones estratégicas ofrecen
distintos productos o servicios, y son administradas por separado porgue requieren distintas
asirategias de mercadeo.

Para cada una de las divisiones esiraiégicas, el gerente general de la compaiia (quine es &l
encargade de tomar las decisiones operatives) revisa mensuaimente los informes de
administracin internos. El siguiente resumen describe ias operaciones de cada uno de los

segmentos sobre los cuales la compania debe informar:

“ fama y Consumao: incluye importacidn y represantacion de medicamentas y productos de
CONSLIAMG.,

- Distribucidn: corresponde a los canales de distribucidn y venta de los dos segmentos antes

mencicnados.

Los resultados por segmento incluyen los costos y gasies directamente atribuidos al mismao, asi
como los gastos de las 4reas de apoyo administrativas vy financieras, gue se asignan
preporcionalmente a cada segmenio, con base en las ventas, los gastos financieros son
asignados a cada segmento con base en su capital de trabsajo.

Los resultados por segmenio gus son reportadoes al Gerente Ganeral de la Compattia {méxima
autoridad en la toma de decisiones operacicnales) incluyen las partidas directamente atribuibles

al segmento, asl como aguellas partidas que pueden ser asignadas sobre una base razonable.

La informaci6n refagionada con Ios resultados de cada segmento sobre ef que se debe informar
se incluye mes adelante. El rendimiento se mide sobre la base de |a vtilidad por segmento antes
de impuesio a ia renta, segon se incluye en los informes de adminisiracion intemos revisados
por &l gerante general de la Compafiia.

La utitidad por segmento se usa para medir el rendimiento, puesio gue |a Administracion cree

que esta informacion es la mas relevante pera evaluar los resuitados de los segmentos
relacionados con otras entidades gue operan en estas industrias.
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Notas a los estados financieros (continuacien)

(b} informacién acerca de segmentos que se debe informar.

Farma-consumo Bistribucion Ctros Totai

2018 7 2018 2017 2048 2017 2018 2017
Ingresos Crdinarios 88240445 89771886 154,336,895 180,260.251 - - 243157730 270032217
Ofros Ingrésos - - - - 306,407 - 300,407 -
Intereses sobre prestamos 923,356 1,021,854 1,068,540 1,263,173 - - 1,991,896 2,285027
Depreciacidn y amortizacion 711,265 710,477 741.069 778,748 - - 1,482,334 1,489,222
Uiilidad (perdida} antes de
impuesto a la renta del
segmento 3,850,230 3.402.410 1,414,713 1,248,393 (8,2061,875) - {3.936.932) 4 550,803
Otras partidas significativas
Activas de segmenta 46,420,718 65713,363 62,846,209 £64,352 865 - - 110,377,109  130.088.228
Fasivos de segmenio 26,541,163 21,254 464 55,720,853 76,490,148 - - 83,381,198 97753612
Desernbolsos de capital 728,249 342621 442 299 42 792 - 1,017,317 1,170,548 1,402,530

30. GARANTIAS

La Compania ha actuado como garante durante el afio 2018 por el monto de 6,540,515 (17,674,517
durante el afia 2017) en los siguientes préstamos:

Tipo Entidad 2018 2017

Garantfa Vanitive Banco Pichincha 500,000 700,000
Garantia Safimo Citibank - 5,350.000
Garantia hancana fideicomiso Banco Pichincha - 697,425
Garantia Safimo Produbanco 3,494 987 4 704 8RS
Carantis Safimo Promerica Costa Rica 2,545,529 3,858,111
Garantia 3331/ Safimo Banco Bolivariano . 3,425,000

6,540,518 19,325,224

31. RECLASIFICACIONES
Ciertas cifras y agrupaciones sobre los esiados financieros separados por el afie terminado al 31 de

diciembre de 2017 fueron modificadas para hacerlas comparabies con las del afio terminado &l 31 de
diciembre de 2018,

32. EVENTDS SUBSECLENTES
En el peripto comarendido entre el 1 de anero de 2019 vy a la fecha de emisién de estos estados
financierps, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole gue no hayan sido
mencionados, que afecten en forma significativa los saidos o interpretaciones de s estados
financieros al 31 de diciembre de 2018,
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