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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
QUIFATEX S. A.:

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompanan de QUIFATEX S. A. (“la
Companifa”), que incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 diciembre de 2015, y los
estados separados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en &l patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el
control interno que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacicnales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los reguerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados estan libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estades financieros
separados, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentes a la preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros separados de la
entidad en orden a disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de
los estados financieros separados.

Consideramos gue lz evidencia de auditorfa gue hamos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continta)

KPMG del Ecuador Cia Ltda,, compaiiia limitada ecuatoriana y firma miembro de la red de firmas miembros independientes
de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International), una entidad suiza. Derechos reservados.



Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera separada de QUIFATEX S. A,
al 31 de diciembre de 2015, y su desempefo financiero separado y sus flujos de efectivo separados por
el ano que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

KPME el gcaedo;f

SC - RNAE 069

24 de febrero de 2016

MdTaima Vizuste Franco, Socia
Registro No. 17759
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QUIFATEX S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ano que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2014
Nota 2015 Restablecido
Ingresos ordinarios 19 US$ 275.014.025 243.854.589
Costo de ventas 20 (b} (211.934.544) (184.873.007)
Ganancia bruta 63.079.481 58.981.582
Gastos de administracion y ventas 20 (b) (65.133.265} (54.419.070)
Otros ingresos 20 (a) 1.430.926 4.084.450
Otros egresos (658.576) (479.990)
Ingresaos financieros 23 309.549 623.196
Costos financieros 23 (2.745.334) {3.115.042)
Ganancia antes de impuestc a la renta 6.282.781 5.675.126
Impuesto a la renta, neto 15 (a) (1.764.968) (2.062.201)
Resultado neto del perfodo 4.517.813 2.622.925
Otros resultados integrales - Partidas que
no se reclasificaran posteriormente al
resultado del perfodo - ganancia (perdida)
actuarial por planes de beneficios definidos 815,112 (43.652)
Resultado integral del periodo USsg 4.832.925 38579273
Ganancias por accion 24  US$ 0,22 0,16

s

Grorgio Bianco
Apoderado

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros separados.
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A))

Estado Separado de Flujos de Efectivo

ARo gue termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 292.929.642 266.563.210
Efectivo pagado a proveedores, empleados vy otros (282.056.783) (253.396.142)
Efectivo provisto por las actividades de operacion 10.872.859 13.157.068
Intereses pagados (2.342.850) (3.070.769)
Intereses cobrados 15.743 A2 731
Impuesto a la renta pagado (2.765.241) (2.453.493)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 5.780.511 7.675.537
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades y eguipos (1.598.024) (715.697)
Proveniente de la disposicion de propiedades y equipos 810.335 215167
Adqguisicion de intangibles (126.422) (221.789}
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (914.111) (662.319)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamcs 35.671.000 32.057.000
Proveniente de colocacion de papel comercial 9.434.043 -
Pagos de préstamos (44.708.257) (36.039.414)
Pagos de cobligaciones en circulacidn (2.925.000) (2.475.000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (2.528.214) (5.457.414)
Aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo 2.338.186 1.655.804
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afo 4.833.613 3.177.809
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo uss 7.171.799 4.833.613

3 /L—
Giorgio Bianco
Apoderado

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros separados.
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QUIFATEX S. A,
{Una subsidiaria de Quicorp S. Al

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2015

{En délares de los Estados Unides de América - LSS}

Entidad gue Reporta

Quifatex S. A, {"la Compafiz”), fue constituida el 26 de mayo de 1978 en la ciudad de
Quitoc - Ecuader. Su actividad principal es la comarcializacion, disiribucion, repraseniacion,
importacién y exportacién de productos farmacéuticos, dietéticos, guimicos, cosméticos,
alimenticios, veterinarios, insecticidas, fertilizantes, licores, instrumentos y maguinarias en
general. El domicilio de la Compadiz es en la Avenida 10 de agestc 10640 vy Manuel
Zambrano, Quito, Ecuador. La Compafia estd someiida al control y vigilancia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica def Ecuador.

Le Compania forma parie del Grupo de empresas "Q" (“el Grupe”), cuyo accionista final s
CQuicorp S. A, una entidad domiciliada en Perd, las cuales se dedican principalmente a la
representacién, impertacion, fabricacion, mercadeo, logistica, distribucién y asistencia
iécnica de producios farmacéuticos, consumos, Nsumaos vy equipos para los sectores
industrizl, agricola y de construccion.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

(a) Declaracion de Cumplimignto

Los estados financieros separadcs adjuntos han sido preparados de contormidad con
lo previsto en las Normas internacionales de informacion Financiera (NIilF) en
cumplimiente de lo establecido en Resolucion de la Superintendencia de Compadiias
No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 419 del 4 de abril de 2011, |z que reguiere la presentacion de estados financieros
separadcs a los accionistas y organismos de conirol.  Los estados financiercs
consolidados de Iz Compania y sus subsidiarias se presentan por separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su smisidn por la
gerencia de la Compania el 18 de febrero de 2016 v segUn las exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacion de la juniz de accionistas vy del directorio de la
misma.

(b} Bases de Medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base dei principio del
costo histdrico.

icy  Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros separados estan presentados en délares de los Estados
Unidos de America, que constituye la moneda funcional de la Compaffa. Toda la
informacién se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de oira manera.

{d}  Useo de Juicios v Estimadcs

L.z preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las
NIIF requiere que la Administracién de la Compafia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabiiidad v los montes
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

{Continta}



QUIFATEX S, A
{Un& subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospeciivamante.

i)

i)

iii}

Juigios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad,
gue pudieran tener el efectc mas importanie sobre los montos reconocidos en
los estados financieros separados, se describe en las siguientas notas:

o Nota 6 - Segmentos de operacion.

e  Nota 10 - Fropiedadss y equipos: determinacicn si la Compadia conserva i0s
riesgos y benaiicios de los activos dados &n comodaio.

e Notz 19 - ingresos ordinarios: determinacion de si la Compania actla como
principal en la transaccién en lugar de agente.

Supuestos & Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion schre supuestes e incertidumbres de estimacion que tignen un
riesgo significativo de resultar en un ajusie material en el afio que terminard el 31
de diciembre de 2018, se incluye en las siguientes noias:

s Nopta 17 - medicidn de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves; y

e Nota 28 - reconocimiento y medicion de provisiones y contingencias:
supuesios claves relacionados con |z probabilidad y magnitud de una salida
de recursos econdmicos.

Medicidn de Valores Razonablas

Algunas de 1as politicas y revelacionss contables de la Companiia, de acuerdo con
lo previsto en las NIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de
los activos y pasives financieros como de los no financieros.

La Compafila utiliza la medicidn de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i} reconosimiento inicial; (il revelacion; v {iil cuando existen
indicios de detericro tratdndose de activos no Tinancieros.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo la Compadia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto
en las NIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos deniro de una
jerarquia del valor razenable que se basa en las variables usadas en las fécnicas
de valoracion, como sigue;

- Nivel 1: precios cotizados (no ajusiados) en mercados aciivos para activos o
nasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferenies de los precics cotizados incluidos en ef Nivel 1, que
sean observables para el activo 0 pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente {derivados de los precios),

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no $& basan en datos de mercado
observables.
{Continua)



QUIFATEX S. A
{Una subsidiaria de Quicorp. §. A)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Si las variables usadas para medir ef vaior razonable de un activo 0 pasive pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonabls, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarguia del valor razonable de la variable de nivel méas bajo que ses significativa
a la medicion total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurric & cambio.

En la nota & (a) se incluye informacién adicicnal sobre los supuestos hachos al
medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Sionificaiivas

Las politicas de contabilidad mencionadas més  adelanie han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros
separados, & menos que otro criterio sea indicado.

{a) Presentacion v Clasificacion de los Estados Financieros

En el afo 2015, la Compadia presenta el monto correspondiente a bonificaciones
entregadas a clientes y distribuidores como parte del coste de ventas, concepto que
hasia el afio 2014 sg agrupaba con los gastos de administracién y venias; el estado
separado de resuitados vy otros resuliados integrales del afio terminado el 31 de
diciembre del 2014 ha sido resiablecido a fines de mostrar los efectos de
preseniacion del asunio antes mencionado, cuyo resumen se presenta a continuacion:

Efecto
{débito) crédito
Cambios de 014
2014 presentacion restablecido
Ingresos ordinarios USs  243.854.589 - 243.854.589
Costo de ventas {169.378.239) {15.493.768) {184.873.007)
(Gansncia bruta 74 475350 {15.483.768) 58.981.582
Gastos de administracion v ventas 169.912.838) 15.483.768 (54.419.070)
Otros ingrescs 4,084,450 - 4.084.450
Otros egresos {479.800) - (£79.920)
Ingresos financigros 623.196 - £23.196
Costos financieros {3.115.042} - {3.115.042}
(Genancia antes d= impussto a ls rante 5.675.128 - 5.675.128
impuesto a la renta, neto {2.052.201) {2.052.201)
Resultado del periodo Uss 3.622.925 3.622.925
Otros resultados integrales - Partidas que
no se reciasificardn posteniormente al
resuliado del periodo - ganancia (pérdida)
actuarial por planes de beneficios definidos (43.652) - {43.652)
Resultedo integral de! periodo Uss 3.579.273 - 3.578.273
(Continua)



(c)

(d)

QUIFATEX 3. A,
{Una subsidiaria de Quicorp. 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Clasiicacién de Saldos Corrientes v no Corrienies

Los saldos de activos v pasivos presentadoes en el esiade separado de situacion
financiera se ciasifican en funcion de su vencimiento; es dscir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que sstan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafia, y come no corrientes, los de vencimignio
superior & dicho periodo.

Moneda Extraniera

Transacciones en Moneda Exiranjera

Las iransacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcicnal
respeciiva de la Compsiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas exiranjeras a la fecha de
reporie son reconvertidos a fa moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de monada extranjera en partidas monetarias
es lg diferencia entre el coste amortizado de la moneda funcional al comienzo dsl
periodo, ajustades por iniereses y pagos efectivos durante el periodo, v el costo
amortizade en moneda exiranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafifa clasifica los activos Tfinencieros no derivades en la categoriz de
préstamos vy partidas por cobrar. Adicionaiments, clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

i.  Aciivos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baia

ta Compaffa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se criginan. Los otros aciivos y
pasivos financieros se reconocan inicigiments en la fecha de coniratacion.

La Compafila da de bajs un activo financiero cuando los derechos coniractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en g cual se transfieren substancislmente todos ics riesgos v
beneficios relacionados con la propiedad del activo financierc.  Cualguisr
participacidn en tos activos financieros transferidos gue sea ¢reada o reienida por
la Compania, se reconoce como Un activo o pasive separado.

Lz Compafhia da de baja un pasivo financiere cuando sus obligaciones
contractuzles son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados vy el monto neto preseniado
en el estado separado de situacion financiera cuandoe, vy solo cuando, la Compania
cuenta con un derecho legal para compensar o5 montos vy tiene el propdsito de
fiquidar sobre una base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo
simultdneamente.

{Centinga)
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iv.

QUIFATEX S. A,
{Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En doélares de los Estados Unidos de América - USS}

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos v Partidas por Cchrar

Esics activos inicialmsnie se reconocen al valer razonable mas cualguier costo de
iransaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran
al costo amortizado usando el metodo de interés efective, menos las pérdidas por
detericro.  Los préstamos vy paertidas por cobrar se componen de deudores
comerciales vy otras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los cosies de transaccidn directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando &l método de interés efective.

La Compania tiene los siguienies otros pasivos financiercs: préstamos vy
obligaciones financieras, acreedores comerciales v oiras cuentas por pagar.

Capiial Social

Los costos incrementales atribuibles directamenie a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconccidos como una deduccion del patrimonio, netc
de cualquier efscto tributario.

Inventarics

Los inventarios s& presentan al menor enire el cosio v el valor neto de realizacidn. E
cosio se determina por el método del cosio promedio ponderado, excepto por ias
importaciongs en ansiio, las cuales se reconocen al costo especifico de la faciuras
de los proveedores, & incluye togos los costos incurridos para adguirir los inventarios v
flevarlos a su localizacidn y condicion actual,

El valor neto de realizacidn es el precic de venta estimado en &l curso normal del
negocio, mencs los cosios de terminacidn v ios gastos estimados parz completar la
venta.

Propiedades v Eauipos

Recenocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de gropiedades vy
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de apertura por adopcidn de las NIF, fue
determinade por un perito calificado con base en el valer razonable a asa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades v equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un cecmponenie
integral del activo.

{Coniinua)
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Cualguier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemeantc de propiedades y
equipos, se reconoce en resuitados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida otil del activo, son
capitalizadas solo si es grobable que se deriven de ellas bensficios scondmicos
futuros para la Compaiiia y su costo puede ser asiimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elemenios de propiedades y eguipos se calcula sobre &l
monto depreciable, que corresponde al cosio de un activo menos su valor
residual.

La depreciacion es reconccida en resultados con base en sl metodo de linga recia,
considerando la vida Gtil estimada para cade componente de las propiedades v
equipos. El método de depreciacion, las vidas diiles v los valores residuales son
revisados en cada gjercicic y se ajustan si es nacesario.

Las vidas utiles estimadas pare los periodos actuales v comparativos son los
siguientes:

Vida util
Equipos dados en comodaio 10 afos
Muebles vy enseres 10 afos
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas Enire By 10 anos
Equipos de computacion Enire 3y 10 anos
Maguinaria y equipo 10 afos

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depeznde si la Compaiia asume
sustancialmente todes fos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son

clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios

inherentsas a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizadcs bajo un contrato de arrendamientc operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el pericde de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reccnocen como instalaciones vy
mejoras, se clasifican comoe propiedades v equipos v se deprecian por el menor de log
lapscs entre la vida (il estimada del bien y la vigencia del contratc de arrendamienio
operetivo,

(Continta)
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Intangibles

Consian, principalmente, de las licencias de los programas de computc. El
desembolso capitelizade incluye todos los gastos directamentie atribuibles & estos
activos v s2 presenta neto de la amortizacion acumulada vy perdidas por deterioro.

Los desembolsos posieriores son capitalizados solamenie si sumentan los beneficios
econdmicos futures incorporados en el activo reiacionade a dichos desembolsos.
Todos los otros desembolsos son reconocidos en resuliados cuando se incurran.

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del active v se recenoce en
resultados con base en el méicdo de linea recta durante la vida Giil estimada de los
mismos, desde la fecha en gue se encusniren disponibles para su usc. La vida il
estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres anos.

Inversiones en Subsidiariag

Una subsidiaria es una entidad que es conirolada por la Compafia, por lo cual ésta
Ultima estéd expuesia, o tiene derecho, a rendimientos variables procedenies ds su
implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos &
través de su poder sobre aguella. En estos estados financieros separados las
inversiones de {fa Companiz en subsidiarias se reconocen por el método del costo.

Deterioro dei Valor

. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por & Compahia en cada fecha de
preseniacién de los estedos financieros separados, para determinar si exisie
avidencia objsetiva de deterioro.

La evidencia objetive que un aciivo financieroc esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestruciuracién de un valor
adeudado a la Compafia en términos que ésta no consideraria en oiras
gircunstancias, indicadores gue el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de page del prestatzrio de la Compania,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables
gue indican gue existe un descensc medible en los flujcs de efectivo
esperados de un grupo de activos tinancieros.

La Compafiia considers la evidencia de deterioro de los activos financieros
madidos & costo amortizade (deudores comerciales y otras cuenias por cobrar) a
nivel individual. Al evaluar i deterioro individual, la Compadia utiliza evidencia
contundente para determinar si la deuda es recuperable y hace un ajuste sobre las
pérdidas reales identificadas.

{Continda)
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Una perdida por detericro relacionada con un activo financiero gue se valora al
costo amortizado, s2 calcula como lg diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados
a la tasa de interés efectiva. Las perdidas se reconocen en resuliados y se
reflejan en una cuenta ce estimacion para deterioro de le cariera de clisntes.
Cuandc la Compahia considera gue no existen posibilidades realistas de recuperar
al activo, los importes involucrados son castigados. Cuande un hecho posterior
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se
recconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicaments si la reversion esté
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconccida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no iinancieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renia diferido, es revisado en la fechs del estado
separado de situacion financiera para determinar si existe algan indicio de
deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el imporie recuperable del activo.

Para proposiics de evaluacién del deierioro, los activos que no pusden ser
prohados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequeno de activos
llamados "unidad gensradora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un aciivo o unidad generadera de efectivo a3 el valor
mayor enire su valor en uso vy su valor razconable, menos los costos de venia.
Para determinar el valor en uso, se descusntan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente, usando una tasa de descuentc antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuzales del mercado scbre ef valor del dinero en el
tiempo vy los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resuliados.

Las perdidas por deterioro se revierien si existe un cambio en su imgorie
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del active no
puede sxceder al valor gue habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no sg hubiese reconocido una pérdida por dstericro.

(Continua)
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(k) Benericios a los Empleados

Benelicios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal & Indemnizacidn  por
Desshucio

La Compzifa determina la obligacidn neta relacionada con el beneficic por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro gue los empleados han adquiridc a cambio de sus
servicios durante el pericdo actual v periodas previos, ese beneficio se descuenia
para determinar su valor presente.

Ei calcuio es reslizado anuaimente per un actuario calificads, usando e "Metodo
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han ds pagar en ¢l futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planss, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de foncos separados.

La Compania reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias ©
pérdidas actuariales gue surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los
planes de beneficios definidos, el costo del servicio y el saneamiento del
descuento se reconocen en resultados como gasios de beneficics a los
empleados.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficics, los cuales son definidos por la Companfa, utilizando informacion
financieras publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneracionas y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los emgpleados ¢ la ganancia o pérdida por fa reduccién, serd
reconocida inmediatamente en resultades. La Compafia reccencce ganancias v
pérdidas en la liguidacion de un pian de bensficios definidos cuando ésia ocurrs.

Beneficios por Terminacicn

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidon contractuzl con los
empleadoes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a certo plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reccnocidas como gastos en la medida en la
cual el emgleado provee el servicio 0 el beneficic es devengado por el mismo.

{Continvia)
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Se reconoce un pasivo si la Compahia posee una obfigacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultade de un servicio entregado por ef empleado en
el pasado v la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Las principales scumulaciones reconocidas por este concepio corresponden a
bonos por desempefio v las establecidas en el Codigo de Trabale del Ecuador,
tales como vacaciones, participacién de los trabaiadores en las utilidades de la
Compania, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciches o pérdidas asociadas con provisiones vy coniingencias, originadas en
reclamos, litigiog, multas o psenalidades en general, se reconocen como pasive en el
gstado separado de situacion iinanciera cuando existe una obligacién legal o implicita
resuliante de sventos pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para
pagar |z obligacion y el monte puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de eiective que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evatuacidn actual del mercado sobre
el valor del dinero en el tliempo vy los riesgos especiiicos de la obligacién.  El
saneamientc del descuento se reconoce como costo financiero.

£l importe reconocido come provision corresponde a la mejor estimacion, 2 la fecha
del estado separado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos vy circunsiancias concurrenies
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puade ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasive contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por & ocurrencia 0 nc ocurrencia e uno 0 mMas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, @ menos que la probabilidad de un fluio
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingenteas.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenienies de la venta de producies en &l curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de 1z contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos v bonificaciones o rebajas comerciales. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva gue el riesgo vy los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprader, s probable
la recuperacion de la consideracion adeudada, los cosios asociados v las posibles
devolucionss de los bienes vendidos v el monto del ingreso puede ser medido de
manera fiable.

(Continda)
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Si es probable gue se otorguen descuenios y el monto de estos puede estimarse de
mangra fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

La oporiunidad de las transferencias de riesgos v beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embarge, para venias dentro de la
jurisdiccion de la Compaiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto
0 servicio es recibido en las instalacicnes de los clientes.

Servicios

El ingreso por presiacion de servicios recurrenies es reconocido en resultados cuando
el servicio es proporcionado,

Gasics
Los gastos son reconocidos con base en lo causedo o cuando son incurridos. Se
reconcce inmediatamente un gasto cuandc el desembolso efeciuado no produce

bensficios econdmicos futuros.

Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente peor los descuentos por
pronto pago percibidos con posterioridad a la fecha de adquisicidon del active.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos y costo financiero por adqguisicion de subsidiaria. Los costos por
prestamos gue no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la
produccion de un activo que califica, se reconocen en resuitados usando & método de
interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en monada extranjera de los actives y pasivos Tinanciercs
son presentadas sobre una base neta como ingreso o costc financiero dependiendo
de si los movimienios en moneda exiranjera estan en una posicidn neta de ganancia o
p&rdida.

Impussto a la Renta

El gastc por impuesio a la renta estd compussto per el impuesto a la renta corriente vy
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto gus se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados iniegrzies o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monio de iImpuesto relacionado es reconocide en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto ala Renia Corriente

El impuesto a la renta ccorriente es el impuesto que se espera pagar sobre Ia
uiiidad gravable del afo, utilizando fa tasa impositiva aprebada o a punto de ser
aprchada a la fecha del estade separado de situacién financiera y cualquier ajusts
al impuesto por pagar de afios anteriores.

{Continga)
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Impussto a la Renia Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido scbre las diferencias temporarias
existentes enire el importe en libros de los activos y pasivos para propésiios de
informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se
reconoce impueasto a la renta diferido por las diferencias iemporarias que surgen
gn el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion gue no es
una combinacién de negocios, y que no afects la utilidad o pérdida financisra ni
gravable.

La medicién del activo vy pasivo por impuesto diferido, refleia las consecusncias
fiscales gue se derivan de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informe, recuperar o liquidar el importe registrado de sus activos y
pasivos,

El impuesto a la renta diferido es medido & la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandoss en las
leyes tributarias gue han sido aprcbhadas ¢ a punto de ser aprobadas a la fecha del
estadc separado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuestc & la renia diferidc son compensados si se
cumplen ciertcs criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias no utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
la cual sea probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuaies pueden ser utllizadas. L.os activos por impuesto a la renta diferido son
revisados en cada fecha dsl estado separado de situacidon financiera y scn
reducidos en la medida en la cual no sea probable gue los beneficios por
impuestos relacionados seran reslizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar &l importe del impuesto a la renta corriente & impuestc a la renta
diferido, lz Compafia considera el impacto de las pesiciones fiscales incierias vy si
pueden adeudarse impuesios e intereses adicionales,

Esta svaluacién depende de estimaciones v supussios v puede invelucrar una
serie de juicios acerca de evenios futuros. Puede surgir nueva informagion que
haga que fa Compafiiz cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto Tiscal
en el periodeo en el cual se determinen.

Informacion Financiera por Seamenio

Los resuliados por segmento que son reportados al Gerente General de la Compania
{maxima autoridad en la toma de decisiones operacicnales) incluyen las partidas
directamente atribuibles al segmenio asi comoe aquellas partidas que pusden ser
asignadas sobre una base razcnable.

{Contindz)
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Nuevas Normas e Interpretaciones Aln no Adoptadas

lLas nuevas normas, modificacionss a normas e interpretaciongs que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comignzan después del 1 de enero
de 2015, v no han sido aplicadas anticipadamenie en la preparacion de estos estados
financieros separados.

NIF 9 Instrumentcs Financigros

La NilF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de & NIC 38 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NilF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicidn de instrumentos financieros, incluyendo un nueve modelo de
pérdidas crediticias esperadas para caleular el deterioro de los actives financieros, v nuevos
reguerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NHF 9 mantiene las gufas
relacionadas con ei reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 38.

La NIIF 8 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o despuds del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compahia ha iniciado el proceso de evaluar el impacio potencial resultante de la
aplicaciéon de la NIIF 9; sin embargo no anticipa que su adopcion tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros separados.

NIIE 15 Ingreso de Actividades Crdinarias Procedente de Contratos con Clienies

La NIF 15 establece un marcc completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gué moenic. La NIIF 15 reemplaza las
actugles guias paraz el reconocimienio de ingresos, incluyendo la NIC 18 “ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NiC 11 “Contratos de Coenstruccién” y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacidn de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen &n o despues del 1 de enero de
2017. Su adopcion temprana es permitida.

La Compafia esté evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros separados
resuitante de la aplicacion e la NIIF 15, La Compafia no planea una adopcién temprana de
esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificacicngs a Normas e Interprefaciones

La Compahia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones iengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- NilF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para |z Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NiiFF 11).

- Aclaracidn de los Métodos Aceptables de Depraciacién y Amortizacion (Modificaciones
ala NIC 16 v NIC 38).

- Método del Valor Patrimonial en Estados Financieros Separadoes (Enmiendas a la NIC
27).

(Continda)
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Venia o Contribucién de Activos entre un Inversor v sus Ascciadas o Acuerdos
Conjuntos {Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

Entidades de Inversion: Aplicacion la Excepcion de Consolidacion {(Enmisndas a la NIiF
10, NIIF 12 v NIC 28).

Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1),

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas.

Instrumenios Financieros - Valores Raronables v Adminisiracion de Riesgos

{a)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se dsterminen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propositos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acarca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los desudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de fa
factura original, si el efecto del descuenioc es inmaierial. Este valor razonable se
determina al momenio del reconocimiento inicial v para proposiios de revelacién en
cada fecha de Ios estados financiercs separados anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su velor razonable, dade su vencimiento en el corto plazo,

Otros Pasivos Financisros

El valor razonable, que se determina al momento del reccnocimienio inicial v para
propésiios de revelacion en cada fecha de los estados financieros separados anuales,
se calcula sobre la base del valor presente del capital future v los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercacdo a la fecha de medicidn.

Ei valor de los préstamos (medicion categorizada en el nivel 2 de valor razonable -
vaase nota 2.d.ili) se aproxima al valor en libros puesic gue las tasas de interés de los
mismos son simiares a las igsas de mercado para instrumentos financieros de
similares caracieristicas.

Los montos registradcs de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debide a que tales instrumenios tienen vencimiento
en &l corto plazo.

Administracion de Riesao Financiero

La Compania estd expuestz a los siguientes riesgos relacicnados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
s Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
(Continda)
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Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer v supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como ¢l desarrcllo y seguimiento de las politicas de
adminisiracion dg riesgos de la Compadia.

Los departamenios de credito y finanzas son los encargados de desempeiar
dichas funciones que les han side otergadas por el direciorio v/ o la gerencia
general. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los riesges en
coordinacion estrecha con las unidades opsrativas de 2 Compania. El Directorio
proporciona guias y principios para fa administracion general de riesgos, asi como
las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el rigsgo
de liguidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de adminisiracion de riesgo de ia Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiento
de los limites.

Se revisan regularmente las poifticas y los sistemas de administracion de riesgo
de la Compania, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado v
en las actividades. La Compaiiia, & través de sus normas y procedimisnios de
administracion, pretende deasarrcllar un ambiente de control disciplinade v
constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion moniterea el cumplimisnto de las politicas v los procedimientos
de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracidn de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los cuzles se enfrenta la Compania.

Riesco de Cradito

tl riesge de credito 25 el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compania, si
un cliente o contraparte en un insirumenio financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales.

El importe en libros de los activos financiercs reprasentia la méxima exposicion al
riesgo de crédito.

Dsudorgs Comerciales

La Compania vends sus productos principalmente a cadenas farmacéuticas,
supermercados vy distribuidores  localizados  en  iodo el Ecuador;
consecuentemente el riesgo de crédiic se ve afectado por las caracterisiicas
individuales de los clientes.

Lz Compaiia ha establecido una politica de riesgo, bajo fa cual, se ansliza &l
otcrgamiento de créditos en lo que respecia a:

e Anidlisis de calificacion en el burd de crédito de cada uno de los clientes.
3 Investigacion de crédito por parte de una compafla independients de
servicios,
® Revision y analisis de |z informacién recabada por parie de los oficiales de
crédito, de acuerdo con pardmetros establecidos por la Adminisiracion de s
Compania.
{Continta)
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e Revision y anslisis de indices financieros de personas juridicas.

° El plazo de crédito otorgado a los clientes es aprobsdo por lz Gerencia
Financiera y Administrativa.

En el afio 2015, 2 Compania revisod v esiablecio cambios en la determinacion de la
estimacion por deteriore. La politica revisada para tal estimacidén se detalla a
continuacion.

La Compania ha definido en su politica de celificacidn de crédito, que las entidades
del secior publico no seran sujetas a andlisis de crédito, ni restriccion en los
cupos, ya gue las estadisticas demusstran que siempre se ha rgcupsrado su
cariera pendiente.

La evidencia chjetiva paraz considerar una estimacion de deterioro incluye
evidencia contundente que la deuda no va a poder ser cobrada ya sea porque &l
deudor se ha determinado legalmeanie que es insolvanie, exista un cierre forzoso
o voluniario del negocic o existe un informe por parte de abogados donde se
determing no hay posibilidad de cobro y otros datos observables,

La Compafiia considera la evidencia para constituir una estimacién de deterioro a
nivel individual. Al evaluar el riesgo de inceobrabilidad de manera individual, la
Compafia realiza un filtro basado en el tiempo de antigliedad de ia cartera. Una
vez que se ha verificado la evidencia gue demuestre de manera fiable que hay alia
cerieza de no cobro y que las pérdidas son reales se procede z realizar las
estimaciones pertinentes.

Hasta el ano 2014, la Compeania, definié los siguientes pardmetros de estimacién
nara los deudores comerciales de la siguisnte manera: i) clientes en mora por mas
de 90 dias se estimaba un deterioro equivalente al 50%, i) clientes en mora por
mas de 150 dias se estimabz un deterioro equivalente al 75% v iii) clienies en
cariera legal clesificada como incobrable es estimaba un deterioro del 100%, estia
ultima definicién se mantiene para el ano 2015,

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la Techa del estado
separado de situacion financiera es como sigue:

Nota 2015 2014

Vigentes y no deteriorados USS  4£4.809.458 49.353.930
De 1a30dias 8.514.080 5.384.429
De 31 & 60 dias 4.093.494 4.384.439
De 61 & 90 dias 764.118 1.107.553
De 91 a 180 dias £89.850 3.661.206
Mas de 151 dias 9.185.180 20.080.340
7 uss £55.966.280 83.881.897

(Continua)
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Debido 2 fa drastica caida de los precios del petrdieo, principal fuente de ingresos
del Gobierno Ecuatoriano, Ia liguidez para la transferencia de efectivo a entidades
del sector publico para el pago de obligaciones a proveedores se ha visto
zfectada. Es criterio de la Compafifa que, aun cuando los dias de cartera de las
cuentas por cobrar 2 entidadss del estado se incremenien por efectos de los
nroblemas de liguidez del Gobierno Ecuatoriano, estas cuentas serdn pagadas
paulatinamente, por lo gue no es requerido una estimacion por deterioro para
cuentas por cobrar a entidades del sector publico, Sin embargo, el posible efecto
de esta situacion, de haber zlguno, solo podrd ser determinado duranie el
siguienie pericdo.

La variacion en la estimacién para deterioro respecio a los deudores comerciales
fue la siguients:
ARG terminado gl

Nota 31 de diciembre
2015 2014
Saldo al inicio del aho ussg 1.747.630 1.818.707
Estimacién cargada a resuitades 20 (b) 638.100 307.368
Castigos {221.551) (378.43E)
Saldo &l fingl del afo 7 USs 2.214.179 1.747.630

Los deudores comerciales que superan los 60 dias de antiglledad, corresponden
en 66% a saldos ccn entidades del sector pdblico o intermediarios al 31 de
diciembre de 2015 (72% en el 2014), respecio a los cuales la Compahia ha
realizado un analisis individual concluyendo gue dichos saldos seran recuperables.

ta Compzfia estima gue ng requiere una estimacion para deterioro para ninguno
de los saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 22 -h}.

Oiras Cugntas pbr Cobrar

Los principales componentes de las otras cuenias por cobrar lo constituyen los
saldos de reiencién en la fuente de impuesic z la renta, cuentas por cobrar a
representadas y empleados gue reporian US$4.502.067 al 31 de diciembre de
2015 {rstencion en la fuente de impuesto a la renta, cuenta por cobrar por venta
de inversion en acciones y empleados por US$5.656.908 en 2014); fas mismas
que no se encuentran en mora.

Efectivo v Equivalenies de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo vy equivaientes de efective por US$7.171.789 ai 31
de diciembre de 2015 (US$4.833.613 en ¢l 2014). El efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras
que en general superan la calificacion "A”", segdn agencias czlificaderas de rigsgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

{Continua)
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Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el rigsgo de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asocizdas con sus pasivos financiercs, gue son
liguidados mediante ia entrega de efective u otros activos financisros, £l enfogue
de la Administracion pare administrar la liguidez, es contar con 108 recurses
suticientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condicicnes normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inacepiables o
arriesgar la repuiacién de la Compafiia. La Compahia controlz la liguidez requerida
mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos v pasivos.

La Administracién dispone de informacion gue le permite monitorear los
requerimientos de flujp de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como
objetivo contar con oS recursos necesarios para  solventar los  gastos
operacionales esperzdos duranie un pericdo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto ds
circunstancias extremas que no puaden predecirse razonablemente. A la fecha de
emisidon de los estados financieros separades no se han detectado situaciones
gue a criteric de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de
figuidez.

La Compania es garanie de obligaciones contiraidas por paries relacionadas segun
se detalla a continuacion:

Afo de Tasa de
Parte relacionada Tipo de operacion vencimiento inierés Importe
Safimo S, A. Préstamo muiuo 2016 8,70% 1SS 500.000
Entre 8,13%
Crédito hipotecario 2016 y 8,95% 1.088.716
Crédito hipoiecario 2017 8.96% 2.700.000
Cradito hipotecario 2020 895% 5.348.000
Crédito hipotecario 2021 855% 770.000
Crédito hipotecario 2020 8,85% 2.840.000
Préstamo mutuo 2020 71.87% 200.000
Crédito hipotecario 2020 7.25% 1.000.000
14,446,716
Quimica Suiza Industrial Préstamo mutuo 2018 8,25% 333333
del Ecuador QSIS A, Préstamo mutuo 2018 8,25% 225,000
Préstamo mutuo 2016 8,25% 266.687
Préstamo muiuo 2016 8,83% 133.333
Préstamo muiuo 2016 8,83% 200.000
Préstamo muiuo 2016 8,33% 456.667
Préstamo mutuo 2016 8,83% 333.333
Préstamo mutuo 2016 8,83% 600.000
2.568.333

USE 17.005.048

(Continva}

- 24 .



QUIFATEX S. A,
{Una subsidiaria de Quicomp. S. A}

Notas a los Estados Financieros Separados
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Asi también, la Compafifa mantiene otras operacicnes con bancos locales, como
se detalla a continuacion:

Tipo de operacion Imporie
Linea de crédito US$  5.350.000
[Linea de crédito 226.606
Carta de credito Stand by 300.000
(Garantias a favor de fideicomiso 463.378

La carta de crédito Stand By garantize obligaciones de ia Compafiie con un
proveedor del exierior, iiens una vigencia de 300 dias con vencimiento en junio
2018,

A continuacion se resumen los vencimientos contraciuales de los pasivos
financiercs no derivades. Los impories se presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses (en délares americanos):

Fluios e Entre Entre
fportz sfectiva 3mases o Iy By12 Mas de 12
contablz contractuales mManos mases mesas Masas
31 da dicismbra dz 2015
Préstamos y ohligaciones
financizras USS 3201781 BERME (7aRT QYT 21/ 4770297

Acraadoras comarcizles 61.475.646 61475648 32512808 28962838 -
(iras cusnias por pagar 2887532 2.837 532 2887532

USS 95304958  GBDMGSZ6 B27BA07  3BA%H 21334 47

31 dz diciamiye e 204
Présiamys y obligecionss

financieras USS 33465163 5517908 7IBE 1250385 BGROGIE Q41840
Avrezdores comarciales 71003262 71009362 7308894 280318 - -
{iras cusnias por pagar 3413084 3.413.084 3413084 .

USS 173887500 115040255 8391786 16470144 BEROSTE  7.041.840

Riesgo de Mercado

£l rizsge de mercado es &l riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecien los ingresos de la
Compafia ¢ el valor de ics instrumentos financiercs que mantiene. El obietivo de
la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesge dentro de parametros razonables vy al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

(Continua)
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De acuerdo con lo previsio fa Ley Orgénics de Salud, publicada en &l Suplementio
al Begistro Oficial Neo. 423 del 22 de diclembre de 2008, corresponde a la
autoridad sanitaria nacional, “Ministerio de Salud Pdblica”, 1a fijacion, revision v
control de precios de los medicamentos de uso v consumo humano a través del
Consejo Naciona! de Fijacién vy Revisidn de Precios de Medicamentos de Uso
Hurmano. De acuerdo con lo sstablecido en estas disposiciones, los
medicamentos de uso humano, que son considerados como estratégicos por la
auteridad sanitaria, tienen un techo de precios gue seran establecidos v difundidos
por la entidad de conirol.  Los producios comercializades por la Compadia,
incluyen medicamentos cuyos precios esian sujetos a tal regulacicn,

Adicionalments, de acuerdo a o establecido en el art, 175 de Iz Ley Organica de
Salud lzs Comparfilas que comercializan medicamentos estan obligadas & recibir
los producics proximos a vencer.

Riesgo de Monada

La monedsa utilizada para lgs transaccionss en el Ecuador es el délar americano,
moneda funcional de la Compafiia v las transacciones gue realiza la Compania
principalmente son en esa 'moneda; por lo tanto, la Administracidon estima que la
axposicion de ta Compania al riesgo de moneda no es relevante. El resumen de la
informacién cuaniitativa relacionada con la exposicion de la Compaiia a riesgos en
moneda extranjera es la siguiente:

31 de diciembre de 2015

CHF EUR
Acreedoras comerciales ~
Exposicion del estado separado
gde situacion financera 2.419.566 1.805.972

31 de diciembre ds 2014

[Oi=]S EUR
Acresdores comerciales -
Exposicion del estado separado
de situzcion financera 2.471.004 1.767.867

Las siguisntes tasas de cambio significativas se aplicaron durante &l ejercicio
{US81 por unidad de moneda extranjera):

Tasa de cambio

promedio Tasa de cambio
Ano terminado el 31 de al contado al
diciembre de 31 de diciembre de
015 2014 2015 2014
Francos suizos (CHF) 1,03 1,09 1,01 1,01
Eurcs (EUR) 1,10 1,32 1,09 1,22
{Continval
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Andlisis de Sensibilidad

£! andlisis respecic a la variacion en la tasa de cambio de moneda exiraniera
efectuade por & Compafiia, concluye que las referidas variaciones son poco
significativas.

El fortalecimienio {debilitamiento) del US délar conira los CHF v EUR af 371 de
diciembre habria aumentado (¢isminuido} el patrimonio v los resultados en los
montos que se muesiran a coniinuacion. Esie anélisis supone que todas las otras
variables, an particular la tasa de interés, se mantiensn constantes:

Cambio ai contado al:
31 de diciembre de 2015:

CHF movimiento dal 3% 73.313
EUR movimiento del 9% 173.428
246,741

31 de giciembre de 2014 -
CHF movimienio del 3% 74.871
EUR movimiento del 9% 287.235
372.108

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd ascciade con las iasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y gue por lo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados per concepto de intersses y por la cuantia de los flujos
Tuturos.

L.a Compania administra esie riesgo tratando deg asegurar que €l cien por ciento de
los préstamos vy obligacionss financieras se manienga sobre una base de tasa de
interés tija. Por lo tantc, 18 Administracién considera que la exposicion a los
cambios en tasas no tiene impacto algunc en los resultados o patrimonio de Ia
Compsznia.

Anélisis del Valor Razonabls para los Instrumentos a Tasz Fiia

La Companla no mide los activos v pasivos financieros al valor razonable a traves
de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuia financiera de
tasa de interés). Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria &
valor registrado de los activos vy pasivos financieros a tasa de inierés fija o los
resuliados o el patrimonio de la Compafia.

Administracicn de Capital

La politica de lz Compafila es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de ios inversionistas y acreedores y sustentar el desarrclio
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compania
no estd sujeta a requerimientos externos de capital. No hubo cambios en &l
enfogue de Iz Compahia para la administracidon de capital curante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiz al término del periodo del
estado separado de situacion financiera era el siguiente;
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2015 2014

Total pasivos US$  106.345.210 122.172.058

Menos: efectivo v eguivalentes
de efsctivo 7.171.799 4.833.613
Deuda neta US$ 88.173.411 117.338.445
Patrimonio LSS 33.291.830 30.858.091

Indice deuds-patrimonio
ajusiado 2,95 3,80
{6) Segmentos de Operacion

(a)

Bases para la Segmentacion

i.a Compahia tlene dos segmenios scbre los que se debe informar, descritos a
continuacion, gue corresponden a las divisiones estratégicas de la Compafia. Las
divisiones estratégicas ofrecen distintos productos ¢ servicios, y son administradas
Por separado porgue requieren distintas estrategias de mercadeo.

Para cada una de las divisiones estratégicas, el gerente general de la Compafiia (guien
es el encargado de tomar las decisiones operativas) revisa mensualmente los
informes de administracion internos. El siguiente resumen describe las operaciones
de cada uno de log segmentos scbre los cuales la Compafiia debe informar:

» Farma vy Consuma: incluye imporizcion y representacion de medicamenics vy

productos de consumo; v

» Distribucién: corresponde a los canales de distribucién vy venta de los dos

segmentos antes meancionados.

Los resultados por segmento incluyen los costos v gastos directamente atribuidos al
mismo, asi como los gastos de las areas de apoyo administrativas y financigras, gue
se asighan proporcionalments & cada segmento, con hase en las venias; los gasios
financieros son asignados a cada segmento con hase en su capital de trabajo.

Los resuliados por segmento que son reportades al Gerente General de fa Compania
{méxima autcridad en la toma de decisiongs operacionales) incluyen las partidas
directamente atribuibles al segmento, asi como aquellas partidas que pueden ser
asignadas sobre una base razonable. En 2014 lz partida no asignada corresponde al
activo por impugsto a la renta diferido.

La informacion relacionada con los resultados de cada segmento sobre el que se debe
informar se inciuye mas adelante. El rendimienic se mide sobre ia base de la uiilidad
por segmento antes de impuesio a la renta, segdn se incluye en los informes de
administracién internos ravisados por el gerente general de la Companfa. La utilidad
por segmento se usa para medir el rendimiento, puesto gque la Administracion cree
gue esta informacion es la mas relevante para evaluar 1os resultados de los segmenios
relacionados con otras entidades que operan en estas industrias.

{Continiz)
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QUIFATEX S. A
{Una subsidiaria de Quicorp S. Al

MNotas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

{7} Deudores Comerciales v Oiras Cuenias por Cobrar

El detalle de los dsudores comerciales y oiras cuentas por cobrar as el siguiente:

Nota 2015 2014
Deudores comerciales:
Tercercs USS  B65.451.111 82.093.756
Partes relacionadas 22 (b} 515.169 1.788.141
5 (b ii 565.966.280 83.881.897
Estimacion para deteriorc de valor 5{h) i (2.214.179} {1.747 630}
653.752.101 82.134.267
O1ras cuentas por cobrar:
Instituciones gubernameniales -
Servicio de Rentas Internas (SRI):

Retenciones de impuesto a la renta 4.092.278 2.889.448
Venta de inversion en acciones 12 - 2.487.206
Anticipos dados a proveedores 185,007 192.349
Partes relacionadas 22 (b} 5.893 119,923
Empleados 408.789 280.254
Ctras 324170 518.323

5.017.137 6.587.503

US%  58.769.238 88.721.770

Corriente USS BB.769.238 £88.653.726
No corriente - 68.044
US$ BRB.768.238 88.721.770

La exposicién de la Compania a los riesgos de crédito y moneda v tas pérdidas por deterioro
refacionadas con deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 5 (b} ii.

{8} Inventarios

El detalle de inventarios gs &l siguisnte:

2015 201
Mercancia disponible para la venta USE  37:236.059 34.095.187
Importaciones en transito 3.937.510 4.164.421
US§  41.173.569 38.259.608

En el 2015, la mercancia disponibie para la venta reconocida en el cosio de ventas ascendid a
US$211.934.544 (US$184.873.007 en el 2014). Por otra parte, tas pérdidas reconocidas en
resultados por la baja de inventarios en mal estado o caducados fue de US$2.254.574 en el
2015 (US$2.887.223 en el 2014).

{Continta)
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(9) Pagos Anticipades

A la fecha de lcs esiados financiercs separados los pagos anticipados corresponden,
principalmente, al segurc de todo riesgo de los inventarios y propiedades y equipos.

(10) Propiedades v Equines

£l detalle del movimiento de las propiedadas vy equipos es el siguiente:
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(i)

QUIFATEX S, A
{Una subsidiaria de Quicorp S, Al

Noizs a los Estados Financieros Separados

{(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

L0s equipos dados en comodato corresponden a equipos médicos v de laboratorio entregados
por la Companiiz a iaboratorios clinicos y centros medicos {comodatarios}, a traves de coniratos
de comodato, enire cuyas principales clausulas estan:

La Compzififa ([comodanie) entrega fos equipos a los comodatarios, sin costo alguno.

Los equipos deben permanscer en las instalaciones de los comodaiarios, durante la
vigencia del contrato, la cual es, generalmente de tiempo indefinido; sin embargo, la
Compafia puede darlo por terminade ibremente, mediante notificacion escrita con 30 dias
de anticipacion, sin gue tal decision obligue o comprometa a indemnizacion alguna.

El comodataric no podrd ceder las obligaciones v derechos derivados del contrato de
comodato.

La Compaiia se compromete a sntrenar a los operadores de los equipos, cubriendo los
COStOS respectivos.,

El comodatario se compromete a instruir & su personal sobre el manejo, utlizacion vy
operacion del equipo recibido en comodato.

La Compaifa debe proveer el sarvicio de mantanimiento, asesoria técnica y reposicién en
caso de dafio o en caso fortuito; en consecuencia, &l comodatario es el dnico responsable
de los riesgos en el manejo v utilizacion del equipo entregado en comodato. £n caso gue
se produzca un dahc por negligencia del perscna! del comodatario, el costo de la
reparacion correra por cuenta de este Uliimo.

El comodatario se compromete a comprar a fa Compania los "kits” de reactivos para &l
funcicnamiento del equipe de acuerdo con el detalle y los precios gue se inciuyan en cada
contrato en particular.

Infangibles

El siguienie es &l movimiento de las licencias de los programas de cémputo:

Amoriizacion

Nota Costo acumulada Neto
Saldo al 1 de enero de 2014 Us$ 835.085 620.384 214.701
Adauisicién 221,789 - 221.789
Armgriizacion 20 (b} - 122.320 {122.320)
Salde al 31 de diciembrs de 2014 1.056.874 742.704 314.170
Adquisicion 126.422 - 126.422
Amortizacion 20 () - 180,774 (160.774}
Ajustes {72.080} {78.245) 6.165
Saldo al 31 de diciembre de 2015 UsSs 1.111.216 825.233 285.883
{Continval

-34 -



QUIFATEX 5. A.
{Una suisidiaria de Quicorp S, A)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - US§!

{12} Inversiones

Un detalle de las inversiones en acciones es ef siguientes:

% de
particinacicn 2015 2014
Farmacias Peruanas S ALy .

Drogueria la Victoria S. A. C 100,00% USs  13.000.000 13.000.000
Vanttive Cia. Ltda. 99,00% 2.403.718 1.413.720
Fideicomiso Mercantil Primera

Titularizacion de Flujos Quitatex S. A. 100,00% 10.000 10.000
Electrequil S. A. 0,50% 3.370 3.370

US$  15.417.089 14.427.080

Las inversiones corresponden a acciones en subsidiarias v entidad estructurada v sstdn
registradas al costo; ninguna de las acciones son cotizadas publicamente v, en consecuencia, no
se dispene de precios de cotizacion publicados.

El 12 de enero de 2012, la Compaiiia firmd con las entidades chilenas Fasa Investment Limitada
vy ABF Adminisiradora de Beneficios Farmacéuticos S, A. el acuerdo para la adguisicion de 100%
de Drogueria La Victoria S. A C. y Farmacias Peruanas S. A por el precio global de
USS$13.000.000. ts Compafila tomd el control de dichas entidades a raiz de dicha compra, con
el objetivo de expandir sus negecios en el mercado peruanc de distribucion vy venta de
medicinas y otros.

Con fechz 18 de diciembre de 2014 la Administracion de ia Compaiia decidié vender al 100%
de las acciones pertenacientas a Safimo S A por un precic de US$2.487.206 dando lugar a
otros ingresos per un monio de US$1.780.844 (véase nota 20 a).

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, la Compafifa aportd US$300.000 en
proporcion a su participacién accionaria en Vantiive Cia. Lida., como aportes para futuras
capitalizaciones.

ia Companfa no recibid dividendos de ninguna de las entidades en las cuales mantiens
inversiones durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 (USS0 en 2014).

El derecho a voto de la Compafia en cadzs una de ias entidades en las cuales tieneg acciones, as
igual al porcentaje de participacion que posee. Un resumen de las principales actividades vy
operaciones de dichas entidades y pais de incorporacion se presenta a continuacion:

- Farmacias Peruanas 5. A. fue constituidz el 9 de junio de 1996 en la ciudad de Lima, Perd.
Su actividad principal es lz comercizlizacion de productos farmacéuticos, cosmeticos vy
demas elementos destinades a |2 proteccién y recuperacion de la szlud.

(Continda)
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QUIFATEX 5. A
{Una subsidiaria de Quicorp S. Al

Notas a los Estados Financieros Separacdos

{En doélares de los Estados Unidos de América - USE)

- Drogueria La Victoria S.A.C. fue constituida el 17 de junio de 1998 en Lima, Perd, Su
actividad principal es la importacién v distribucion de productos farmacéuticos naturales vy
dietéticos, de tocador, de perfumeria y/o belleza y demas afines a la industria farmacéutica.

- Vanttive Cla. Ltda. fus constituida el 17 de julio de 2003 en Iz ciudad de Quite - Ecusdor. Su
objetive principal es la importacion, exportacién, comercializacion, distribucion e
intermediacién de toda clase de articulos v preducios al por mayer v menor, de consumo
humano.

- Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacion de Flujos Quifatex S, A. fus constituido &l 22 de
septiembre de 2010 en Quito, Ecuador, para llevar a cabo un proceso de titularizacion de
flujos futuros de fondcs por un monto aproximado de US$15.000.000. La fiduciaria es
Fideval S. A,

Préstamos v Obligacicnes Financieras

Un resumen de los préstamos y cbligaciones financieras es el siguiente:

Términes v Calendario de Reembolso de la Deuda

Vzlor norninal e

Tesa dg interés Afo de importe en libros en US$
nominal vencimiento 2015 2014
Préstamos bancarios sin garaniia 8.92% 2016 1.800.000 -
Préstamos bancarios sin garantia 8,95% 2016 4.800.000 -
Préstamos bancarios sin garanta 9.02% 2016 3.300.000 -
Préstamos bancarios sin garantia 8,83% 2016 2.041.667 -
Prastamos bancarios sin garantia 8,95% 2016 4.000.436 -
Prastamos bancarios sin garantia 8,25% 20186 333.333 1.666.667
Préstamos bancarios sin garantia 8.00% 2015 - 6.700.000
Préstames bancarios sin garantis 8,60% 2015 - 3.800.000
Prestamaos bancarios sin garantla 7.:30% 2015 - 3.000.000
Préstamos bancarios sin garantia B8,25% 2015 - 2.418.861
Préstamos hancsrios sin garanifa 8,30% 2015 - 2.097.029
Préstamos bancarios sin gerantla 7.00% 2015 - 1.500.000
Présiamos bancarios sin garantia 9,33% 2015 - 1.200.000
Préstamos bancarios sin garantia 8,50% 2015 - 1,381,648
Préstamos bancarios sin garantis 8,40% 2015 - 968,412
Obligacionss en circulacion 7.,78% - 2.755.567
Obligaciones an circulacion 8,25% 5.599.826 5.850.000
Papal comercial - descuanio
amortizado 0,00% 9.434.043

31.408,305 33.138.281
Intereses por pagar 612,477 326.902

32.021.781 33.465.163

{Continga)
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QUIFATEX S. A
{Una subsidiaria de Quicorp S. Al)

Notas a los Estades Financieros Separados
(En ddiares de los Estados Unidos de América - USH)
La nota 5 (b} iii incluye informacion scbre la exposicion de la Compafia al riesgo de tasa de
interés vy liguicez.

Los vencimienios anuzsles de los préstamos bancarios v las obligaciongs en circulacidén no
corrientas por cada aio subsiguiente a! 31 de diciembre de 2016 son comeo sigue:

ARo que terminars el
31 de diciembre de

2017 US$  1.950.C00
2018 2.400.000

US§  4.350.000

Oblicaciones en Circulacion

En diciembre de 2010 la Compahia, como originador y beneficiario del Fideicomiso Mercantil
"Fideicomiso Mercaniil Primera Titularizacion de Flujos Quifatex S. A.," titularizd los dereches
de cobro de las venias & sus clientes por comercializacion ds sus producios, con &l ohjeto de
destinar dichos recursos a la reestructuracion de pasivos vy a capital de trabajo para el giro de su
negocio.

La titularizacion emitié dos series de documentes con las siguientes caracteristicas;

Tasa de
Serig UsSs Plazo interés
A 7.500.000 4 afios 7.75%

B 7.500.000 7 anos 8,25%
15.000.000

£l derecho de cobro titularizado v que debe ser transferide zl fideicomiso, es de 5.5%
correspondients a las ventas totales efectuadas a sus clientes hasta el vencimiento de |a serie
A; posteriorments, 3% de los derechos de cobro de las ventas totales, hasta cus se extingan las
obligaciongs.

El Fideicomise también incluye varios mecanismos de garantia, los cuales serviran para
caucionar el cumplimiento de las obligaciones derivadas del Fideicomisc y contraidas con os
inversionistas. Estos mecanismos de garantia permitirdn cubrir, en promedio, ei indice de
desviacion en 5,3 veces, v en un promedio de 4,1 veces el flujo mensual requerido por &l
Fideicomiso para cumplir con sus pasivos.

{Continta)
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QUIFATEX S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A}

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Papel Comercia|

En 2015 la Compenia emitic obligaciones de corto plazo {papel comerciall, emisién que fus
aprobada por la Superiniendencia de Companias, Valores v Seguros mediante Resolucion No.
SCVS.IRC.DRMV.2015.0337 del 21 de febrero de 2015. De acuerdo a dicha autorizacion, la
Compania puede emitir papsl comercial hasta por un cupo de emision revolvente de
US$10.800.000 en un periodo de 720 dias que vence e 10 de febrero de 2017. La emisién de

papel comercial es con garantia general.

La emisién de papel comerciai es cero cupdn vy fue colocada a un plazo de 359 dias con
descuenic del 6% nominal anual. Los indicadores o resguardos gue la Companiia se obliga a

cumplir son:

- Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, al menos igual a
1, asi como, los activos reales (activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo)

sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno.

- Nc repartir dividendos mientras existan oblfigaciones en mora.

- Mantenar, durante la vigencia del programa del papel comercial, |z relacidn de obligaciones
gn circulacidn, que corresponde al establecimiento de programas de emision de papel
comercial, hasta en un monto ecuivalente al ochenta por ciento del total de los activos

libres de todo gravamen.

Acreedores Comerciales

E! detalle de los acreedores comerciales ss el siguignte:

Noia 2015 2014
Proveedores:
Localas Uss 40.497 542 53.240.739
Extranjeros 20.080.736 22.823.395
60.578.278 76.064.135
Paries relacionadas 22 (b) 397.368 945127
uss 61.475.646 77.009.262

La exposicion de la Compadia al riesgo de moneda v liquidez relacionado con cuentas por pagar

se revels en la nota 5 {b) iil.

-38-
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QUIFATEX S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A}

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

{15) Impuesto a la Benta

{8) Imbuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ano terminado el
31 de diciembre de

C15 2014
Impuesto a la renta corrignte LSS 1.648.492 2204117
Impuesto a la renta diferide 116.476 {157.216)
USs 1,764,968 2.052.201

(b) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ano terminado el 31
de diciembre de

2015 2014
% Uss Yo Uss

Ganancia antes de impuesto a la renta 5.282.781 5.675.126
Impuesto a la renta que resuitarfz de

aplicar ia tasa corporativa a la

utilidad anies de impuesto a fa

renta 22,00% 1.382.211 22,00% 1,248,528
Mds {menos):

Gastos no deducibles 2,26% 142.002 14,07% 798.445

Ingresos exenies 0,00% - -3,88% {320.470}

Exceso del impuesio minimo

sohre el impuesto causado 1,98% 124.2738 1,08% 681,174
Otros 1,85% 116.476 5,89% 334,524

28,09% 1.764.968 36,16% 2.052.201

{c} Movimienio de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

215
Imperie nato al Importe nato al
t de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2015 an resultados ds 2015
Beneficios de emplzados - Ne corrientes USE 254 984 254,984
Estimacion para deterioro de valor
de los deudores comercigles {145.,393) {145.393) -
Beneficios de emplaados - Corrientes 172.443 {(52.008) 224841
Propiedadas y equipos 82.375 58.983 23.392
UsS$ 364,408 116476 247933
Impuesto a la renta difendo active USH 247933
(Continua)
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QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

2014
Imporie neto al Importe neto al
1 ds enero Reconogido 31 de diciembre
de 2014 en resuitados de 2014
Beneficios de empleados - No cormientes USs 212,256 {42.728) 254984
Estimacion para deteriora de valor
de los devdores comerciales {464.007) (318.814) {145.393}
Benaficios de empleados - Corrientes 416.208 243.765 172.443
Propiadades y equipos 48036 (34.339) 82375
USs 212.493 {151.216) 364.408
Impuasto & la renta diferido active USs 508.802
impuasto a la renta diferido pasivo USS (145,393)

Precios de Transierencia

El Dacreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemanto al Registro Oficial No, 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia & partir del afo
2005, normas sobre la determinacion de resuliados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucidn del Servicios de Bentas Internas
(SR No. NAC-DGERCGC15-00000455 def 27 de mavo de 2015, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta gue hayan efeciuado operaciones con partes relacionadas dentro de un
mismo periodeo fiscal en un monto acumulade superior a US$3.000.000, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y él informe
de precios de transferencia cuando sus operaciones con paries relacionadas sea superior a
US$15.000.000.

El estudio de precios de transterencia del a0 2015 estd en fase de diagndstico a Is fecha
de aprobacion de los estados financieros separados, diagnéstico segin el cual la Compafiia
no anticipa zjuste algunc al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente,

El estudio de precios de transferencia correspondiente al ano 2014 concluyd que las
operacionss efeciuadas por la Compafia con sus relacionadas son consistentes con [os
precios © margenes de utilidad gue hubieran utiizado partes independientes en
operaciones comparables.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a ia renta, impuesto al valor agregado vy retenciones en la
fuante presentadas por la Compafia por los afios 2012 al 2015, estan abiertas a revision de
las autoridades tribuiarias.

La Compafiia creg gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los ahos fiscales ashiertos sobre la base de su evaluacidn de mucheos factores,
inciuyendo interprataciones de las leyes tributarias v la experiencia previa,

(Continga)
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QUIFATEX S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. Al

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

{16} Otras Cuentas por Pagar

£| detslle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

2015 2014
SR
Impuesto al vaior agregado (IVA} USE  1.120.883 1.214.915
Retenciones en la fuente por pagar -
IVA & impuesto a la rents 561.761 503.847
Impussto a la Salida de Divisas {ISD) 1.204.888 1.694.322

USs 2.887.832 3.4135.084

(17} Bensdicios a los Empieados

£l detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2012 2014
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 21 Uss 1.108.7286 1.00%1 493
Sueldos v heneficios por pagar 1.470.687 1.579.149
Benos 249.830 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) 442 083 378.002
Jubilacidn patronal & indemnizacion
nor desahucio 5.071.580 4.708.450
Ussg 8.342.808 7.667.104
Corrientes UsSs 3.271.226 2.988.644
N corrientes 5.071.580 4.708.460

USS  8.342.806 7.667.104

Jubilacion Patronal e Indemnizacidén por Desshucio

El Cédigo de Trabajc del Ecuador, establece ia obligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a iodos agquellos empleados que hayan cumplido 2% afos de
servicio para una misma compaiia. De acuerdo por lo previsto por tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la gue se determina en funcién de la remuneracion
percibida en los Gltimos cince anos pravies al retiro, con un minimo parz la cuantificacién de |a
pansion vitalicia mensual de US$20 si o trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS v de
USE30 si sdle tiene derecho a la jubilacién patronal, sin edad minima de retiro.

(Continta)
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QUIFATEX S. A
{Una subsidiaria de Quicorp S. A)

Noias a los Estados Financieros Separados
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)
Ademas dicho Codigo de Trabajo establece gue cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en sl ndmearo de

afios de servicio,

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal 2 indemnizacidn por
desahucio es como sigue:

Jubilacién Indammnizacién
Noig patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos &l 1 de enero de 2014 USs  3.187.685 1.074.609 43272304
Costo laboral por servicios actuales 208.147 117.238 325.345
Costo financiers 221.087 73.582 294 679
(Gasto del periodo 21 429.184 190.830 620.024
Resultado integral - (Ganancia) pérdida
actuerial 203.450 {159.798) 43,652
Beneficios pagados (200.862) {26.658} {227.520)
Valor presenie de obligacionss por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 3.820.477 1.078.983 4.708.480
Costo laborat por servicios actugles 252118 334.274 586,290
Costo financizro 232.525 68.795 301.320
(asto del periodo 21 484 641 403.089 887.710
Resultado integral - Ganancia
actuarial (187.111) {128.001) {315.112}
Beneficios pagados [208.478) - (208.478}
Valor presente de chligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciernbre de 2015 USs  3.717.529 1.354.051 5.071.580

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética aciuarial de
jubilacién patronaf es come sigue:

2015 2014
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:

Jubilados Uss 82.073 137.411
Empleados activos con tiempo

de servicio mayor a 10 anos 2.784.139 2.37G.686
Empleados activos con tiempo

de servicio menor & 10 anos 881.317 1.115.380

Uss  3.717.529 3.629.477

{Continta)
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(En dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Los supuestos utilizados en ios estudios actuariales fueron:

2019 2014
Tasa de descuento 6.31% 5,54 %
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 250% 2,50%
Tabla de rotacion 21,05% 21,05%
Vida faboral promedio remanants 3,56 8,4
Tabla das mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta cobligacidon. Los cambios en las
tesas o supuestos usados en los estudios actuarigles pueden tener un efecto importanie en los
MOonNtos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonabiemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado separado de situacion financiera al 371 de diciembre de 2015, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constanies, habrian afectado la obligacidn por baneficios definidos
en los siguientes importes:

2015 04
Aumento Disminucion Aurmento Disminucion
Tasa de descuento (/+ 0,5%} 431.983 (385.377 394.818 {352,248}
Tasa de crecimianto de salario (+/ 0,5% 444 475 {358.884) 406.938 {365,338}

Patrimonic

Capiial Social v Utilidades Disponibles

La Companiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de
US$1 cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2018 vy
2014 son por 22.221.539.

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2012, aprobo un aumenio de
capital autorizado y suscrito de US$1.222.192, mediante la capitalizacién de uiilidades
disponibles por US8399.973 v reserva legal por US$822.219, &l cual fue reconocido en otras
reservas, hastz tanto se complementen las formalidades legales requeridas an la Republica del
Ecuador. La formalizacion del referido aumento de capital se dic con fecha 15 de agosto de
2014.

La Junta General de Accionistas celebrada ef 27 de marze de 2015, aprobd el page de
dividendos a los accicnistas en proporcidn a su participacion accionaria, por US$2.40¢.000,
importe gue fue pagado durante el afo 2015, Adicionalmente, aprché la apropiacion de reserva
legal de |z utilidad neta por US$362.293, apropiacidn que fue registrada en el afio 2015,

{Continta)
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Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador, requisre que las compafias anonimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasts igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquicacion de la Compaiiia, pero puede ser Gtilizada para aumenios de capital o para cubrir
pérdidas an las operaciones. La Compafia durante al 31 de diciembre de 2015, registra la
apropiacion de US$362.293 por este concepto. Ef monto minimo a apropiar para reserva legal de
la viilidad neta del ano 2015 es US$451.781.

Besultado Acumulade Proveniente de ls Adopcién Por Primera Vez de las NIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resclucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 8 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
determin¢ gue el saldo deudor de los ajustes provenientss da la adopcion por primera verz de las
NIIF v gue se registraron en el patrimonic en una subcuenta denominads “Resultado acumulada
proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF", separads del resto de los resultados
acumulados, podra ser absorbido por los resultades acumulados vy los del Gitimo gjercicio
econdmico concluido, silos hubiers.

Otros Resuliados Intecrales

Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias o pérdidas actuariales gue surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planas de beneficios definidos [véasa nota 3 k

(.

Ingresos Ordinarics

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:

ARo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Ventas de productos USE  267.420.043 237.798.187
Servicios prestados 7.582.379 6.048.480
Comisiones 11.603 3,912
USg 275.014,025 243.854.589

La Gerencia considera que los siguientes factores indican que la Compafiia actia como principal,
en ciertos contratos firmados con los clientes:

e La Companiia tiene responsabilidad sobre los inventarios v los bienes vendidos.
s | a Compasfila se encarga de analizar la evaluacién de riesgo los clientes nuevos, de la gestion
de cobranzas y por tanio asumir &l riesgo de crédito.

(Continua)

-44 -



{20}

QUIFATEX S. A,
(Una subsidiaria de Quicerp S. A

Notas a los Estados Financiercos Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USSH)

Ingresos v Gasios

al  Qiros Inaresos

Los otros ingresos se resumen a continuacion:

Ano terminado &l
31 de diciembre de

Nota 2015 2014

Utilidad en disposicion de
inversiones en acciones 12 US§ - 1.780.844
Ingresos diversos 515.873 878.504
Servicios prestados 317.567 488.249
Reversion de provision en exceso - 690.410

Utilidad en disposicion de
propiedades y equipos 551.948 196.843
Otros 45,538 49,500
Uss 1.430.926 4.084.450

b) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
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{Una subsidiaria de Quicorp 8. A)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos

Nots
Costo de la marcancia vendida 8
Publicidad
Gastos de personal 21

Fletes y embalajes
Baja de inventarios en mal estado o

caducados 8
Vigjes
Arrendamientos operativos
Depreciacion de propiedades y eguipos 10

Centro de servicios compartidos
Servicios basicos
Honorarios
Seguros
Mantenimiento y reparacionas
Impuestos
Estimacién para deterioro de los
deudores comerciales 5 (b i
Licencia de marca
Amortizacién de intangibles 11
Otros gastos

2h Gastos da Personal

de América - USS)

Ano terminade el

31 de diciembre de

2014
2016 Restablecido
Uss 211.934.544 184.873.007
3.892.092 4.508.989
27.218.316 25.753.76%9
3.284 867 3.016.473
2.254 574 2.887.223
2.601.262 2.549.174
2.441.381 2.313.745
1.589.597 2.100.762
1.756.919 1.715.651
740.046 1.097.062
1.154.457 880.937
786.344 894,911
774.024 870.192
448,232 354,584
888.100 307.358
236.584 265.243
160.774 122.320
5.094.756 5.181.667
Uss 267.067.809 239.292.077

Los gastos ralacionades con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

=
O
=
133

Sueldos vy salarios
Beneficios socieles
Comisiongs
Otros beneficios
Participacién de los trabajadores
en las utilidades 17
Indemnizaciones laborales
Vacaciones
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 17
Seguros

- 46 -

Afio terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
US$ 13.317.866 12.238.990
5.328.343 5.016.740
3.433.684 3.530.281
1.651.801 1.546.723
1.108.726 1.001.493
047 707 736.544
117.485 647.570
887.710 620.024
424,984 415404
LiS$ 27.218.316 25.753.768
{Continda)
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De acuerdo con 1o establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compania debe

distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia
ha estimado el gasto de participacién de los trabajaderes en las utilidades, de la siguiente

maners;
ARo terminado el
31 de diciembre de
2015 2074
Total ingresos Uss 276.754.500 248.562.235
Total costos y gastos (269.362.993} {241.885.616)
Base para el célculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 7.391.607 6.676.619
15% 15%
Participacion de los trabajadores en
las utilidades uss 1.108.726 1.001.493

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia posee 1.102 trabajadores (1.100 en 2014}, an relacion
de dependencia, distribuidos enire empleados de comercializacion, mercadeo vy administracion.

(22} Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{fa}  Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con paries relacionadas es e! siguiente:

47 -



QUIFATEX S, A,

{Una subsidiaria de Quicorp S. A))

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América -~ USS)

[ngresos ordinarios:
Ventas de mercancia
Ingresos por servicios
adminisirativos y coniables
Ingresos por servicios de almacenamignio
Ingresos por iletes
Arrendamiento

Compras de mercancia
Costos por servicios
Compras de activos fijos

(Gastos de operacion:
Arrendamienic de bienes inmuebles
Servicio de procesamiento de datos
Servicios administrativos, contables y
legales
Otros

Otros ingresos:
Utilidad en disposicion de
propiedades y equipos
Otros

Us$

USs

USss

Uss

Uss

USs

uss

USs

Afio terminado el 31
de diciembre de

201 2014

2736577 1.867.860
1.641.518 1.680.057
84.3%0 289.901
138.070 279121
- 2.358
4.500.555 4,236.298
2.538.983 2.688.7863
71.287 54.222

46.640 -
2.656.920 2.743.985
1.866.862 1.761.700
1.592.448 1.567.818
102.329 124.437

33.272 -
3.584.981 3.443.955
731 117.898
212.878 201,186
213.710 318.084

Uin detalle de las transacciones de ventas y compras de mercancia es como sigue:
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Afo terminado el 31
de diciembre de

2015 2014
Ventas:
Veanttive Cia. Ltda. USE  2.735.027 1.962.071
Quimica Suiza Industrial dal
Ecuador G5! S. A, 550 2447
Kurades 5. A, - 3.347
USE 2735577 1.967.860
Compras:
Quimica Suiza Industrial del
Ecuador QS| S. A, USE 2.285.193 2.574.556
Quimica Suiza S. A, 41.730 57.111
Cifarma S. A, 207.944 58.086
Vanttive Cla. Ltda. 4116 -
USE  2.538.883 2.689.763

La Compafila mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

- Consorcic "Abastecimienio de Medicamenios Quifatex-Vanitive”

El 12 de enero de 2010, la Compafia firmd un contrato con Vanttive Cia. Lida.,
compania subsidiaria para constituir el Consorcio denominado Abastecimiento de
Medicamentos Quifatex - Vanttive, el cual tiene el cbjeto de presentar la cferta
técnica conunta para la calificacion del Consorcio y su posterior participacidn en la
subasta inversa electrdnica para la provision de farmacos para las unidades médicas
del Instituto Ecuatoriano de Segquridad Social, segin las invitaciones publicadas en

el portal de compras publicas y segun los pliegos respsctivos.

Durante el afio 2015 {ni 2014}, el Conscrcio no suscribié contratos nuevos con &
Estado ecuatoriano y no mantiene contratos vigenies. Durante el afo 2015, el

Consorcio fue kguidado,

- Contratos de Arrendamisnio Operativo

La Compahia mantiene coniratos de arrendamienio cperativo de bienes inmuebles
con Safimo S, A, {compafia asociada), renovables a su vencimiento, salvo decisién
de darlo por terminado por cuslguiera de las partes. Cada afo, durante la vigencia
de los contratos, el canon mensual de arrendamiento se ajusta en 6% o tass de

inflacidon anual, & menor.

A continuacidn un resumen de los inmuebles arrendados, vigencia de los coniratos

y canon mensual de arrendamiento:
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Canon mensual

Inmuehle Inicio Vigencia de arrendamiento
Edificioen Quito  3deenercde 201ty 5 afos US$29.667 en el 2015
adendum modificatorio US$24.404 en el 2014

del 1 de junic de 2012

Centro da 3deensrode 201ty 5 anos US$90.039 en el 2015
distribucion aderdum modificatorio USE85.715 en el 2014
en Quito del 1 de junic de 2012

Centro ds 1 de septiambre tTafoy US$35.866 en el 2015
distribucion de 2013 4 mases US$33.836 a partir de
en Guayaaguil rencvacion  agosio del 2014

automatica
por un ano

Los pagos minimos futuros correspondientes a esios contratos son:

2015 2014
Menos de un ane Uss 1.866.864 1.803.785
Entre 13 y 41 meses 2.644.724 2.555.362
US$ 4.511.688 4.359.147

Contrato de Prestacion de Servicios de Procesamiento de Datos

El 15 de septiembre de 2003, la Compariia suscribié un contrato de prestacion de
servicios de procesamiento de datos con Quimica Suiza S, A, compafia
relacionada, con vigencia de un ano renovable por igual periodo, siempre y cuando
una de las partes no lo de por terminado mediante la notificacion por escrito con
noventa dias de anticipacion. E! conirato se ha venido renovando ano a ano; &l
honorario convenido es variable y se determina en funcién del servicio recibido cada
mes.

Contrato de Servicios de Administracion v Contables

La Compsfila mantiene suscritc un confrato de servicios con su asociada
Satimo S. A, para la prestacion de servicios adminisirativos v contabies, el cual se
ha venido renovando consecutivamente por periodos gue van del 1 de enero al 31
de diciembre de cada afo. Dicho conirato esiablece un honorario mensual de
US$12.633 {US$14.039 en 2014). Durante €l afo terminado el 31 de diciembre de
2015, el ingreso devengado por los servicics prestados es de US$151.595
(US$178.068 en el 2014).

{Continua)
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Conirato de Servicios de Administracion vy Contables

La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de servicios con su relacionada Vanttive
Cia. Ltda., el cual se ha venide renovando consecutivamente por periodes gue van
del 1 de enerc al 37 de diciembre de cada afio, para la prestacion de servicios da
asesoria y asistencia para mejorar los servicios, ahorro de costos, relacionados con
a2l mangjo y administracion completa de l8s &reas de recursos humanos,
contabilidad, contraloria, credito, tesoreria, administracion, organizacién y métodos,
tecnclogia de informacion, legal-regulatorios, gerencia. Durante el afo terminado el
31 de diciembre de 2015 el ingreso devengado por esios servicios fue de
US$181.542 (USS178.573 en el 2014),

Contrato de Servicios de Administracion v Contables

La Companiia mantiene suscrito un conirato de servicios con su relacionada Quimica
Suiza Industrial del Ecuador QS| 5. A. segin el cual se encarga de la emisidn y
registro de facturas mensuales, cumplimiento de obligaciones tributarias mensuales
y anuales, aplicacion de las NIIF en los estados financieros del afio y presentacion
de informacidén a auditores externos. Este contrato fue firmado el 1 de junio de
2012, con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2012, renovakle consecutivamante
por periodos de un afio, a menos que cuslquiera de lgs partes comunicara su
decision de no renovarlo. Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2015
ocurrié la primera renovacion del contrato, en relacion con &l cual sl ingreso
devengado por 105 servicios prestados fue de US$1.209.881 {(US$1.333.516 en &l
2014).

Contrato de Servicios de Administracion, Contables v Legales

La Compania mantiene suscritc un contratc de servicios con su relacionada Quimica
Suiza S. A, (domiciliada en Perd), segin el cual ésia se encarga de proporcionar
servicios de administracion, contables vy legales, enire otros. Este contrato fue
firmado el 2 de mayo de 2012, con vigencia hasta ¢l 31 de diciembre de 2015,
renovable consecutivamente por periodos de un ano, a menos gue cualguiera de las
partes comunicara su decisidén de no renovarlo. Durante el afio terminado & 31 de
dicismbre de 2015 ocurrio la primera renovacion del contrato, en relacion con &l cual
2l gasto por 10s servicios prestades fue de US$339.550 (US5386.552 en el 2014).

Saldos con Paries Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:
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2015 2014
Deudores Qtras Acrzedorss Daudoras Oiras Agreadores
Comsrcialas Cohrar comarciakes Comsrciales Cobhrar comercialss
Loczles:
Vantovs Tz Lids uss 222320 761 26.314 1.459.026 44 8587 76008
Safimp S, A 13.888 & - 18.275 - 121822
Quimica Suza Indusingl
dal Eguador QSIS.A 275.648 5082 420.484 312.832 - 3407568
Kurades S.A. 3305 - - i 3907
Consorcio “Ahasisoimisnio
ds Madicamsntos
Quifatex -Vantuve" . . - . 71.024
Exwanjeras:
Quimisa Suiza S, A . . 316.430 - . 387.825
Cifarma S. A . . 134.130 - - 19.318
uss 515.169 5.883 897.368 1.788.141 118.923 845,127
Nota 7 7 14 7 7 14

Los saldos con compafhias relacicnadas no devengan ni causan interases y son cobrados y
licuidados, segln sea aplicable, entre 30 y 45 dias posteriores a la fecha de emisién de las
facturas.

{c) Compensacion Becibida_por el Personal Clave de [a Gerencia

l.as compensaciones recibidas por el personal ejecutivo vy por la gerencia clave por
sueldes y beneficios sociales a corto plazo se resumen a continuacion;

Afo terminado el 31
de diciembre de

2015 201
Sueldos USS 1.581.524 1.341.832
Beneficios 1.178.063 472 533
USs 2.769.587 1.814.365

(23) Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos v costos financieros se componen de 1o siguiente:
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Ao terminado &l 31
de diciembre de

2015 2014
Ingresos financieros:
Ganancia en cambio de moneda
exiranjers, netc Uss 277214 540.049
Descuenio por pronto pago 16.592 40,416
intereses 15,743 42,731
Uss 308,548 B23.196
Costos financieros:
Intereses sobre présiamos Uss {1.555.925) (1.822 B05)
Costo financiero por adquision
de subsidiarias {(1.072.500) {(1.072.500}
Gastos bancarics {116.909) (120.037)

Uss (2.745.334) (3.1156.042)

Ganancias por Accion

El calculo de las ganancias por accién se basé en la utilidad atribuible a los accionistas comunes
y un nlmero promedio ponderado de acciones crdinarias en circulacion,

El movimienic de las acciones ordinarias s como sigue:;

Nota 2015 201
Acciones al 1 de enero USE 22.221.538 20.999.347
Aumento de capital 18 - 1.222.192
Acciones al 31 de diciembre USS 22.221.539 22.221.539

El promedio ponderado del nimero de acciones €s de 22.221.539 en 2015 y 2014,

Compromiscs

Lz Compahia distribuye y comercializa productos mediante varios contratos con los fabricantes
de los mismos, los cuales generalmente definen un plazo y son renovados continuamenie. Con
excepcion de un contraic que preve unz multa de US$150.000 por terminacion unilateral,
ningunc de estes contraics fija sanciones para la Compania.

{Continta)
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Asi mismo, la Compania se constituye en garante subsidiaric del Fideicomiso para el pago de los
pasivos con {os inversionistas. En wvirtud de esiz gsrantiz subsidiaria, la Compaiia se
compromete a transferir al Fideicomiso 10s recursos suficientes para ¢l pago de 10s pasivos con
inversionistas, cuando &l Fideicomiso no cuenta con los flujos suficientes para hacerlo (véase
nota 13).

La Companfiia es garante de obligaciones financieras convenidas por parigs relacionadas Ivéase
nota 5(b} il

Contingencias

El 19 de mayo de 2010, la Compaffa recibio las actas de determinacién No. 1720100100112 de
impuesio a la renta y No. 1720100100111 IVA como agente de percepcion, correspondienies al
gjercicio fiscal 2007, a fravés de las cuales el SRI sestablecio diferencias de US$425.225 v
US$24.185 (excluyendo intereses v e 20% de recargo), respectivamenie. E! 20 de junio de
2010, la Compaiia, mediante trdamite No. 1170120100441423, presentd el reclamo
administrativo de impugnacién de esias actas. Los asesores legales de la Compahia consideran
gue un fallo adverso a la misma es razonablemente posible. La Compafifa mantiens una
provisién de USE477.569 por esta contingencia.

La Compafiia ha sido obieto de accicnes lsborales propuestas por ocho ex-trabajadorss,
reclamando el pago de diferenciales en las liguidaciones de sus haberes, por aproximadamente
US§228.000, casos gue estdn en diversas etapas del proceso. Es probable que dos de las
referidas demandas tengan falios adversos a la Compaffa, cuyo efecto estimado es de
US$54.000.

El 7 de agosto de 2012, la Compafia fue notificada con el acta definitiva de determinacion
N° 1720120100186 fa gue establecid diferencias a pagar por e Impuesio a los Consumos
tspeciales del afo 2009, por US$136.230 (sin incluir intereses), mas un recargo de US$57.559
equivalente a 42,25% caiculado sobre la base de la obligacion establecida primariamente en el
acta borrador. Por cuanto la Compafnla esta en desacuerdo con la referida acia, presentd
reclamo administrativo de impugnacion el 4 de septiembre de 2012, El 25 de febrero de 2013,
e SRI negd el reclamo administrativo mediante resclucion gue fue impugnads judicialmenie el
25 de marzo de 2013, ante el Tribunal Contencioso Tributario. Por el impuesto y periode anias
mencionado se tiene un segundo juicio de pago indebido por US$254.328 {(sin incluir intereses),
este importe se acumuld oficialmente al primer juicio de impugnacion el 19 de junio de 2014,
La Compania ha realizado una provisién por US$139.876.

Eventos Subsecuenies

La Compafiza ha evaluado los eventos subsecuentes hasia el 18 de febrero de 2018, fecha en la
cual los estados financiercs separados fueron autorizados para su emision.

Ningtn evento significative ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del
estado separado de situacion financiera pero anies del 18 de febrero de 2016, qus requiera
revelacion o ajuste a los estados financieros separados de los cuales estas notas son parte
integral.
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