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y Poriugal, Edif. Athos, pisos 2y 3 {593-2) 2450 851

Quites - Ecuador

Informe de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas
QUIFATEX S, AL

Hemos auditado tos estados financieros consolidados que se acompafian de Quifatex S. A. v sus
Subsidiarias {“el Grupo”), que incluyen el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2014, v los estados consolidados de resultados y ofros resultados integrales, de cambies en el
patrimonio v de fujos de efectivo por &l afio gue termind en esa fecha y las notas que comprenden un
resumen de las politicas imporiantes de contabilidad v otra informacion explicativa.

Respansabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Nomas internacionales de Informacién Financiera v por el
contro] interno que determina necesario pare permitic la preparacion de estados financieros consolidados
gue estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabliidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos esiados financieros consolidados con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Nemmas Internacionales de Auditoria.
Esas nommas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiqguemos vy
realicemos la audilorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados esian libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimisntos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos v
revelaciones en los estados financieros consolidados, Los procedimienfos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros
consclidados, deblde a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de resgo, consideramos los confroles
internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados
de la entidad en orden a disefiar procedimienios de auditoria adecuados a Jas circunstancias, pero no con
| proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del conirol intemo de la entidad. Una auditoria
tambign incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elzboradas por fa Administracion, asi como evaiuar la presentacion en conjunto
de los estados financieros conselidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Contintia)
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KPIG del Ecasdor Cla Lida., compafila Fmitada ecuatoflana y imma miembro de la ted de frmas miembros independientes
o KPMG offiodas & KPMG Intemalionat Cooperative {%PMEG Inlematicnal™, una enlidad suiza, Derechod raseqvados,
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Opinion
En nuesfra opinion, los estades financieros consclidados menciohados en el primer parrafo presentan
razonablements, en todos los aspectos imporantes, la sifuacion financiera consolidada de Quifatex 8. A,

y sUs subsidiarias al 31 de diciembre de 2014, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de
sfectivo consolidados por el afc que termind en esa fecha de conformidad con las Mormas

Internacionales de informacion Financiera. '
KPME del Euador

SC - RNAE 069
17 de agosto de 2015

AL
’r—-’

iz _ V_izu_éte Franco, Socia
Regisiro No, 17758
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Quifatex S. A. y Subsidiarias

(Una subsidiaria de Quicorp 8. A)

Estado Consolidado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afio qua temmind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

Nota
Ingresos ordinarios 18
Costo de ventas 20 {b)

‘Ganancia bruta
Otros ingresos 20 {a)
(Gastos de administracion y ventas 20 {b)
Otros egresos _ . :
Ingreso financiero _ - 23
Costo ﬁnanmero T e ' 23
. Ganancsa antes de lmpuesto ala renia

1mpuesto a2la ren’ta neto . _ 15 (a)

Res_u!_tado net_o .del_pen'odc

Otros resultados integrales -

Partidas que pueden reclasificarse al resultado del perfodo -
Reserva de conversion a moneda extranjera -
negegcios en el extranjero

Partidas gue no se clasificardn posteriormente al

resuitado del perido -
(Perdida) ganancia aciuarial por planes
de beneficios definidos - 3(a)

Impuesto a la renta relacionado 3 (a)

Otms resu!tados integrales, neto de impuestos
Resultado lntegral del periodo

Resu!tado atnbuwble a
Pmpletanos dela Compama

Participacion no controladora

Resultados del periodo -
w
" /L/
“ Giorgio Bianco
Apoderado

Uss

Uss

uss

Uss

2013
2014 restablecido
363,384,488 440,512,207
(259.575.179) (325.514.172)
103.809.307 114.998.035

8.511.543 2.366.865
(100,806.398) {108.878.413)
(1.061.322) - (1.378.164)
£99.819 - 171.974
(3,306, 822) (3.904,132)
7.846.127 +5.376.165
{2.904.793) (3.660.620)
4,941,334 1.715,545
(1.449.473) (1.678.801)
{51.1 az) 429,203
(94.424)

{1.500. 655) {1.344.022)
3, 440, 679 371.523
4,700,749 1.720.748
240.585 (5.203)
4,941,334 1.715.545

Las notas que se acampahan son parte integral de ios estados financieros consolidados.
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Fkulos de efectlvo de las actividades de Dperamén
Efectivo recibldo de clientes - : uss
'Efesiavo pagado a proveadores y empleados
Efectwo prowsto por las achvndades de operacion

Intereses pagados
Intereses cobrados -
!mpuesto ala renta pagado

Efectavo neto prowsto por Ias ac’uvndades de operacron

FEulas de efectwo de Ias actlwdades dei mversnon
Adqmsmxones de prop!edades Y equipos
Proveniente de la venta de propredades y equrpos
Adquns:cmnes de !ntangrbles

“Efectivo neto utlllzado en ias actwldades
de mversmn

LYY ¥

FIUJos de efectwo de las acnwdades de financiamiento;
Proveniente de prestarnos
Pagps de préstamos
Pagos de obligaciones en circulacion
Efectivo neto utilizado en en las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucion) del efectivo y equivalentes de
afectwo

Efectwo y Equivalentes de efectivo al iniclo del afio
Efectwo y equwaienias de efectwo al ﬂnai del afio Uss

que no fueron ef trv

Trans cczun

Inmuebles eh’tregados por aporte de capital uss

'éiorg:o Bianco
Apcderado

T T DT TITOTDIPIPTITOOIORO D

. Quifatex 5. Ay éu'bs'fdié'r_iés TS
{Una subsidiaria de Quicorp &, A)

Estado Consclidado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, can cifras comparativas de 2013

{En dolares de los Estados Unidos de América - US§)

201 2013
383.415.352 430.492.994
(368.627.274) (418.858.447)
14,788.078 11.624.547
(3.186.090) (3.734.147)
133.686 408.281
(2.093. 622) (4.564.818)
8.742.062 - 3.433.873
(1343823 (3.443.389)
1 875,187 - 0130276
. (382.544) (305.969)
(1,351.200) (3.639.082)
33.057.000 25.180.000
(36.039.414) (26.026.413)
(2.475.000) (4.875.000)
(5.457.414) (2.721.413)
1.933.448 (2.926.622)
5,704,837 8.631.459
. 7.538.284 . 5.704.837
2.357.645 -

Las notas que se acompafian gon pare de los estados financieros consolidados.
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Qu[faiexS A y Subs:dlanas
{Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieres Consolidados
31 de dicismbre de 2014

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Renorta

Quifatex S A ("la Compaﬁia”) fue constﬁulda ef 26 de mayo de 1978 en la ciudad de Quito -
Ecuador. Los estados financieros consolidados de Quifatex S, A. y Subsidiarias (en conjunito “el
Grupo" e mdmdualmente como “entidades del Grupo”), incluyen a los estados financieros de la
Compafifa y los de sus subsidiarias Vanttive Cia, Ltda., Farmacias Peruanas S. A., Drogueria
La Victoria 8." A, C., Consorcio de Abastecimiento de Medicamentos Quifatex - Vanitive y
Fideicomiso Mercan'm Primera Titularizacion de Flujos Quifatex S. A. {Administrado por
FIDEVAL S.A Admlmstradora ds Fondos y Fidetcomlsos) .

El Grupu esta snmehdo al contral y wgtlancea de Ea Supenntendencta de Compamas Valores y
Seguros de ta Republlca de] Ecuadar

EI Gmpn forma parte del gmpo de empresas “Q” las cuaies 58 deducan pnnctpalmente ala
represeniacion, Importacion, fabricacidn, mercadeo, logistica, distribucion v asistencia técnica
de productos farmaceutlcos consumos tnsumos y eqmpos para los sectores lﬂdUstnaI agricola

_ 'yde construccmn

La actlwdad pnnclpal de Ia Companta es la comercnahzac:on dlstrabucron representacion,
importacién vy ‘exportacion de productos farmacéuticos, dietéticos, quimicos, cosméticos,
aElmentlmos,_watgarmanos insecticidas, fertilizantes, licores, instrumentos y maquinarias en
general; mieniras que las subsidiarias consolidadas se dedican principalmente a:

o Vanitive Cia. Lida. {99% poselda, constituida en Ecuador): la importacian, exportacion,
comercializacion, disfribucién e intermediacion  de productos  famacéuiicos
especzallzac{os

o Farmac;as Peruanas S A [83 02% pnselda al 31 de dlciembre de 2014 (100% poseida

y demas e!ementos desttnados ala protecclon y recuperac;on de la salud. La Junta de
Accionistas de Farmacias Peruzanas S. A. de fecha 15.de diciembre de 2014 autorizt la
aceplacién de un- aporte no dinerario de un iercero correspondiente a un ierreno (véase
nota 10), y la emisidn de “acciones ‘adicionales - por 'US$2.357: 645, con lo cual la
parficipaci6n de Quifatex S. A. en Farmacias Peruanas S. A.'se redujo en 18,98 puntos.
Quifatex 5. A, mantiene el ‘control sobre 1as. operaciones vy polztlcas de Famnacias
Peruanas S, A. La inscripician de la escritura de aumento de acciones se inseribio en el
registro piiblico de Perd &l 22 de abril de 2015, '

s Dfoguar_na La \h_ctona S. A, C. {100% poseida, constituida en Pertt): importacién v

distribucién de productos farmacéuticos, naturalss v dietéticos, de tocador, de perfumeria
ylo belleza y dernés aﬁnes a la industria famwacéutica.

e Consoraio de Abasteclmxento de Medicamentos Quifatex — Vanttive (operacion controlada
de forma conjunta, constituida en Ecuador): presentacion de la oferta técnica conjunta
para la calificacién del Consorcio y su posterior paiticipacion .en la subasta inversa
elecirdnica para la prowsmn de Farmacos para las Unidades Médicas del Instiuto de
Segundad Social, segin las Invitaciones publicadas en el portal de compras pablicas y
segln los pliegos respectwos

{Contintia)
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- Quifatex S. A,y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp S. A))

Notas a los Estados Financieros Consolidadas

{En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Fidelcomiso Mercaniil Primera Titlarizacion de Flujos Quifatex S. A. (Administtado par
FIDEVAL 8. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos) (entidad de cometido
especn‘“ co, constituida en Ecuador): la implementacion de un proceso de titularizacidn y
emision de valores hasta por la suma de USS‘!S 000.000 {véase la seccitn “Cbligaciones

en Clrculamon de la nota 13).

Enla nota 26 seTesume la mformacxon ﬁnanciera relacionada con cada una de las subsidiarias
del Grupo que tienen par’_aci_paclon no c_ontro]adora_ anies de efectuar las eliminaciones de las
transacciones significativas entre fas entidades del Grupo,

Bases de -Preparacic’;n:dé los Esiados Financieros Consolidados

a.

: Declarac:on de Cumo%rmlento

: | Los estados fi nancteros consohdados adjunios han srdo preparados de confonﬂldad con
: Io prewsto en Ias Normas Entemacionaies de Informaclon Flnanclera (NHF)

Esios estados ﬁnanmeros cnnsohdados fueron autor{zadns para su emision por ia
gerencia del Grupo el 13 de’ julio de 2015, y segin las exigencias eslatutarias seran
sumetrdos a ]a aprobacmn de Ja Junta de accionistas.

Bases de Medn:;o

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del principio del
costo historico.

Moneds Funcional vde P_resgntacién

Los estados financieros consolidados estan presentados en délares de los Estados
Unidos -de. América, que consfituye la moneda funcional de fa Compaiiia (somedad
controladora) y de las subsidiarias consolidadas, excepto de Farmacias Peruanas S. A. 'y
Drogueria La Victoria' 8. ‘A.:C., cuya moneda funcional es Nuevos Soles (moneda de
curso legal en Perl, pals en el cual estan constituidas y operan tales subsidlarias), cuyos
estados financieros han sido gonvertidos a 1a moneda de reporte (d6lares de los Estados
Umdos de Amenca) para {l ines de COFIS{JhdaCiOH

Uso de Juscaos v Estimado

La preparacion de e_stados financieros consolidados de acuerdo con b previstc en las
NiF requiere gue |a Adminisiracion del Grupo realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos v gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones,

Las estmacionses y supuestos relevantes son revisados regulanmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i Ju'ici'os
La mformac:lon ‘sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, que

pudieran tener el efecto més importante sobre los montos reconocidos en los estadus
financleros consolidados, se describen en las siguientes notas:

-8-
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Qunfatex S A y: Subs:dianas
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USSE)

- Noia 6 - Segmenios de operacron.

- Nota 10 - Pmpsadades Y. equipos: determinacion si fa Compafiia conserva los
riesgos y beneficios de los activos dados én comodato.

- Nota 19 - Ingresos nrdmanos determinacién de si 1a Cnmpanfa actia como
-pranclpal en la transaccion en lugar de agente '

- Nota3(h)- consohdacmﬂ deten‘mnac\on de si el Grupo fiene control de facto sobre
una’ par’umpada o

. Suuuestos ) Inceri}d um bres 2N ias Estimacmnes

La mformamon sobre supuestos e mcerttdumbres de es’umacmn que tienen un riesgo

significativo de resultar en un ajuste" material en el ano que ienmnara el 31 de

- dlc:ernbre cie 2015 se lncluye enlas sxguaentes nc&as

i,

N -Nota 1? mediclon de obhgaclones pur benef" cms deﬁnldos supuestus actuanales .'

' _claves Y

- _Nnta 28~ renonnmwento y medamon de prowsmnes ¥ conhngenclas supuestos
" claves relaclonados con Ia probabll{dad ¥ magn]tud de una salida de TeCUTsosS
: economlcos .

Mediciérs de Valo'res Razonables

Algunas da las . poimcas y ravelaciones contables del Grupo, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, requieren la medicidn de los valores razenables fante de ios
activos y pasivos fi f'nancseros come deJos no financieros.

EI Grupo utiliza la medicion. de Ios valores razonables principalmente para propasitos

e: (i) reconocimienio inicial; (i) revelamon y (m) cuando emsten Indicios de deterioro
tratandose de’ actwos no fmancnems

.Cuando se mide el va]er razonable de un actwo o passvo e! Gmpo u‘nhza datos de.

mercados observables siempre gue sea posible. - De acuerdo con lo pravisto ‘en las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia -
del valor razonablé que sg basa en Ias variables usadas en Ias tecrucas de valoracson

- como sngue

- vael 1: preclos cotrzados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasives [dénticos.

- Nivel 2: datos d:ferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o 1ndlrec£amente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: dalos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

(Continda)
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B '.Qu.ifa!ex S, A, y Sﬁbsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notss a lus Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden

clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn

dal valot razonable se clasifica en 54 fotalidad en &} mismo nive! de jerarquia del valor

razonable de la variable de nivel mas bajo ‘que sea significativa a la medicion total.

Cualquier fransferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
Cal ﬂnal del permdo en e\ cual ocurmit: et cambro

En la nota 5 (a) se mciuye mformac:on adlclonal sobre los supuestos hechos al medir
Ios vatores razonabies :

zcas de Contablhdad Saqn rf‘ catwas

Las pohtacas de contab:hdad menclonadas més adelante han smio apltsadas conastentemente a
todos los perlodos presentados En estns estadcs ﬁnancueros consolzdados a menos que otro
'.cnteno sea lndacado B . : :

(a) -

' ‘._Ccn excepclon de] c.amblo que 58 exphca a contmuacson. el Grupo ha apilcado

Camblo en Polstxca Contable Sig_nrf‘ cahva

consistentemente las poliicas de contabliidad que se describen més adelante, a todos los
periodos presentados en los estados F nancleros consolidados de los cuales éstas notas
50N parta mtegral

Planes Eie Benef“ icios Definidos Post-Empleg

L.a NIC 19 Beneiicio a los Empleados {2011}, aplicabla retroactivamenis para pericdos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiere gue las
ganancias o peérdides actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por beneficios definidos, se recanozean en ofros resultados integrales. Las
entidades ecuatorianas adoptaron esta ncnma en 2014; prevismente [a fotalidad de tales
ganancias o perdsdas actuanales se I’ECDI’IOGIH en [os resuitados, En gastos por benef icios
a Ies empleados . '

El camblo antes :ndlcado ne iuvc efecto alguno en el estado consohdado de situacion
“financiera-o el estade. consclidado de flujos de efectivo.  Los efectos en o estado
consolidado de’ resultados y ofros resultados mtegrales son como sigue:

10 -
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Quifatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Dblares de los Estados Unidos de América - US§)

Estado de Resultades v Otros Resuitados Intearales

Aio oue femind el 3t de dmmembre de 2913

Previamente
_ mfon-nado - . Hetlos Restahlzeido
Gaslos de atiministracién y ventas USS { 10B. 44921 {106.449.210) (428.203) (106.878.413)
Gaslo por impuesto @ |z renta uss (3 755 044) 94,424 | (3,860,620}
Resultado neto del periodo USS___ 205032 _(334779) 1715.545

Otros resultados ntegrales - :
Partidas que pueden reclasificarse S
&l resultado de! periodo - Reserva de sonversion - {1.678.801) SR {1.678,801)
Partidas que no se reclasificaran postetiomente Co e T =
& resultado de! periodo - Ganancia actuarial _ _ ' .
por planes de beneficios defiridos ' S 428203 429.203

Impuest_&a.la re_nta' ' - [94.024) 3{94-4?-41
B _. (1678801} __ 334779 (1:344.022)
Resuhado mtegra% el penuu’o : uss .' 3?’1 523 . . . 311523

E lmpacto por &l cambio en {a politica contable por el afio que terming el 31 de djclembre
de 2014 es como sigtie:

Disminucion en los gastos de beneficios a Jos empleados uss 51.182

Disminucién en los otros resuitados integrales -
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo - Pérdida actuarial
por planes de benefc:os deﬁnldos . (51.182)

Efacto scbre el resu[tado mtegral del afo Uss -

{b) Bases de Consohdaceon

i SubSIdlanas B

Las subsm!zanas S0N en’adades contro!adas por el Grupo El Giupo confitla una
entidad cuando estd expuesto o tiene derecho a los rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada vy tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a fravés de su poder sobre ia entidad. Los estados financieros de las
subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados desde Ia fecha en la
cual comienza el control hasta la fecha de término de éste.

ii. Parzicigacinnes-no Controiadera

Las parhmpamones no coniroladoras se miden a la parﬁcrpacmn proporcional de Ios
activos netos identificables de la adquirida, que generalmente estén al valor razonable.
Los cambios en la participacién del Grupo en una subsidiaria que no resultan en un
pérdida de control, se contabilizan como transacciones de patrimonio,

{Continda)
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" Quifalex’s. A,y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a |los Estados Financieras Consclidados

{En Délares de los Estados Unidos de América - USH)

fi. Parlicipaciones.en Inversiones Coniabillzadas baio el Método de Participacidn

Las parficipaciones del Grupo en las inversiones contabilizadas bajo el método de la
participacién incluyen las participaciones en asociadas. Una asociada es una entidad
sobre la que el Grupo tiene una infiuencia signifi caﬁva pero no control de sus politicas
fi nancraras y de operaczon

Las par‘acspacuones en ascmadas se cuntabshzan usando el método de pariicipacion.
Inicialmente se reconocen al costo, gue incluye fos costos de transaccion. Después
del ~reconocimiento  iniclal, - los  estados  financieros consolidados incluyen la
part:cipaclon del Grupo en los resultados y &l resultado integral de las inversiones
contabilizadas bajo el metodo de la parhclpacaon hasta Ia fecha en que la influencia
signific cah\ra case

v, _ EOmaramones Controladas de Fnrma Comunta

'Una operacuﬁn controlada de fonna conjunta 5 un negomo canjunto reahzado por
cada 508]0 usando sus propws actwns para COI’!SEQLIH‘ operacmnes conjuntas.

Los estados f nancleros ccnsohdadcs ‘incluyen !os EGtIVDS que el Grupo confrola y [os
pasivos en los cuales incurre en el curso de la‘consecucion de operaciones conjuntas,
y los gastos £n gue incurre el Grupo ¥ la parte de los ingresos que recibe de la
operacion conjunta.

v. Entidades de Cometido Especific

El Grupo ha establecido una entidad de cometido especifico {(ECE) para propositos de
financiamiento. Una enfidad de cometido especifico se consolida si, con base en la
evaluacion de la sustancia de fa relacion entre la ECE v ef Grupo v los riesgos ¥
rECOmpensas de la ECE, el Grupo conciuye que cnntmia ala ECE.

vi. Transacmones Eirm:nadas en Ia Consolldaclon

Los saldos Y. transacclnnes srgn;f'catrvas enfre las entldades del Grupo y cualquier
ingreso o gasto no realizado que suna de estas transacciones son eliminados durante
la preparacion de los estados financieros consolidados. Las pérdidas no realizadas
son sliminadas de' la misma forma qué las’ gananmas no reaitzadas. pero slg en 1a
medlda en Ia cuai no haya ev:denma de detenuro

(c) Clasf cac:cm de Sa!dos Cornentes ¥ ne Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado consolidado de situacion
financlera se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, comeo corrientes aquellos
con vencimiento jgual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo nomal de la
operacion de! Grupo y, como no caormientes, fos de vencimlento superior a dicho periodo.

(¢} Moneda Extranjera ‘
X -Trans.'écci'onea en Moneda Extraniera

Las fransacciones en moneda exfranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva del Grupo en las fechas de Jas ransaceiones.

{Continta)
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' Quifatex S. A, y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A)
Noias a los Estados Financieros Consolidados

{En Délares da los Estados Unidos de America - US§)

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporte son reconvertidos a la moneda funcional a Ja tasa de cambio de esa fecha. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetariss gs
la diferencia entre .el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del
periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el pEI‘lDdD y el costo
amurhzado en moneda extran;era convertldo a Ia 'iasa te cambio al final del perlodu

Ooeraclones en e! Extran;ero .

'l.c:s actavos y paswos de operacaones &n el extran;ero y Ios ajustas al valor razonabie

gue stirgen en la adqmsm)on, son converlidos a dolares a las tasas de cambio a la
fecha de repoﬂe Los ingresos y .gastos de las pperaciones en el extranjefo son -

o convsrhdos a dolares a Jas tasas de camblo promedno a ia fecha de 1as iransaccsones k

-Las d:aea‘enclas en moneda extranjera san reccmoc;das en otro resultado mtegral y: :

_ '3presentac!as enia reserva de conversion a moneda exfranjera en el patrimonio, " No
‘phstante,: /si :la ‘Operacién ‘no -es pmpledad ‘fotal: del - Grupo, . la"; participacian
Z-'-correspondlente a la diferencia se aagna a la participacisn no controladora. Cuando el

negocio en el ‘extranjero ‘se elimina o sé plerde la influencia 51gmf cativa o el control

* *‘gonjunto, el monto correspondlenie en'la reserva de conversion a monsda ex{r_amera,

‘B8 transﬁere a resuitados como parte de Ia uhlidad ) perdrda por. ehmlnaclon

Cuandc exlste una eltmtnacmn parctai de una subsxdsana que mc!nye una operacion en
el extranjero pero s’ mantiene el control, se reasigna la proporcién correspondiente de
este monto acumulative a 1a parncnpaclon no controladora. Cuando el Grupo enajena
sOlo” parte ‘de ‘su Inversion en una asociada 0 negocio conjunio que incluye una
operacion en ¢l extranjero pero mantiene influencia significativa o control conjunto, la
proporcmn correspnndlente del montc total es reclasrf‘ cata & Tesuitados.

!nstrumentos Flnancsercs

El Grupo c]asrf‘ ca |os achvos ‘r'nanmeros ne denvados enla caiegona de prestamos y

- partidas por cobrar, - Adlmonalmenie, ciassﬂt:a Eos paswas ﬂnancleros no denvados en la

categcrla de otros paswos fi nanczeros

Achvos Fmanmeros v Paswos Fmancleros no Denvados — Reconocrmrento y Ba;a

_EE Grupo reconm:e mtnra?men’te h:s prestamus y partsdas por cobrar y los mstrumentos

de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros actives y pasivos financieros se
reconocen mlclalmente en Ia fecha de contrataclon.

El Grupo da de baja un achvo ﬁnanc:tero cuando los derechos contractuales a fos flujos
de. efecbvo derivados del activo gxpiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los
ﬂu;os de efectivo contractuales dél activo financiero en una transaccién en la cual se
transfieren - substancialmente todos los riesgos y beneficios relacicnados con la
propiedad  del ‘activo financiero. - Cualquier parficipacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenlda por &l Grupo, se reconoce Como un activo o
pasivo separado

{Continua)
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U Quifatex S, A; 'Y'Su'bsidiérias‘
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contracturales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.
Los actwos y paswos ﬁnanclaros son compensados y el monto neto presentado en el
estado ‘consalidade de situacion financiera duando, y sélo cuando, e Grupo cuenta

con un derecho legal para compensar los montos y tiene &l propasito ds liquidar sobre
una base neta o de reahzarel act:vo y ]lquldar el paswo simulténeaments.

. Actwos F:nanmems no Derivados Medlman

Prestamos Y Partzdas por Cobrar _

Estos ac‘avos :mma}rnente se reconocen al valor razonabia mas cualqmer costo de
transacmon dzrectamente atrlbmbfe

: Postenur al reccnoslmlentc lnlmal los prestamos y parhdas por. cobrar 5€ valoran al

' costo - amortizado usando ‘el método de irterés. efectivo, menos las pérdidas por

detérioro, Los préstamos'y parhdas par cabrar se compnnen te deudores comerclales

g _y atras cuentas pnr cobrar.

-Paswos Flnancneros no Denvados Medrcmn

Los paswos financieros no denvados se reconocen inicialmente a su valor razonable
rnenos los costos de transaceion directamente afribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interds efective,

El Grupo tiene los siguientes ofros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
ﬁnancaeras acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar,

v, Cap:ta! Socnal

_"Los coslos lncrementales atribuibles dlrectamente ala emlsion de acciones ordinarias,
“de haberios, son reconomdos como una deduceidn del patrimonio, neto de cualguier

efectc tnbutano

i@.‘@.ﬂ_’f@.ﬂg‘é '

Las inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacidon, El
cosio se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
trénsito, las cuales se llevan al costo especifico de las facturas de los proveedores, e
incluye todos los testos incurridos para adquirir los inventarios y ofros incurridos para
adquirir los inventarios y llevarlos a su localizacién y condicion actual.

El valor neto de real:zacsora es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacidn y los gastos estimados para completar la venta.

{Continda)
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Qusfatexs A y Subsmﬁarlas
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

(0) Propiededes v Equipos

i. Reconogimiento v Medician

valor razc:nable a esa fecha

achvo

.equnpns se [econoce. en resuitados '

i, Costos Pesterlores 2

iii. Depreciacion

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

siguientes:
Vida atil

Edificigs 20 afios
Equipos dados en comadato 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipo : 4y 10 afios
Instalaciones y mejoras a '

propledades arrendadas Entre 5y 10 afios
Equipos de computacion Entre 3y 10 aftos
Vehiculos

5 afios

-15-
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Las paridas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por delerioro. . El costo de ciertas partidas de propiedades y
eguipos al 1 de enera de 2010, fecha de apertura por adepeién de las NilF para las
entidades ecuatorianas, fue determinado por un perito |ndepend|en’fe con base en el

Cuando partes agmﬁcaﬁvas de una partlda de’ prop:edades y equipos poseen vidas
Gliles dls_tintas son reglstradas cie forma separada como uUn componeme integral del

'Cualqu:er ganancla o perdlda de Ia dlspos;cnon de un eiemento de propnedades '

'Mepras iy renovaclones mayoras que mcrementen la vida Gfil del ac,two, 500
capilalizadas sélo si &5 probable que se deriven de eflos bensficios econémicos
futuros para e] Grupo y su cosfo puede ser sstimado de manera fiable.

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se caloula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual.

lLa depreciacion es reconoc:da en resultados con base en el método de llhea recta,
considerando la vida (til establecida para:cada componente de las propiedades y
equipos. El métode de depreciacion, tas vidas Giiles y los Va%ores residusles son
rewsacios en cada ejerc:cxo y se a;us’ran sies necesano

Las vidas (iles es'ﬂmadas para los. per[odos actuaies y comparativos son los

(Continda)
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Quifatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Arrendados

La clasificacion del arendamiento de activos depende si el Grupo asume sustancialimente
todos los riesgos y beneficios inhersntes ‘a la propiedad Son ‘clasificados como
financieros cuando se asumen todos los riesgos y benef] GIOS inherentes a la propiedad, en
£aso contrano s€ clasmcan como operatlvas

Los pagos real:zados bajo un contrato de arrendamisnito operat:vo se feconocen en
resultados ba_]D el método de linea recta durante el perlodo de arrendamtenio '

E_as me;oras hechas alos actsvos arrendados se reconocen comao mstalamones y mejoras
se clasifican como propiedadesy equpOS y se deprecian por el menor de los lapsos entre

' ia vnda utll esttmada del bien y{a \:lgenma del contrato de arrendamieniu operaﬁvo
. Intanglbie = ' S

'Constan, pnncspalmente de las Imencsas de 1os pmgramas de computo ]os costos de

implementacion y. desarrollo del mstema mformatico ¥los derechos de llave, todos con
vida 0fil ‘definida. El desembolso capitalizado incluye. todos os gastos directamente

atﬂbuublas aestos actzvos yse prasema neto de la amoﬁszacmn acumu!ada ¥ perdidas por
detenoro ' .

Los desa_mb_oisos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
economicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
los ofros desembaolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacion de los intangibles se basa en el costa del activa y se reconace en
resUltados con base en el método de linea recta durante la vida dtil esimada de los
mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida Ofi

estlmada pa:a el perlodo en curso y comparatwo es entre tres y dlez anos

Detertoro del Valor _

i Actwos F:nanclercs no Denvados

'Los actwos f nanmeros son evaluados por el Grupo gn cada fecha de presentaclon de
los estados f nancieros consohdados para determmar sl emste evidencia objetsva de
detenom

La ewdencla ob;e’uva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por pare de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado ‘al Grupo en términos que gsta no conmderana en ofras circunstancias,
indicadores que el deudor 0 emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en
el estado de pago del prestatario del Grupo, desaparicion de un mercado activo para
un Instrumento v datos observables que indican gue exste un descenso medible en
los ﬂu;as de efectwo esperac.fos de un grupo de activos financieros.

El Grupo consadera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel colectiva,

{Contintia)
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QutfatexS A y Subs&dianas
{Una subsidiaria de Quicorp S, A)

Notas 2 [os Estados Financleros Consolidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Al evaluar el deierioro colectivo, &l Grupo usa informacién historica acerca de la
oportumdad de fas recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hace un
ajuste si las. condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable que Jas
pérdidas teales sean mayores a menofes que las sugandas porF las iendenmas

: hlstcmcas

Una perdida por detenoro rel’amonada ch un activo ﬂnancxero gue se Valora al costo

. “amortizado, se calcula como 2 diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
. presente de ios flujos de. efecizva futuros estnmados descontados a la fasa de inferés
~ efechiva. . Las: pérdidas 'se reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta de
" estimacion para deterioro de la cartera dé clientes. Cuando el Grupo tonsidera que no
existen’ posﬂaahdades reailstas de recuperar el ‘activo, los lmportes invalucrados ‘son
. -castigados. Cuando un hecho: postenor causa que el monto dela perd|da por detenoro
: dlsmmuya, esta dlsm Inumon se reconoce en resultados '

-Las perdldas por deterloru pueden BEr reverndas unacamen:e si la reverslon esta’

B . objeivamente relacionada con. un evento Dcumdo despues de que la perdlda por
-detenoro fue reconocsda ' SR .

'Actwos no Flnanmeros L

'El lmporte an libros de 10:-3 actwos no f' nanmeros del Grupo diferentes a inventarios e

impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado consolidado de
situacion f nanciera para datermlnar sn emste zlguin indicio de deterioro.

Si existen tales lndxcaos entonces se estima el valor recuperable del aciiva,

Para proposmtos de evaluaclon del deterroro los activos gue no pueden ser probados
individualmente, son agrupadcs en &l grupo mds pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efeciivo”™ gue generan flujos de entrada de’ ‘efectivo provemnntes del
uso continup, fos que son‘independientss de los flujos de entrada de BfEC'[NO de otros

actwos a unldades generadnras de efectwo

£l :mporte recuperabie de un achvo o untdad generadcra de efecnvo es el valor mayor

Centre “su valor en uso y su valor ‘razonable, menos los costos de venta, Para

determmar &l valof en uso, se descuentan los flujos de afectivo futuros estimados a su
valor presente, Usando ‘una tasa de descuento antes de impuesto gle’ reﬂeja las
valoraciones aciuales del mercado sobre el valor del dinero en €l tiempo y los riesgos
especif icos que puede tenez el activo,

Se reconoce una perdlda por deterioro si el lmpbrte en libros de un activo 6 unldad
generadora de eféciivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por detericro son
reconoc;das en resultados

Las perdtdas por detenom se revierten si exlste un camblo en su 3rnporte recuperable.
Cuandb se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al

valor que habria sido determinado, neto de depresiacion, o amorazaclon, si no se
hubiese reconocldo una perdsda por deterioto.

{Continla)
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‘Quifatex S. A, y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicom S. A))

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Beneficios a los Emblsados

Benef cms Post—Em gle

Pianes de BeneF mas Deﬁntdos Juht[ac:on Patranal [ lndemmzacson nor Desahucs '

.-'La Compama y ias enttdades del. Grupo que operan en Ecuador determlnan Ia
“obligacién neta relacionada, con el beneficio por jubilacion patronal e indemnizacitn

pordesahucio por separada -calculando el menio del beneficio futura gue los
empleados han adquirido a cambio de sus . servicios duranie el periodo actal y

_ -penodos prewos ese beneﬁclo se dascuenta para determmar su valor presente

o EI caloulo es reallzado anua!mente por Un actuario. cahfcado usancico &l “Me’todo
. Actuarial de Costeo’ de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
~ de ‘los beneficios que se han de pagar en ei futuro a Eos semclas prestadas enel . -

o perlodo cornente

3 Las d]SpDSICIDnES Iegales no preven Ia obltgatorledad de consﬁtunr fondos o, aslgnar

activos para, cumplir con fales planes porlo gual estos califican como planes de

: benef icios deﬁmdos 5in as:gnacmn de fondos separados

Hii.

La Companla y Ias entidades del Grupo que operan en Ecuador reconocen en otros
resultados ‘infegrales todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de 1a ohligacién por los planes de beneficios definidos; &l costo del
servicio y el saneamignto del descuenta se reconocen en resultados como gastos de
beneficios a ios empleados.

La Administracion utiliza supue'st'o's para determinar la mejor estmacion de esios
beneficios, los ‘cuales son definidos porTa Compafiia v las entidades del Grupo que
operan en Ecuadon ut:l:zando informacion financiera - plblica v propla. Estos

~supuestos Incluyen- una ‘tasa de descuento, los aumentos eSparados en las

remuneracmnes y perrnanencla futura enire otros

Cuanda tengan lugar mepras 0 reducmones en Ios benef icios del pian la modrf" cacson

resultants en el beneficio que se relaciona con servicias ‘pasados prestados por los -
~ empleados o la ganancia o pérdida porla- reguccion, serd regonocida inmediatamente

en: resu[tados la: Compama y.las ‘entidades del ‘Grupo gue operan en Ecuador
reconocen gananciasy. perdndas enla iiqmdacnon de tn plan’ de beneficios defn:dos
cuando esta ocurre, :

. Beneﬁcaos Dor Terrmnamon

Las mdemmzacmnes por terminacion o cese {aboral sop reconoccidas como gasfo
cuando es tomada la decisidn de dar por termmada la relacion confractual con los
empieados '

Benef" icios a Corto Plazo

Las, oblrgaclones por beneficios a coﬂo plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada 'y son reconcoidas come gastos en la medida en fa cual e
empleado provee el servicio o &l beneficio es devengado por el mismo.

{Continlia)
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Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio enfregado por el empleado en el
pasado y la.obligacion puede ser ssfimada de manera flable. Las pnnc_males
acumuiaclones reconoczdas por este concepto corresponden a: '

- En el £aso de Ias enhdades del Grupo que operan en Ecuador bonos por
desempefio; v las establecidas por el Codigo de Trabajo de Ecuador, tales como
vacaciones, participacién de los trabajadores en las uflidades (15% de cada
en’udad de] Grupo) det:lmo tercera y demmo cuarta remuneramon

- Enel caso de las enﬂdades del Grupo que operan en Pert: grat:F caciones y las
: previstas por la legislacion laboral peruzna; ‘tales: como. partimpacton en las
- utilidades (8% de cada entidad del Grupo) yla compensacmn por fiempo de
- servicio (derecho indemnizatario), que es “equivalente a media ‘remuneracion
~ vigenis a la fecha (mayo y nov:embra de cada ano) de sy depossto a favor de los

: empleados .

: Prowsmnes v Cuntmuenmas

Las DbthClDFiES n pen:hdas asoctadas con prowsacnes y contangencuas onglnadas en
reclamos, filigios, multas o penalldades en general, 5e reconocen como pasivo en el

-estado consolidado de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita

resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar
la ohligacidn y el monto puede ser razonablemente estimado,

Las provisiones se determinan descontando &! fijo de efectivo gue se espera a futuro, a
la tasa anies de impuestc que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinerc en el tiempo y los riesgos especﬁcos de la obligacion. El saneamiento del
descuento 88 reconoce Como ccasto financiero.

EI :mpcrte reconocido como prows:on corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado consolidado de  situacidn. financiera, fomando en consideracién Ios riesgos e
inceridumbres qlie. rodean & la mayorfa de Ics sucesos Y c1rcunstancaas concurrentes a la
valoraclon de estas . . :

Cuandu no es probable que un ﬂUjO de salida de benef" Cios, economlcos sea requendo )
el monto no puede ser ‘sstimado de manera fiable, la- obllgaclon s revelada come un
pasivo contmgente "Obligacionss * razonablemente pos:bles cuya exstencia -serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de tno o més eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un fluje de salida
de beneficios econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de lngrésos Qrdinarios v Gastds
Producios Vendidos

Los Ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las aclividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la confrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerclales,

(Continda)

-49-



OO wORDYoIPRPDIeR

Qu:fatexs A y SUbSldlartaS
(Una stbsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consclidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Los ingresos son reconacidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v fos
beneficios signif cativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacion -de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los blenes vendldos y el monto del ingreso puede ser madido de manera
ﬁabie ' :

5§ es pmbable que se otarguen descuentos v el monto de estos puede esfimarse de
manera -flable, el descuento se reconoce como reduccidn del ingreso cuando se
recanucen as ventas.

.La oportumdad de las transferencnas de nesgos y beneficios varia dependiendo de los
| términds individuales del cantrato de venta; sin mbargo, para ventas en las jurisdicciones
* deas’entidades del Grupo, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto 0
serv:cno es reclblcio en las mstalacannes de ias c]nentes

L Serwcnos

= mgreso por presiamon de serwmos es recnnoc:do en resul’ados cuando el serwc:o as
'iproporclonado

e :._-'Gastos

(o)

-Los gastos 50N reconomdos con base en lo causade o cuando son incurmidos, Se

reconoce inmediatamente un gasio cuando el desemboisc efectuade no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos v Costos Finarncieros

Los ingreSos".'ﬁ_bamjierqs estdn compusstos principaimente por inlereses sobre
colocacio'ne’s temporales de excedentes de efecfivo.

“los ccstos f naﬂcmros estan compuestos principafmente de gastos por interéses sobre

préstamos "o financiamigntos.  Los costos: por . préstamos gue no son directamente

‘atribuibles a la adquisicion, la construcoion pla produccron de un activo que califl ica, se
reconucen en rasultados usando el metcdo de |nteres efectwo '

'Las gananc:as v perdtdas en moneda extran;era de los ac:twos  pasivos ﬁnancaeros son
_presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiern dependlento de si los

mowmaentos en moneda extranjera estan en una posmlan neta de ganancia o pérdida.

lmguesto a la Renta

El gasto por u’npuesto ala renta esta compuesto por el Impuesio a la renta corriente y el
impuésto a Ia renta diferido.” Es reconocido en resultacos, excepto que se relacione con
paridas reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado &s recnnm:ldo en ofros resuliados integrales
oenel patnmomo respectwamente

i, Imbuesto a Ia Renta Corienie

El'im puesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable de! afio, utilizando |a tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afios anferiores.

{Continda)
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impuesto a la Renta Diferido

El fmpuesio a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias tempararias
emstentes entre el importe ‘en libros de-los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera v los montos usados' para propdsitos - tributarios. No se
reconote impuesto a la enta diferidd por las difsrencias temporanas gue surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una {ransaccion gue no es una
combinacian de negocio’s y que no afecta la utilidad o péfdida'ﬁnanciera ni gravable.

La med:mon del achvo y pasivo por IITIPLIBS'(D a la renta diferido, reﬂeja las
conseclencias fiscales gue se derivan de la forma en la cual 1a entided espera, al final

. -del periodo sobre el cual se lnforma recuperaro Ilquldar el tmporte reglstrado de sus_ '
L actwos Y paswas . : '

b EI lmpLIEStO ala renta dlferldo &5 medldo ala tasa de impuesto que se espera aphaar E
.2 las “diferencias temporarias cuando son revertidas, baséndose en las leyes

tribdtarias que han sido aprobadas | oa punto de ser apmbadas a !a fecha del estadc '

'- 'GDI‘ISO]ldadD de SItuamon fi nanciera.

-'Los ac’uvos y paswos por impuasto a !a renta dlferldo son compansados sise sumplen

crertos cntenos

Un activo por impuesto a la renta difendo es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias. temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras confra las cuales
oueden ser utilizadas. Los activos por impuesio a la renta diferido son revisados en
cada fecha del estado consolidado de situacidn financiera y-son reducidos en la
medida en la cual no sea probable gue los bensf cios por impuestos relacionados
seran realizados : . .

. Exnosuclon Trlbutana

AE determlnar e! Imporie del 1rnpuesto a Ia renta cornente 8 rmpuesto a la renta
diferido, el Grupo considera el impacto de las posiciones ﬁscales mczertas y s pueden -
adeudarse 1rnpuastos e m’tereses adnc;ona\es ' '

Esta evaluacmn depende de estlmamones y supuestos y puede uwolucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva: informacion que haga que
el Grupo camble §U JUIC!O acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fi fi scales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se detennmen

]nformaclon Fmanclera por Seamento

los resuftados por segmento que son repnrtados al Gerente Generat de} Grupo {(maxima
autoridad en la toma de decisiones pperacionales) incluyen las partidas directamente

atribuibles al segmento asi como aquellas partidas que pueden ser aagnadas sobre Una
base razonabte

{Continda)
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Normas Nuevas e Internretaciones AL'ln no Adoptadas

Las nuevas normas, modifi caclones a nonnas e mterpretac:ones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los perlodos anuales que comignzan después del 1 de enero de
2014,y no han sido aphcadas anhmpadaments en la preparacton de estos estados financieros
consoiidados .

NIIF 9 Enstrumentos Fanancleros

i.a NilF 9 pubilcada en julio de 2014 reemplaza las gmas de la NIC 39 Instrurnentos

. Finangieres: Reconocimiento y. Medicidn”, . La ‘NIIF 9 ‘ncluye guias revisadas para la
clasificacion y ‘medicién de mstrumentos fi nancleros, incluyendo un nuevo modelo de perdldas
‘crediticias  esperadas para calouiar: el | deterioro - de 105 activos financieros, 'y nuevos
o requerlmzentas generales. de’ contabilidad ‘de coberturas, * La NIF 9 mantlene Eas guias |
' ;'relaclunadas con el reconocn'mento y baja de mstrurnentos fnancleros de !a N!C 39 :

la NllF 9 es efectwa para perlodos anuaies que Gomlencen en o despues del 1 de enero de

20‘%8 con adop::lon temprana permltida

-El Grupo ha tmcuado &l proceso de evaiuar el :mpat:to poienc:lai resultante de ia aphcaclon de la

NIIF ‘3; sin embargo no anticipa que su adopcnon tenga un impacio significativo sobre los
estados f‘ inancieros consolid ados. :

NIIF 15 [nareso de Actwldades Ordtnarias Procedente de_Coniratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para deferminar si se reconocen ingresos de -
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en gqué monto. La NiF 15 reemplaza las
actuales gulas para el reconocimiento de i ingresos, incluyendo iz NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Consiruccron" yla’ CINIIF 13 Pragramas de Fadehzac:on de
C[:entes L .

La NIIF 15 es. efechva para perzodns anuales que comrencen en o despues del 1 de enero de
2017 Su adopcuon temprana es permmda L .

El Gmpo esta evaiuando el :mpacto potenmai scbre los estados ﬂnanctems consohdades

resuitante de la apllcacmn e Ia NIIF 18, Ei Grupo ho p[anea una adopcaon temprana de esta
norma.

El Gmpo no espera que las SIgUIEFI’[ES nugvas norrnas o} rnodif caciones tengan un impacio
significativo sobre los estados financieros consolidados:

Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a fa NIC
19}

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012,

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 —2013.

Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operacicnes Conjuntas (Medificaciones a lz
NHF 11).

{Contindta}
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- Aclaracion de los Métodos Aceplables de Depreciacién v Amoriizacion {Modificacionas a la
NIC 18 y N]C 38).

- Venta o Contrlbuclon de Actlvos entre un Inversmmsta y sus Asociadas o Negocios
Cun;untos (Modiﬁcamones a la NIIF 10 y NIC 28).
- Mejoras Anualesalas NIIF Clc[02012 2014 - variag normas

(5) lﬂstmmentos Finannsems Valcres Razonables v Admsnlstrac:on dz Riesgos

().Vgig;".gs_%,zgﬂi_mtﬂes

; Las pohtscas contables requneren que se detenmnen ]os yvalores razonables de los activas
y pasivos. financieros.para proposites de valoracion y revelacion, confonme los criterios
‘que se detalian a_continuacion, . Cuando ‘corresponda, se revela mayor informacion

: acerca de los supuastos efeciuados en la deterrnnnacnon de los valores razonabies

: Prestamos v Part:das uor Cobra

Los deudores comerma]es cornentes sin tasa de mteres son medidos al monto de la
factura original, si @] efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
al momenio del reconocimienio inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de
los estados financieros consolldados anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento en el corio plazo, Las ofras cuentas
por cobrar no cormigntes, excluyendo depdsitos en garantia, devengan infereses a una
tasa de tn%eres fija gque se aproxima 2 la del mercado para instrumentos financieros
symﬂares '

Otms Paswos Fananclems

El va!or razonable, que 58 determina al. momento del reconocimiento inicial v para
propos:tos de révelacion en cada fecha de los estados financleros consolidados anuales,
se calcula sobre 1a base del valor. presente del capitel. futuro y Jos fijos de inferés,
descontados a la iasa deinterés de msrcado a la fecha de medsmon

El valor de los prestam 05 (medlclon categartzada en el nivel 2 de valor razonable - véase
nota 2.d.iii} se aproxima al valor en libros puesto que las tasas de interés de Ios mismos
son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

lL.os montos registrados de acresdores comerciales y ofras cusntas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos fienen vencimienta en el
corto plazo.

Adminlstracion de Riesqo Financiero

El Grupo estd expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros: -

OO POTewD
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Riesgo de crédiio.
Riesgo de liquidez,
Riesgo de mercado.

Ma rcd de :Admin istracidn de Riesgo

La Admln;stracaon es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracidn de riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de
admamstraclon de nesgos del Grupo

Los departamentos de credlia y flnanzas son los encargadcs cie desempefiar dichas
funciones que les han sido otorgadas por €l directorio'y/ o la gerencia general. Dichos

_ ._departamentos identifican, evaltan y administran Ios riesgos en coordinacion estrecha
‘con /|las .unidades ‘operativas del Grupo ‘El Directorio proporciona guia y principios
‘para la administracion general de riesgos, asl como las politicas para cubrir areas

. especlficas, taies como el nesga de credlto el r;esgo de hqurdez y el nesgo de

mercado

. i_as politacas de adm;nastrac:on de nesgo de] Grupo son estab]ecldas con el ob;eio de
identificar v analizar Ios rigsgos enirentados por el Grupo, fijar limites y controles de

'rsesgo adecuaﬁos y para monitorsar 105 nesgos 13 gl cumphrmenta de los limites,

Se revisan regularmente las politicas y los s:stemas de administracion de nesgo del
Grupo, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. El Grupo, a fravés de sus nommas y procedimienios de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de confrol disciplinado y constructivo en el cual todos
los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

Lz Administracion monitorea el cumplirmento de 1as politicas y los procedimienios de
administracion de riesgo v revisa si su marco de adminisiracion de riesgo es aproplado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta el Grupo

i, -R]esao de Credlic

: .EI nesgo de cred;to gs g rresgo de perd[da financiera que enfrenta el Grupo si un
cliente o gontraparie 'en-un inskrumento financiere no cumple con sus obiagacmnes
: contractualas ¥ se ofigina pnnmpalmente de !os deudores comarciales, :

'El importe ‘en iibros de los act!vos financietos represemnta la maxima exposicion al
nesgo de crédito,

Deudores Comercizles

El Grupo vende sus productos principaimente a cadenas farmacéuficas,
supermercados y distribuidores localizados en tode el Ecuador y Perly

consecuentemente el resgo de crédito se ve afectado principalments por las

caractenshcas mdwaduales e las clientes.

En cuanto 2 ias entldadss del Grupo domiciiadas en Perl las ventas se realizan
prmclpalmente al contado, v las que se hacen a crédito, son mayormente, a fravés de
convenios institucionales, por lo gue la exposician a dicho rfiesgo es poco significativa.
(Contintza)
-4 -



w_wwwwwww%%%%%%

PTPOOERO

 Quifatex 5. Ay Subsidiarias
{Una subsidiaria de Qiicomp S. A.)

Noias a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las entidades ecuatorianas del Grupa'han estéb!ecldo una polltica de riesgo, bajo la
cual se anallza et otorgamlento de credltos en Eo que respecta a:

. Anahsns de cahfcacmn enel buro de c:red:to de cada uno de los clientes.

» Invesilgacmn de crédito por parte de una com pama independlente de servicins.

» Revisiony analisis de 1a mfofmat:aon recabada por parte de los oficiales de crédita,
" de ‘gcuerdo con pardmeiros establecidos por la Admmlstracxon del Grupo.

s Rewsmn y andlisis de indices financieros de personas Jundlcas

s Elplazo de crédito otorgado a !os chentes es aprobadc por la Gerencia Fmanclera y

Admmlstfatlva

- Ademés las enbdades ecuatonanas del Grupo requseren garan%nas a sus ciientes _
; dependiendo dal manio de crednta otorgado .

.Las entsdades ecuatonanas del Grupo han deﬂruda en su polihca de cahf camon de
‘orédito, que las entidades pliblicas no serdn sujetas a analisis de crédito, ni restriccion
~'-en los cupos, ya que se ha definido para ellas, un plazo de cobm qt.!e va desde 45 a
s BD d ias caEendarlos desda la fec:ha de facturaclon '

fLas entidades ecuatonanas del Grupo estabiecen una esttrnamon para detenoro de

valor, que representa st mejor estmado de las perdidas a incurtir en relacion con los
deudores comerciales. Esa estimacion considera’ la pérdida colectiva que se
deten-mna con base en una evaluaclon dela Informamon hlstonca

Las -enhdad_es ecuatcnanas del Grupo, con base en el comportamléﬂto historico, han
establecido una politica y procedimientos para definlr los parametros para el andlisis
de deterioro de cartera, los cua!es se resumen a continuacién:

o Los cl;entes en mora por mas de 90 dias. son c]asnﬂcados en la categoria de
'."Extrajud[(:ial" £n este estatus se calcu!a un detenoro equwalente a 50%: de su
valor, o _ :

‘e Cuando exlste cartera que no sa ha recuperado en I{Js 150 dias, ‘ésta es c]aslﬁcada :

en:fa categoria de “Legal’, cuya’ recuperacmn 25 encafgada a Jos abopados,
Historicaments la probabilidad de recuperacion de la cartera en esta. clasrﬁcacmn
'.ha srdo de 25%, porlo cua] se eshma un detenoro de 75%

® Fmalmente la cartera que ne pudo ser recuperada en Ia ;nstanma Iegal es
clasmcada como “tncobrable yse estuma un detenoro de 100%.

Adlcmna]mente, el modeIo de pérdida ut;hzado para Ta cartera por cobrar a personas
naturales y entidades cuyo comportamiento histérico ha demostrado que puede existir
probabilidad de pérdida es analizado por separado. Para determinar la estimation por
deterioro ‘se consideran colectivamente los: siguigntes factores, incluyéndo pero no
limitados a: .condiciones econdmicas actuales, -experiencia histérica: de pérdidas,
rECUperaclones o liguidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y
calificaciones de ¢rédito. La evaluacion de esos factores, tanto para riegos

mdavrdualmente ssgmﬁcaﬂvas y colectivamente significativos, lleva lmpllcutos n.nc:ms
complejos v subjetivos,

{Continia)
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La anfigiiedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado
consalidado de situacidn financiera es como sigue:

Nota 2014 013
Vigentes y no deteriorados S USH  51.88B.214 73.284.708
“De 1 a 30 dias ' : 5.736.578 0.877.092
De3laBDdias 4,456,628 3.767.B60
d .De®1 dias 2150 d ias : _ - 4.6B0.658 11.885.718
& Ma_s c_!e_ ‘_15_0 dias Lo 20145825 8.263.392
e ST LT uss ':3?;067.903 1{}7.038.7-69
@ La vanacmn en la estimacson para detenoro con respecto a !os deudores comert:lales
@. fue Ia mgunente - . .
B : Ano termmado eE -
“Nofa - : 31 de diciembre de__
R T 201 2013
Saldo al inlcio del afio . US§  1.020586  1.920.969
Estimacion cargada a résultados 20 ({b) 367.133 679.196
Castigos (422.008) (672.579)
Saldo al final del afio 7 US$ _ 1.865.711 1.920.586

Los deudores comerciales que superan los 60 dias de antigiiedad, corresponden en
72% a saldos con entidades del sector pliblico o intermediarios al 31 de diciembre de
2014 (77% en el 2013), respecto a los cuales el Grupo ha realizado un andlisis
individual concluyendo que dichos saldos serén recuperables; considerando en el caso
" de un cliente intenmediario {que al 31 de diciembre de 2014 adeuda US$18, 187 058
del salde vencido) Ja ‘existencia de un ‘Gonvenia ‘con el laboratario proveeder, el gue
- establece gue el Grupo realizarg los: pagos al proveedor, una vez que disponga de los
Alujos 'de ‘caja gue sur]an PorJa recuperacién de {a cartera con dicho cliente; por
con&gmente gs opinidn dela. Admlmstracron del Grupo que el Iaboratorio asume el
nesgo de credatn del refendo 1ntemed;ano .

El Gmpo estama que rio requ:ere una es’nmacuon para detenoro para ninguno de los
saldos por cobrar a partes relacmnadas [véase nota 22 (b))

Otras Cuentas gor Cobra

PP OO O

Los pnnmpaEes com ponentes de |as otras cuentas por cobrar o constltuyen los saldos
con ‘instituciones gubermamentales, cuentas por cobrar por venta de inversion en
acciones y empleados gue reportan US$6.421.632 al 31 de. diciembre de 2014
(instituciones - gubemamentales anficipos dados & proveedores y empleados por
US$4 842.064 en 2013); las mismas que no se encuentran en mora,

{Continta)
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Quifatex S. A. y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El Grupo mantenaa efectwo y equzvalentes de efectivo por US$7.638.284 al 31 de
diciembre de 2014 (US$5.704.837 &n el 2013). El efectivo 'y equivalentes da efectivo
son mantenidos substancsa!mente en bancos e mstatumones financieras de primera
categurla '

RIBSGD de Liqurciez

El nesgo de ilqmdez e5 el riesgo de que el Grupo tenga dsﬁcultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante
la entrega de efectivo u ofros activos financieros. El enfogue de Ja Administracidn para

administrar la liquidez, es contaf ‘con los Tecursos suficienies para cumplir con sus
'ohhgaclones cuando . vencen, tanto en condiciones nonnales como de tensién, sin
- ingurmie eh pérdidas macapiables o arriesgar la- reputac:on del Grupo. - El Grupo
- controla 1a hqwdez requenda medlante una adecuada gestzcn de los venoumentos de
:j_acwos ypaswos : : R o

La Admimstracmn d:spone cie informacion . que le perrmte rnomtorear los
requenm:entos de flujo de efectivo; porlo general el Grupo tiene coma objetivo contar
con los recursos necesarios  para solventar los gasios operacmnales esperados
durante un perfodo de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuanda
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias exiremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emislén de los estados financieros
consolidados no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién del
Grupo puedan ser cansideradas como riesgo de liquidez.

Ei Grupo es codeudor de obligaciones contraidas por partes relacionadas seglin se
detzlla a continuacion:
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- Q{J_ifa'té;('S.. Ay Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicomp S, A.)

Notas a los Esfados Financieros Consclidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Afio de Tasads
Parie relacionada Tipo de opsracién.  vencimisnto inferés Importe

Safimo 8. A, Préstama mutuo 2015 B33%  US§ 1.000.000
Crédito hipotecario 2015 7,62% £19.059

- Enlre 7,32% v
Crédito hipotecario 2016 7.41% 1.088.716

R Entre 8,13%y
Crédito hipotecario 2017 §,95% 2.700.000
_ _ o ; . 5.407.775
_Quimica Suiza Industial  Préstamo mutuo 2015 B8,70% 216.667
def Ecuador QSIS. A, Préstamomutuo -~ 2015 ' 8,50% 186,667
o T Préstamomutun T 2095 B,50% 200,000
Préstamo mufup : 2015 8,35% 500000
Préstamo mustuo 2015 8,25% 525,000
Préstamo mutuo 2015 B,25% 1.000.000
Préstame mutuo 2015 8,25% 700,000
R 3.308.334

US$  8.716.109

Asi también, el Grupo mantiene otras operaciones con bancos locales, cimo se detalla
a confinuacion:

Tipo de operacidn imporie
Linea de predito US§k £.350.000
Linea de credito 1.818.330
Garantias a favor de fideicomiso ’ 463.37?

A cantlnuaclon se resumen los vencimientos contractuales de los paslvos financieros

z no derivados (en délares amencanes}
i Fiujos de Entre
@ Imperte lective £ meses o Ey12 Hasde 12
% conlable enniractuales mencs fmeses meses
31 de diciembre dal 2514
@ Préstamos y ohligasiones
financieras Uss 34.842270 36,885.018 21190413 8.652.754 7.041.848
@ Attesteres comerciales 91,734,679 01,784,979 §1.764.972 - -
Otras cuenies por pagar 8,417,069 8,517.081 541708 . .
Uss 135,004,330 137.107.076 121402473 8.652.754 7.041.849
31 de diclembre def 2013
Préstamoes y obligaciones
financieras uss 40415465 A3.0271.958 2h13827 5.E53.670 10,261,104
Acrasdores comerciales 120.280.244 120.280.244 120.280.244 - -
Olras cugnles por pagar 8.122451 8.122.411 812241 - -
usg 188828120 171440 853 155526482 5853070 15,2513

{Contintia)
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o Quifatex’S. A. y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Rresgo de Mercad

: 'EI I'IESQD de mercado es el riesgo de que Ios cambios en los precios de mercado, por
- ejemplo’en las tasas de cambio o tasas de interés, afec.ten {os ingresos del Grupo o el
“valor de los mstrumentos financieros que mantiena, El ObJEfIVO dela Administracion es
-administrar el riesgo de mercado 'y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
- _param etros razonables y al mismo tlempo apilmxzar la mntabuidad

De acuerda con io previsio porla Ley Orgaruca de Salud de Ecuador, publacada en el

“Suplemento al Registro Oficial No. 423 del 22 de diclembre de 2008, corresponde afa .
. autoridad sanitaria ecuatoriana, “Ministerio de Salud Plblica”, la ﬂjamon, revision y

control de precios de los medrcarnentos de ‘uso v consumo humano a fravés del

Consejo Nacional dé  Fijacion 'y Revision de  Precios de- Medicamentos de Uso. .
‘Humano; - De acuerdo con o establecndc en ‘estas disposiciones, fos precios de los. -

med:camentOS de” ‘uso - humano . 'se . encuentian régulados; los - productos

: comarc;ahzadgs por. lag’ en’adades ec:uaionanas del Gmpo incluyen medlcamentos' S
. cuyos prectos estan su;etos 2 laE regulaclon

: Adlc:onaimente de acuerdo alo establscsdo sn al art 175 de ia Ley Orgamca de Salud

las entidades: ecuatorianas que comerclalnzan medlcamentos estén obllgadas a I‘BCIbH’
log productos prox:mos a venger. ; REEET

Ries o de Muned

La moneda utlllzada para las transacciones en el Ecuador es ef Dolar Americano,
moneda de reporte del Grupo y moneda funcional de las entidades ecuatorianas del
mismo. Las transacciones que realizan fales entidades son principalmente en esa
moneda; por io tanio, ia Administracién estima que la exposnc:non al nesgo de moneda
no es re!tEVante para Ias en’udades ecuatoﬂanas

_.Las enttdades peruanas del GrUpo reaiazan SUS transacmones prmmpaiments an
- Nuevos Soles {PEN) ‘st moneda funcional y también hacen transacciones en dblares
‘estadounidenses,” Sin embargo tales ‘entidades aceptan el riesgd cambiario per o -
-_cual no, han reahzado operacloﬂes con mstrumentos denvados para su cobeﬁura '

Bl resumen de- Ia iﬂfDFmEClOR cuant:tativa reiacnonada con la exposmlon cfel Grupc: a!
' rresgo de moneda extranjera es al sngusente . R
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Quifatex S, A, y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

31 de diciembre de 2014

CHF EUR PEN
Actives: | '
Efsctivoy equwalentes de efectwo - S - 2.185.574
Deudores pomerciales y ofras ' -
_ cu_e_nL_a__s por cabrar - - 5.267.868
Pasivos: _ _
- Acreedores comerciales (2.471.004)  {1.767.867)  (14.043.615)
: Dtras cuentas por pagar L. : - ’(5.072.825)
 Exposicion neta del. estado B L ' -

" gonsolidado de sﬁuacnon o ' '
financlera: oo '_'-(2 4?1 004) 1 767 8621 {11 662 7?8)
S | 3 de didembre de 213 |

. CHE T EUR BEN
Actsvos R : P g
“Efectivo y equwalentes de efecnvo - - 1.584.127
" Deudores comerciales y otras o
cuentas por cobrar - - 4,526.908
Pasqu.
Acreedores comerciales (4.732.552) (2.795.087)  (18.498.872)
Otras ctentas por pagar - - {5.510.718)
Exposicion neta del estado
consolidado de situacion :
ﬁnanc:iera _ ' -(4.732.552) (2.795.@81’1 '(1?.899.558)

l.as sagunentes asas de cambsa 5|gnrf catwas se apl;caron durante el gjercicio:

Tasa de cambio .
promedio Tasa da cambio
Afio termmado el 31 de al contado al

- diciembre de’ 31 de diciembre de

2014~ 2013 2014 2013
Francos Suizos (CHF) 1,08 1,12 1,01 - 1,13
Euros (EUR) 1,32 1,37 1.22 1,38
Nuevos Soles peruanos (PEN) 0,33 0,36 0,34 0,37

Analisis de Sensibilidad

El andlisls respecto a la variacion en la tasa de cambio de moneda exiranjera
efectuado por el Grupo, concluye que las referidas variaciones son poco significativas.

{Continfa)
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" Quifalex S, A, y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp S, A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

El fortalecimiento {debilitamiento) del US délar contra los CHF, EUR y PEN al 31 de
diciembre habria aumentado (disminuido) &l patrimonio consolidade vy los resuliados
consolidados en los montos gue s8 muestran a continuacion, Este analisis supone
gue fodas [as ofras vanables en parficular la tasa de interés, se mantienen constanies:

Cambio &l -cc_nta_do .al: :
31 de diciembre del 2014: -

CHF movimiento del 3% Uusé 74.871
EUR movimiento del 9% 297.235
PEN movimiento del 5% _ 529,858

uss 1.007.964
31 de diiembre del 2013 o L
' CHF movimienio del 3% uss . 160,434

'EUR movimiento del 8% _ . B47.150
- -PEN movimiento del 5% : . 753.523

us§ - 1.261.107

Riesao de Tasas de Interés

Este riesgo esta aSocia_do con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por el Grupo y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resuliados por concepio de intereses y por la cuantia de los fiujos futuros.

El Grupo administra este riesge ralendo de asegurar que el cien por clento de la
exposicion & Jos cambios en las tasas de interés de los préstamos y obligaciones
financieras se manfenga sobre una base de tasa de interés fija. Por lo fanio, la
Administracion considera que 1a_exposicion a los. cambijos en tasas no tzene ningn
lmpacto en los resultados o} patnmomc del Grupo :

Anai;sxs dei Vg!ar Ra;cmag!e gara ’eus 1nstrumentos a Tasa F![

El Grupo no mide los achvos 1% paswos f mnancietos al vator razonable a traves de
resultados y no partsc:tpa en transacciones de dervados (permuta financlera de tasa de
interés).  Por’lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor

reglstrado de los actives y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o
el patrimonio del Grupe,

Administracidén de Capital

La politica del Grupo es mantener un nivel de capital que le pemmita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo fuluro de sus
negocios. El capital se compone del patriimonio neto. E! Grupo ne estd sujeto a
requerimientos extemos de capital. No hubo cambios en el enfoque del Grupo para la
administracién de capital durante el afio,

E! indice deudé~'patrimonio ajustado del Grupo al término del perfodo del estado
consolidado de situacion financiera era el siguiente:

-31-
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QUifa'te)_'c.'_S.‘A. y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estades Financieros Consolidados

(En Dolares de ios Estados Unidos de América - USE)

2014 2013

Total pasivos US$ 145823199 179.532,687

Menos: efectivo y Equ;vafentes S :
de sfectivo - 7.838.284 5,704,837
Deuda ne’fa USS _ 138.184.915 173.827.850
Pammomo neto US§  36.681.635 30.850,283

Indice deuda-patrimonio T N
ajustacio : 3,77 : 5,83

Bases gara la Seamentacmn

a 1 Ek Grupo tiene dos segmentos sobre los que se deba informar, descntos a continuaclcn
' gue corresponden a fas divisiones estraﬁegmas del Grupo. Las divisiones eshraiégicas

‘ofrecen - distintos” producios o servicios, 'y son admlmstradas por separado porgue
requaeran dxstlntas estrateglas de mercadeo

Para cada Llna de las diwsmnes estrateglcas, &l gerente general del Grupo (quaen es el
gncargado de fomar las decisiones operafivas) revisa mensualmente los informes de
administracién intemos. El siguiente resumen describe las operaciones de cada uno de
los segmentos sobre los cuales el Grupo debe informar:

« Farmay Consumo: incluye importacion y representacion de medicamentos y productos
de consumo; y

. D:strlbuc:on corresponde alos cana!es de distrnbumon y venta de Ios dos segmentos
o antes mencmnadus ' T

Los resuliados por segmento mcluyen Eos cosios y gastas directamente airibu:dos al
mismo, asi como los gastos de las areas de apoyo admmustratwas y fmanmeras que se
aslgnan proporciopalmente a . cada segménto, ‘con base ‘en ‘Jas ventas): Ios gastas
fi nar‘:cleros s0n as:gnadns 2 cada segmento con base en su capltal ds traba;o

Los resuitados por segmento que son reporlados al Gerente: General def Grupo (maxima
autoridad en la foma de detisiones operacionales) incluyen las partidas directamente
afribuibles al segmento, asi como aqueﬁas partidas que pueden ser asignadas sobre una

base razonable. La partida no asignada’ corresponde al actwo por mpuesto ala renta
diferido,

La infOI’lTiaUlDﬂ relacionada con los resultados de cada segmento sobre el que sg debe
informar se mcluye més adelante. El rendimiento se mide sobre la base de la ulilidad por
segmemo antes de impuesto a Ia renta, segin se’ jncluye  en los informes de
administracién intemos revisades por: &l gerente general del Grupo. La utilidad por
segmento se usa para medir &l rendimaento. puesto que la Adminisiracién crae que esta
informacién ‘es la ‘mds relevante para - gvaluar - jos resuitados de ‘los segmentos
relacionados con utras entidades que ocperan en estas industrias,

{Confintia)
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Quifatex S. A. y Subsidlarias
{Una subsidiaria de Quicorp. S. A.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{(En Dotares de los Estados Unidos de América - USE)

Deudares Comergialesy Dtras Cuentas por Cobra

El detalle de deudores comercnales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Deudores comercralas ) o R
Terceros - - - o - Uss 83,795,278 106.092.476
Partes relaclan_adas . 22 (b} 3.212.825 046,203
o : ' 5(bii TB7.007,903 © ~ 107.038.768 .
Estimacion para deterioro de valor - bl - [1.865.711) {1.820,586)

. . B5.142.182 ° 105.118.183
Otras cuentas por cobrar: o : "

Instiluciones gubernamentales: <. _
Semcaus de Rentas internas Lo . S S o
Empuestu al valor agregado - VA . . : D TR :105.088

’ Retenc]nn an la fuente de im;:uestoala renta DL i

"'y ‘oiros impuesios par recuperar A oo - 3.538.536 4147843

Venta de Inversion en accmnes L oo 42 S L 2,487,206 el
Empleatos - 7: . o - - 353168 . ©.588.153
- Anticipos dados a pmveedores _ : R 1231.498 69,202
" Partes relacionadas - - C221(b) oS T et024
Garantlas por lotaies arrendadcs ’ 817.681 581516
Otras 1.388.075 _2.791,136
5.668.887 8.264.942

USS 93,811,079 113.383.125

Corriente uss 83.125.363 112.5214.230
No Caorriente 585.718 861.895

Uss 93.811.078 113.363.123

La exposicion del Grupo a los riesgos de crédito y moneda relacionadas con los deudores
comercxales y otras cuentas por cobrar se revelan en las notas 5 (b}l y iv.

Inventanos

El c_ieta_l_le de inventarios &s el siguie_nt_e:

N _ _ 2014 2013
Mercancia disponible para la venta US$ 44,540,437 52.302.221
Impartaciones en transito 4.164.534 2.383.270
Materia prima 140,869 149.857
Surinistros 179.585 23,032

US$ 40.034.435 54.,858.380

En el 2014, la mercancia disponible para la venta reconocida en el costo de ventas ascendid a
US§259.575.179 (US§325.514.172 en el 2013). Por ofra parte, las pérdidas reconocidas en
resulfados por la baja de inventarios en mal estado o caducados fue de US$2.812.652 en el
2014 (US$2.500.062 en el 2013), [Véase nota 20 {b)].

E@MM&.

A la fecha de los estados fnanmeros consolidados los pagos anticipades comresponden,
principalmente, al seguro de todo riesgo de los inventarios y vehiculos.
{Contintia)
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Quifatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicarp 8. A.)
iNotas a los Estados Financieros Consolidados

(En Ddlares de los Estados Unidas de América - US5)

Los equipos dados en combdato corresponden a eguipos medicos y de lahoratorio enfregados

~ por el Grupo a laberatorios clinicos y cenfros médicos (comodatarios), a través de contratos de

comodato entre cuyas prlnmp a!es clausutas estan;

El Grupo {comodante) entrega los equipos a Jos comodatanos sin costo algunn

Los equipos deben pemanecer en las msta!acrones de los comodatarios durante la vigencia
del contrato, la cual es, generaimente de’ tiempo indefinido; sin embargn | Grupo puede
darlo por terminado libremente, mediante notificacion escrita con 30 dias de antlcspacmn s
que taE dEGISIOH obhgue el comprometa a |ndemmzaclon alguna

ZIEI comodatano no podra ceder ias oblngacaones y darechos denvados del ccntra!o de
_comodato L i : R

El Grupo se cumpmmete a entrenar a Ios operadores de Ios eqmpns cubriendo los ccsios '
:respectwos LR :

EI comodatano sE campromete a mstmlr a su personal sobre eI manejo utiltzacmn ¥
operacaon del eqmpo reclbtdo en comodato . .

El Grupo debe proveer el serwc:no de maniemm lento asesor[a iecmca ¥ rsposmlon en caso
de dafic o en caso foriuito; en consecuencia, el comodatarro es’el Unico respensable de los
riesgos en el manejo’ v utilizacién def equipo entregado en comodato, En caso que se
produzca un dafio por negligencia del personal del comodatario, el costo de la reparacion
corera por cuenta de este Olfimo.

El comodafario se compromete a comprar al Grupo los “kits" de reactivos para el
funcionamiento del equ:po de acuerdo con el detalle y los precios que se ;nc]uyan en cada

contrato en partlcular

AI 31 de d;clembre de 2(}'14 una de ias subsrcﬂands peruanas recibid un lnmueb!e (terreno y
edificio)- como aporte no dmerano por un valor de US$2 357, 645 (vease nota 1)..

ntanglble

Ei Stguuente es €l movimiento de los in%a'ng'ibies:
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A, Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Ddlzres de los Estados Unidos de América - USH)

Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:

% de ) .

ticipacion 2014 2013
Safimo 8. A. 36,48%  USH - 712,345
Electroquil S. A 0,50% 3.370 3.370

. Us$ 3.370 - 715715

Las Inverslones estan reglstradas al costo gl Grupo en 20?3 no e;erce lnﬂuenma sngmf' icativa
sobre la enfidad gn {a cual flene parﬁc;paclon de 36,48%. Con fecha 18 de diciembre de 2014 Ia

. Administracion de! Grupp decidia vender el 100% de las acciones perteneclen’tes a Safimo 8. A

... por un precio de- US$2 A487.208 danda lugar a olros angresos por un monto de USS'I 780.844
3 .[vease nota 20( )] B '

(13)

. Nlnguna de las acclones son cohzadas pubhcamenle y, en consecuencla no se dlspone de
‘precios de cohzamon publlcados AI cierre de cada ane de presentac;on no existe evudenma de

deterioro de estcs actwos

Durante el afio terminado el 31 de dl{:lembre del 2014 {ﬂl an &l 2013), el Grupo no recibio
dwzdendos de ninguna de las enndades en ias cuales mantiene inversiones.

El derecho =& Voto 'en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones, es igual al
porcentaje de parficipacidn que posee.

Préstamos v Obiiqaciones Financieras

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Pasivos corrientes: : -
‘Préstamos bancarios sin garantia USS  25.803.370 20.928.639
Obligaciones en circulagion 2785587 - - -1.711.826

US§ __ 28.658.837 -31.640.465

Pasivos no corrientes:

Prestamaos bancarios sin garantia uss 333.33_-3 -
Ohligaciones en circulacion 5.850.000 8.775.000
uss 6.183.333 8.775.000

La nota 5 (b} §il incluye informacién sobre la exposicion del Grupo al riesga de tasa de interés y
liguidez,

{Continlia)
-40-



Quifatex S. A, y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financieros Consalidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Términos v Calendario de Reemb_olso de la Deuda

o ) Valor nominai e
Tesadeinterés  Afiode importe en libros en USS
_ © - noming) vencimianis 24 2013 .
Préstamo bancario sin garantia 8,00% 2015 7.710.889 -
Préstamo bancario sin garantia B,60% 2015 3.600.000 3.600.000
Préstamo bangario sin garantia 780% . 205 '3.000.000 -
‘Préstamo bancaro sin garan{ia B25% 2015 2418881 506.6890
 Préstamo bancario sin garentia . 8,30% - . 2015 2.097.008 : .
. Préstame bancatio sin garantia B25% CoeDis - A.BBB.EET - C -
o Préstama bancano sin parantia - - 7,00% 2015 1500000 -
. 'Préstamo bancario sin garantia = © Bass, - - 205 - - . 1200000 . 12.539.516
. Préstamo bancario sin Garantia Lo BED% 2015 T 13BLE4B 0 W
" Préstamo bancario sin garantia - S BAD% C2015 .. 1207739 1.800.00%
| Préstamo bancario sin garantia - oL T00% 2014 . LT 1.009.044
" Préstamo bancario sin garantia ' B5O0% - 2014 - 4430702
. Préstamo bancario sin garantia” 9,02% 2014, - 2.700,000
Préstama bansario sin garantla . B70% 2014 - “1.200,000
Préstamip bancario szngaranha 8,05% Coep1s B 1,110,958
Préstamo bancano singarantia 8,75% 2014 - 465,867
Obllgamones en c:rculacmn T.75% 2.755,567 2,986,826
Obligaciones en circulacibr B,25% 5,850,000 7,500,000
Préstamos bancarios v obligaciones _ R
en circulacion ' 34,388.470 38.851.303
Intereses por pagar 453,800 584,162
34,842,270 40,415.4885

Los vencxmaentos anuales de los préstamos bancarios vy las obhgacmnes en c:lrculac:on no
cornentes por cada aio subsagulente al 31 de d;clembre de 2015 son como s:gue' :

Ano gue termsnara gl
31de dtcaembre de

016 US§  1.833.333

017 ~ 1.950.000
2018 : 2.400.000

uss 6.183.333

Obliqaciones en Circulacion

En dictembre de 2010 la Compaiiia, como originador y beneficiario del Fideicomiso Mercantil
“Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacion de Flujos Quifatex S. A.," titularizé los derechos de
cabro de las venias a sus clientes por comercializacion de sus productos con el obgeto de
destinar dichos recursos a la reestructurac ion de pasivos y a capital de trabajo para el giro de su
negocao

La lltulanzamon emitié dos series de documentos con las siguientes caracteristicas:

-41-
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Quifatex S. A, y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S, A.)
Notas a los Estados Financleros Consolidados

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

_ Taéa de
S U8$ : Plazo Enter_és
A -7 500, 000 4afios. 7,75%
- B

.7.500.000 7 afios : 8.'25%
15000000 I

E! derecho de cobro ’utulanzadn ¥ que debe ser transfendo al fi delcomzso gs de 5.5%
correspondiente a fas ventas totales efectuadas a sus dlientes hasta & vencimiento de la serie
--A: posteriommente, 3% de los derechos cie cabro de Ias ventas totales hasta que se extlngan !as" _
obhgaclones ' S .

Bl FJdemom:so también mc!uye vanos mecanlsmos de garanha, Ins cuales serwran para'
- gaucionar el cumpizmtento de las obligaciones derivadas del Fjdeacomlso y contraidas con los
_"mversmn!stas Estos mecanismos ‘de garantia permmrén cubrir,"en promedio, el indice de
“desviacién en 5,3 veces, y en un pmmedio de 41 veces el ﬂulo mensual requendo por el -
Fldelcomlso para cumphr £on sus pas:vos : : y

'-_("1_4) Acreedores Comermaies

'El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota
2014 2013
Proveedores:
l.ocales Uss 56.812.858 74,249,546
Extranferos _22.823.396 27.996.188
79.836.254  102.245.734
Partes relacionadas 22 {b) 12.158.725 18.044.510

uss 91.7'94;9'79 120.290.244

La expossclon del Grupo al nesgo de ![qUIdez y de moneda relaclonado con acreedares
comermalas se reve]a en las noias 5 (c)y 5 (d} i

{15} lmpues_to_a la Rer_lta

{a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Afio terminado el
21 de diciembre da

2013
2014 teblecid
Impuesto a la renta corriente Uss 3.659.911 4.018.940
Impussto a fa renta diferido {755,118} {358,320}
Gasto de impuesto a la renta US$ _ 2.904.793 3.660.620
{Continiia)

-4 .
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" Quifatex S, A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a los Estados Financiercs Consolidados
{En Dolares ds los Estados Unidos de América - USE)
Las tasas aplscables a la determinacion del impuesto a la renta durante &) afio terminado

el 31 de diciembre de 2014 y 2013 son 22% y 30% en Ias jurisdicciones local (Ecuador) y
extranjera (Peru) respectwamente ' o

La normatlva trabutarea ecuatonana a partir del afio 2010, prevé el pago de un antlmpo

minimo de impuesto a la renta, defi niendo que el importe. de tal impuesto es caloulado

-aplicando 1los siguientes porcentajes a las cifras reportadas el afio anterior: 02% al
. patrimonio; 0,2% a los costos'y gastos deduicibles; 0,4% a 105 | ingresos gravables; y 0,4%

a’'los activos. - La referida norma prave que en caso que el impuesto a la renta causado

‘sea menor gue ‘el monto del anticipe minimo, este Oitimo se convertira en impuesto a la

renta ‘definitivo, & - fmenos que el contrlbuyente SOIICHE su devolucton a !a autondad

trlbutarsa ecuatonana

N ';La non‘natwa trsbutana peruana a pariir dei ano 2005 preve un- :mpuesto temporal a ios' '

. ‘activos ‘nelos, cuya base 1mpombie estd constituida por el ‘valor de los activos nelos
. “gjustados a2l cierre -del  gjercicio anterior’ al que. corresponda el “pago, deducndas las
- depreciaciones, amortizaciones, el encaje ex:g:b[e y las provisiones especificas por riesgo

o ‘crediticio, . La. tasa es de 0,4% para el afio 2014 y 2013 aplicable al monto de los activos
‘netos’ que excedan de un ‘miltn i de- Nuevos ‘Soles - peruanos ‘{aproximadamenite

US$392,000). E importe pagac{o por este impuesto, puede ser utlizado contra los pagos
a cuenta del régimen general de lI'!'lpLIEStD a la renta de los periodos tributarios de marzo
a diciembre ‘del ‘elercicio gravable por el cual se pagé &l impueslo hasta la fecha de
vencimienio de cada uno de fos pagos a cuenta y contra el pago de regularizacion del
impuesto a la renta del ejercicio gravable que corresporida. Las entidades peruanas han
calculado este impuesfo eh aproximadamente US$106.153 para el afo 2014
{aproximadamente US5163.000 en 2013).

{ContinGa)

- 43 -



PO DPIWIPVRPIOOVOPODOROOBO

Quifatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S, A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

(b}  Conciliagién del Gasto de Impuesto a s Renta

Afio terminado e 31 de diciembre de

2013
2014 ' restablécido
Gananma antes de |mpue:.ta a Ia renta Uss 7.848.127 5.376,185
lmpueﬂo alarenta que resultana de
aplicar 1a tasa corporativa Iocal a la _ : Co s
unhdad antes de mpuesto 3 Ia renta - D22 1.726.148 0,24 - 1.277.181
Mas (manos) RN _ . ' R .
: _.'-'Gastos no deducxhles AR CL 011,89 ‘940.800 16,08 . -B64.459
:Deducmon porpagoatraba;adores ' T S L
_ :-con discapacidad - _ . _ C . {1,76} (84.750)
'sngfesas exentos o {5,05) {396.003) -
Exceso del lmpuestn minimo sohre el L -
fmplesto causado - - 1,44 113.178 19,58 1.052.850
Efecto de 14 tasa impositiva en
jurisdiccion extranjera 2,62 205.467 514 276,595
QOtras 4,02 315,108 5,29 284.285

Uss  37.02 2804793 68,00 3.660.620

{¢) Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

o teminado &1 31 de diriemba e 204

Recgnocido
enalres _
resilfzdos Reconotido
o Neta ideenero integralas enresuliedos - 31 da diciembre
helive: . : S 3 L y
Ivedfaios - . - . Uss 31310 . B4 320544
Beneficios a o empleadas - Con;en}e 573,836 . {116.741) 456,805
Bengfisios a los empleados - No corignle 242,607 . 40359 253,055
Prowsmnesdzve;sas {16.575) - {10.174) {26.748}
. 1071128 . {58.382) 1012748
Pasivo: _ '
Propiedades yequipns 2682.150 (193.789) (378.522) 2.200.429
Esfimacidn para deferioro de valor N
de dewdores comerciales {42.641) - {318.614) {781.255)
A 2.220.108 {103.789) {7136} 1410184
Impuesio ala renfa diferido - L R
Pesivo, reto US§ _ - Bapadr (HB79)  (15641B)  a4BG0

{Contintia)
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Quifatex S. A. y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consollidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Anu temminado 31 de dxmemb rade 2613

‘Regonocio
= enblbog L
AR  resullados Recenacida
Ngla' © - ideefero - - - infegrales enresutados 31 de diciembre
Aclivo: o . R T -
Invenlarios . LSS TRy - (416.054) 301.370
Bangficios alos empleadss - Gomem o 379.213 : - 104,363 513,836
Beneficios 2 os empleados - No comiente. " 445,811 R [283.114) . 212897
.waisiﬁ'nesdiveé._eas : y Cieci T {5y o {1857
RS : L 1'2425()8 L e e T80 LOTLAZE
Pmpledadas Yeadips S 2403111. o 28EEMR . AESH)  ZBEATED
Esfimacion para deferioro de yalor EATITIe s b e
: dﬂdeudnzescumerclales Do f23(}584} T . _O3LERTY o {4B241)
: 2178 UZ? L '295;595 C{2a3hid) 2220408
' _'?mpueslna]aran‘addando- St T T il
U Achvolpasivolnglo T 3420 535 295595 - (A%4894) 309337
Opﬁraciﬁnnrscnnunuada PR S I eI LA P
" Aclividades conlliuadas Co 585?4} R - L T
Tmpuesto 2 la renta oiferdo - : : SRR SR R
" ‘Pasivo,peto uss 3.353.951 oo J958E - (338.320) 3.281.287

{d) Activo 'Dbr_lxh"p:uésto a |z Renta Diferido .I_‘lb Reconncido

Una de las entidades ecuatorianas del Grupo, no ha reconocido impuesta a la renta
diferido activo por US$294.638 al 31 de diciembre de 2014 (US$225.000 en el 2013),
correspondiente a pérdidas tributarizs que expirai en el afio 2017, debido a que con hase
en su evaluacion no es prebable gue estaran dlspombles uhhdades gravables conira las _
cuales puedan ser utiltzadas ' : :

{e) '_.Precuos de’t‘ransferencla R
EntldadesEcuatananasdelGmg

E _El Decreto EJECLJEEVD No 2430 pubhcado en el Sup]emento al Regmtro Of c;al No 494 -

“del 31 de diciembre de 2004 ingorpord a fa leglslacuon iribitania, con vigencia a parﬁr
‘de 2005, normas ‘sobre la- detenminacién de “resultados ‘iribufables’ originados " en
operaciones con:paries relacionadas.” A partnr del afio 2012, de acuerdo - eon a
Resolucion del SRI No. NAC-DGERCG'i 3-000, los sujeios pasivos te impuesto a la
renta gue hayan efectuado  operaciones con pares relacionadas locales ylo
domlcmadas en ‘él exterior, durante un mismo periodo ﬁscal en un monfo acumulado
superor a USE6 000 000, deben presentar al SR el anexo de operamcmes €on paries
relacmnadas e Jnforme de prec;[os de transferencla

Los estud:os de preclos de transferencla corrESpondxentes al afio 2014 (y tos del ano
2013) de las entidades ecuatorianas del .Grupo a las cuales son aplicab!es esta
normativa, cencluyemn gue las operac:onas efectuadas por las mismas.con sus
relacionadas, san consistentes con los precios o margenes de utifidad que hub[eran
ufilizado partes lndependlentes en operaciones comparables,

(ContihL’ra)
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Quifatex S. A. y Subsidiarias

i Entidades Peruanas del Gmg

: informatwa

{f} Srtuacuon Fiscal

i Entndades Ecuatorianas del Grupo

tributarias,

i Ehtida't:iés Peruanas del Grupo

trlbutaﬂas

(16) * Otras Cuentas_nor_i?_aq_a_r _

g detalle de las bt_ré'_s"e;ﬁs_énla_s por pagar, és_ ol siguiente:’ .

Servicio de Rentas Internas (SRI):
Retenciones en la fuente por pagar -
IVA & impuesto a la renta Uss
!mpuesto al valor agregado (IVA)
Impuesto a la salida de divisas
Oiros

{Una subsidlaria de Quicomp S, A.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Para los efectos del 1mpuesto a la renta, impuesto general a las ventas {IGV) e
impuesto sélectivo al consumo, 2l valor de mercado de las transacciones enire partes
vinclladas, y aquellas realizadas desde, hadia ¢ a través ds ‘paises o territorios de
‘baja o nila imposician, se debe determmar baséndose en las normas de precios de
iransferencia, las cuales definen, entro otros, un dmbito de aplicacién, criterjos de
. ‘vinculacién, asi coma anahsns de com parabahdad metodologlas a}ustes y declaracion

Estas normas senalan que cump]aendose c:ertas CDndIGIOHES las empresas estan
-obligadas a disponer de un estudio técnico que respalde sl célculo de los precios de
' _transferencla de transacciones con empresas ' vmculadas realizadas desde hama oa
_traves de palses o} tern‘orsos de ba_]a 0 nuia mpos;c:on . :

> _Las ga;enc;as de !as entldades peruanas cansmieran que se ha tomadu en cuenta o

_-_.establecldo enia legistzcion fributaria sobre; precios de' fransferendia por lo cual no
f -surgaran paswos de lmportancia ala fecha de lcs estadns f nanmems consolidados,

Las decfaracnones de 1mpuestc a la renla, impuesto al valor agregado Yy retenciones
en la fuente de los afios 2012 al 2014, estéan abiertas a revisidn de las autoridades

:"Los afios 2010 al 2014 58 encuentran pendzentes de revisibn por Jas autorldades

Uss
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2014 01
1.048.744 1,018.116
1.111.643 865.910
1,604,322 1.037.008
4.562.372 5.201.377
8.417.081 8.122.411

{Continia)
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Quifatex 8. A, y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

{17}  Beneficlos = los Embleados

El deta_i'lle de los benéﬁc_:ios z los empleados es e siguiente:

Notas a los Estados Financieros Consoclidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

d S 201 2013
' '_Partit;ipacién de los empleados en las
“utilidades US$  1.004.243 716.488
- Sueldos y beneﬁcios por pagar 1.601,:665 1.671.881
T lnststuto Ecuaionanu de Seguridad _
. Social (IESS) - 384,571 386,080
: _'Jubllacmn patronal e indemmzaclon TR
- por desahucto ' 4.729.017 _ 4.283.073
| US$ _ 7.719.496 _ 7.056.632
Cornentes | | © US$ 2980479 2.7?_3_:.'559
!\io comentes - AT, 017 _ 4.2B3.073
' US$ _7.719.496 _ 7.056.632

Jubilacién Paironal e Indemnizacian por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, estahlece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide 25 afios de
servicio para una misma compafiiz. De acuerdo por lo previsto por tal Cédigo, los emp]eados
jubilados tienen derecho a pensidn vilalicia, la que se determina en funcion de la remuneracion
percnbida en los (ltimos cinco afios prewos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es benefic manca de ia jubllacion del EBS y de

: US$30 si snlo ’faene derecho ala ;ubliacson patrona! sm edad mlnlma de retiro.-

' Ademas dicho Codago de Traba]o estab!ece que cuando Ia relac:on Iaboral terrmrse por
_desahuclo gl em pleador debera pagar una indemnlzacaon calculada con base en el nimero de

anos de servicio.

-47 -

(Contindia)




YT Y Y

POTWETIVTTIDOODPODPOOOROO

Quifatex 8, A, y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicop 8. A)

Notas a |os Estados Financieros Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacidn patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue;

Jubilacién Indemnizacitn

: Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de' obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enéro de 2013 US§__ 2.995.116 856.462 3.961.578
Costo lzbora) por servicios aciudles . © 495,997 14111 640,708
Gosto financiere- .. 206.719 66.183 272902
 Gasto del pariodo, restablecidio 702716 - 180204 883,010
Rnsuliadu integrai - Ganancia A VP
- atuarial, restablecida '3(a) ' {371.852) (57.551) (420.203)
Beneficios pagadas R (119.815) {12497} - {132.312)
' Va!or presentede nbhgamonns por bensficios SRR L SR
definicios al 31 de iciembre de 2013 3205.385  1.076.708 4.283.073
Costo laboral por servicios actuales 208,983 117.868 | 326.851
Costo financiero 221684 73.737 295.431
Gasto del periodo 430,677 191.605 £22.282
Rasultado integral - Ganancia (pérdida}
actuarial 3{a) 211.323 {160.141) 51,182
Benefitios pagados (200.862) (26.858) {227.520)
Valor presenie de obligaciones por beneficios

definidos 2l 31 de diciembre de 2014 USS  3.847.503 1.081.514 4.729.017

De acuardo con Ios estudios actuanales el valor presenie de la reserva matematica acluana! de
jubitacion patrona! es como 5:gue

: . 2014 2013
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Jubilados Uss 137.411 -
Empleados activos cen tiempo
de servicio mayor a 10 afios 2,376.686 2.257.230
Empleados activos con tiempo :
ds servicio menor a 10 afios 1.133.406 049,135
US$  3.647.503 3.206.365
{Continiia)
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Quifatex §. A. y Stbsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

L.os supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2014 2013
Tasa de descuente = 6,54% 7.00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de Incremento de pensmnes _ - .2,50% . 2,50%
Tasa de rotacion - o : 21,05% 8,00%
Vida laboral promedio remanente L : 8,4 ' . B4

o TabEa de mortalldad e mvahdez e - TM !ESS 2002 o _-._TM !E.SS 2002

L Las. supossmones actuanales const{tuyen Ias mejnres estlmacmnes que las en’udades

ecuaforianas del Gnipo possen sobre Jas variables gue determmaran el pago future de esta

o B "'cbhgaclan ‘Los cambios en las tasas o supuestos usados en [05 estudtos actuana[es pueden -

2 _tener un efecto lmportante en los mantos reportadus

: Anainsns de Sens:bllldad v

: 'Cambxos razonab!emente pos;bles en las SLlpDStCEDnes actuanales relevantes ala fecha del

estado consol:dado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, siempre que las ofras

suposiciones se mantuvieran constantes, habnan afectado la obltgacmn por benef iclos definidos
en los siguientes importes:

2'014 2013

Aumento Disminucidn Aumento Disminucion
. Tasade desouento (-/+0,5%) ) A0B372 . U(3BISET) 3634 (354%2)
o Tasa de crec;mlento g8 salano (-I-l- 5%) 408549 - - (306.732) . 376972 - {338.660)

(18)

_ Patrlmomo

: Capltal Socsal v Utilzdades Dlspombles

La Compama ha emﬂsdo unicamente acciones. ordmanas y nomtnativas con vak)r nnmma’i de
US§1.cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de dlmembre de 2014 son
US$22 221,539 (y al 31 de dlclembre del 2013 US$2€J 999 347)

La Junta General de Acc:omstas de Quifatex S A ceiebrada &l 29 de marzo de 2012 aprobd un
aumento de capital autorizado y suscritc de US$S$1.222.192, mediante la capitalizacién de
vtilidades disponibles por US$399.973 vy reserva legal por US$822.219, el cual fue reconocido
en Otras reservas, hasta tanto se complementen las formalidades legales requersdas an la
Repliblica del Ecuador. La fcrmallzacmn del referldo aumento de capltai se dio con fecha 15 de
agosto de 2014,

(Contintla)
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Quifate_k S. A y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Nofas a los Estados Finencieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Resewa Lega

La Ley cie Compamas de Ja Repub!sca def Ecuador, requlere que las companias anonlmas

- transfieran a reserva legal, por lo menos, 10% de Ja utilidad netd. anual, hasta igualar, por o -
© ‘menos, 50% del capital social. . Dicha reserva no esta sujeta @ distribugion, excepio en el caso
- de liquidacion de la Cnmpanla, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir

pérdidas en las operaclnnes El monto minimo a aproplar para resewa iegai de la utllldad neta

. de Qunfatexs A deI ano 2014 es US$362 293

o ResUItado Acumulado Provemente de Ia Adoncion Por Primera Vez de Ias NIIF

La Supsnntendencia ._ dE Campamas : de% : Ecuador.. medtante Resoluman

SC. G ICI.CPAIFRS41.007 del: 9 de septiembre de 2011 .publicada en el Reglstro Oficial No.

. 566 del 28 de octubre de’ 2011 determing; guie el saldo deudor de los ajustes provenientes de la
- ‘adopcidn por primera vez’ de las “NIIF" y que’se registro. en el patnmomo &N Una subcuenta .
“ denominada "Resultado acumulado provenients de la adopcion por primera vez de las NIIF", -

- seperada del resto de los resuliados acumulados, podra ser absorbido por los resu!tados :
: acumulados y ]Ds de[ ultlrno EJET'CICID economlco concfuldo, sl !os hub:ere : '

.Otros Resultados Integrale -_

- Los Dtros resultados mtegra[es corresponden a Ias ganancias o pérdidas actuarizles gue
surgen de ias nuevas mediciones de las cbllgaclones por planes de beneficios definidos
[véanse notas 3 (a)y k (i

- El Grupo ha regrstrado en ofros resultados integrales del afic 2014 (y 2013) la reserva de
conversion a moneda extranjera de operaclones enel extranjero

Angs resos Drdmanos

A conﬁ_rzuacl_on LA resumen de los ingresos ordinarios:

Ao terminado el
31 de diciembre de

e | -_'2014- 2008

' 'Ventas'de'pro'du'ctos _ US$ 357.227.990 429.305_.0_95
Servicios prestados '6.144.232 11.134.203
Comisiones o 12,264 72.809

US$ _ 363.384.486 _ 440.512.207
La Gerencia considera que los siguientes factores indican qlie Quifatex S. A. actia como
principal, en ciertas contratos fi r'mados con [os s!ientes‘
- meatex S. A. taene responsahihdad sobfe ios lnventanos ¥ los bienes vendidos,
- Quifatex'S. A. se encarga de analizar la evaluacion de riesgo de los cllentes nuevos, de la
gestion de cobranzas y por tanto de asumir &l riesgo de crédito,

(Continua)
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Quifa{ei S. A.y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicomp 8. A.)

(200 Inoresosy Gasios

a) Otros Ingresos

Los ofros ingresos se resumen a continuacion:

Nota
@ Servicios publlmtaﬁns _ - US§
@ Utllldad an disposscuon de’ : '
P : Invemlones &n acclunes - 12
@ . lngresos dwemns '

- Servicios prestados . :

- Reversitn de prowsmn en exceso . :

- Utilidad en disposicion de propledades y eqmpcs
Devolugion procedzmtenios EJEI'GICIOS anteraores
Regalias
Reintegros mercaderla deteriorada
Oiros

Uss

nmuebie a Mifarma.

b) Gas'to's'oor'-Nathé]éza '

El siguiente £5un resumen de los gasios por naturaleza:
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Notas a Jos Estados Financleros Consolidados

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013

| 3468129 -
1780844 1 0 -
893.373 | 764.316
488249 - 1.256,862
742820 . -
209051 . 110277

79,083 - -

100,317 .

" 7.440 -
771.237 235.410
8.511.543 2.366.865

Los servicios publicitarios incluyen principalmente serviclos de encartes, rofacion de
productos, servicio de dermoconsulioras, arriendo de espacio publicitario y arriendo de



. Qutfaiex S.I A, y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consclidados

{En Délares de lps Estados Unidos de América - USS)

Nota Al 31 de diclembr= de
_ 2013

Costo de la mercancia vendida . B Uss 259.575.178 325514.172
Gastos de personal 21 35.624.756 35.836.824
Publicidad 21,755.469 26,850,433
Honararios 10.519.591 9.540.659
Arrendamisntos operativos B.753.265 9.085.405
Depragiatin de propiedades y equipa 10 4.207.790 4595112
Fietes yembalsjes _ 2871287 3,184,810
Vigles o . 2570502 © 3.149.829
. Destruceién da lventarios © - LB L. 2812852 2500052
 Centro de servicios compariides . 1.588.078 ©1.758.815
-Servicios basicos . 1.134.47 - 4076729
Seguros | 713089 BO6.667
Mantenimiento y reparaciones ' 572,853 682,302

Es"ﬂ_méc::ién.siaradetédoro de L S _ :
" deudores comerciales 5{bli 367,133 679.195
Impuestos £00.805 B60.626
Ampriizacion da Intangibles 11 402.032 510.404
Uicercia da marca 265.243 276618
Transporte 179.195 148.314
Vigilancia y impleza . 25.552 25.453
Otros gastas 5.595.979 5 468.555

uss 360.381.577 432.382.585

(21)  Gasios de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

B Afio terminado el
B 31 de diciembre de
B Sueldos y salarios US$  21.051.988 21.792.931
Beneficios sociales 5.003.377 5.187.134
B Comisianes 3.530,281 4,032.152
Participacion de los trabajadores en
B
fas utilidades 1.004.243 715.488
B Otros beneficios 1.546.723 1,664,042
B Indemnizaciones laborales 1.359.265 1.804.867
Seguros 421.031 447.588
] Vacaciones 654,756 343.802
B Bonos de desempefio £3.002 48.520
B US$  35.624.756 35.836.524
B {Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2014 gl Grupo posee 2,184 trabajadores (2.232 &n 2013), en relacion de

Quifatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicom 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

dependencla dlstnbu:dos entra empleados de comercializacion, mercadeo y admlmsiraclon

'i‘ransacmones ¥ Saldos con Partes Relactunada

(E)'

Transacc:anes con Partes Retacnonacias

El resumen de las prmc;pales transacc:ones con paries retaclonadas es el mgwente

lngresos ordmarios .
‘Venias de mercanma .
. “Ingresos por servicios
. Ingresos por servicios - .
' admmxstraiwos y contables :
- Ingresos por servicios de almacenamlento
: lngresos por ﬂetes S :

Compras: '
Mercancia importada
Sarvicios

Gastos de operacion:
Arriendo de bienes inmuebles
Servicios de procesamseato de datos
. Honorarios -, :
Servicios administrativos y contables:
~ Fletes y gastos de transporte
. Otros
-L;cenma de marca

Otras tngresos—
. Uitilidad en d[sposmnon de
propietlades y equipos
Otros -

Ano termmado el 31
- de diciembre de

201 T013
Sl Uss 37887 3867475
. B46.705  6.889.215
BB4.185 . 655,226
48007 91422
. tmayas . 463.305
USs__OD02615 _ 12.466.343
USS 79581700  B1.836.101
4013472 4792957

Uss™ 83885172 86.628.358

USS  1.747.528 1.457.433
1.567.818 719.554
T 532,870
98472 341,699
SR 177.943

S 1311

© 0005 s
. US$T 3.493.823 - 3,230,610
us$  117.520 -35.336
95.237 732.017

uss 212.757

768,353

Un detalle de las transacciones de venias y compras de mercancla es como sigue:
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Quifatex S. A, y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USSH)

Afio terminado el 31
- de diciembre de

2014 2048
Venias o '
Quimica Suiza Industrial ciel _ SR _
Ecuador sl 8. A ' USE L2422 43,086
Mifarma S AL, T 4 k1 3.818.782
_ Otros - o -3.347 _5.327
_ ' Usy . - 3’?‘,‘887 - 3.867.175
Compras _ : : - ' : - SRS 'j )
S 'Msfarma S.A. c. - : R USS% ?6 89’1 937 .. 77.908.162
. Quimica Suiza Industrial da! e o AT
' EcuadorQSl8.A. - : 2574556 13.307.370
- Quimica Suiza S, A, B AR B -7 111 . 181709
 Cifarma 8. A. . - .. BB.O96 -5B.B17
QuidecaS.A - St 310043
IR ©UUSH - 79584700 BA. 836101.

El Grupo mantiens suscritos 1os siguientes contratos con sus pares relacnonadas:

- Contratos de Arre’ndamienfo Operativo

Quifatex 8. A. mantiene confratos de arrendamiento operativo de bienes inmuebles
con Safimo 5. A, rencvables 2 su vencimiento, salvo dscisidon de darlo por
terminado por cualquzera de las partes. Cada afio, durante la vigencia de los

contratos, el canon mensual de arrendamlﬂnto se ajusta en 8% o tasa de descuento
anual el menor. .

A ccntmuaclcn un fesumen de Ios mmueb!es arrendados vigencia de los centratos
y canon mensual de arrandamrento '

Canon mensual

inem ggbig hnido Vigencia de_amg_dam_amg
Edificio8n Quito 3 de enero de 2011y Safios  USS24.404 en el 2014
adendum meodificatorio US$23.233 en el 2013
del 1 de junio de 2012
Centro de 3 de enero de 2011 y 5 afios US$85.715 en el 2014
distribucion adendurn modificatorio US$B2.137 en el 2013
en Quito del 1 dEijO de 2012 '
Centro de 1 de septiembre 1 aio y US$33,836 2 partir de
distribucion de 2013 4 meses agosto de 2014
en Guayaquil renovagidn  US$36.140 en el 2013
sutomatica
por un afio
{Continda)
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Quifatex 8. A. y Subsidiarias
{(Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

L.os pagos minimos futuros correspondientes a esios contratos son:

L 2014 2013
Menos de un afio Us$  1.803.785 1.698.121
Entre 13y 41 meses - 2.585,362 2.405,671

_us_s - 4.359'.147 4103792

' Contraie de Prestacuon de Serwclas de Procesamlnnto de Datos

: -E§ 15 de septlembre de 2003 Quafatexs A, SUSGﬂbID un cnntraia de pmstacmn de
" -serviclos de . procesamiento de datos gon ermca Stiza - S, A, compafiia
-+ “relacionada, ton. vigencia de un afo renovable por igual perfodo, s:empre ¥ cuzando
' una delas partes no lo de por terminado mediante Ta ‘notificacion por escrito con
- noventa dias de anticipacién.” El confrato se ha venido renovande afic a afio; &
. '_honoranc convamdo es vanable y se de{ermma en funcidn del senvicio rembldo cada

. mes R

.. Contrato de Serwcnos de Admlmsiracaon y Contable

Qutfatex 8. A, mant;ene suscrito un contrato de ser\nmos con su asociada
Safimo S. A, para la prestacion de servicios administrativos y contables, el cual se
ha venido renovando cohsecutrva’mente por periodos gue van del 1 de enero al 31
de diciembre de cada afic, Dicho confrato establece un honoraric mensual de
US$14.839 (USs4. 500 en 2013). Durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2014, el ingreso  devengado por los servicios prestados es de US$178.068

_' (US$54 496 en el 201 3).
) Cnntrato de Serwcaos de Admmastracton v Contab!e
. meatex S A mantﬁane suscntu un conh‘aio de semcms con su relacmnada

- Qufmica Suiza Industrial ‘del Ecuador QSI'S, A, segln el cual se encarga de Ja
" emisién ¥ registro de fackiras mensuales, cumplimiente de obligaciones tributarias

mensuales y anuales, apiicacmn de'las NIIF en los estados financieros del afio y

-presentacuan de lnfmmacson a abditoras. extemas ‘Este contrato fue fimado e} 1.de

junio” de. 2012, ton vigencia “hasta ‘el 31 de diciembre de 2012, renovable
consecuhvamente por periodos de.un afip, a menos que cualquuﬂra de las partes
comunicata s decisibn de no renovarle, Durante el afio ferminado el 31 de
diciembre de 2013 ocurrio la primera renovacion del confrato, en relecisn con el
cual el ingresp devengado por los serwmos prestados fue de US$1.333.518
(U85881 263 en el 2013) '

Contrato de Ser\ncsos de Admv.mstracmn Contabias ¥ Legales

Qu_lfatex S, A, mantlene susc_r;to un con_trato d_e_ s_en.rtclos_con su relaclenada
Quimica Suiza ‘S. A, (domiciliada en Perl), seglin el cual ésta se encarga de

“proporcionar servicios de administracion, contables y legales, entre otros.

{Confinla)
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Quitatex S. A. y Subsidiarias
(Una subsidiaria de Quicorp S, A}

Noiss a los Estados Financieras Consolidados

{En Délares de los Estadas Unidos de América - US$)

Este confrafo fue fimado el 2 de mayo de 2012, con vigencia hasta el 31 de
diciembre de 2014, renovable consecutivamente por periados de un afio, @ menas

~ que cualqule;a de las partes comunicara su decision de no renovarlo. Duranie el

. afip teminado ef 31 de diciembre de 2014 ocurrid la primera renovacion del

contrato, ‘en ‘refacion con el cual el gasio por los servicios presiados fue de
USE3Be. 552 (US$E{}4 032 enel 20'1 3)

(b)  Saldos con F’artes Relamonadas _

;E} mgmente es’ un detalie de los safdos con paries relacmnadas

o _'zﬂu R R 1 : .
- Deldares Acraedme_s ‘ : Cuemas porcobrar - 0 Acresdores
| comercides | pomercies  Comercies - . Ofras - comercides
'Locam _ _ R ETRE _
Lo SamoB. A Uss 6275 . d2nAR - . 7883 91.024 -
‘Quitnioa Suiza Industrial A T o o
" el Ecuador 0818, A, . 312834 349.158 T AD4TR . 98344400
" Kuades S A, § - . -
Extranjeras:
wifarma . A, C. 2358515 11235361 472,895 - 6.283.577
Quimica Suiza §. . 7.606 460,732 7.288 . 733835
Bolica Toeres 517.280 - 52833 - -
Quideca 8. A, - - - - 19.298
Quimica Suiza Industrial 8, A. - 1338 . - 5.722
Cilarma §, A, - 19.216 . - 18.235
' US§ 3212825 . 1215875 §46.203 91024 18044510
-fNoia; S T 14 S 7 C 14

Los saldos con partes re]acmnadas no devengan ni causan intereses y son cobrados y

liguidados, 58glin sea aphc;able emre 30 y 45 dias postanc-res ala fecha de emision de
.Ias facturas AT :

{c) Cnmgensaclon Remblda QOI’ el Personal Ciave de fa Gerenc:a

Las c_om_pensa_cmnes recnb_ldas_ por el__ personal ejecutivo y por [a gerencia clave de las
entidades por sueldos, beneficios sociales a corle plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo se resumen a confinuacian,

Afio terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
Sueldos USs 2.032.590 1 875 228
Beneficios 514.924 252.417
Uss 2.647.514 2.127.643
{Continda)
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' Quifatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Nolas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Ingresos y Costos Financiero :

Los i angresos y costos f nancnaros se componan de [D 51gulente

Anotermlnado el31
- "de diciembre de - -

T Ea 01

ingresos financieros: RN IR
Intereses - - . . BRI 155 : -_:42.731_ 1Y
‘Diferencia en cam'mo ne’m Coelso BBBAR3. 0 . B3.6B3
COwos S DD.9B5] 54380

. o uss T b99.819 . 171074

Coste fnanciero TR A T
" .Intereses sphre prestamos oo UBE 0 {2.003.228) . (2.438.651)

Poradqmsscmn de sublsidiarias 0 {1,072.500) {1.072.500)
-Gastos bancarios - LT (231.094) - o (354.188)
Ofros o0 oL o (40.823)

Us$ T (3.306.822) _ (5.004,132)

Arrendamienios Oneratwos

Vanttive Cza Ltda subSIdlana consolidada, ha  suscrifo con terceros varios contratos de
arrendamientos de of icinas, locales comerciales v bodegas con plazos de un afio y vigencia
méxima hasta el 2016. Durante &l afio ferminado el 31 de diciembre de 2014, el gasio por
concepto de arrendamientos operativos con terceros ascendio a US$71.555 (US$9? 760 en el
afio 2013). Los pagos minimos futuros correspondlentes a estos contratos son;

Menosdeunano US$ 49399
Entreunoytresanos SR UL A 4,652

Uss ___ 54051

Farmamas Peruanas S A sub51d:ar1a consaildada man‘aene suscntos vatios contratos de
arrendamiento ‘de mmuebles El gasto por concepto de arrendamientos operativos de esta

subsm'lana ascendia apmx«mandamente a US$6.367 204 {US$6.541.000 aproximadamente en
2013).

Ganancias por Accién

Eil calculo de las ganancias por accién se basd en la ufiidad atbuible a los accionistas
comunes y un ndmero promedio ponderado de acciones ordinarias en ciroulacion.

{Continta)
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" Quifatex S. A. y Subsidiarias
{Una subsldiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financleros Consolidados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

El movimiento de las acciones ordinarias es como sigue;

‘Nata 201

2013
Acciones al 1 de enero © USS  20.999.347  20.999.347
Aumento de capltal _ 18 - 1.222.192 " -
Acclones al 31 de d!membre Uss ": 2'2."221' .'539' .20,999.347

_'EE prcmedao ponderado det numero de accmnes €5 de 22. 221 539 en 20 14 (y 2013)

: -(2_6)_ . :Enhdades dei Grupo vPamc:pacmnes no Controtadoras .

:A contlnuaclon se resume la mformacron ﬁnaﬂClEFa relac:!onada con cada una de’ 1as
“-subsidiafias - del Grupo que’ tiehen - participacién ‘no.-controladora, antes de efectuar las

S ehmlnac;ones de ]as transaccrones sugn:ﬁcahvas entre !as entedades dei Grupe

B dcembrode

Tots

. S 2014 Al
‘Famacias : S
Peruanas 5. A, Vantfive Ciz, Lida. Vanttive Cia. Ltda,
Pormentaje t_ie parficipacicnes no coplroladaras - 16,98% 1.00% 1.00%
Activos corﬁenles uUss 14,820.149 3,338,548 4,835.861
Activos no comientes 25,227.057 104.270 148,465
Pasivos ceitientes (17.815.442) (3.407.825) {4.885.251)
Pasivos no corfientes  [2.813.133) {20,557) (10.769)
' Ar.tlvos ne‘.os : usg *-48,54B.630 .15,038 78.306
: [mpurte 2n llbms de las pammpacmnﬂs ng e R R . . S
mznlra\adaras R JUSE T E3M4.2B3 -'-150 783
1ngresas de acﬁwdades s:rdmanas CUS§ . 407.388.435 = 1[] 169 757 '-8 5?8 4‘31
: Rasu%&adns atnbmbles a i : : T = _ i
 Projietarios de%a Compafiia -~ uss P %N kY (55 183) (822 79]'} :
Pammpamonas 1o con!roladams - : - P4Y.142 - {857} 5.208) -
Total resultadns R '_ : Uss - oeo1,4200958 [55.740}' {B28.000) .
Oirs resultadns anegra!es a!r;hwb!es a : :
Pmpjeta_noa te la Compafiia - Uss - (7.455) 7.674
Partitipacicnzs no controladoras - - {78 78
Total otros 7esutiados integrales uss - - {7.530) 7.752
Flyjos de efecli,vd provictos por {utfizedo eny
las actividades de operacion USs 1.289.050 {113.285) {229.113}
Flujas de sfective uliizados en las actividates de
fnversion: . (663.058) {15.945) (34.867)
Fiujos de efectivo pravlatos por .
a5 actividades de financiamiento - - 300.080
Aumenta (disminugion) neto en el efectivoy o
equivalentes de efactivo- ~ - usg 825952 {129.240) 36.014
{Continia)
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Quifatex S. A, vy Subsidiarias
{Una subsldiaria de Quicop S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Com romiso

. Qu:fatsx S7A, dlstnbuye y comermailza productos bajo varios contratos con los fabricantes, los

que generalmente establecen un plazo ¥ 50N renovados continuamente. Con excepc;on de un

~“contrato que esfablece una multa de LS$250.000 por term:nac%on unilateral, ninguno de estos

centratos i Ja sancmnes

'ASI mismo, &l Grupo se constltuye en garante sohdano del Flde:comlso para el pago de los
-pasivos con :los inversionistas.  En virdud de esiz garentia subsidiaria, OQuifatex S. A. se

compromeie a transferir al Fideicomiso los recursos sufi clentes para el pago de los pasivos con

_;mversmmstas cuandu ef FldE!GDmISD ne cuente can los ﬂwos suF mentes ‘para hacerlo (Véass

nota 13}

= Grupo es. codeudor de ebhgacxones f nancaeras convenldas por parﬁes relaclonadas [vease o
_nota 5 (b)m] R . . v

' ":.-SAI 31 de dlclembre de 2014 Fanna(:[as Peruanas S A mantlene un pagare por USS4 000 000
v a favor: del Citibank del Per 8. A. para cubrir cua]qwer sma de dinero pendiente de pago que
. pudiera causarse @ consecuencia del incumplimiento de 1as obhgamones a cargo de tal en’udad

y otrcs chcepios prewstos en el confrato de recaudaclon con dicha entldad

Conhngencna
Quifalex 5.4,

- El'19 de mayo de 2010, 1a Compafiia recibio las acias de determinacion No, 1720100100112
de. impuesto a la rents y No. 1720100100111 .IVA como agente de percepcion,
correspondientes al gjercicio fiscal 2007, a fravés de las cuales ‘la autoridad fributaria

. ecuatoriana establecid diferencias de US$425.225 y US$24,185 (excliyends intereses y &l

20% de, recargc) respectivamente.” El 20 de junio de 2010, la Compama mediante trémite

" No. 1170120100441423, presentd el reclamo adm;mstrahvc de Impugnacion de estas actas _
" 'Los ‘asesores - Iegales de la- Companfa consideran que’ un fallo adverso a la 'misma es
razonablemente" posm[e La Compama mantlene Hna pmwsmn de US$4‘?7 569 por esta
[contigencla S

. La Compama ’na sado objeto de acciones laborales propuestas por se1s ex—trabajadores,

reclamando el pago -de diferenciales. .en las ?JqUIdamones de . sus  haberes, por
aproximadamente -1S5205,557, casos que estdn en diversas: etapas del proceso. Es
probable que dos de las referidas demandas tengan fal\os adversos ala Compania cuyo
efecto es’umado es de Us§54, 000 .

- El ? de agosto de 2012 la Cornpama fue natificada con el acta defi mtwa de determmacson
N® 1?’20120100136 ta que establecié diferencias a pagar por'el Impuesto a los Consumos
Especiales del ‘afio” 2009, por. US$136.,230 (sin"incluir. intereses), més un recargo de
U8$57.550 equwalante a 42,25% caletlado sobre-la base de la obligacién establecida
pnmanamente en el acta borrador Por cuanto fa Companfa gstd en desacuerdo con la
referida acta, presento reclamo administrativo de impugnacién el 4 de septiembre de 2012.
El 25 de febrero de 2013, Ja autoridad tributaria ecuatoriana negé el reclamo administrativo
mediante resohicion - ‘que: fue’ lmpugnada jud[maimente = 25 de marzo de" 2013 anie el
Tnbunal Contencloso Tnbutario

(Contmua)
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Quifatex 8. A. y Subsidiarias
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Por el impuesto y periodo antes mencionado se fiens un segundo juicio de pago Indebida
por US$254.328 {sin inclulr intereses), este importe se acumulo oficialmente al prsmer juicio
de 1mpugnac:|on el 19 de }UIJO de 2014, La Companla ha reahzado una pmws:an por
US$‘I 39 878 .

Fdrmaclas Peruanas S A,

La autondad tnbutana peruana ha observado czer’tos reparos ala base !mpomble dei

: ;mpuesto a la renta e impuesto general a |as ventas del afio’ 2001 por aproximadamente
- US$2.379.375. La entidad ha iniciado un proceso de reclamacion ante la autoridad tributaria

e peruana para dejar sin efecto las'acotaciones efectuadas. La subsndiana aplicando la tasa

- del |mp9.xesto que coresponde & indluyendo os ‘intereses 'y recargos, reconocid. Una
“provision para contingencias por aproximadamente US$227.531 que se incluye en el rubra -
. ofras cuentas por pagar del estado de situacién financiera consolidado, . La Gerencia de la - -
" subisidiaria, basada en la opinidn de sus asesores Iagales ‘considera’ que dicha provision es
suficiente para cubrir dicho reclame tributario y qué cuenta con los argurnentos necesarlos
'para que Ios procesos de reclamacnan sean resueltos a favor de Ia m:sma S

En el afio 2006 la Subs1dlana 'I'ECile de ia autondad ’mbutaﬂa peruana una acotacmn ala

base mpumble de[ im puesto ala rema del ano 2003 por aprox;madamente Uss$611. 323. En
aproxumadamente 1JS5433. 648 Respecto de = base mponlble restante de
aproximadzamente US$208.000, se aceptd parte de la misma que le representd el pago de
principal, multas e intereses por aproximadamente US§43,184. La Subsidiaria mantiene
Una provision por este concepto de aproximadamente US$30.114 que se incluye en el rubro
de ofras cuenfas por pagar del estade de situacidn financiera consolidado. Con respecio al
recurso de reclamacion la Gerencia de la Subsidiaria, basada en |a opinién de sus asesores
Iegales esnma que exlsten argu:’nentos para obtener un resultado favorable para la mistna.

En &l afio 201# !a Subs:d:ana fue ob;eto de una ﬂscahzaclon por par’te de la autoridad
tributaria pemana ‘la cual ha observado cleftos reparos a'la base: lmpomb!e del impuesto a

la renta del afio 2008 por un importe de apro:qmadamente 1S§1.399.987." Dicho resuitado

ongsna que se revierta la pérdida’ tributaria que la entidad’ habfa determinado para ese

“gjercicio. -Con fecha 3 de enero de 2012, fueron notificados los valores gue: cerraban la

fiscalizacién en {a qgue se reduce el ‘saldo & favor. del 1mpuestc a la renta de
apmmmadamente US$620.023° a US8418.925, ASII’!‘IESI’T‘ID, se determing una multa de
aproximadamente US$209.797 e intereses por aproximadamente US$18.742 por cancepio
de ‘declarar cifras o “datos falsos ‘que’ ocasionen un: trsbuto omitido yio una pérdida
aumentada |ndeb1darnente

la Subsidiaria ha acepiado una serie de reparos ¥ el 31 de ener_o de 2012 interpuso un
recurso de reclamacion parcial sobre dichas acolaciones, reclaméndose ‘un importe de
aproximadamente US5670.548, asi como la multa de ‘aproXimadamente US$100,716 mas
los respestivos intereses moratorios. Con fecha 18 de mayo de 2012, la autoridad tributaria
peruana declard infindado el recurso de reclamacion parcial interpuesto por la Subsidiaria.
El 8 de junio de 2012, la Submduana interpuso un recurso de apelaclon sobre eslos hechos.

La Sub_sad_nana ma_nhene una pro\nsrcn por este concepto por aproximadamente US$194.071
que se incluye en el rubro de ofras cusntas por pagar en &l estado de situacion financiera
consolidado. En opinion de la Gerencia y sus asesores legales, dicha apelacion interpuesta
por la Subsidiaria debe resultar altamente probable.

(Continda)
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QUIfaiexS A, y SUbSIdIaI‘[aS
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Noias a los Estados Financieros Consolidados

(En Détares de los Estados Unidos de América - USS)

Droguena ) Vnclona S A C

- EI 21 de agosto de 2012 la Subs:dlana mierpuao :ecurso da apalac;on contrala Resolucion
. de Intendencia N° 025014001 5781/SUNAT mediante’ ta cual la institucion iributaria peruana
resoiwo deciararinfundado un recurso- de reclamacion  previo - presentado - contra ‘las

- potificaciones de Drdenes de Pago SUNAT N°.021.001-10273748 ¥y N° 021-001 -10273749
- por. suptestas” omssmnes en el pago del” }mpuesto General a las Venis - (iGV)
correspondiente . .2 los penndos dé noviembre de 2007 y febrero de. 2008 ' por

~aproximadamente 15358188 v US$13 243, respectivamente. - La Sucursal se ensuentra a
*la espera de que el Tribunal Fiseal resuelva e% recurso de apelacion interpuesto. En opinion

“de la Gerencia de la -entidad y sus asesores legaies, el nivel de contingencia es moderado'y

no fequiere provision, “toda vez gue la autoridad tributaria peruana debe aplicar los créditos

" par concepto de’ ‘percepciones -y . retenciones que o fueron aphc:ados contra las
L ]xquldamones de IGV de !os penodos antes referidos : . :

- Ei 1 de octubre de 2012 Ia Sur:.ursat mterpuso recurso de apeiamon c.onira la Resoiucrun :
- deintendencia N® 0250140016143/SUNAT mediante Ja cual fa institucion tributaria’ peruana
resolvic - declarar infundado un' recurso: de reclamacion: previo. presentado’ contra’.|as
notificaciones de Ordenes de Pago SUNAT N° 021-001-10273746 y N 021-001-10273747
. por - supuestas omisiofes  en el pago del Impuesto ‘General 'a las Ventas (IGV)
carrespondiente. & : los: penodos de enero y febrero de ‘2007 por. aproxnmadamente
US$50.751 y US$3,202, respectivamente. ‘A la facha fa Sucursal sa encuentra a la espera
de ‘que el Tribunal Fiscal resuslva &l recurso de apelacion interpuesto.” En opinion de la
Gerencla dela’ Sui:sui:ana y sus asesores legales sl nivel de confingencia es muoderado ¥ no
requisre provision, fodz vez gue la autoridad tributaria peruana debe aplicar los' créditos por
concepto de peicepciones y retancnones que no fueron apilcados conira las liguidaciones de
3y de [os periodos acetados .

Eventos Subsecuentes B

_-E! Grupo ha evaiuado Ios eventos subsecuentes hasta el 13 da jl.l!!O de 2015, fecha en la cual

los esiados ﬂnanmeros consohdados fuercn autcnzados para su emlSIOH

'NlﬂQUn evenio SIgnlf‘ cativo ocurno con posterlondad al 31 de dlclembre de 2014, fecha del
-esfado sonsnhdadn de situacion financizra pero ‘antes del 13 de julio de 2015, que requiera .

revelacién o ajuste’ a los estados f‘ nancleros cansoliciados de los cua!es estas nutas son parie
mtegra} ' N
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QUIFATEX 8. A,
{Una subsidiaria da Quicorp 8. A)

Estados Finaneieros Separados
31 de diciembre de 2014

Con el Informe de log Auditores Independientes
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QUIFATEXS.A.
(Una subsidiaria de Quicorp 5. A)

Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2014

[ndice del Contenido
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Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Estado Separado de Flujos de Efeclivo

Notas a los Estados Financieros Separados
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" KPMG dei Esuador Cia: Lide, 00 Tal (02) 245 B186

. . Av. Repablica de Ef. Salvador N35-40 Ll 02) 245 D85
" Quito 37150038 8 ¢ 1 S Fax [02) 245 0358
Eguador =~ B . o

~ Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas

L ___QUiFATEx -_s_.--_A._-: |

Hemos aud[tado los estados fnanmeros separadcs que s= acampanan da QU!FATEX s. ‘A, (Ea :
‘Compafila”), que incluyen el estado separado de sifuacion financiera’ al 31.diciembre de 2014, y los *
" estados separados de resultados yotros resultados integrales, de cambios en &l patrimonio‘y de flujos -
- -de efectivo por el afio que temnind gn ¢sa fecha y las notas que comprenden un resumen de ias poiiucas
lmponan%es cie contablhdad y otra mformac:on expi:catwa o RN :

Ra _Responsabmdad de Ia Admif?JSf?‘aCJOﬁ por ios Esfados Fmancrﬂros
'La Admlmstracion es responsable par Ia preparac;cn 3 presentaczon razonable de estos estados

“financieros separados de acuerdo con las Normas intemacionales de- Informacion Financiera vy por el
_control interno ‘gue determina necesario para permmr la preparacion de estadas ﬁnanc;nros que estén

llbres de errores ssgnaf catuvos ya sean debtdc a frauda o errar.-

: Responsabmdad de ios Audnores

-'.Nuestra responsabmdad £s expresar una Dpll"llUI"l sobre estos estados financiefos saparados con base en

nuestra auditoria. - Efecluamos nuesira audltoraa de acuerdo con Nomas. Internacionales de Auditoria.
Esas nommas requieren que cumplamos con los: requerlmlentos ‘éticos’ pert:nentes y planifiguemos v

'._reahcemos Iz -auditoria para obtener una segundad razonab!e acarca de si. Ios estados Fnancieros
separados esian [:bres de errores s:gn:f‘ catwos '

- Una audrtona InC|UyE'- afactuar proced;mlentos para obtener evndencxa de audttona sobre los montos y
“revelaciones en los estados financieros separados. . Los procedimientos seleccionados dependen de
g nuestro j juilcio, Jnciuyendo la evaluacidn de los riesgos de errores SIgmf‘ cativos en los ‘estados financieros -

separadcs debido a fraude o error.’ Al hacer esas evaluaciones ‘de’ riesqo, cansuderamos los contro[es'

~internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de Ios estados financieros separados de la
-enfidad en orden a disehar procedimientos.de- auditorfa ‘adecuados a las circunstancias, pero no con &l

“proposito de expresar una’opinidn sobre - la eficacia del contral internao de la entidad. . Una-auditorfa
_también mcluye evaluar lo apropiado de Jos principios de contabilidad utiizados v la razonabilidad de las
.+ estimaciones contables elaboradas por Ia Admimstracaon, asi comu eva[uar la presentamon en conjunto
- dé Ios estadcs f“nancreros separados

_ _Con51deramos que la ewdencia de audutoria que hemos obtemdo es suf c:ente y aproprada para pmveer
una base para nuestra oplnlon :

(Cohiinﬂa)

: KPMG ‘dal Ecumor Cia. lLtda. ccmpaﬁla ecualnnana da
. -responsab«l»dad Limitada 'y firma mismbre da Ja ved de’ finas
-, .miambre Independishtos de XPME affigtas 4 KEMS Intetaational
SR Cooperanva ("KPMG 1mumanonal A maenudadsunm




00

Opinitn
En nuastra opinidn, los estados financieros separados mencionades en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspecios imporianies, la situacion financiers separada de QUIFATEX 8. A,

al 31 de diciambre de 2014, y su desempefio financisro separado y sus flujos de efectivo separados por
el afio que fermind en esa fecha de confomidad con las Nommas Internacionales de Informacion

Financisra. _’{PMG d@/ %{SC&?V

SC - RNAE 069

26 de marzo de 2015

Mo_r e Franco, Socla
Registro No. 17759
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QUIFATEX 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Iniegrales
Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

2013
Nota 2014 restablecido
Ingresos odinarios 19 US$ 243 854,588 311,425,594
Costo de wentas 20 {b) (169,379,239} (230,958,709)
Ganancia bruta 74,475,350 80,467,485
Otros ingresos 20 (3) 4,084,450 1,828,427
G'as_tos de administracidn y ventas 20 (b (88,812,838} (75,080,042)
-Otros egresos | (478,880) (163,873)
]ngresos financieros o . Co23 . 623,995 143,414
Cosics ﬁnanclems S 23 {3,115,042) {3,860,144)
Gananma antes de lmpuesto a Ia renta 5,675,126 .. 3,635,167
lmpuesto a la renta netc ST 15 (2,052,201) (2,444,779)
Resul:ado neto del periodo : 3,622,925 1,160,368
Otros resultados integrales - Partidas que
no se reclasificaran posteriormente al
resultado del perfodo:
(Pérdida) ganancia actuarial por planes
de beneficios definidos (43,852) 418,265
impuesto a la renta relacionado - (92,238)
Otros res'ultados__'intégra'ies, neto de impuesto 3 (a) (43,652) 327,027
Resultado integral dei periodo uss 3,578, 273 1,517,415
Ganancias poraccion 24 US§___ 018 0.07

4}%&%/%

Giorgio Bianco i Janneth Paz N
Apaderado / Contadora { |

Las notas que se adjuntan son parte Integral de los estados financieros separados.
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QU!FATEX S A
(Una subsmhana de Quicorp 5. A)
Estado Separado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

e
B
B
P
L
B
B
P
»
b
B
]

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes Uss 266.553.210 206.867.946
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (253.386.142) {254.884.144)
Efectivo provisto por las actividades de operacion 13.157.068 11.883.802
Intereses pagados {3.070.769) {3.816.123)
Iniereses cobrados 42.731 53.911
Impuesto a la renta pagado (2.453.493) {3.545.833)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 7.675.537 4.675.757
Fljos de efectivo de las actswdade’s;'de.lnversién: - s
Adguisicion de prspredades ¥ equipos : {715.697) (1.768.274)
Proveniente de la digposicion de propredades y equrpos 375.167 190.278
Adquisicion de intangibles . (221.789) (183.530)
Efectivo neto utilizado en }as actmdades B :
dei mversmn ' (562.319) (1.841.528)
Flujos de ;efect:vo de iaé actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos 32.057.000 24,180.000
Pagos de prastamos (35.039.414) (25.572.673)
Pagos de obligaciones en dirculation (2.475,000) {1.875.000}
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (5.457.414) (3.267.673)
Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes _
de efective ' 1.655.804 (433.444)
Efeclivo y equivalentes de efectivo al inicio de! afio 3.177.809 3,611,253
Efeclivo y equivalentes de efectivo al final del afic uss 4.833.613 3.177.809

Giorglo Bianco
Apoderado

Rt
¥

I
/'/ A ‘:/r_(’;
f: 7 Gﬂf 7

{_ Janneth P4 zf@‘;’(

Contadorg!

Las notas que se acompanian son parte Integral de los estados financieros separados.
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: QUIFATEX S A
(Un‘a submd:aria de Quicorp 8. A)
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2014

{(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Quifatex 8. A. ("la Compafiza"), fue constiiuida el 26 de mayo de 1978 en la ciudad de
Quito - Ecuador. Su actividad principal es la comercializacion, distribucion, representacion,
imporiacion y exportacion de producios farmacéuticos, dietéticos, quimicos, cosméticos,
alimenticios, veterinarios, insecticidas, fertilizantes, licores, instrumentos y maguinarias en
general, El domicilio de la Compaiiia es en la Avenida 10 de agosto 10840 y Manuel
Zambrano, Quito, Ecuador. La Compafia esta sometida al control y vigilancia de la
Superiniendencia de Compaifiias, Val_ores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Compaiifa forma parie del Grupo de empresas "Q" ("el Grupo®), cuyo accionista final es
Quicorp S. A., una entidad domiciliada en Pery, las cuales se dedican principalmente 2 la
representacion, importacion, fabricacion, mercadeo, logistica, distribucién y ‘asistencia
técnica ‘de productos farmacéuticos, CcONSUMOS, msumos ¥ eqmpos ;:ara !os sectores
mdustwal agricola y de construccmn

Bases de Preparamon de ios Estados Fmanmercs Separados
(2) Declaracmn de Cur*nhmlemo '

Los estados fmancxeros separados adjuntos han sido preparados de conformtdad con
lo previsto en las ‘Normas Internacionales de Informacion Financiera ((NIiF) e
cumplimiento de jo establecido en Resolucion de la Superintendencia de Compamas
No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 418 del 4 de abril de 2011, 1a que requiere la preseniacion de estados
firancieros separados a los accéonistas y organismos de coniral. Los astados
financieros consolidados de la Compafila v sus subsidiarias se presentan por
separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emisién por la
gerencia de la Compafia el 13 de febrero de 2015 y segiin las exigencias estatutarias
serén somelidos a la aprobacidn de la junta de accionistas y del directorio de la
misma.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros separados han sito preparados sobre 1a base del principio del
costo histérico.

() Moneda Funcional v de Presentacitn

Los estados financieros separados estan presentados en dolares de os Estados
Unidos de América, que constiluye la moneda funcional de la Compafila. Toda la
informacion se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(d) Uso de Jticigs v Estimadgs

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las
NIIF requiere que la Administracién de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y
supuestos gue afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los monios
reportados de activos, pasivos, ingresos vy gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

(Contintra)
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L QUlFATEXS A LT
(Una subsmsarla de chorp S, A)

Notas a los Estados Fmancleros Senarados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de Ias estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i)

iii)

Juicios

La informacién sebre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad,
gue pudieran tener el efecto mas importants sobre los montos reconocidos en los
estados financieros separados, se describe en las siguientes notas:

e Nota 6 - Segmentos de operacion.

« Nota 10 - Propiedades y equipos: determinacidn si Iz Compafiia conserva
los riesgos y beneficios de los activos dados en comodato.

=  Nota 19 - ingresos ordinarios: determinacion de si la Compafia actua como
principal en la fransaccion en lugar de agente,

Sugheétos e EncertidumbreS'en las EStimaciones

La mformaclon subre supuestos e incettidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un gjuste material en el afio que terminara el 31
de diciembre de 2015, se incluye en las siguientes notas:

» Nota 17 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves; y

e Nota 26 - reconocimiento y medicidn de provisiones y contingencias:
supuastos claves relacionados con [a probabilidad v magnitud de una salida
de recursos economicos.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las poilticas y revelaciones contables de la Compaiifa, de acuerdo
con {o previsto en las NUF, requieren iz medicion de los valores razonables tanto
de los actives y pasivos financieros como de los no financieros,

La Compafiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmenie para
propositos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacidn; y (i) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.”

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo
previsto en las NHF |os valaores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarqula del valor razonable que se basa en las variables usadas
en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivadas de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables.

(Continta)



R QUIFATEXS A TR
(Una subsmilarla de Qurcorp S. A)

Notas a ios Estados Flnanmeras Separados

{En ddlares de los Estados Hnidos de América - USS)

Si igs variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valar razonable, entonces
la medicion del valor razonahle se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarguia del valor razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa
a la medicion toial. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarguia del
valor razonable se reconhoce &l final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

En la nota 5 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han  sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados,
a menos que otro criterio sea indicado.

(a) Cambio en Politica Cdnté’b"le Sicnificativa

Con excapcion daﬁ cambto que S8 exp]tca a contmuacmn la Companfia ha aplicado
consistentemente 1as pohtlcas de contabilidad. que se descrlben en la nota 3 a todos

los -periodos. presentados en los estados financieros separados de os cuales éstas
notas’ son parte integral. - :

Planes de Benef cios Def hidos Post-—EmgIe

l.a NIC 19 Bensficio & los Empleados (2011), aplicable retrosctivamente para
periodos anuales gue iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiere que
las ganancias o perdidas actuarizles que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por beneficios definidos, se reconozean en otros resultados integrales.
La Compafifa adopto esta norma en 2014; previamente |a {ofalidad de tales ganancias
o pérdidas actuariales se reconocla en [os resultados, en gastos por beneficios = los
em’ple.adfjs'

El CElITIbID anies md!cado no tuvo efecto alguno en el estado separado de situacion
financiera o el estade separado de flujos de efectivo. Los efectos en & estado
separado de resultados y ofros resultados integrales son comao sigue:”

Estado de Resuliados v Otros Resultados Inteqral_es

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013

Previzmente
informade Eifegios Restablecidy
Gastos de administracion v ventas USSs _ {74.B80.777) {412.265) (75.080.042)
Gasto por Impuasto a la renta {2,537.017) 92.238 {2.444.779)
Resullada neto de! periodo uss 1,517.415 (327.027) 1.190.388
Otros resultados integrales «
Partidas que no se reclasificarén posteriormente
el resulfado del parlode - Ganangia actuarial
por planes de benefitios definidos . 419,265 418,265
Impuasta a 2 renta - {92 228} (52.238)
- 327.027 327.027
Resultado integral dei ano uss 1.517.415 - 1.517.415
{Continda)
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B QUEFATEXS A
(Una subs:dlana de chorp S A )

Notas a los Estados Flnanclems Separados
(En ddlares de los Estados Unidos de America - USS)

El impacto por el cambio en la politica contable por el afic que terminé &l 31 de
diciembre de 2014 es como sigue:

Disminucion en los gastos de beneficios a los empleados  USS 43852

Disminucién en los ofros resultados integrales -
Partidas gque no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo - Pérdida actuarial
por planes de beneficios definidos {43.852)

Efecio sobre el resultado mtegral del afio Uss -

O!asﬁ“ cacmn de Saidos Comentes vV ng Comenges

Los® saldns de act[vas y paswos presentados en el estado separado de situacion

'ﬁnanmera se CIESI]"'ECEIH en funcmn de su vencimiento: es decir, como ‘corrientes

aquellos con vencimiento igual.o. inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de fa Companta y como no corrientes, los de vencimiento
superrar 8 dIGhD penodc .

Moneda Extran;er

Transaccucnes en Moneda Extranlera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporte sen reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante & perfodo, y el
costo’ amortizado en moneda extranjera converiido a [a tasa de cambio al final del
penodo

Instrumentas Financieros

La Compania clasifica los activas financieros no derivados en la categoria de
préstamos y pariidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no
derivados en la calegoria de otros pasivos financieros.

. Actives Financieros v Pasivos Financieros no_Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan, Los otros activos y
nasives financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del” activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del aclivo financiern.  Cualquier
pariicipacién en los activos financleros ransferidos gue sea treada o retenida por
la Compafiia, se recohoce como un activo o pasivo separado.

{Continlia)
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iil.

QUEFATEXS A -
(Una subsmsarea de Qu:corp S.A )

Notas a los Estadcus Fmanmeros Separados
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)
La Compafilz da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.
Los aclivos y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado
en el estado separade de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia
cuenta cen un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de
figuidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo

simultéaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior ai reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran
al costo amortizado usando el metodo de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro, - Los. présiamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y ofras cuentas por cabrar,

Pasivos Financlerss no Derivados_ - Medicidn

Los pasivos financieres no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amorlizado
usando el método de interés efeciivo.

La Compafiia tiene los sigulentes otros pasives financieros: préstamos vy
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Socizl

Los costos incrementales atriblibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del pairimonio, neio
de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo vy el valor neto de realizacion, El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las
importaciones en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de la faciuras
de los proveedores, & incdluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios v
llevarlos a su localizacién y condicion actual,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menhos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar ia
venta, .

(Continua)
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QUIFATEXS A TR
(Una subsrdlana de chorp s. A)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{f)  Propiedades v Eauipos

i,  Reconocimienic vy Medicidn

Las partidas de propiedades vy equipos son valoradas al coste menas depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades y
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de apertura par adopeion de las NHF, fue
determinado por un perito calificado con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propledades y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un slemento de propiedades y
£quipos, se reconoce en resultados.

ii. - Costds Posteribre‘s

Ma;oras ¥ ranovacmnes mayores que incrementen la vida Ulit del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.

i Degrec:amo

La depreciacién de los elementos de propledades y equipos se calcula sobre
monto depreciable, que corresponde al costo de un active menos su valor
residual.

La depreciacion es recconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando fa vida (il estimada para cada componente de las
propiedades y equipos, El méiodo de depreciacion, las vidas Utiles y los valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los

sigulentes:
' Viga util
Equipos dados en comodato 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas Entre 5 y 10 afios
Equipos de computacidn Entre 3 y 10 afios
Maduinaria y equipo 10 afios

{g) Aclivos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todos los rlesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificades como financieros cuando se asumen todos los rlesgos y beneficios
inherenies a la propiedad, en case contrario se clasifican como operativos,

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

{Contin(ia)
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QUiFATEXS A e
{Una SUbSIdIEFia de Qu:corp (3 A)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedades y equipos y se deprecian por el menor de Jos
lapsos entre [a vida Otil estimada del bien y 1a vigencia del contrato de arrendamiento
operativo,

{h}y Iniznahles
Co_hstan, principalimente, de las licencias de los programas de computo.  El

desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos
activos y se presenta neto de la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos.
Todos !os otros desembaolsos son reconocldos en resuliados cuando se incurren.

. resultados con base en el métode de linea recta durante la vida Gtil estimada-de los
. mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para sU uso. La vida Uil
_'estlmada para el penodo en curso y comparatwo es de ires afios.

i) Inv ers:one:. en Subs;dlanas

&
@ la amomzac:on de EDS mtanglbkes se basa en el costo del activo y se reconoce en
@
@

Una subSId:ana es una: enttdad fue es controiada por la Compania, por lo cual ésta
Ultima esté expuesta; o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre aquella. En estos estados financieros separados las
inversiones de la Compafiia en subsidiarias se reconocen por el metodo del cosio.

4} Deterioro del Valor

i, Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de
presentacion -de’ los ‘estados financieros separados, para determinar si exisie
evidencia objefiva de deterioro.

La evidencia objetiva que Un activo financiero esté deteriorado puede incluir &
mcumpl;mrento de pago por parie de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiia en términos ‘que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declararé en bancarrota,
cambios adversos eén' el estado de pago del prestatario de la Compaiila,
desaparicién de un mercado activo para un instrumento y datos observables
gue indican que existe un descenso medible en los flujos de efective
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaffa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado {detidores comerciales y otras cuentas por cobrar) a
nivel colectivo. - Al evaluar e deterioro colectivo, la Compafifa usa informacion
histérica acerca dela oportumdad de las recuperacaanes y el importe de la pérdida
incurrida, y hace un ‘gjuste si las condiciones econdmicas y crediticias actuales
hacen probable que. las pérdidas reales sean mayores © menores que las
sugeridas por las tendencias histéricas.

{Contintia)

-3

CTETTOTETTTPTPOOOPDROODODDS



T e T O T T IO OTOCOORDO

. QUFATEXS A
(Una subsnmarla de Qulcorp S A)

Notas a los Estados Flnancleros Separadas

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

Una pérdida por deterioroe relacionada con un active financiero que se valora al
costo amortizado, se calcuta como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efective fuiuros estimados, descontados
a la fasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
refigjan en una cusnia de estimacion para deterioro de 1a cartera de clientes.
Cuando 1a Compafiia considera que no existen posibilidades realistas de
recuperar el activo, los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucian se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas (nicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Acttvos no Fmancseros

El importe en hbros de los activos no flnanc;eros de la Compama dlfefentes a
inventarios & impuesto @ la tenta diferido, es revisado en la fecha del estado

'separado de sstuaman fmancsera para determmar si emste a]gun indicio de
deterioro. S . :

Si exisien tales indiéids,”en_loﬁc_ss se estima g importe recuperable del active.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individuaimente, son agrupados en el grupo mas peguefio de activos
llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, ios que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de olros activos o unigades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor e uso y su valor r2zonable, menos los costos de venta.
Pata determinar el valor en uso, se descuentan los fiujos de efectivo futuros
estlmados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
gue reflgja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los r;esgos especn’ icos que puede tener el actlvo.

Se reconoce Una perd:da por deterioro si el ;mporie en hbros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconccidas en resultados,

Las pérdidas por deterioro se revierlen si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una perdida por deterioro, €l valor del active no
puede exceder al valor que habrla sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconacido una pérdida por deterioro.

(Continta)
-4 -
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o QUIFATEXS A .
(Una subStdlarla de chorp 5. A )

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Beneficios a los Empleados

i,

Beneficios Post-Empleo

Planes_de SBeneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacidén _por
Desahucio

La Compahia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronat e indemnizacion por desahucio por separado, calculande el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el perlodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificade, usando el “Metodo
Actuarial de Costeo de Credito Unitaric Proyectado”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futtro a los servicios prestadas
enel penodo corriente.

Las dlsposmlones legales no prevén la abligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafia reconoce en otros resultados integrales fodas las ganancias o
perdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de |a obligacion por los
nlanes de beneficios definidos;, e costo del servicio y e saneamiento del
descuento se reconocen en resultados como gastoes de beneficios a los
empleados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar [a mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafila, ulilizando informacion
financiera pdblica v propia. Estos supuestos incluyen una fasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre ofros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liguidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Leas indemnizaciones por terminacion o cese iaboral son reconccidas comp gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada ia relacidn contractual con los
empleados.

Benegficios a Corto Plazo

Las obligaclones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada v son reconocidas come gastos en la medida en
la cual el empleado provee el sarvicio o €l beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si fa Compafila posee una abligacion jegal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado vy la obligacidn puede ser estimada de manera fiable.
(Continta)
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Motas a los Estados Fmanc&eros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepio comesponden a
bonos por desemperio y las establecidas en el Codigo de Trabajo def Ecuador,
tales como vacaciones, participacién de los trabzjadores en las utilidades de la
Companis, decime tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones vy contingencias, originadas en
reclamas, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado separado de situacién financiera cuando existe una obhgacmn legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
pagar la obligacion v el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando et flujo de efectivo que se espera a futuro,
a la {asa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
def dinero en el fiempo y los riesgos ESpECif jcos de ta obligacion. E! saneamiento del
descuento Se reconoce como costo financiero,

El lmporte reconoc:do como prn\usmn corresponde ala mejor estxmacmn a la fecha
del estado separado de situacion financiers, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres gue rodean ala mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
ala vaioracnon de es’tas

Cuando no es probable gque un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo coniingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos
futuros, son tambieén reveladas como pasivos contingentes, 8 menos que la
probabilidad de un fijo de salida de bensficios econdmicos sea remota.

Nec se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconotimiento de Ingresps Ordinarios v Gastos

Productos 'Ve'ndidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta ‘de devoluciones, - descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales, Los
ingresos son reconocidos cuande existe evidencia persuasiva que el riesgo v los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable
la recuperacidon de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de
manera fiable,

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuenic se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos v beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de vents; sin embargo, para ventas dentro de fa
jurisdiccion de ta Compaiiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto
o servicio es recibido en las instalaciones de los clientes,

{ContinGa)
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Notas a los Estados F:nanc,leros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Servicios

Elingrese por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando
el servicio es proporcionado.

Gastos

Los gastos son reconosidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se
reconoce inmediatamenie un gaste cuando el desembolso efectuado no produce
bene icios ECDﬂDH'HGOS futuros

lnaresos y Costos Fmancleros

Los mgresos financieros estan compuestos principalmente por los descuentos por
pronto pago permbldos con pcasterrondad ala fecha de adqmsmlon dei actwo

Los costos fmanmeros estan compuestos prmcnpalmenie de gastos par intereses

. sobre’ presiamos y costo financiero por ‘adquisicion de subsidiaria.”. Los costos por
' préstamos gle no son directamente atribuibles &z la adquisician, la construceldn o la

produccidn de un activo que cailf ca, s8 reconocen en resultados usando el metodn de
anteres efectlvo

Las .g'anénr’:’ias y pérdidas en _rnoneda extranjera de los activos y pasivos financieros
soh presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo
de sl los movimientos en moneda extranjera estan en una posicién neta de ganancia o
perdida,

Impuesto a la Renia

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente v
el impuesto a ta renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con pattidas reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, &n cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconosido en otros
restltados integrales 0 en el pairimonio, respectivamente.

i. Impuesto 2 la Rerita Corrlente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando |a tasa impositiva aprobada o & punto de ser
aprobada a la fecha del estado separado de situacion financiera y cualquier ajuste
al impuesto par pagar de afios anteriores.

ii. |mpuesio ala Renta Diferldo

El impuesto a la renta diferido es reconacido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los actives vy pasivos para propositos de
informacién financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se
recanoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen
en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es
una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable,

{Contina)
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. QUEFATEX S A :
(Una sub51d:arla de chorp 8, A. )

Notas a !os Estados Fmancsems Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

La medicion del activo ¥ pasivo por impuesto diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivan de la forma en la cual |z entidad espera, al final del
periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe registrado de sus
activos y pasivos

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporatias cuando son revertidas, baséndose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado separado de SltUBGIOﬂ fmanclera

Los aciives y paswos por lmpuesto a la renta diferido son compensados st se
cumplen clertos. cr:tenos .

Un actwo por zmpues’io ala. renta diferido 88 reconocldo por las pérdidas
tributarias no utilizadas y las diferencias temporarias deducsbles, en |la medida en
la cual sea probable gue estaran disponibles ganancias, gravables fuiuras contra
las cuales pueden ser utilizadas.  Los activos ‘por impuesto a 1a renta diferido son
revisados . en cada fecha del ‘estado separado de situacién financiera .y -son’
‘reducidos -en Ja. medida.en la cual no sea probable gue los beneﬂclos por
'lmpuestot relamonados seran reallzados s

jil. Exuosacmn Tnbutaria o

Al deiermmar el 1mporte del lmpuesio a la renta corriente & impuesto a fa renta
diferido, la Compafiia considera el impacte de las posiciones fiscales inciertas v si
pueden adeudarse impuesios g intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos fuluros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivas
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
enel pericdo e e’. cua! se déterr'ninan.

{p) informagion ananc:era Dor Seqmeriio

Los resultados por segmento que son reportados al Gerente CGeneral de |a Companla
(méxima autoridad . en la.toma de decisiones operacionales) incluyen las partidas
directamente atribuibles ‘al “segmento asi como aguellas partidas que pueden ser
aagnadas sobre una base razonable

Nuevas Normas e !nteroretamones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
cortinuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1 de enero

de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de esios estados
financieros separados.

NHF 9 Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de ja NIC 39 “Instrumenios
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicidon de instrumentos financiercs, incluyende un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activas financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 8 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de fa NIG 39.

(Continta)
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QUIFATEX S A
(Una subsxdlana de QUICDI’p S A

Notas a los Esiados Financieros Separados
{En ddlares de los Estados Unides de América - USS)
La NiIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.
la Compafia ha iniciado el proceso de evaluar & impacto potencial resultante de g
aplicacion de l[a NIF 8; sin embargo no anticipz que st adopclon tenga un impacto

significative sobre los estados financieros separados.

NIF 15 Ingreso de Aclividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monio. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiente de ingresos, inciuyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de
FidelizaCEén de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para perlodos anuales gue comiencen en o despues del 1 de enero
de’ 2017 Su adopcmn temprana es permltlda :

la Companla esta evaluanda el srnpacto potencial sobre los estados fi hancieros separados
resultante de la aplicacién e la NIIF 15. La Compaiiia no planea una adopcion temprana de
esta norma.

Método de Participacion en Estados Financieros Seoparados (Modificaciones a la NIC 273

Las modificaciones a la NIC 27 incluyen el método de parlicipacion, ademas del método de
costo y de valor razonable de acuerdo a la NIIF 9, enire los métodos que las entidades que
preparan estados financieros separados pueden elegir para contabilizar las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y afilladas. Esta enmienda es efectiva para periodes
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2016, con aplicacién temprana
permitida,

La Compafiia utiliza el metodo de costo para la contabilizacion de sus subsidiarias en los
estados financieros separados y actualmente no planea elegir el método de particinacion;
sin embargo {a decigidn final no ha si_do tomada.

La Compama no espera que las stgmenies nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados fi nancleros separados:

s Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de ios Empieados (Modificaciones a la
NIC 18).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012,
Mejoras Anuales a las NUIF Cicle 2011 - 2013,
NUIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11).

e Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones
a la NIC 16 y NIC 38).

e Agriculiura: Plantas Productoras {(Modificacionss a la NIC 16 y NIC 41).

+ Venta o Contribucion de Activos enfre un Inversionisia y sus Asociagas o Negocios
Conjuntos {Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

e Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

@ ¢ € o

(Contintia)
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QUIFATEXS A A
(Una submd;arta de Quncorp S A )

Notas a Eos Estados Financieros Separados

{En ddiares de los Estados Unidos ge América - USH)

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesaos

(a)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen lps valores razonables de los
activos y pasivos financleros para propositos de valoracion vy revelacion, conforme los
oriferios que se detallan a continuacidn. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en fa determinacion de los valores
razonahles,

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al mente de fa
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial Y para pr0p051tos de revelac:on en
cada recha de Ios esiados financieros separados anuaies

Los :mportes en tlbros de los deudores comercnaies y olras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento en el corto plazo. “Las ofras
cuentas por cobrar no’ corrientes, excluyendo deposrios en garantia, devengan
intereses a una tasa de interés fija que se aproxima a la del mercado para
instrumentos financieros simitares.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los esiados financieros separados anuales,
se caloula sobre la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés,
descontados a |z iasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

E! valor de los préstamos (medicion categorizada en el nivel 2 de valor razonable -
vease nota 2.d.iil) se aproxima al valor en libros puesto que |as tasas de interés de los
mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido & que tales instrumentos tienen vencimienio
en el corio plazo.

Administracion de Riesgo Financierg

La Compafiia esia expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
« Riesgo de liguidez
e Riesgo de mercado

f.  Msarco de Administracion de Riesgos

Lz Administracion es responszble por esiablecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi come el desarrollo vy seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiia.

{Continta)
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Notas a Eos Estados Fmanc;eros Separados

(En dofares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Los departamenios de crédito vy finanzas son los encargados de desempefiar
dichas funclanes gue les han sido otorgzdas por el directoric y/ o la gerencia
general. Dichos departamentes identifican, evallian y administran los riesgos en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. E Directorio
proporciona guias y principios para la administracion general! de riesgos, asl como
las politicas para cubrir dreas especificas, tales como ef riesgo de crédito, el
riesgo de §iqu1dez y el riesgo de mercado.

Las po! ttacas de admlmstraclon de nesgo de la Compazfiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compama fijar
limites y confroles de FIESQD adecuados, y para momtorear fos riesgos y el
cumphmlento de ios lsmltes

Se ravisan regufarmente las pohtsc:as y los s:stemas de administracién de riesgo
de la-Compafiz, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades. 1.a Compafila, a través de sus normas y procedlmlemes de
administracion, pre‘(ende ‘desarroliar ‘un ‘ambiente "de control disciplinado vy
conswuctwo en e[ cual todos !Ds emp!eados entlendan sus rotes y ob!:gacnones

La Admm:straclcn monltorea e! cumphmlento de las poiatncas y los procedlmlenios
de administracién de riesgo y revisa si si marco de adminisiracién de riesgo es
apropnado respectu & |08 riesgos 2 los cuales se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédiio es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia,
si un cliente o confraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales.

E! importe en libros de los activos financieros representa fa méaxima exposicion &l
riesgo de credito.

Deudores Comercia%es

La Companla vende SUS productos prmcupalmente a cadenas farmacéuticas,
supermercados y distribuidores localizados en todo el Ecuador
consecuentemnente el riesgo de crédito se ve afectado por las caracteristicas
individuales de los clientes.

lLa Compania- ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual, se analiza el
oforgamiento de crédltos en lo que respecta a:

&= Analisis de calificacion en el burd de crédito de cada uno de los clientes.

e Investigacion de crédito por parte de una compafila independiente de
servicios.

° Révisién y analisis de la informacion recabada por parie de los oficiales de
crédito, de acuerdo con pardmetros establecidos por la Administracién de la
Compaiila.

s Revision y andlisis de Indices financieros de personas juridicas.

» E| plazo de crédito olorgado a los clientes es aprobado por la Gerencia

Financiera y Administrativa.
{Continoa)
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QU!FATE'X S A
(Una subsldaana de Qu:corp 8, A)

Notas & los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de Amiérica - USS)

Ademas, la Compania requiere garantias a sus clientes, depsndiendo del monto
de crédito ctorgado,

La Compaiifa ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las
entidades del sector plblico no seran sujetas & andlisis de crédiio, ni restriccion
en los cupos, ya que se ha definido para ellas, un plazo de cobro que va desde 45
a 60 d|as calendar:os desde Iz fecha de facturacian,

La Companla _est_abFECe una estimacion para deterioro de valor, gue representa su
mejor estimado de las pérdidas & incumir en relacion con los deudores
comerciales. Esa estimacion considera ia pérdida colectiva que se determlna con
base en una evafuacmn de la informacion histérica.

La Compama con base en el comportamxento histérico, ha establecido una
politica y. procedfmlentos para definir los parametros para el anallsis de detenorc
de cartera, !as cuales se resurnen a ccntmuaclon '

. Los’ chentes &N mora por mas de 90 dias son clasuf" cados en Ea Categona de
- "Extra;udncual” en este estatus se. calcula un deter;oro equivalente a 50% de
-'-su vanr : .

. Cuando extste cartera en mora que no-se ha recuperadn en 150 dias, &sta
es clasificada en Ia categoria de "Legal”, cuya recuperacion es encargada a
los sbogados. Histdricamente la probabilidad de recuperacicn de la cartera
en esta clasificacion ha sido de 25%, por lo cual se estima un deterioto de
75%.

. Finalmente, ta cariera que no pudo ser recuperada en la instancia legal, es
clasificada como “Incobrable” y se estima un deterioro de 100%.

Adicionalmenie, el modelo de pérdida utiizado para la cartera por cobrar a
personas naturales y entidades cuyo comportamiento historico ha demostrado que
puede -existir probabilidad” de* pérdida, es analizado por: separado. = Para
determinar la estimacion por deterioro se consideran’ colectwamente {os siguientes
factares,’ __mcluyencio_ pero no limitados a: condiciones econdmicas actuales,
experencia histérica de pérdidas, recuperaciones o liquidaciones esperadas en la
tendencia de la cartera, atrasos vy calificaciones de crédito. La evaluacion de esos
factores, tanto para riesgos mdmdua[mente significativos como colectivamente
sngntﬂcatwos lleva Implicitos juicics complejos v subjetivos.

La antigﬂedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado
separada de situacion financiera es como sigue:

Nota 2014 2013
Vigentes vy no deteriorados USE  48.353.830 73.800.839
De 1 a 30 dias 5.384.429 0.308.1983
De 31 a 60 dias 4.384.439 3.687.087
De 61'a 80dias 1.107.553 1.881.033
De 91 & 150 dies 3.561.206 10.024.820
Mas de 151 dias 20.090.340 7.867.546

7 US$  B83.881.897 406.580.518

(Continia)
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L 'QUEFATEXS A
(Una submdiana de Quncorp S A )

Notas a los Estados Flnancteros Separados
(En dotares de los Estados Unidos de América - US%)

La variacion en fa estimacion para deterloro respecio a los delidores comerciales
fue la siguients:

Afo terminado &

Nota 31 de diciembre
o : 2014 . 2013
Saldoaliniciodelafio . USS  1.818.707 1.849.430
Estlma{:fon cargada a resu[tados 20 (b) . .307.358 648.856
Castlgos DS _ - . {(378.435) (679.579)

Saldo al ﬂ_na} del éﬁu 7 USS$ _1.7'47..-530 '1.81_8.?0?

Los deudores comefciales gue superan 1os 80 dias de an’nguedad corrssponden
en 72% a saldos. con entidades del segtor. pubhco o intermediarios 2l 31 de

‘diciembre ‘de 2014 (T?% en el 2013) respecio a fos cuales la Compafila: ha
fealizado - un analisis ° mdrvndual ‘concltyendo que . ‘dichos. saldos - seran
_ recuperables; consrderando en el caso de un chente lntermed,ano {que al 31 de

diclembre de 2014 adeuda US$19.187,058 del saldo vencido) la existencia de un
convenio con el laboratorio- proveedor, el gue establece gue la Compania réalizara
los pagos &l pro\feedor, una vez que-disponga de los flujos de caja que sur}an por
la recuperacion ge ia cartera con dicho cliente; por consigliente, es opinién de la
Administracién de'la Compan[a ‘que el laboratorio. asume el riesgo de crédito del
referido. mtermedxano

La Compan;a estama gue no requiere una estimacién para deterioro para ninguno
de los saldos por cobrar a paries relacionadas (véase nota 22 -b).

Otras Cuentas por Cobrar

Los prlncipales componentes de {as otras cuentas por cobrar lo constituyen los

.saldos de retencién en la fuente de lmpuesto a la renta, cuentas por cobrar por

venta de inversion en acciones y empleados que reportan US$5.656.908 al 31 de

--diciembre de 2014 (retenclon en'la fuente de impuesto a la renta y empieados por
_ -USSS 142 567 en 2013) Ias musmas que no se encuentran enmora. .

Efectwo v Equnvaientes de Efectwo o

La Cempansa mantema efect;vo y equwalentes de erecuvo por Uss4. 833 613 al
31 de diciembre de 2014 (US$3.177.809 en el 2013). El efectivo y equwa[enies
de : efectivo son manienidos substancialmente en bancos e instituciones
financieras’ que en general . superan la calificacién A", segln agencias
califi cadoras de riesgo registradas en la Supermtendencsa de Bancos del Ecuador.

Riesgo dE_LlQUIde

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo U ofros activos financieros. El enfoque
de la Administracién para administrar la liquidez, ‘es contar con los recursos
suficlentes para cumplir con SUS obhgacaones cuando vencen, fanto ‘en
condlcrones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar Ja reputacion de la Compania ta Compaifiia controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestidn de los vencimientos de activos y
pasivos,

(_Co_nimua)
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. QUFATEXS.A.
(Una subsnd;ana de Qu;corp 5. A)

:Notas a ios Estados Financieros Separagos
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)
La Administracion dispone de informacion gue le permite monitorear los

requerimientos de flujo "de efectivo; por lo general la Compafia tiene como
objelivo ‘contar con . 1os recursos necesarios para solventar los gasios

_-operacionales esperados durante un ‘perfoda de 7 dias, incluyendo el pago de
~ obligaciones ‘financieras cuando vencen; esto - excluye el posible impacto de

circupstancias extremas gue no pueden predecwse razonablemente. ' A la fecha
de emision de los estados financieros separados no si han detectado situaciones
que =z -critefio: de-la Admmtstracson puedan ser consuderadas como Tiesgo de

: lqutdez

La Compama es codeudor de obhgac:ones contrafdas por partes relamonadas

: -segun 58 detalfa a contanuac;on

Anode Tesade

Partﬂ :elacmnada S '-_ﬁg'o_d_e operacion vanmmiente _-'--'f"n'teréé - Importe

R Saf:mus A Préstamo mutio . -2015 o 333% USS 1,000,000
: - Credito hipotecario 2015 7,62% 519059

B .En_tre?’,SZ%y -
 Crédito hipotecario - -~ 2016 741% 1088716

R vl Entre813% '
Crédito hipotecario 2017 B.B5% 2.700.600
5401775
Quimica Suiza Industrial  Préstamo muiuo 2015 8,70% 216,667
de! Ecuagor QSIS. A Préstamo mutuo 2015 8,50% 166.667
Préstamo mutuo 2015 8,50% 200.000
Préstamo muttuo 2015 B,35% 500.000
Préstamomutuo = 215 8.25% §25.000
‘Préstamomutio - 2015 8,25% 1,000.000

 Préstamomite 2015 8.25% 700,000
L 3,408,334

USs,_ 8716100

o AS| tamblen. la Compan;a mantlene otras operaclcmes con bancos Iocales como
: .se deta!!a a contmuaclon '

Tipo de oneracién lmgdrte
Linea de crédito . _ US$  6.350.000
Linea de crédito - 1.818.330
Garantias a favor de fideicomiso _ . - 4B3.377

A contmuacaon se resumen los vencimsantos cantractuaies de Ios pasivos

financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos ‘estimados de mter_eses_(en dolares americanos):
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QUIFATEX 5 A s
(Una subsmd;ana de Quicorp S, A )

Notas a los Estados F:nanmeros Beparados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujes de Entre Ene
tmporie Eleztin Imseso 6 fyt2 W de1?
tonteble confrecluales mEns Eses mEses MESES
31 e doiemire e 20t
' Pristames yikigaions S - B _
Cleandins . USS BI4ERIR 3517908 73 1250885 BEOOE  TOU8E
- horeedtes tomercides a2 TERIm . MM seman L
" Dises cuifes porpagar 341305 341308 5413084 S e T
B : LT TR VBN o EBiizEb  Jodmadd o BEGE - 0dnES
31 de ke g2 2013
Préslamas y obazionss e IR : . B
Sienderss . USS - BRADAROD SO DAY CHIMSS  BEMM - 102500
- heresdres comenides 00758855 OB WA AES e i .
. Omstembspepey o 28O DERRAL PR Ll UL
DOLLURNT T IS TR EARNE o TRIGRTE o tRARTE  SEAE0 . - 1haenin

o :f'Rlesuo de Mercado Sl

| El r;esgo cie mercado es &l nesgo de que Ios cambios en 105 precms de mercado

por ejemplo en |as tasas de cambio o tasas de interés, afecten los i ingresos de la
Comipafiia o el valor:de {os instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de
la -administracion del: riesgo ‘de mercado es administrar v controlar las
exposicicnes a este riesgo dentro de parémeiros razonables y al mismo tiempo
optlmazar la rentabilidad.

De acuerdo con fo prewsio la Ley Organica de Salud, publicada en el Suplemenio
al Registro Oficial ‘No. 423 del 22 de diciembre de 20086, corresponde a la
autoridad sanitaria ‘nacional, “"Ministerio ‘de Salud Pablica”, la fijacion, revision y

. control de pracios de los medicementas de Usc y.consumo humano a través del
‘Consejo Nacmnal de Fijacion 'y Revision de Precios de Medlcamentos de Usp
‘Hurhano. - ‘De ' acuerdo ‘con lo estatﬁec;do en ‘estas  disposiciones, - los

medlcamentos de. uso humano, que son consrderados como estratégicos por la

_ -__autandad sanitaria, tienen un techo de precios que seran estahtecados y difundidos
.por la entidad de ‘control. - Los pruductos comercializados ‘por la Compama

mc]uyen meci:camentos cuyos precms estan sz.uetos atal regufac:non
Adlcmnalmente de acuerdo alo establemdo en el art. 175 de la Ley Orgénica de
Salud las. Compamas que comercializan medicamentos estan obligadas a recibir
los p_rcaduct_os proxXimos a vencer.

Riesdd de‘Mdneda

La moneda utzlizada para las transacciones en el Ecuador es e/ dolar americano,
moneda funcional de la Compaﬁla y las transacciones gue realiza la Compaiiia
prlnclpalmente son en esa moneda; por lo tanio, la Administracién estima que la
exposicitn de la Compama al riesgo de moneda no es relevante. B! resumen de
la informacion cuantitativa relacionada con la exposicién de la Compafiia a riesgos
en moneda extranjera es la siguiente:
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- QU!FATEX S A :
(Una subs&dlana de chorp S A)
Notas a ios Estados Fmanmeros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

31 de diciembre ds 2014

CHF EUR
Acreedores comerciales - -
Exposicion del estado separado : L .
de srtuaclon rmancera : '2.471 .004 't 767 85?’
31 de dlt:lembre de 2013
Acreedores comercnaEes - T B
Exposucnon del estado separado S .
de srtuac;on flnancera AR I 4.732.552 . '2.7‘9'5.087

o _Las mguxentes tasas de camblo sngnn‘" catwas se apllcarnn durunte e! e;ermced
-(US$1 pDr untdad de moneda extran}era) . :

Tasa de cambno S T
promedio’ . Tasa de cambio .

Ano termmado SESR de'-_'. - gl contadoal
_diciembrede . - 31de diciembre de.
S 2014 T2 s 208
Frantos suizos (CHF) 100 112 1,01 1,13
Euros (EUR) 1,32 ‘1,37 1,22 1,38

Anslisis de Sensibilidad

El apdlisis respecto & la variacion en la tasa de cambio de moneda extranjera
efectuado’ por la Companfa concluye que ias referidas vanaclones 50N pOCO
Signlftcatwas o R

El fortalecxm:ento (debmtamiento) del US dolar contra los CHF y EUR al 31 de

“diciembre’ habria ‘aumentado {disminuido) el patnmon]o y los resuftados en los
' montos gue se muestran a contlnuaclon -Este analisis supone gue todas ias ofras
_varlables en part;cu!ar la tasa de mteres, se mantlenen constantes:

Camblo al contado al -
31 de d;mambre de 2014

CHF movimiento del 3% 74.871
EUR movimiento de! 9% 297.235
372.108

31 de diciembre de 2013: D
CHF movimiento del 3% 160,434
EUR movimiento del 9% 347.150
507.584

Riestoo de Tasas de Interés

Este riesgo esta. asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por ta Compafifa y que por lo misme generan incertidumbre respecio a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantla de los flujos
futuros.

{Conti nia)
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' QUIFATEXSA Dol
(Una subsadlana de chcrp S, A)

Notas a los Estados Fmanc:eros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compafia administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por ciento
de los préstamos y obhgacmnes financieras se manienga sobre una base de tasa
de inierés fijz, Por lo lanto, la Administracidn considera gue la exposicion & los
‘cambios &n tasas no tiene :mpactu alguno en los resu!tados 0 patrlmonlo de la

L :Compania

Anahs:s del Valor Raznnable nara !os instrumentos 8 Tasa Fu

la Compama no mlde Ios ac’uvos y paswos f nanmeros al va!or razonable a través

de resultados y no participa en transacciones de derwaclos {permuta financiera de
tasa de interés), - Por o tanto, una variacion en |a tasa de interés no afeciaria el

“valor regisirado’ de los activos y.pasivos fananclems a tasa de nnteres ﬁja o Ios
- resu!tados ol patnmomo de la: Compama s

:Admsmstracson de Camtal

'-:La po!:tica de ia Compama es’ mantener un nwel de cap'.tal que le parmsta

conservar la c:orn‘" anza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futiro de sus negocios:  El caputal s comporie del patrimonio heto, La Compafiia

- no esta sujela. a requenrntentos externos. de oapital. . No hubo cambios en &l
-em‘oque de la Compama parala admm\stracnon de capnai durante el ano

£ _md:ce deucia_—patr_lmonlo ajust_ado de ]a Compafila al término del perioda del
estado separado de situacion financiera era el siguiente:

2014 2013
Total pasivos UsS§ 122.172.058 149,221,530
Menos: efective y equivalentes - _
' de efeCtivo _ 4.833.613 3.177.809
Deuda neta - USS 117.338.445  146.043.730
'---Patnmomo A | USS . 30.859.091 . 27.279.818
- “Indice deuda-patrimonio T T
: a_lu_stado S _ 380 . B35

Seqmentos de anracmn

(@)

Bases oara la Seqmentamon

La Compan:a tlene dos segmentos sobre los que se debe informar, descritos a
_conhnuacmn que corresponden a las divisiones estratégicas de la Compaiila. Las
divisiones estrateg:cas ofrecen distintos productos o servicios, y son acim[mstradas por
separado porque requaeren dlstlntas estrategras de mercadea

Para cada una de las leISEDﬂES estrategicas el gerente general de la Compafiia
(qulen es el encargado de tomar las decisiones uperatwas) revisa mensualmente los
informes’ de administracion internos. El siguiente resumen describe las operaciones
de cada uno de los segmeritos sobre los cuales la Compania debe informar:

Farma y Consumo: incluye importacion y representacion de medicamenios y
productos de £ONSUMo; ¥

{Contintia)
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- OUIFATEXS A L
(Una SUbSIdlarta de Qurcorp S A)

Notas a fos Estados Fmancﬁeros Separados
(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)
» Distribucion: corresponde 8 los canales de dustrlbucron y venia de los dos
segmentos antes menmonados

Los resu!tados por. segmento mcluyen los costos y gastos directamente atribuidos al
mismo, asi coma los gastos de las dreas de apoyo administrativas y financieras, que

- B8 asngnan proporcmna!mente a cada segmento, con base en las ventas; los gasios
;‘r" nanmeros son asagnados a cada segmento con base en su capntar de trabajo

. Los resultados por segrnento que son reoortados al Gerente General de la Compama
“{maxima autoridad en la foma de decisiones operacionales) 1ncfuyen las partidas
_directamente . atribuibles al. segmento, asi como ‘aquellas partidas ‘que pueden ser
_ amgnadas sobre una base razonable La part:da ne as;gnada corresponde al actlvo

por 1mpuesto ala renia dsfer{do

‘La |nforrnac:1on relacmnada corl ios resuitados de cada segmento sobre el que se debe .
b _mformar se incluye mas adelante.” El rendimiento se mide sobre 1a bage de |a utilidad *
~ por.segmento antes. de" 1mpuesto ala ‘renla, seglin se mc!uye en los mformes de -
- administracion internos revisados por e} gerente. general de la Compafia; La ut:hdad_ R

por segmento se usa para medir el rendimiento, puesto que la Administracion cree gque

~esta informacion es la mas reievame para. evaluar los resultados de !os segmentos_ '

refacaanados con otras entidades que operan en estas xndustrtas

{Continla)

.28 -



g
é
- 62 - é
é
R &
" {enupuo) @
o @
T Teomies 98Y' €6 IS0B0STL GPEU9L \..._m_ﬁ.__.mr___ VAT / G66°GZY 7489201 88N [eydes ap sosjoquasaQ
L BETIZZ G 850'2LL Z2) - ~ \mnw.mmr.mmr _\%qmﬁ.mm \mcm.@%.mw /Ba6E06°E soluewBas lod SOAISE]
L ke LISET0S'0L) 6F1LEOES) - - \ m__mm,_%m.._mm N \ LBZ 160" 20} / CEVLEECY  /BURGEE'SH sojuawBas 1od soaoy
e S Lo e :seaneoliubis sepiyed seng
i U01GE0E 921'629°G - - Vol / £L9°'189°Z ZZE080°Z £5t°066°2 olustufias jop ejual gf g
. / . \ o1sandu) ap sejue ePueLED
S LEEBLET za4'001'2 - - \.sm.mmoav. /1657286 y oegzalt  /sores upioRaIda(]
ERSET 505226 - - . \___E_N_..o__,u; R AC L AL R solre)saud 81G0s Sa8aIeIU|
L heEser L BAGPER'EYZ - S \_omm__._«_@o._ﬁm m\_%m.mméﬂ J PLEipLe \ooo.@mm.nw $SN soueupIo sosaibuy
107 FIo% 107 VI0Z© ~ OpPoNEr®l . pIoZ OIS VI0Z
: AR gLoz
1o, olg -

coldopngEsiy OLUNSU0D - BLilE]

NGV EGERESED) m..o_.mEo.m SOIUBIGAES §0] 5D 3150y UoDelhioj]

“($SN ~ BouBIY 3p SOPIUN SOPE}SH SO] 8P wem__m_% ug)
m.ommhmamw wo.._.m_uum:_n_ S0pRIST SO| B SEION

(s dioanp 8p eueipisqns eun)
ST e XALYAIND




QUIFATEX S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S, A)

Notas a {os Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de Américs - USS)

N Deudores Comerdiales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de Io_s_depdores comerciales y atras cuentas por cobrar es sl siguiente:

' Nota 2014 2013
Deudores comerc:a!es _
Terceros . . USS  82.083.756 103.380.587
Paries re[aclonadas S 22 (b) - 1.788.141 3.189.931
o 5(b}ii 83.881.897 106.580.518
: Est:macmn para deteruoro de valor 5(b}il - (1.747.630) {1.818.707)

82,134.267 104.751.811

Otras cuentas por: cobrar" -
Inst!tuclones gubemamentales -
- ‘Servicio de Rentas Internas (SR%) : IR L

- Retenciones de 1mpuesto alarenta ' 2,889,448 . 2.640.072

" Venta de inversion en acciones - 12 : _2.48_7.--206 e
~Anticipos dados a proveedores o L ©14192.349 - 69.202.
Partes relacionadas - - : 22(h) 119,023 91024
Empleados - 280.254 502.495
Otras -518.323 1.640.367
§5.587.503 _ 4.843.160
USS _ 88.721.770  _109.704.971
Corriente USS 88.653.726  100.544.949

No comiente - B8 044 160. 022
. Uss _88;721.7_70 . 1_09.704.9?1

la exposucaon de Ia Compansa & los nesgos de cred:tc y moneda y Ias perdldas por deterloro
: -relacmnadas con deudores comercaa!es y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 5 (b) ii.

8 _‘inv entarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2014 2013
Mercancia disponible para la venta UsSs 34.095.187 37.719.898
[mportaciones en trénsito 4.164.421 2,383.367

US$  38.250.608 40.103.262

En el 2014, 1a mercancia disponible para la venta reconocida en el costo de ventas ascendié a
USE172.475.329 (US230.958,109 en el 2013). Por otra parte, las pérdidas reconocidas en
resuliados por la baja de inventarios en mal estado o caducados fue de USE2,B87.223 en sl
2014 (USS2,500.062 en el 2013), -

(Contintia)
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QUIFATEX S. A,
{Unz subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unides de América - USS)

Paaos Anticipados

A la fecha de los estados financieros separados los pagos anticipados torresponden,

principalmente, al seguro de todo riesgo de los inventarios y propiedades y equipas.

Propiedades v Eguipos

El d_été'ﬂé .d_el movimienio de las propiedadss y equipos es el siguiente:

-3 -
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.Quffatéx S..A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Los equipos dados en comodato corresponden a equipos médicos y de laboratorio entregados
por la Compafiia a laboratorios clinicos y centros médicos (comodatarius) a travss de coniratos
de comodato, enire cuyas pnnmpaies clausulas estan e

' eo e

LR KRR R}

(11)

- la -Compama (comodante) -entrega tos eanpos alos comodatén‘os sin costo alguno

Los equnpos deben permanecer an las instalaciones. de los comodatanus durante Ia
vigencia del contrato, fa cual es, generalmente de tiempo indefinido; sin embargo, la
Compaiila puede darlo por terminado libremente, mediante notificacién éscrita con 30
dias de anhcnpacnon, sm gue taE dec:tsrun ob!tgue 0 comprometa a mdemnlzac;on alguna

El comodatano no podra cnder Ias obilgacmnes y derechos denvados de! ccntrate de

comodato -

La Companta e cornpromeie a entreraar a los operadores de Ios equrpos cubrsendo los

) costas resper:twos :

Ej comodatano se compromete a. mstrunr a su personai sobre &l mane_;o ut:hzamon y

uperacmn de\ eqmpo TECIbIdO &n comc-dato

La Companaa debe proveer el servicio de mantenlmlento asesoria tecnlca y reposicion en
caso de dafic o en caso foriuito; en consecuencia, el comodatario es el tnico responsable
de los riesgos en ef manejo y utilfizacion del equipo entregado en comodato. En caso que
se produzca un dafio por negligencia del personal de! comodatario, el costo de la
reparacion comera por cuanta de este Gitimo,

E! comodatario se compromete a comprar & la Compafila los “kits" de reactivos para el
funcionamiento del equipo de acuerdo con el detalle y los precios gue se incluyan en cada
contrato en partlcular

lntanmbies

EI s gmente es e] mowmlento de ias hcenctas de los programas de cornputo

Noia L .Amor.trz_ac_mn -
: == Costa = . acumulada - Neto -
 Saldoal1de enero de 2013 uss 656.014 459,906 185.108
Adguisicion 183.530 Co- 1B3.530
Amortizacion 20(b) - 164,937 {164.837)
Bajas (4.459) - {4.459) ;
Saldo al 31 de diciembre de 2013 B35.085 620,384 214,701
Adguisicion 221.789 - 221,788
Amortizacién 20 {b) - _ 122320 (122.320)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 USS___ 1.056.874 742.704 314.170
{Continta)
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - US§)

{12}  Inversiones

Un detalle de las inversiones en acciones es e! siguiente:

% de
particinacisn 2014 2013
_Farmac;as Peruanas S, Ay

.- Drogueria la Victoria 5. A. C 100,00% Uss  13.000.000 13.000.000
. Vanttwe Cia. Uda. = - 9%,00% 1,413,720 1.413.720
o Bafimo 8. A T 36,48% : ' - 712.345

- FldEICOIT‘IiSD Mercant:l Prtmera . _ U I I
o Tﬁuﬁanzacaon de Fiu}os Quifaiexs A, . 100,00% . 210,000 - 10,000
"'.--hlectraquﬂ AL Db B0 a0

USS; ' '14:'427-690'. 15. 139 435

Las mversmnes corresponden a acciones en subsmharuas . enttdad estructurada y estan
registradas al costo; ninguna de las acciones son cotizadas plblicamente v, en consecuencia,
no se dispone de precios de cotizacion publicados. - A la fecha de cada estado separado de
situacion fl nanmera ne exnste evndencia de deterioro de estos activos.

Ei 12 de anero de 2012 la Cornpama firmo con las entidades chilenas Fasa Investment Limitada
y ABF Administradora de Beneficios Famacéuticos S. A. el acuerdo para la adquisicion de
100% de Drogueria La Victoria 8. A. C. y Fanmacias Perlanas S. A. por el precio globa! de
US$13.000.000. La Compafiia tom¢ el contre! de dichas entidades a raiz de dicha compra, con
el ‘objetivo de ‘expandir sus nngocsos en & mercado peruano de d:stnbucnan y venta de
_mechcmas Y. otros o

' _ Con fecha 18 ge dmtembre de 2@14 la Admmtstracmn de la Compan;a dBCIdIO vender el 100%
- de las ‘acciones perienecientes a Safimo S. A. por un precio de US$2 487. 206 dando lugar a
_ _'otros mgresos por un monto de US$1 780 844 (véase noia 20 a) '

3Durante el ano termmado e[ 31 de dlmembre de 2013 fa Compania aporto USSZBY 000 en
proporcion ‘@ su participacion accionaria en Vanttwe Cia, ‘Lida,, en relamén con un aumento de
capital de US$300 000 aprobado y suscnto en tal subsidlar;a :

la Compama no S‘eﬂiblo dwldendos de ringuna de las en’ndades en 1as cuales mantiene
inversiones durante el afo terrnmadc el 31 de dmembre de 2014 (US$D en 2013).

El derecho avoto de la Compania en cada una de ias entidades en las cuales tiene acciones,
8s tgual al porcentaje de pariicipacion que posea. Un resumen de las principales actividades y
oparamones gde dichas enfidades y pais de mcorporaslun se presenia a contmuac:on

- Fammacias Peruanas S. A fue constltu da &l 9 de junio de 1996 en ia ciudad de Lima, Perd.
Su actividad principal es la comercializacion de produclos farmacéuticos, cosméticos v
demds elemenios destinados a 1a proteccion y recuperacion de la salud.

{Continda)
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Quifatex 8. A
{Una subsidiaria de Quicarp S. A.)

Motas 2 los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Vanttive Cla, Lida. fue constituida sl 17 de julio de 2003 en Ia ciudad de Quito - Ecuador.
Su. objetivo principal es la importacidn, exportacion, comercializacion, distribucion e
intermediacion de toda clase de articulos y productos al por mayor y menor, de consumo
humano :

Saf imo S. A fue constituida en la tiudad de tho Ecuador gl 21 de newernbre de 1989, y
si actividad con315te en el arrendamlento de bienes lnmueb!es, prlncapalmente a partes

.Tefacaonadas

'.'Droguerla La V;ctona SAC fue constltmda e! 17. de junio de1998 =) lea Peru Su
. actividad pnnclpal es la importacion y distribucion de produstos farmacéuticos naturales y

d|etetlcos de tocador, de perfumena y!o beHeza y demas af' nesa Ha mdustﬂa farmaceuhca

' .Fade;cumxso Marcantﬁ Prlmera Ttuianzac:on de Fiups Qunfatex S A fue constrtmdo et 2% de
.. -eptiembre de 2010 en Quito, Ecuador, para llevar a cabo un proceso de titularizacion de -
* ‘flujos futuros de*fondos por Un monto aprommado de US$15 000.000; - 1a fiduciana es
" Fideval 'S."'A. (entidad ‘subsistente después de un proceso. de fusmn en Bl cuai Ia

_Admm:stradora de Fondos chhtncha chdos Pschmcha fue absorbida) :

3"Ad|c|onalmente Ia Compania hene 50% de parilclpacmn en Consarmo “Abastec;m:ento de

Medmamentos Qulfatex - Vanttive", constituido al 17 de julio de 2003 en Quits, Ecuador, &
gue es contabilizado como operacian conjunta,  Su principal actividad s la importacién,
exportacion, comercializacion, distribucion e intermediacién- de productos famacéuticos
especializados (vease nota 22).

F'restamos ¥ Obligaciones Financieras

Un resumen de [os _pl‘éSt_amo's y o_b!i_g_aciones financieras es el siguiente:

Pasw 0s cornentes . ' _ _
‘Préstamos bancarios sin garantxa US$ 24 526 263 - 27 917 774.
Dbhgacmnes en circulaclon e 1R7BB.5BT. - 1.711.826
_ : SRR ' 27.281.830 .29,629.600
-Paswos no ccmentes IR R
Préstamoes bancanos sin garantia 333.333 E
Obligaciones en circulacion 5.850.000 B.775.000
6.183.333 8.775.000

US$_33.465.163 28 '404 500

La nota 5 (b) iii lnc!uye informacién sobre fa exposicion de la Companla al nesgo de tasa de
interés y liquidez.

{Centintia)
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Quifatex §. A
{Unz subsidiaria de Quicarp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US§E)

Terminos v Calendario de Reembolso de la Deuda

_ - Valor nominat e
Tasadeinterés  Afiode imparte en libros en USS

nominal vencimiento 2014 2013
Préstamo bancario sin garantia 8,00% . 2015 6.700.000 -
Préstamo bancario sin garantia 8,60% 2015 - 2.600.000 3.500.000
Préstamo bancario sin garantia 7,30% 2015 3,000.000 -
Préstamo bancario sin gerantia 'B,25% 208 2.418.861 508.680
Préstama bancario $in garantia ©B30% 2015 2.087.099 -
Préstamo bancario sin garantia S B2E% 2018 1.566.667 .
- . Préstamo bancario sin garantia BN A1 TR01B 1500000 -
. Préstamo bancario singarartia” . 933% . . 2015 . 1200000 12538516
. Préstamubancario sin garantia s 201 - 1,381,618 Lk
", *Préstama bancario sin garantia L gdA0% . - TI201s © .. BBB.418 1.800.000
. Préstamo'bancario sin garantia S UBE0% 2014 - L 3591277
. Préstamo bantario sin garantia . 802% - .- 2014 IR 2.700,000
_ Pra_siamo ‘baneano sin garantiz ' B,70% Y-l : - 1.200,000
" Préstamo bancario sin garantia BOS% - 2014 . 1.110.858
" Préstamp bancario sin garaitia B,75% T 2Di4 - 465,867
Obligationes en circulacian 7,75% 2.765.567 2.586.826
Obligaciones en girculacion 8,25% 5.850.000 7.500.000
Préstamos bancarios y obligaciones e
en circutacion 33.138.281 38.001.834
Intereses por pagar 326.902 402,668
33,465,163 38.404.600

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios y les obllgacsﬂnes en cxrculaczon no
corrientes por cada ano subagmente al 31 de diclembre de 2015 SON oMo 5|gue

Ano que termanara &l

31 dg nglgmbr@ de o o
2016 . TUS$ . 1,833.333 -
2017 S 1.850.000
2018 C T 2:400.000

USS . 6.183.333

Dblicaciones en Circuladién

En diciembre de 2010 la Compafla, como originador y beneficiaric del Fideicomiso Mercantil
"Fideicomiso Mercantit Primera Titularizacion de Flujos Quifatex S. A.," titularizé los derechos de
cobro de las ventas a sus clientes por comercializacion de sus productos, con ef objeto de
dastinar dichos recursos a la reestructuracion de pasivos y a capital de trabajo para el giro de su
negocio.

La titularizacion emitid dos series de documentos con las siguienies caracteristicas:

-37 -
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Quifatex S. A,
(Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

: Tasa de

Serie US§ Plazo nterés
A 7.500.000 4afios  7,75%
B - 7.500.000 7 afios - 8,25%

. 15,000.000

El derecho de cobro titularizado vy que debe ser transfendo &l fideicomiso, 25 de 5.5%
corraspondiente a las ventas totales efectuadas a sus clientes hasta el venczmnento de |a serie
A, postenormente 3% de los darechos de cobro de las ventas totafes hasta que se extlnaan las

. ;_obhgaclones

s _Ei Fldarcam;su tamblen ;nc}uye varios. mecanlsmos de garantia Ios cua]es serwran para'
‘caucionar el cump!!mlento de fas. ob!!gacrones derivadas dst: Fideicomiso ¥ contra:das con los

inversionistas, Estos mecanismos. 'de garantia: perm:hran cubrir, en promedio, ‘el indica de

: ;deswamcm en 53 veces, y en unpromedio de 4‘1 veces gl ﬂup mensua! requer[do por el
Fldelcomlse para cumphr ON sus paswos ' : T

(14} :Acreedores Gomermales

EI detaﬂe de'los acreedures comerciales es el siguiente:

Nota 2014 2013
Proveedores: :
Locales uss 53.240,732 71.212.825
Extranjeros 22.823.396 27.996.198
76.064.135 88,209.123
Partes relacionadas _ 22(by 9451427 1,550,733

Uss_ ’7'?'.'009..262 1001759.556

La exposu:lon de Ia Cumpanla al riesgo de muneda y I:qu:dez relacmnado con cuentas por

pagar se revela en la nota 5 (b) TR

'imnuesto a Ia Renta B

(a) Impuesto a ta Renta Reconocido en Resultados

Afo terminado el
31 de diciembre de

. 2013
2014 ' restablecido
Impuesto & |a renta corriente uss 2,204,117 2.202,498
Impuesto 3 la renta diferido {151.916) 242.281
USS __ 2.052.201 2,444.779
{Continia)
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Quifatex S, A,

{Una subsidiaria de Quicorp S. A)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estades Unides de América - USE)

(b) Impuesto a lz Renia Reconocido en Otros Resultados Inteagrales

{Pérdida) ganancia actuarial por ptanas
de beneficios definidos, antes de
impuesto a la renta’ '

Gasto de impuesto 2 la renta

{c) 'Qohc_iliacién 'dé"Ea'Ta'éa Efectiva dé_lmgueéto a !a_'R.e_'n'ta'

Afio terminado &l
31 de diciembre de
2013
2014 restablecidn

USS (43.652) 419.265
- __{92.238)

USS . {43.852) . 327027

" Afio 't'érﬁ}:in_ado =l '31._
. dediciembrede .

2014 L 2013, restablecido

% USs % . USS.

Ganancia antes de impuesto a [a renta

Impuesio 2 la renia que resultaria de
aplicar Ia tasa corporativa a la
utilidad antes de impuesto a Ia
ranta

Mas {menos)

Gastos no deducibles

Deduccién pbr pago a {rabajadores
. condiscapacidad

Ingresos exentos

Exceso del impuesto minimo

~ sobre el impuesto causado

Otras

5.675.126 3.635,167

22,00%  1.248.528 22,00% 798.737
14,07% 798,445 11,28% 410.054

D,00% © (2,54%) (92.231)
(6,88%)  (380.470)  0,00% -

1,08% 61174  2671%  970.807
589% 334524 9.80% _ 356412

-39 -
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Quifatex S. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas & los Estados Financieros Separados

(En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

(d) Movimiento de Activo v Pasivo por impuesto a la Renta Diferido

Do 044 -
Imporie neto al . Importe netoal
1deensro o Reconumdo 31 de diciembre
o d92014 en resultadcs de 2014
Benefacms de empleados MNa comientes uss 212, 255 {42.728) 264,984
Eslimacion para deferioro de valor R
e los deudores comerciales 464.007) {31B614) (145,393}
Beneficios de empleadns Comientes 416,208 243 763 172,543
_'Pmpnedades yeqmpus 480385 - " {32.239) . BR.375
. -y 0 uUss . 212483 " [(1519M8) . _. 354409
_ lmpu_esioat_a ri_antadife_:r'ido'actiun_ CUSS 500,802
Impuesio & fa renta diferido pesivo Cuss LT e L o {345.393)
_ 2013
* Importenetoal . Importeneloal
4 deenero Remnocado -31 de diciembre
) . de 2043 0 en resulsadas e 2013°
Beneficios de empleados - No coientes  US§ 443,001 © 230745 212.256
Estimacion para deterioro de valor
e los deudores comerciales {232.050) 231.857 {464.007)
Bensficios de. empleados Cortignles 184.432 {231.778) 416.208
Inventarios - 118416 118.416 -
Propiedades y equipos B.549 {41.487) 48.036
Operacion discontinuada - {56.5741
R uss 521,348 242,281 212.433
Impitesto a'a renfa diferido activo . Uss S Lo 676,500

:"-Impuestoa!a ranla dlfendopaswn C-.uss ' o S (464.007)

{e) Premos de Transferenma

-El Decreto Ejecutnvo No. 2430 publlcado en gl Suplemento al Regtstro Of c;|al No 494 de!
‘31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria; con vigencia a pamr de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables ongmados en pperaciones:con
partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con la Resolucion del SRINo, NAC-
DGERCG13-000, {os ‘sijetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan gfectuado
operacuones €on partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, durante un
mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6. 000. 000, deben presentar al
SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e ‘informe de precios de
transferencia.

(Continda)
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o Quifétax 5. A
(Una subsidlaria de Quicarp S, A.)

Notas & los Estados Financieros Separados

{En dolares de os Estados Unides de America - USS)

El estudio de precios de transferencia del afio 2014 estd en fase de chagnostlco 2 lafecha
de aprobacién de los estados financieros separadcs diagnostico segtn & cual ta
Compama no antzczpa ajuste alguno al gasto y paswo por tmpuesto a la renta curnente

El estudio de preclos de tr“ansferenma correspondlente al afio 2013 conciuyo que las
operaciones efectuadas por la Compaiiia con sus relacionadas son consistentes con los
preclos o margenes de utilidag que hubieran u’nl:zado partes 1ndepend:entes en
Operaciones cnmparables .

."Situacmn F lsca[

Las declaracaones de tmpuesto ala renta ampuesto al va!or agregado y retencmnes en Ia

. fuenie presentadas por.ia Compama por Ios anos 2011 al. 2014 estan ab1ertas a Tavision

_ de Ias autondades tnbutanas
La Compama cre= que SUs Dbhgamonas acumuiadas por !mpuestos son adecuadas para
" todos los ‘afios fiscales abierios sobre la base de su evaluacion de muchos’ factores,
_'sncluyendo mterpretacmnes de las !eyes tnbuianas yla expeneﬂcsa prewa '

Dtras Cuentas gor Paua '

El deta!fe de las ofras cuentas por pagar es el siguiente:

2014 2013
SRi:
Impuesto al vator agregado (IVA) USS  1.214.815 970.482
Retencmnes en la fuente por pagar -
IVA e impuesto a la renta 503.847 580.719
- !mpuesto a la Salida da DIV!SES (1SD) o 1.694.322 1.037.008

mm 4: Cn i ... 80812
' = . ' SUSS 3413084 2679124

.Benef' icing a los Empleados

EI detalle de los benef cios a los empleadns es e! s1gu1ente

-4 -
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Quifatex S. A,
{Una subsidiaria de Quicorp S. A.)
Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estadoes Unidos de América - USE)

Nota 2014 2013
Partlc:paczon de fos trabajadores €n las _ [
utilidades S 21 US$  1.001.493 715.488
Sueldos y beneficios por pagar S 1579448 1,651.410
!nshtuto Ecuatoriano de Seguridad ' U :
' social (IESS) _ - 378002 382.061
-~ Jubitacion patronal e indemnizacion o 3 NIRRT _'
. por désahucio o 4708480 4272304
S i ' USS - 7.667.104  ©7.021.263
. Corrientes ¢ e . US$ 2058644 2748559

U Nocomlentes . o0 4708460 4272304 .-
A o Y USS . 7667104 7.021.263

'ﬁbilabiéh'zpa;ronai g In'demn;lzacién.gor Deséﬁuci

El Codngo de Trabgjo del Ecuador, establece la obllgaclcm por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todes aguellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma companla De aduerdo por lo previsto por tal Codigo, los emp{eados
jubilados tienen derecho a psnsmn vitalicia, 12 que sa determina en furicion de la remuneracion

permbsda en los Utimos cinco afios prewos fa retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de USS20 si el trabajador es bensficiario de la jubilation del IESS y de

A -US$30 5l solo tiene derecho ala jUbEIaCIOR patronal ssn edad mm]ma de retiro,

Ademas dacho COdigD de’ Trabajo estab!ece que cuando Ea relacnon iabora! termine por

“'desahucio, el empleador debera pagar una mdemmzamon calculada con base en ef niimero de
~aMnos de serwcro :

El mowmiento del valor presente de !a obligaclon por Jubnacmr\ patronal e mdemmzacmn por
dBSBhUGIO £5 COMO sigue:

-42 -
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Q&ifatex 5, A
{Una subsidiaria de Quicorp 8. A))

Notas a los Estados Financiercs Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Jubilacian Indemrizacion

_ Nota patronat por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios E Co
definidos 2l 1 de enero de 2013 ' USs  2.884.473 953.895 3.848.369
Costa Iaboral por servicios actuales : 490.600 112,832 603,532
Costo financiero - -~ - ' 205.974 66.006 271,980
Gasto del pesiodo, restab!amc!o 21 696,574 178.338 875,512
Restitads mtegral Gananma .
actuarial, res\ah!emda R 3{a) {383.537) (85.728) {419.285)
Bengficios pagados R {119.815) : (12 497) {132.312)
Valor presente de ohligaciones por beneﬁcaus _ _ SRR i
definigos al 31 de diclembre de 2013 . L 3.187695 ¢ - 1074509' 4272304
. Costo |aboral porsnrwmos aciuales S o 208107 117238 ¢ .. 325.345
* - Costp financlero " . . _ _ " 224.087 - 73,582 204,879
Gastodel periodo . 0 T : 2 T 4zeq9d T 1_90.830 T 520024
Resuiltado integral - {Gananma) pérd:da : . S R R
Coomeluanial o ' 3a) - 203450 (159.798) 43,662
- Beneficins pagados '. IR . - {200,862} . - (26.858) (227.520}
Valarpresen?ede ﬂbllgaaunespurheneﬁcms R SRR L '
definidos al 31 de dicienibre de 2014 USS - 3,629.477 1.078.883 4,708,450

De acuerdo con los est_ud'iqs actuariales, el valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacién patronal es como sigue:

[=]
o~
™
(=]
—
(2

|
|

Valor actual de |as reservas
' matemaﬂcas actuanales
Jubilados . Uss-  137.411 -
Em pleades actwos con taem po _ S
de servicio mayor & 10 afios 2.376.686 2,287,230
Empleados activos con tiempo ' o
-'de servicio mencr a 10 afios 1.115.380 940.465

USS 3620477  3.197.605

Los supuestos utitizados en los estudios actuariales fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de crecimiénto de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion 21,05% 8,90%
Viida laboral promedio remanente 8.4 8,4
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

{Contintia)
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QLl_ifatex 5. A
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)
Notas a los Estzdos Financieros Separados
(En dotares de los Estados Unidos de América - US§)
Las suposiciones actuariales consfiluyen las msjores estimaciones que la Compafifa posee
sobre las varigbles que ‘deferminaran el pago futuro de esta ebligacion.  Los cambios en las.
tasas 0 supuestos usados en ios estudms actuariales pusden tener un efecto imporiante en !os

montas reporta dos

Anal:sss de Sensbnhdgd

_Cambios razonab]emente ‘posibles en las suposmlones actuanales relevantes ala fecha del
~-gstado separado de situacién financiers al 31 de diciembre de 2014, siempre que las ofras

suposiciones se mantuvieran constantes, habrsan afectado |a obhgac;on por beneficios defi mdos

004 o3

: - _ ‘Aumento - ;- Disminugion Aumnnto . Disminugion -+ -
Tass de descuenta(l—z-ﬂs%) S amss sk w2 (23888
iasa rie nrec:mlenio de salario (+I- 5%) _ -+ 405,938 (365.338). - . 375,361 . ..{337.266)

.Patﬁmonro e

Camtal Soczal i Utlladades Dlspombles

La Compama ha emitido unrsamente acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de
US$1 cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2014
son por, uss22.229 539 (USS2O 988.347 en 2013).

la Junta General de Accnomstas celebrada el 28 de marzo de 2012, aprobé un aumento de
capital - autorizado 'y -susgorito ‘de US$1,222.192, mediante la vapitalizacion de utilidades

disponibles por US$380.973 y reserva.legal por US$822 219, el cual fue Teconocido en otras
‘reservas, hasta fanto se complementen jas formalidades Iegales requerldas en la Reptblica del

.'_.-Ecuador La formallzacmn del refendo aumento de cap|tai se dlo con fecha 15 de agosto de
.-2014 L . . _ .

- -Resewa Leual

La Ley de Companlas de Ea Republlca del Ecuador, reql_uere que Ias compan:as andnimas
transfi eran & reserva legal, por o menos, el 10% de |z utllidad neta anual, hasta igualar, por fo

menos, &l 50% det capital social. chha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en‘el caso
de hqu1daclon de la Compama, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
perdldas en las operaciones, El monto minimo-& aproplar para reserva legal de la utiidad neta
del ano 20‘14 es USSSBQ 293 S .

Resultadu Acumulado Pm\femente dela Adogcmn Par Pr\mera Vez de lag NilF

La Supermtendenma de Compamas : del Ecuador, medlanie Resolucmn
5C.G.ICI.CPAIFRS.11, 007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de ootubre de 2011 determing gue el saldo deudor de los ajustes’ provenientes de la
adopcaon por primera vez de las NilIF y que se regtstraron en gl patnmonio en una subcuenta
denominada “Resultado acumulado proveniente de |a adopcidn por primera véz de jas NIIF",
separada del resto de’los resultados acumu!ados podra ser ‘absorbido por los resultados
acumulados y los del tltimo ejercicio econom[co conclusdo si los hubiere

. (Cnntmua)
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Quifatex S, A,
{Una subsidiaria de Quicorp S. A))
Notas a los Estados Financieros Separados

{En dotares de |os Estados Unidos de América - US$)

Otros Resultados lntecrales

Los ofras resu!tados mtegrales coresponden a Ias ganancias o pérdidas actuariales que surgen
da las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneflcms defi mdos [véanse notas

(@ vk ()

Enares_os -Ordmario's

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:

 Afio ferminado el
31 de diclembre de -

E R P T P o 20fs -_ij_-'..’"2°13"
Ventas de productos o i USS 237 798 187_ - 305.427. 032
"Serviclos prestados - R S 6 049 490 5 944,238

Cormsnones S T IR S sare _ 54324
PR ' ' uss 243354589_': 311425594'

) La Gerenc;a consadera que ios ssguxentes factores tndtcan que ia Compama actua como

pnnCIpaI en clertos confratos firmados con los clientes:

« la Compama fiene responsabllldad sobre los inventarios y ios bienes vendidos.
* La Compaiiia se encarga de analizar la evaluacién de riesgo los clientes nueves, de la
gestlon de cobranzas y por fanto asumir &l riesge de crédito.

!ngrasus Y Gastos
a) Dtrcs Ingreso A
. -_ LDS Dtros mgresos 38 resumen & contmuac:on

Anotermlnado el '
. 31de dmtembre de

Utlhdad &n dtsposwlon de ' o '
“inversiones en acciones 12 USH 1.780.844 -
Ingresos diversos 878.504 1.360.251
Servicios prestados 488.249 456.487

Reversion de provision en excesc 690.410 -
Utilidad en disposicion de .

propxedades y eqUIpos 196.943 110,277
Otros S - 49,500 : 1.432

US$  4.084.450 1.928.427

b) Gastos por Naturaleza

El siguients es un restmen de los gastos por naturaleza;
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Quifatex S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Costo de la mercancia vendida

Publicidad _

Gaslos de personal

Fletes y embalajes

Baja de inventarios en mal estado o

caducados

Vigjgs -

Arrendamlentos operatwos

Depreclacron de prop:adades y equipos
* Centro de servicios compartldos
“Servicios basicos -

Honorarios |

Seguros " '

Mantenlmiento y reparac:ones

Impuestos

Estimacion para deterioro de los

deudores comerciales

Licencia de marca

Amortizacién de Intangibles

Otras gastos

Gastos de Personal

Z
S
=
o

|

B USS$

21

5(b}ii

11

Uss

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
169,378,239 230,858,108
20,000,757 22,481,537
25,753,769 25,310,251
3,016,473 3,184,810
2,887,223 2,500,062
2,549,174 3,118,354
2,313,745 2,447,515
2,100,762 2,279,327
1,716,651 1,758,615
1,087,062 . 1,030,876
880,937 2,831,455
634,911 782,570
670,192 678,551
354,594 387,829 -
307,358 648,856
285,243 276,618
122,320 164,937
5,181,667 5,198,079
230,292,077 306,038,151

Los gasios relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Sueldos y salarios

Bengficios sociales

Camisiones

Otros beneficios

Participacion de los trabajadores
en las viilidades

Indsmnizaciones zhorales

Vacaciones

Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahuclo

Seguros

Nota
uss
17
17
Uss
-46 -

Afio terminado el
31 de d|01embre de :

2013

2014 restablemdo
12,236,890 11,423,709
5,016,740 5,112,787
3,530,281 4,032,152
1,546,723 1,664,042
1,001,403 715,488
736,544 710,988
647,570 336,162
620,024 B75,512
415,404 439,411
25,753:769 25,310,251

{Contintia}



0000 0COHO@

{22)

T ww

Quifaiex 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas 2 los Estados Financieros Separados
{En ddlares de los Estados Unidos de America - USS)
De acuerdo con lo gstablecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, fa Compania debe

distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto & la renta, La Compafiia
ha estimado’ EI gasto de partnc:pacxon de los irabajadores en las utilidades, de la siguiente

'manera
"Afio termmado e!
31 de dlcaembre de
. 2013
2014 restablecrdo
Total ingrésos . .. - R USS . -.248.562.235 313.487.435
" . Total costos'y gastos - . “ 0 {241.885.616) (309 148. 780)
Efecto del restablecimiento por AR _ _
- adopcién de 1a NIC 19 (2009} R VR R
. - [vease nota 3 (a)] B R T A .1 .'419.265
. PBase para st calculo de la pammpacmn B R R
. de |os trabajadores en las utihdades : . 6,676,619 ©4,769.820
_ - : : “A8% - ' 15%
F’ar’ticnpacxon de Ios tmbajadcres en S
1as uhlidades uss . -1.001.483 -~ - 715 488

Al 31 de dic’iemb'r_e del 2014 la Compafiia posee 1,100 trabajadores {1.155 en 2013), en relacion
de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo y administracian,

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas
(8) Iransacciones con Partes Relacionadas

- El res_umén delas prin_bip_al'es transacclones con partes relacionadas es ef siguiente;
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meatex S A,
(Una subsidiaria de Quicorp S. A)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dofares de los Estados Unidos de América - USS)

-Afio terminado ef 31
de dlcnembre de

Ingresos ordinarios: R - o
Ventas de mercancia : uss - 1 957 ssa . 4.027.904
Ingresos por servicios S : -
administrativos y contables : R 2 SBQ 057 1.248.361
Engresos por servicios de a!m acenamlento 299,801 591.422
@ ingresos porflstes” 278121 -453.305
e _Arrendam:emc e S 2388 25431
@ : - USE 4238298 o B.357.423
& Compras de mercanc[a T S Us§t. ¢ 2689.763 1. 1 3,927.839
Gostos porserwclos S R - W1 ) R R T
@ Coorr S US§ - 2743.985 . 4.720.196
Gastos de operacpan ' PR DI o
Arrendamiento de btenes mmueb&es : USE - . 1751700 1.457.433
Servicio de procesamiento de datos SRR 1.587.818 1.051.356
Servitios admims‘iralwas, contables y '
legales 124,437 604.032
Uss 3.443.955 3,112,821
Otros ingresos:
Lititidad en disposicitn de
propiedades y equnpos usg 117.898 35.326
Otros _ 201.186 711.767

Uss . 319.084 747.043

Un detalle de Jas transacciones de ventas y compras de mercancia es como sigus:

~48 -
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Quifatex S. A.
{Una subsidiaria de Quicarp 8. A))

Notas a los Estados Financieros Separados
(En dblares de los Estados Unidos de América - USH)

Anc terminado ef 31
- de dmuembre de

2014 2013
Ventas:
Vanttive Cla. Ltda Uss  1.962.071 3.984.838
Quimica Suiza Industria! del
Ecuador QSI 8. A. _ L2442 43.066
K_ur"a_cses's. A, - _ - 3.347 -
ST ' LSS . 1.967.860 4.027.904
'Compras
. Qmmtca SLzlza !ndustna! del S R S
* Ecuador QS1 8. A, ¢ o US$ 25?4 556 - - B.3Y7.310
-'Qmmlca Suiza S A. - : ' 157111 161,709
. Cifarma S.A; . 58096 - 58817
Quideca S. A e -310.043

| USS_ 2680753 3.927.920

La Compafia mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

- Consorcio “Abastecimiento de Medicamentos Quifatex-Vanttive”

El 12 de enero de 2010, la Compaifiia firmd un conirato con Vanttive Cia. Lida,,

compafiia subsidiaria para constituir el Consorcio denominado Abastecimiento de
Medicamentos Quifatex - Vanttive, el cual tiene el objeto de presentar la oferia
tétnica con;unta para la califi icacion del Consorcio y su posterior parﬂcipacmn enla
subasta inversa electronica ‘para la provision de farmacos para las unidades
‘médicas. del Institito - Ecuatoriano de - Segundad Social, 'segtin’ las invitaciones

' 'pub!acadas en ei porial de compras publlcas y segun Ios phegos respecttvos

Durante el ano 2014 el Consorcm o suscnblo contratos nuevos con el Estado
ecuatorizno y no mantiene contratos wgentes A |afecha de emision de los estados

fi nancreros separados el Consorclo se encuentra en pmcesn de thIdacson

- Contratos cie Arrendamtento Oueratwo '

La Compaiiia mantlene ceontratos de arrendamiento operativo de bienes inmuebles
con Safimo 5. A, (cornpama asociada), renovables a su vencimiento, salvo decision
de darlo por terminado por cualquiera de las partes. Cada afio, durante la vigencia
de los contratos, el canon mensuat de arrendamiento se ajusta en 6% o tasa de

inflacién anual, el menor.

A continuacion un resumen de los inmuebles arrendadaos, vigencia de los contratos
y canon mensual de arrendamiento:
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Quifatex S. A
{Una subsidiaria de Quicorp 8, A)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Canon mensual

Inmueble _ lmcm Vigencia de arrendamiento
Edificio en Quito 3 de enero , de 2011 y 5 afios US$24.404 en el 2014
' g adendum modificatorio US523.233 &n &l 2013
'def 1 déjunio 'de 2012
Ce_ntrb de _ 3 de enero de 2011 y 5 afios US$85.715 en el 2014
- distribucion _adendum modificatario US$82.137 en el 2013
‘en Quito. del 1 de junio de 2012 _ S
‘Centro de 1de 'sébtiénﬁbr.é_ SRR 1afioy  US$33, 836a ‘partir de
dtstribumon Cde2018 o o 4 meses ‘agosto del 2014 -
_ en_Gua_yaqu:I el renovacion _US$36 140 en el. 20‘13 :
R e U So 0 automdtica '

' pc_n" u'n' afio

Los pagos mm:mus futurcs currespandlentes & estas contratos son

2014 2013
Menos de un afio USs  1.803.788 1.698.121
Entre 13 y 41 meses 2.5655.362 2.405.671

USS _ 4.358.147 4.103.792

Contrato de Prestacmn de Serwcms de Procesamnento de Datos

El “15 de septiembre de’ 2003 la Compania suscnbto un contra{o de prestac;ort de
_servuclos de- procesamiento de -datoscon’ Quimica’ Suiza 5. A, ‘compaiiia
-Telacionada, con vigencia de un afo fenovable por igual periodo, s empre y cuando

una de tas partes'no lo de por terminado medianie la-notificacion por : escrito con

- noventa dias de anticipacion. 'El confrato 'se ha venido renoyando afio a ‘afio; ‘el
' honorano conven;do es varlabfe y s determma en func;on def servicio recibido cada
-mes : . :

Contrato de Seivicios de Admlnlstracmn v Contables

R A A XA K2R A KR AN N A NN N X XN N ¥ XN

La Compama mantiene suscrito un contrate de sewvicios con su asociada
Safimo S. A., para |a prestacidn de servicios administrativos y contables, el cual se
ha venido renovando consecutwamente por periodos que van del 1 de enero al 31
de diciembre de cada afio, - Dicho contrate establece un honorario mensual de
US§14.838 (US§4.500 en 2013) Durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2014, ol ingreso devengado por los servicios prestados es de US$178.068
(US$54.496 en el 2013).

{Continda)
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Quifaiex S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp 3. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Contrato de Snwlmos de Admmlstracmn v Contable

La Compama mantiene suscnto un’ contrato tie semuos con su reladionada
Vanttive Cia. Ltda.; el cual se ha venido renovando consec:utwamente por perfodos
gue van del 1 de enero al 31 de diciembre de ceda aio, para la prestacion de
servicios de asssoria y asistencia. para mejorar los servicios, ahorro de costos,
reiamonados con et mangjo y administracién completa. de las areas de FECUrsos
humanos, contabilidad, contraloria, crédito, tesoreria, agministracion, organizacion y
métodos, tecnologia de informacion, Iega!-reguiatonos -gerencia. Durante el afio
termtnado el 31 de diciembre de 2014 ef | ingreso devengadu por estos servicios fue
de USES?TS 5?3 (US$BB1 802 en el 2013) .

: :Contrato de Semcuos de Adm mistrac;on ¥ Contabfe

' -'_La Cornpania manhene suscnio un’ contrato de serwcms con’ su relacsonada '
~-Quimica Suiza Industriat del Ecuador QS| S. A. ségln el tual se encarga de la
- ‘emision 'y reglstro de facturas mensuales, cumphmlento de’ obhgaclones ributarias

‘mensuales. y -anuales, aplicacion de las NIIF ‘en los estados financieros del afio v

presentacmn de informacién ‘a auditores externos.” Este contrato fue firmadoel 1 de
junio” de 2012, convigencia hasta ‘gl ‘31 de .diciembre de 2012, renovable
consecutivamente por periodos de un afio, a menos que cualquiera de las partes
comunicara su decisién de no renovarlo. Durante el afio terminado el 31 de
diciernbre de 2013 ocurrio la primera renovacion del contrato, en relacién con &l
cual el ingreso devengado por los servicios prestados fue de US$1.333.518
(USB861.263 en el 2013).

Contrato de Serwcaos ge Admnmstracnon, Cantables y Leuaieg

La Compania manhene suscnto un- contrato de servncsos con su relacionada

) Quimica Suiza' S, A. (domiciliada en Peru) segln el cual ésta se encarga de

proporcionar servicios de | administracion,” contables y Iegales. entre ofros. "Este |

_ contrato fue firmado el 2 de mayo.de 2012 con vigencia hasta el 31 de diciembre
-de 2014, renovable consecutwamente “por periodos ‘de un afio, a menos que

cualguiera de las partes comupicara su decision de-no renovarip, - Durante el ano

“terminado el 31 de diciembre de 2014 ocurri6 1a primera.renovacion del contrato, en
‘relacion con el cual el gasto por los servicios prestados fue de US$386.552

(US$604.032 en el 2013).

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiénté es un detalle de los saldos con partes relacionadas:
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Looates:

Vanlive Cia. Lida
Sefma &AL
Quimica Suiza Industial
g4 Ecuiadar 051 S.A,
radsSA
Cansorcin™Abastezimiento -

_ 'ﬂe}dgdicﬁm;mios
o Quifalek Vantive
Edtanjeras:
- Cimica Suza S A,
U OuideeaS. A
" CrarmaB.A

© 7 Neta

Los saldos con compafiias relacionadas no devengan ni causan intereses y son cobrados
y liquidades, segin sea aplicable, entre 30 y 45 dias posteriores a la fecha de emision de

las facturas,

Quifatex 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de Amérca - USS)

7

(c) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal gjecutivo y por la gerencia clave por

2014 2013
Beudwes Diras Aoresdores Deudores Otras Acregdres
Comerciples Cobrar comargiales Comerizlas Cobrar comertiales
USS 1459026 44892 - 78008 2,777,376 - 8943
16,275 - 124,822 5121 - .
312634 - 340,156 404,721 - 083,386
B 3,807 . L
- oM - SRR 5 2 B B
s s 367825 - R X LT
- . - S
L - 19316 - BRI )
CLUSSITBBMY . 1SSZ . o WSI27 . BIERSH . 91024 . 15H73
7 " 7 7 w

sueldos y beneficios sociales a corto plazo se resumen a continuacion:

- 'S.t._l.'e:!dos' _
“Beneficios

(23)  Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos v costos financieros se componen de lo sigulerite:
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_ Aﬁo'i_erminado el 31

. dediciembre de

2014 2013
US$ 1341832 1.250.171

- 472533 ©181.486
US$  1.814.385 1.431.657
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(24)

Quifatex 5. A.
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A.)

Notas a ips Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Afio terminado el 31
de diciembre de .

' 2014 ©2013
Ingresos fi nanc:eros
Ganancia en cambio de moneda

. extranjera. neto LSS 540.049 83.683
Descuernitc por pronto pago 40.416 25.820
interesas B _ 42,731 53.911
S ' ' Uss 623198 - 143.414
Costosfmanclems A P TN KRR
" Intereses sobre prestamos S USS (1.822.505) {2.366.935)
Gosto financiero por adquasmn L B P
de subsidiarias = .. R {(1.072.500) - {1.072.500)

Gastos bancanos {120,037) " {230.708)
e _ ' : USE {3.115.042) - (3.680.144)

Ganancias por Accién

El caleulo de tas ganancias por accién se baso en la utilidad atribuible a los accionistas
comunes y un numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion.

El movimiento de las acciones ordinarias es como sigue:

Nota 014 2013
Accionesal 1deenero . US§ 20099347  20.999.347
- Aumentode capital 18 1222192 -

 Accionesal 31 de diciembre - USS _ 22221530 _ 20.809.347

E} promedio ponderado del ndmero de acoiones es de 22.221.53¢ en 2014 (y 2013).
Com‘brqmisos '

|2 Compafila distribuye y comercializa preductos mediante varios contratos con tos fabricantes
de los mismos, los cuales gene'ra}mente definen un plazo y son renovados continuamente, Con
excepcion de un contrato que preva una multa de US$250.000 por terminacion unilateral,
rﬂnguno de estos contratos fij ja sanc:iones para ta Compaiila.

Asi mismo, la Com_panta 58 con_stitu_ye et garante subsidiario del Fideicomiso para el pago de
fos pasives con los Inversionistas. En virtud de esia garantia subsidiaria, la Com'paﬁia se
compromete 2 transferir al Fideicomiso los recursos suficientes para ef pago de los pasivos con
inversionistas, cuando el Fideicomiso no cuente con los flujos suficientes para hacerlo (vease
nota 13}

{Continta)
- 53 -
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Quifatex 8. A.
(Una subsidiaria de Quicorp 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafia es codeudor de obifgac:;ones financieras convenidas por partes relamonadas

_ [véase nota 5(b) m]

Contmgenmas

Elig de mayo de 2010, la Compama reclbto as actas de determinacion No, 1720100100112 de
smpuesto a larents y No. 1720100100111 IVA como agente de percepeion, corréspondientes al
ejercicio fiscal 2007, a través de las cuales el SRI establecié diferencias de US$425.225 v
US§24.185 (exc!uyendo intereses y el 20% de recargo), respectivamente.  El 20 de’junio de
2010, . la - Compafiia, medlante tramite * No. ©1170120100441423, presentd el - reclamo
admm:stratwo de impugnacion de estas actas. - Los' asesores legales de fa Companfa

. -consideran que un falla adverso a'la misma es razonablemente posnbie La Companla mantlene

iy una prov:s:an de US$477 589 por esta contsngencia

(27)

-La Compama ha sudo objeio de acmones Iabnrales propuestas por sexs ex—irabajadores .
- reclamando el pago de diferenciales en |as fiquidaciones de sus haberes, por. aproximadamente -
. 'US$205.557, casos gue estén en diversas etapas del proceso. Es probable que dos de'las
‘referidas demandas tengan faiics adversos @ [a Companta cuyo efecto estlmado es de _

US$54 ODD

El 7 de agosto de 2012 fa Cumpania fue notifi cada con el acta defi mtwa de dsterminacion
N° 1720120100186 la que establecié diferencias a pagar por &l Impuesto a Ios. Consumos
Especiales del afio 2009, por US$136.230 (sin incluir intereses), mas un recargo de US$57.559
equivalente a 42,25% caiculado sobre la base de la obligacion establecida primariamente en el
acta borrador. Por cuanto 1a Compama estd en desacuerdo -con la referida acta, presentd
reclamo administrative de impugnacién el 4 de septiembre de 2012, El 25 de fei:rero e 2013,
el SRI negd el reclamo administrativo mediante resolucion que fue xmpugnada Judncualmente gl

25 de'marzo de 2013, ante el Tribunal Contencioso Tributario.  Por el impuesto y - periodo antes -
“mencionado se tiere ur segundo juicio de pago indebido } por US5254.328 (sin incluir intereses),
‘este’importe se acumuld oficialmente al primer juicio de | |mpugraac:|on ei 19 dEJUHID de 2014 La -

Compama ha reahzado una pmwslon pDr US$139 876

'Even'cos Subsecuentes "

' La Compansa ha evalliado ios eventos subsecuentes hasta el 13 de febrerc de 2015 fecha en

la cual los estados financieros separados fueron autonzadms para su emlsmn

ngun evento significativo ocurno con posteriondad al 31 de dmlembre de 204, fecha dsl
estado separado de situacion financiera pero antes del 13 de febrero de 2015, que requiera
revelacién o ajuste a los estados financieros separados de los cuales estas notas son parte
lntegral
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