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informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
QUIFATEX S. A

Hemos audiado los estados financieros separzdos que se acompzfan de QUIFATEX S. A Mz
Compafiia™), qgue incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 diciembre de 2014, v los
gstados separados de resultados vy ofros resuliados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efsctivo por el afio gue terming en esa fecha v las notas gue comprenden un resumen de fas politicas
imporianies de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financizros

Lz Administracion es responsable por la preparacién v preseniacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Nomas Internacionales de Informacién Financiera y por el
contral internc que determina necesaric para permitir la preparacion de estados financieros gue estén

licres de errores significatives, ya sean debido a iraude o error.
Responsabilidad de los Audifores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre eslos estados financieros separados con base en
nuestra auditeria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Nommas Internacionales de Auditoria.
Esas normas reguieren que cumplamos con las requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicernos la audiioria parz oblener una seguridad razonaple acerca de si los eslados financieros
separados estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimienios para obiener evidencia de auditoria sobre los monfos y
revelacionas en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionadoes dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesges de errores significativos en los estados financieros
separados, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentas a la preparacidn y prasentacién razonable de los estados financieros separados de la
enfidad en orden a dissfiar procedimisntos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con &l
propasito de expresar una opinkdn sobre ia eficacia del controf intermc de la entidad. Una auditoria
también inciuye evaluar lo apropiadeo de los principios de contzbilidad utitizados v fa razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por ia Adminisiracion, asi como evaluar la presentacién en conjunio
de los estzdos financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenide es suficiente y apropiads para proveer
una base para nuestra opinion.

{Continta)
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacian financiera separada de QUIFATEX 5. A
al 31 de diciembre de 2014, y su desempefio financiero separado y sus flujos de efeclivo separados por
el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas internacionales de Informacion

JKPMG del Couedor

SC - RNAE 069

26 de marzo de 2015

i fzliete Franco, Socia
Registro No. 17759
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QUIFATEX S, A,

{(Una subsidiaria de Quicorp 3. A))

Estado Separado de Resuitados y Otros Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion y wentas
Otros egresos

Ingresos financieros

Costos financieros

Ganancia antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, neto
Resultado neto dei periodo

Otros resultados integrales - Partidas que
na se reclasificaran posteriormente al
resuliado del pericdo:

{Pérdida) ganancia actuarial por planes
de beneficios definides
Impuesto a la renta relacionado

Otros resultados integrales, nete de impuesto

Resultado integral del periodo

Ganancias por accidn

Giorgio Bianco
Apoderado

Nota

19 USE

20 (b}

20 ()

20 (b
23

23

15

2 {a)

Uss
24 USS

/

2013
2014 restablecido

243,854,588 311,425,594
(168,379,239) (230,958,109)
74,475 350 80,467,485
4,084,450 1,928,427
(69,912,838} (75,080,042)
(479,980) (163,873)
623,196 143,414
{3,115,042) {3,660,144)
5,675,126 3,635,167
(2.052.201) (2,444 779)
3,622,925 1,180,388
{43,652} 419,285

- (82,238

(43,652) 327,027
3,579,273 1,517,415
0.16 0.07

,,,-"“\\

s

x'/"”}//!f/ﬂ Nl ﬁ

« _danneth Paz
// Contadora / |

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros separados.
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QUIFATEX 8. A,
{Una subsidiaria de Quicorp S. A}

Estado Separado de Fiujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

201 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes Uss 266.553.210 296.867.946
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (253.396.142) (284.884.144)
Efectivo provisto por las actividades de operacion 13.157.068 11.883.802
intereses pagados {3.070.769) {3.816.123)
Intereses cobrados 42.731 53.911
Impuesto a la renta pagado (2.453.493) (3.545.833)
Efective neto provisto por las actividades de operacion 7.675,537 4.675.757
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicidn de propiedades y equipos {715.697) (1.768.274)
Provenients de la disposicion de propiedades y equipos 375.167 110.276
Adquisicién de intangibles (221.789) {183.530)
Efectivo nefo utilizado en |as actividades
de inversion (662.319) {1.841.528)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos 32.057.000 24.180.000
Pagos de prestamos : {35.039.414) {25.572.673)
Pagos de obligaciones en circulacion {2.475.000) (1.875.000}%
Efective neto utilizado en las actividades de
financiamiento (5.457.414) (3.267.673)
Aumento {disminucion) neta del efectivo y equivalentes
de efectivo 1.655.804 (433.444)
Efectivo y equivaientes de efectivo al inicio del afio 3.177.809 3.611.253
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss 4.833.613 3.177.809
)
S
S ey
/ 7 £ ,r/f
f L
Giorgio Bianco 7 Janneth P‘E‘z“j
Apoderado /“ Contadg{

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros separados.
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QUIFATEX 8. A
{Una subsidiaria de Quicorp S. A)

Notas z ios Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2014

(En délares de los Estados Unides de América - USS)

Entidad gue Reporia

CQuifatex 8. A. (Yla Compania®), fue constituida el 26 de mayo de 1978 en la ciudad de
Quito - Ecuador. Su actividad principal es la comercializacion, distribucion, representacion,
importacién vy exporiacion de producios farmacéuticos, dietéticos, guimicos, cosméticos,
alimenticios, veterinarios, insecticidas, fertilizantes, licores, instrumentos y maquinarias en
general. Ei domicilio de ia Compzafiia es en la Avenida 10 de agosio 10640 y Manuel
Zambrano, Quito, Ecuador. La Compafiia estd sometida al control v vigilancia de ia
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Replblica del Ecuador.

La Compafiia forma parte del Grupo de empresas “Q" {"el Grupo™}, cuyoe accionista final es
Quicorp 8. A, una entidad domiciliada en Perl, ias cuales se dedican principaimente a ia
representacién, importacion, fabricacion, mercadeo, logistica, distribucidn vy asistencia
técnica de productes farmacéuticos, consumos, insumos y equipos pars los seclores
industrial, agricola y de construccion.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

fa)  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financleros separados adjunios han sido preparados de conformidad con
fo previsto en ias Normas internacionales de Informacion Financiera (NiIF) en
cumplimiento de o establecido en Resolucidn de iz Superintendencia de Compahias
No. SC.GICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en e Reqistro
Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, ia que requiere la presentacion de estados
financleros separados a los accionistas y organismos de control.  Los estados
financieros consolidados de la Companla y sus subsidiarias se presentan por
separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por ia
gerencia de la Compania el 13 de febrero de 2015 y segin las exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacidn de la junta de accionistas v del directorio de la
misma.

(b} Bases de Medicidn

tos estados financisros separados han sido preparados sobre la base del principlo del
costo historico.

(¢} Monedza Funcional y de Presentacidn
ios estados financieros separados estéan presentados en dolares de los Estados
Unidos de América, que constituye iz moneda funcional de ia Compafia. Toda ia
informacion se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de oira manera.

(d} Uso de Juigios v Estimados

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en [as
NiIF requiere que la Administracion de la Compafia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos vy gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

{Continda)



QUIFATEX 8. A.
{Una subsidiaria de Quicorp. 8. A}

Notas a los £siados Financieros Separados

(En ddlares de ios Estados Unidos de America - USE)

Las estimaciones y supuesios relevanies son revisados regularmente. Las revisiones
de tas estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i

iily

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en {2 aplicacién de polificas de contabilidad,
gue pudieran tener el efecto mas importanie sobre tos monios reconocidos en los
estados financieros separados, se describe en las siguienies notas;

e Noia 6 - Segmenios de operacion.

e Nota 10 - Propiedades y equipos: determinacion si la Compafia conserva
los riesgos y beneficios de los actives dades en comodato,

«  Notz 19 - ingresos ordinarios: determinacion de si fa Compania actia como
principat en la transaccién en lugar de agenie.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que ferminara ef 31
de diciembre de 2015, se incluye en las sigulenies notas:

e Nota 17 - medicicn de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariaies claves; y

o Nota 26 - reconocimiento v medicion de provisiones vy contingencias:
supuestos claves relacionados con g probabilidad y magnitud de una salida
de recursos economicos,

Medicion de Valores Raronables

Algunas de las politicas v revelacicnes contables de la Compafia, de acuerdo
can lo previsto en las NHF, requieren la medicién de ios valores razonables tanto
de los activos y pasivos financleros como de fos no financieros.

La Compafia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de: {8} reconocimiento inicial; {il) revelacion; vy (iif} cuando existen
indicios de delerioro fratandose de activos no financieros.

Cuandc se mide el valor razonable de un ective ¢ pasivo lz Compania utiliza
datos de mercados cbservables siempre gue sea posible. De acuerdo con lo
previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en |as variables usadas
en |as técnicas de valoracién, como sigue;

- Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos identicos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivef 1, que
sean observables para ef activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de jos precios).

- Nivel 3. dalos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

{Continia)



QUIFATEX S, A
{Una subsidiaria de Quicorp. 5. A)

Notas a ios Estados Financieros Separados

{En doiares de los Estados Unidos de América - USS)

Si las varigbles usadas para medir e valor razonable de un activo o pasivo
puaden clasificarse en niveles distinios de jerarguia del valor razonable, entonces
la medicién dei valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarguia del valor razonable de la variablie de nivel mas bajo que sea significativa
a ia medicion tatal. Cualguier transferenda entre los niveles de jerarguiz del
valor razonable se reconoce al fingl del periodo en el cual ocurrid ef cambio,

En la nota 5 (a) se incluye informacion adicional sobre fos supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Politicas de Cordabilidad Sianificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han  sido  aplicadas
consistentemente a {odos los periodos presentados en estos estados financieros separados,
a menos que otro criterio sea indicado.

{8} Cambigen Polilica Contable Significativa

Con excepcion del cambio gue se explica a continuacion, la Compafila ha aplicado
consislentermente [as politicas de contabilidad que se describen en s nota 3 & fodos
los periodos presentados en ios estados financieros separados de los cuales éstas
notas son parte integral.

Planes de Beneficios Definidos Post-Emplea

La NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para
periodos anuales que inicigron en o después del 1 de enero de 2013, requiere que
ias ganancias o pérdidas aciuariales que surgen de las nuevas mediciones de fas
obligaciones por beneficios definidos, se reconozean en otros resultadas integrales,
La Compafiia adopto esta norma en 2014, previamente la totalidad de tales ganancias
o perdidas actuariales se reconocia en los resultados, en gastos por beneficics a los
empleados,

El cambio antes indicado no tuvo efecio algunc en el estado separado de situacion
financiera o el esiado separado de flujos de efectivo. Los efecics en el esiado
separado de resultados y otros resultados integrales son como sigue:

Esiado de Resuliados v Otros Resuitados intearales

ARG que terming el 31 de diciembre da 2013

Freviamente
informads Efeclos Restatiacidn
(3astos de sdministracion y ventas USS (74880777 {418.265; (750800423
Gaslo por impuesto a ia rerta {2.537.017% §7.238 (2.444 778}
Resultade neto del periodo LSS 1.517.418 {327 027} 1.190 3688
Otros resuitados integrales -
Partidas que no se reclasificaran posteriorments
al resuitade del periodo - Ganancia actuarial
por planes de bensficios definidos B 418.265 419,285
impussto 4 [z renta - (82,238} (52,2383
327 027 327.027
Resultade integrafl del afo LSS 1.517.415 - 1.517 415
{Continta)
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QUIFATEX S. A,
{Una subsidiaria de Cluicorp. 5. AL}

Notas a las Estados Financieros Separados
{En déiares de los Estados Unidos de America - USE)
El impacio por el cambio en la politica contable por & 2fc que termind & 31 de
diciembre de 2014 es como sigue:
Disminucion en los gastos de beneficios 2 ios empleados USS 43.652

Disminucidn en ios otros resultados integrales -
Partidas gue no se reclasificaran posteriormente
al resultade del periodo - Pérdida aciuarial

por planes de bengficios definidos (43.652}%
Efacto sobre el resultado integral del afic USs -

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estade separado de situacion
financiera se clasifican en funcidn de su vencimienio: es decir, como corrientes
aquellos con vencimienio igual o inferior a8 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de ia operacidn de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimienio
superior 2 dicho periodo.

Moneda Extraniera

Transacolones en Moneda Extraniers

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compsafiia a ias tasas de cambio a las fechas de las transacciones.
Los activos y pasives monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporte son reconvertidos a la moneda funcional a |z tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneds extranjera en partidas
monetarias es s diferenciz entre & costo amortizade de la moneda funcional &l
comienzo del periodo, ajusiada por intereses y pagos efectives durante ¢l periodo, y el
cosic amortizado en moneds exiranjera convertido a la tasa de cambio al final del
periodo,

Instrumentos Financieros

La Compafia ciasifica los aclivos financieros no derivados en la calegoria de
préstamos y partidas por cobrar. Adicionaimente, clasifica ios pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

i.  Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baia

ta Compafia reconoce inicialmente los préstamos v partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en iz cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen iniciaimente en {a fecha de contratacion.

t.a Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contracluales a
los flujos de efectivoe derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccidén en la cual se transfieren substancialmente todos los riesges y
beneficios relacionados con la propiedad del active financiero.  Cualquier
participacion en los actives financieros transferidos que sea creada o refenida por
ia Compania, se reconoce como un activo o pasivo separado.

{Continta)
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QUIFATEX S. A,
{Una subsidiaria de Quicorp. 5. AL}

Notas a los Estadoes Financieros Separados
{En dolares de lns Estados Unidos de América - USSE)
La Compafia daz de bajs un pasivo financiero cuando sus obiigaciones
contraciuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.
Los activos v pasives financieros son compensados v el monio nefo presentade
en el estado separado de situacion financiera cuando, v sélo cuando, la Compafia
cuenta con un derecho legal para compensar los montos v tiene & proposito de
figuidar sobre una base neta o de realizar el activo vy liquidar & pasivo

simultaneaments.

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Prestarmos v Partidas por Cobrar

Esiosz activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran
al costo amortizado usando ef metodo de interes efectivo, menos las pérdidas por
deteriorc.  Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales vy otras cuenias por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

L.os pasivos financieros no derivados se reconocen iniclalmente a su valor
razonable mencs los cosios de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
recongacimienio inicial, estos pasives financieros se valoran al costo amortizado
usandg el método de interés efective.

La Compania tiene los sigulentes otros pasivos financieros: préstamos vy
cbligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Socizl

Los costos incrementales atribuibles directamente & g emision de acciones
ordinarias, de haberios, son reconacidos como una deduccion del patrimonio, neto
de cualquier efecto tributario.

inventarios

Los inveniarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacion. E
cosio se delermina por el meétodo del coslo promedic ponderade, excepte por ias
importaciones en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de la facluras
de los proveedores, e incluye todos los costos incurridas para adquirir los inventarios y
Hevarios a su localizacion y condicidn actual.

El valor neio de realizacion es el precic de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos i0s costos de ferminacion y los gastos estimados para completar [a
venta.

(Continua)

-11 -
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(f}  Prooiedades v £quipos

i.  Reconocimientc v Medicion

i.as partidas de propiedades v equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumuiada y pérdidas por deterioro. El costo de clertas partidas de propledades v
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de aperiura por adopcion de las NIF, fue
determinado por un perito calificado con base en el valor razonable a esa fecha,

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de !a disposicion de un elemento de propiedades v
Bauipos, se reconoce en resuliados.

. Costos Posteriores

Mejoras v renovacionss mayores que incrementen la vidae Ol del activo, son
capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellas bensficios econdmicos
futuros para iz Compania vy su costo puede ser estimado de manera fiable,

. Depreciacion

La depreciacion de jos elemenios de propiedades v equipos se caleula sobre &l
manic depreciable, gue corresponde al costo de un aclivo menos su valor
residual.

La depreciacidn es reconocida en resultados con hase en & méatodo de linea
recta, considerandc la vida Ofl estimada para cada componente de las
propiedades y equipos. El método de depreciacion, las vidas Utiles v los valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se gjustan si es necesario,

Las vidas dtlles estimadas para los periodos actuales v comparativos son los

siguientes:
Vida dtil
Equipos dados en comodato 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas Entre 5y 10 ancs
Equipos de computacion Entre 3 y 10 afios
Maguinaria y equipo 10 anos

{0}  Actives Arrendados

La clasificacidn del arendamienio de activos depende si ia Compafila asume
sustanciaimente iodos los riesgos y bensficlos inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherenies a la propiedad, en casc contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resuitados bajo el metodo de linea recta, duranie el periodo de arrendamiento.

(Continta)
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as mejoras hechas a los aclivos arrendados se reconocen comge instalaciones vy
mejoras, se clasifican como propiedades v equipos v se deprecian por &l menor de los
fapsos enfre iz vida Ofil esfimada de! bien v 12 vigencia del contrato de arrendamienic
operafive.

intangibles

Constan, principalments, de las licencias de los programas de compuio.  E
desembolso capitalizado incluye iodos los gastos directamente airibuibles a esios
activos y se presenta neto de {a amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
economicos fuluros incorporados en el activo relacionado 2 dichos desembolsos.
Todos los otros desemboisos son reconocidos en resuliados cuando se incurren.

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo vy se reconoce en
resultados con base en el metodo de linea rectz duranie iz vida it estimada de los
mismos, desde |a fecha en gue se encuentren disponibles para su uso. La vida Uil
estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres afios,

Inversiones en Subsidiarias

Unz subsidiariz es una entidad gue es controlada por la Compafiia, por lo cual ésia
ultima esia expuesta, o tiena derecho, a rendimientes variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene |la capacidad de Infiuir en esos rendimientos a
través de su poder sobre aqueila. En estos estados financieros separados las
inversionas de la Compafiia en subsidiarias se reconocen por el método det costo.

Deteriorn det Valor

. Aciivos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de ios estados financieros separados, pars determinar si exisie
avidencia objetiva de deterfora.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorade puede inciuir e
incumplimierdo de pago por parte de un deudor, ia reestructuracion de un vaior
adeudado a la Compafia en términos que éste no consideraria en ofras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestataric de la Compahia,
desaparicion de un mercado aclivo para un instrumenio vy dalos observables
que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafila cansidera la evidencia de deleriorc de los aclivos financieros
medidos a costo amortizado {(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) 3
nivel colectivo. Al evaluar ef deterioro colectivo, la Compafia usa informacidn
histérica acerca de la oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida
incurrida, y hace un ajuste si ias condiciones economicas y credilicias actugles
hacen probable que lags pérdidas reales sean mayores o menores que las
sugeridas por (as tendencias historicas.

{Continta)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al
costo amortizado, se calcuia como iz diferencia entre el importe en libros def
aciivo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados
a la tasa de interés efectiva, Llas pérdidas se reconocen an resullados y se
reflejan en una cuenta de sstimacién para deterioro de la carlerz de clientes.
Cuando la Compania considera que no exislen posibilidades realistas de
recuperar ef activo, los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho
posterior causs gue & monto de la perdida por deterioro disminuya, esta
disminucian se raconoce en resultados.

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si ia reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que ia pérdida por
deterioro fue reconccida.

Activos e Financieros

£l importe en libros de los activos no financieros de fa Compafila, diferentes a
inventarios & impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del esiado
separado de situacion financiers para determinar si existe algon indicio de
gdeterioro,

5i existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperzable def activo.

Para propdsitos de evaluacién del deterioro, {os activos que no pueden ser
probados individuaimente, son agrupados en el grupo mas peqguefio de aclivos
llamados "unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de
efective provenientes del uso continuo, los gue son independientes de ios flujos
de entradz de efeclive de otros activos o unidades generadoras de efeciivo,

El importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo as el valor
mayor enfre su valor en uso y su valor razonabte, menos los coslos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efective futuros
estimados a su valor presenie, usando una tasa de descuento antes de impuesto
gue refiejz las valoraciones actuales det mercado sobre &l valor def dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener el active.

Se reconoce una pérdide por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede sy importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados,

Las perdidas por delerioro se revierten si existe un cambip en su imporie
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deteriorg, el vaior def activo no
puede exceder al valor gue habriz sido determinado, nein de depreciacion o
amaortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{Contintg)
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(k} Beneficios a los Empleados

Baneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Pafronal e Indemnizagidn por
Desahucic

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion pafronal e indemnizacion por desahucic por separado, caloulando s
monte del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periode actual v periodos previos, ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando & “Método
Actuarial de Costeo de Credito Unitario Proyectade”, con el cual se afribuye uns
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los serviclos prestados
en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no preven la obligatoriedad de constifuir fondos o
asignar actives para cumplir con tales planes, por o cual esios califican como
pianes de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafifa reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de |a obligacion por los
planes de beneficios definidos; el costo del servicio v el sansamiento dsl
descuenio se reconocen en resultados como gastos de beneficios a los
empleados,

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por {a Compania, wtilizande informacion
financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, fos
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando iengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resulfante en el beneficio que se relacionz con servicios pasados
prestados por los empleados o la gananciz ¢ pérdida por |a reduccion, serd
reconucida inmediatamente en resuliades. Lz Compafia reconoce ganancias y
perdidas en {a liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidon o cese faboral son reconocidas como gasto
cuando gs tomada la decision de dar por terminada ia refacion contractual con los
empleados.

Beneficios 8 Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sabre una base no descontadz y son reconocidas como gastes en la medida en
fa cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por &l mismo.

Se reconoce un pasiveo s la Compafila posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este montc como resultade de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y |a obligacion puede ser estimada de manera fiable.

{Contimia)
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Las principales acumuiaciones reconocidas por este concepto corresponden a
bonos por desempeno vy las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador,
taies como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la

Compafiia, décimo tercers y decimo cuarta remuneracion,

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, otiginadas en
rectamos, lifigios, muitas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en &l
estado separado de situacion financiera cuando existe una obligacion legat o implicita
resuitante de evenios pasados, es probahbie gue sea necesario un desemboiso para
pagar ta obligacion v &l monto puede ser razonablermente estimado.

ias provisiones se determinan descontando el fiujo de efectivo que se espera a futuro,
@ la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado sobre el valor
de! dinero en el tiempo v os riesgos especificos de 1a obligacidn. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde 2 la mejor estimacion, a la fecha
del estado separado de sifuacion fingncigra, iomando en consideracion los riesgos &
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos v circunstancias concurrentes
a ta valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea
reguerico, o el monio no puede ser estimado de manera fisble, la obligacidon es
revelada como un pasive conlingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos
futuros, son también reveladas comgo pasivos contingenties, a menos que ia
probabilidad de un flujo de salida de beneficios economicos sea remota.

No s& reconocan ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimianio de ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidosg

l.os ingresos provenientes de ia venta de productos en el curso de las aclividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los
ingresos son recongocidos cuande existe evidencia persuasiva que ef riesgo v los
beneficios significativos de propiedad han sido transferides al comprador, es probable
la recuperacion de la consideracion adeudada, los cosios ascciades y las posibles
devoiuciones de los bienes vendidos y el monte del ingreso puede ser medido de
manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos y ei monic de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reccnoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las venias.

La oportunidad de las fransferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccién de la Compefiia, ta transferencia generalmente ocurre cuando ei producto
o servicio es recibido en las instalaciones de ios clientes.

{Continta)
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Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando
gl servicio es proporcionado.

(Sastos
Los gastos son reconocidos con base en io causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasio cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios economicos futuros.

inaresos v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por los descuentos por
pronto pago percibidos con posterioridad a la fecha de adquisicidn del activo.

Los costos financleros estan compuestos principalmente de gastos por inlereses
sobre préstamos v cosio financiero por adguisicion de subsidiana.  Los costos por
préstamos gue no son directamente atribuibles a la adquisicién, 13 construccion o la
produccion de un active que califica, se reconocen en resultados usando el métedo de
interes efectivo.

Lzs ganancias v pérdidas en moneda extranjera de los aclivos y pasivos financiercs
son presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiers dependiendo
de st los movimienios en moneda extranjera estan en una posicion neta de ganancia o
pérdida.

Impuesto a2 iz Renda

Ei gasto por impuesio a la renta estd compuesto por el impuesio a ia renta corriente y
el impuesto a ia renta diferido. Es reconocido en resuliados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resuliados integrales o direclamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionadoe &s reconocido en oiros
resuitados infegrales o en el patrimonio, respectivamentea.

i. Impuesto aia Renta Corriente

El impueste a |1z renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre {3
uiilidad gravable del afo, utifizando la tasa impositiva aoprobada o a punio de ser
aprobada a la fecha del estado separado de situacidn financiera y cualquier ajuste
al impuesto por pagar de afios anteriores.

i, Impuesto ala Renta Diferido

El impuesio a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes enfre el importe en libros de los activos vy pasivos para proposites de
informacion financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se
reconcce impuesto a la renta diferido por las diferencizs temporarias que surgen
en &l reconccimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacién de negocios, v gue no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

(Continua)
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La medicion del activo y pasive por impuesto diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivan de la forma en g cual iz entidad espera, al final del
pericdo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe registrado de sus
aclivos y pasivos,

El impuesto a ia renta diferido es medide & 1z tasa de impuesto gue se espera
aplicar a tas diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
teyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado separado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto & la renta diferido son compensados si se
cumplen clertos criterios.

Un active por impuesio a Iz renta diferide es reconocido por las pérdidas
tributarias no utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
ia cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra
tas cuales pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferide son
revisados en cada fecha del estado separado de situacién financiera y son
reducidos en la medida en la cual no sea probable gue los beneficios por
impuestcos relecionados seran realizados,

fit. Exposicion Tributaria

Al deferminar el importe de! impuesto a {a renta corriente e impuesto a la renta
diferido, Ia Compania considera ef impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuesios e intereses adicionaies.

Esia evaluacidn depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de evenios futures, Puede surgir nueva informacion gue
haga que la Compafia cambie su juicio acerca de iz idoneidad de los pasivos
fiscales actusles; tales camblos en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el pericde en & cual se determinen.

{p}  Informacién Financiers per Segmento

Los resuifados por segmento que son reportados al Gerente General de la Compania
{maxima autoridad en la toma de decisiones operacionales) incluyen las partidas
directamente afribuibies al segmenic asi como aguelias partidas gque pueden ser
asignadas scbre una base razonable,

Nuevas Normas e [nterpretaciones Aln no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones & normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables z los periodos anuales que comienzan despues del 1 de enero
de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros separados.

NUF 9 Instrumentos Financieros

La NIiF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de {a NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
perdidas crediticias esperadas para calcular €l deterioro de los activos financieros, v nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de ta NIC 39,

{Continda)
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La NHF 9 es sfectiva para pericdos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcidn temprana permitida.
La Compafifa ha iniciade sl proceso de evaluar e impaclo potencial resultante de Iz
apticacian de la NHF 9 sin embarge no anticipg que su adopcidn tenga un impacto

significative sobre los estados financieros separados.

NilF 15 Inagreso de Actividades Ordinarias Procedente de Coniratos con Clientes

La NUF 15 establece un marco completo para determinar sl se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen v en qué monto. L.a NIF 15 reemplaza las
aciuales guias para el reconocimienio de ingrescs, incluyendo la NIC 18 “Ingresc de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Centratos de Construccion” v la CINIIF 13 "Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

Lz NIIF 15 es efecliva para periodes anuales que comiencen en o después det 1 de enero
de 2017. Su adopcién {emprana es permitida.

La Compafia estz evaluando el impacto poiencial sobre los estados financieros separados
resuitante de la aplicacion e fa NIF 15, La Compafia no planesa una adopsion temprana de
esta norma.

Método de Participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27)

Las modificaciones a fa NIC 27 incluyen e metodo de participacion, ademas del metodo de
costo y de valor razonable de acuerdo a ta NIF 9, entre los métodos que las entidades que
preparan estados financieros separados pueden elegir para contabilizar las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y afiliadas. Esta enmienda es efectiva para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2016, con aplicacién temprana
permitida.

La Compeafila utiliza & método de costo para la contabilizacion de sus subsidiarias en jos
estados financieros separados y actuaimente no planea elegir el método de participacion;
sin embarge, la decisidn final no ha sido tomada.

La Compafila no espera gue {as siguienies nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significative sobre ios estados financieros separados:

¢« Pianes de Beneficios Definidos: Aporiaciones de tos Empleados (Modificaciones a ia
NIC 19).

s  Mejoras Anuales a las NHIF Ciclo 2010 -~ 2012,

o Meioras Anuales 2 Ias NIIF Ciclo 2011 ~ 2013,

e NiF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

e Conigbilidad para |z Adguisicitn de Iniereses en Operaciones Conjunias
{Modificaciones a la NlIF 11).

e Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién (Modificaciones
ala NIC 168 y NIC 38},

e Agricultura: Planias Productoras {Modificaciones a fa NIC 186 v NiC 413,

¢ Venia o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos {(Modificaciones a {a NIF 10 y NIiC 28).

«  Mejoras Aruales a las NHF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas
{Continua)
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instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesaos

{a)

Vajores Razonables

Las politicas contables requleren que se determinen ios valores razonabies de los
activos v pasivos financiercs para proposites de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuesios efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos v FPartidas por Cobrar

Los deudores comerciales corrientes sin fasa de interés son medidos al monto de ia
factura original, s{ el efecto del descuento es inmaterial. Este vaior razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial v para propdsitos de revelacion en
cada facha de tos estados financieros separados anusales.

Los impories en libros de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento en el corto plazo. Las ofras
cuertes por cobrar no corrientes, excluyende depcsiles en garantia, devengan
intereses a una iass de interdés fija que se aproxima a la del mercado para
instrumentos financieros similares.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, gue se determina al momente del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros separados anuales,
se calcula sobre i3 base del valor presente del capital futuro v los flujos de interes,
descontados a ia tasa de inferés de mercado a la fecha de medicidn.

El valor de los préstamos {medicion categorizada en el nivel 2 de valor razenable -
véase nota 2.d.ili) se aproxima al valor en libros puesto que las tasas de interés de los
mismos son similares a ias tasas de mercado para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y ofras cuentas par pagar se
aproximan a su valor razonable, debide & que tales instrumentos tienen vencmiento
en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

l.a Compafila esta expuestz a los siguienies riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financierps:

¢ Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracidn de riesgos, asi como &l desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compafia.

{Continta)

-20 -



QUIFATEX 8. A
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Notas & los Estados Financieros Separados

{En dolares de ios Estados Unidos de América - USS)

Los departamentos de crédito v finanzas son los encargados de desempefiar
dichas funciones gue les han sido oforgadas por el directorio v/ o la gerencia
general. Dichos departamenios identifican, evaldan y administran los riesgoes en
coordinacion estrecha con ias unidades operativas de |a Compafifa. El Directorio
proporciona gulas y principios para la administracion general de riesgos, asi como
las politicas para cubrir areas especificas, fales como el riesgo de créditc, el
riesgo de liguidez v &l riesgo de mercado.

Las poiiticas de administracion de riesgo de ia Compafia son establecidas con &l
objetc de identificar y analizar los riesgos enfrentados por ia Companla, fijar
limites y controles de riesge adecuadcs, y para maonilorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites,

Se revisan regularmente [as politicas v los sfstemas de administracion de riesgo
de la Compafia, a fin de que refigjien jos cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades. La Compafia, & través de sus normas y procedimientios de
adminisiracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy
constructivo en el cual fodos os empleadaos entiendan sus roles v obligaciones.

La Administracion monitorea e cumplimienio de las politicas v los procedimientos
de administracion de riesgo v revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecio a los riesgos a los cuales se enirenta la Compaiiia.

Riesao de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de peérdida financlera gue enfrenta ia Compafiia,
si un cliente o confraparie en un instrumenic financiero no cumple can sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudoras
comerciates.

Et importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de credito.

Deudores Comerciales

La Compafia vende sus productos principalmenie a cadenas farmacéuticas,
supermercados v disiribuidores  [ocalizades  en  todo el Ecuador
consecugntemente el rlesgo de credito se ve afectado por las caracteristicas
individuzles de los clientes.

La Compafia ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual, se analiza el
otorgamiento de créditos en lo gue respecta a:

® Anaiisis de calificacion en el burd de credito de cada unc de [os clientes.

] investigacion de credilc por parle de una compania independiente de
servicios.

® Revisidn y analisis de ia informacion recabada por parte de los oficiales de
credito, de acuerdo con parametros establecidos por la Administracion de fa
Compania.

s Revision y analisis de indices financieros de personas juridicas.

© Ei plazo de crédite oforgado a fos clientes es aprobado por la Gerencia
Financiera v Administrativa.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros Separados

{£n dblarss de los Esiados Unidos de America - USTE)

Ademéas, la Compafiia requiere garantias a sus clientes, dependiendo del monto
de credito otorgado.

tz Compafiia ha definido en su politica de calificacién de crédito, gue ias
entidades del sector pdblico no seran sujetas a andlisis de crédito, ni restriccidn
en los cupos, ya que se ha definido para elias, un plazo de cobro cue va desde 45
z 60 dias calendarios desde ia facha de facturacion.

La Compania establece una estimacion para deterioro de valor, gue representa su
mejor estimado de las perdidas a incurrir en relacion con los deudores
comerciales. Esa estimacidn considera la pérdida colectiva que se determina con
base en una evaluacion de la informacidn histdrica,

La Compazfia, con base en el comportamiento historico, ha establecido una
politica y procedimientos para definir los parémetros para el andlisis de deterioro
de cartera, los cuales se resumen a continuacion:

. Los clientes en mora por mas de 80 dias son clasificados en {a categorta de
“Extrajudicial”, en este estatus se calcula un deterioro equivalente a 50% de
su valor.

. Cuando existe carlera en mora que no se ha recuperads en 150 dias, ésta
es clasificada en la categoria de "Legal”, cuya recuperacion es encargada a
los abogados. Histdricamente la probabilidad de recuperacidn de la cartera
en esta clasificacion ha sido de 25%, por lo cusl se estima un deterioro de
75%.

. Finaimente, la cartera que no pudo ser recuperada en la instanciz legal, es
clasificada como “Incobrable” y se estima un deterioro de 100%.

Adicionalmente, e modelo de pérdida utilizado para |z cartera por cobrar a
personas naturales y entidades cuyo comportamiento histérico ha demostrado que
puede existir probabilidad de pérdida, es anslizado por separado. Para
determinar [a estimacion por deterioro se consideran colectivamente ios siguientes
factores, incluyendo pero no limitados a: condiciones econdmicas actuales,
experiencia histérica de pérdidas, recuperaciones o liguidaciones esperadas en la
tendencia de la cartera, atrasos y calificaciones de crédite. La evaluacion de esos
factores, tanto para riesgos individualmente significativos como colectivamente
significativos, lleva impliciios juicios complejes v subjetivos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciates a la fecha del esiado
separado de situacién financiera es como sigue:

Nota 2014 2013
Vigentes y no detericrados USS  49.353.930 73.800.839
De 1 a 30 dias 5.384.429 9.308.193
De 31 = 60 dias 4.384.439 3.687.087
De 61 & 90 dias 1.107.553 1.881.033
De 91 2 150 dias 3.561.206 10.024.820
Mas de 151 dias 20.090.340 7.867.546

7 USS B3.881.807 106.580.518

{Continda)
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Notas a los Esiados Financieros Separados
{En ddlares de los Estados Unidos de America - USS)
t.a variacion en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales

fue {a siguiente:
Afo ierminado el

Nota 31 de diciembre
2014 2013
Satdo al inicic del ano Uuss 1.818.707 1.840.430
Estimacion cargada a resultados 20 (b) 307.358 548.856
Castigos {378.425) {679.579)
Saido &l final del aho 7 USS 1.747.830 1.818.707

Los deudores comerciales que superan los 60 dias de antigliedad, corresponden
en 72% a saldos con entidades del sector pliblico o intermediarios al 31 de
diciembre de 2014 (77% en el 2013), respecto a los cuales la Compafia ha
realizado un  analisis  individual concluyendo que dichos saldos  seran
recuperables; considerando en el caso de un cliente intermediaric (que al 31 de
diciembre de 2014 adeuda US$19.187.058 del saldo vencido) la existencia de un
convenio con &l laboratorio proveedor, el gue establece que ia Compania realizara
los pagos al proveedor, una vez gue disponga de los flujos de caja que surjan por
la recuperacion de la cartera con dicho cliente; por consiguiente, es opinion de ia
Administracion de la Compafia, que el laboratorio asume el riesgo de crédito del
referido infermediario.

La Companiza estima que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno
de ios saldos por cobrar a partes relzcionadas (véase nota 22 -b),

Otras Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar lo constituyen los
saldos de retencion en |la fuente de impuesto a la renta, cuentas por cobrar por
venta de inversion en acciones y empleados gue reportan US$5.856.808 ai 31 de
diciembre de 2014 (retencion en la fuente de impuesto a la renta y empleados por
US53.142.567 en 2013); [as mismas que no se encuentiran en mora.

Efective v Equivalentes de Efective

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes de efeciive por US34.833.613 al
31 de diciembre de 2014 {US$3.177.809 en el 2013). E! efectivo y equivalentes
de efectivo son mantenidos substancizimente en bancos e instituciones
financieras que en general superan laz calificacion "A”", segin agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaifiia tenga dificuliades para
cumpiir con sus obligaciones ascciadas con sus pasives financieros, gue son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de la Administracion para administrar la figuidez, es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, fanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacidon de la Compsafia. La Compafiia controla ia liguidez
requerida medianie una adecuada gestion de los vencimienios de activos vy
pasivos,

{Continua)
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ia Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general i2 Compafia tiene como
objetivo cortar con fos recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados duranie un periods de 7 dias, incluyendo el page de
obligaciones financieras cuando vencen, estc excluye el posible impacic de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de los estados financieros separados no se han detectado situaciones
que a criteric de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.

La Compafia es codeudor de obligaciones contraidas por partes relacionadas
segln se detalla a continuacion:

Afo de Tasa da
Parte relacionada Tipc de operacién vencimiento interés imporie

Safimo S A Préstamo muiuo 2015 8.33% UsE  1.000.000
Crédito hipotecaric 2015 7.62% £19.058

Entre 7.32% v
Crédiio hipolecaric 2016 741% 1088716

Entre B,13% y
Crédito hipotezario 2017 8,95% 2.700.000
5407775
Quimica Suizs Industkial Préstame mulup 2015 B.70% 216.667
del Ecuador Q81 8. A Préstamo mutus 2015 B.50% 166.667
Préstamo mutuo 2015 8,50% 200.000
Préstamo mutuo 2015 B,35% 500.000
Préstamo mutuo 2015 B8,25% 525.000
Prestamo mutuo 2015 8.25% 1.000.008
Préstamp mutuo 2015 8,25% 700.000
3.308.334
Uss 8716109

Asi tambien, |z Compahia mantiene ofras operacicnes con bancos locaies, como
se detalla a continuacion:

Tipo de operacion importe
Linea de crédito USS 6.350.000
Linea de crédito 1.818.330
Garantias & favor de fideicomiso 463.377

A continuacién se resumen los vencimientos contracluales de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan bruios, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses (en dolares americanos):
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{Una subsidiaria de Quicorp. 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de America - USS)

Enfs tnirs
imporie irgseng ivg gy12 Mas de 12
conitabis contrasiuaies TS it messs mEsss
Ust £33 7.251.258 12503835 BEBOTE 7 {41 B4E
49262 73086043 1802313
8 33084 -
st 55 AR 18425144 £520.978 TOALB0
st JRADLEGR AT Rl 11992458 SER3470 10.261.361
WhTREE 43375552 4381308
(itras cusrtas por pager 267040 2618121 -
Ust 144 458 4111 12168176 16.3737684 SES3OTE 0261101

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en [os precios de mercado,
por ejemplc en ias tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafia o ef valor de los instrumenios financieros que mantiene. El objetivo de
lza administracién del riesgo de mercade es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo deniro de parametres razonables y al mismo tempo
optimizar la rentabilidad.

De acuerdo con lo previsto la Ley Organica de Salud, publicada en el Supiemento
al Registro Oficial No. 423 del 22 de diciembre de 2006, corresponde a la
autoridad sanitaria nacional, “Ministerio de Salud Puablica”, ia fijacion, revision y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a traves del
Consejo Nacional de Fijacion vy Revision de Precios de Medicamentos de Uso
Humano. De acuerdo con o establecido en estas disposiciones, los
medicamentos de uso humane, que son considerados como estratégicos por la
autoridad sanitarig, tienen un techo de precios que seran establecidos y difundidos
por la entidad de control. Los productos comercializados por la Compafiia,
incluyen medicamentos cuyos precios estan sujetes & tal regulacion.

Adicionalmente, de acuerdo a lo establecido en el art. 175 de la Ley Organica de
Salud las Companias que comercializan medicamentos estan obligadas a recibir
{os productos proximaos a vencer.

Riesgo de Moneda

La moneda utifizada para las transacciones en el Ecuador es ef dolar americano,
moneda funcional de ia Compania y las transacciones que realiza la Compafiia
principaimente son en esa moneda; por lo tanto, la Administracién estima gue la
exposicion de la Compania al riesgo de moneda no es relevante. Ef resumen de
la informacion cuantitativa relacionada con iz exposicion de la Compafiia a riesgos
en moneda extranjera es la siguiente:
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{Una subsidiaria de Quicorp, 5. A.}

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

31 de diciembre de 2014

CHF EUR
Acreedores comerciales -
Exposicion del estado separado
de situacion financera 2.471.004 1.767.867

31 de diciembre de 2013

CHE EUR
Acreedores comerciales -
Exposicion del estado separado
de situacion financera 4 732.552 2.795.087

l.as siguientes i{asas de cambio significativas se aplicaron duranie el ejercicio
{US81 por unidad de moneda extranjera).

Tasa de cambio

promedio Tasa de cambio
Ano terminado el 31 de al contado &l
diciembre de 31 de diciembre de
2014 2013 2014 2613
Francos suizos {CHF) 1,08 1,12 1,01 1,13
Euros {(EUR) 1,32 1,37 1,22 1,38

Analisis de Sensibilidad

El analisis respecto a [a variacion en ia tasa de cambio de moneda exiranjera
efectuado por [a Compafiia, concluye que las referidas variaciones son poco
significativas.

El fortalecimiento {debilitamienio) del US ddlar contra los CHF v EUR & 31 de
diciembre habria aumentado {disminuidc) &l patrimonio y los resultados en fos
monios gue se muesiran a continuacion. Este analisis supone gue todas las otras
variables, en particuiar ia tasa de interaés, se mantienen constantes;

Cambic al contado al:
31 de diciembre de 2014:

CHF movimiento del 3% 74.871
EUR movimienio del 9% 297.236
372.106

31 de diciembre de 2013: -
CHF movimiento del 3% 160.434
EUR movimiento del 8% 347 150
507.584

Riesago de Tasas de interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y que por lo mismo generan inceriidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros.

(Continliz)
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Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - US§)

La Compafia administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por clento
de los prestamos y obligaciones financierzs se mantenga sobre una base de tasa
de interes fija. Por io tanto, g Administracidn considera que la exposicidon a los
cambios en tasas no tiene impacio alguno en los resultados o patrimoenio de la
Compafia.

Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos & Tasa Fijs

L.z Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través
de resultados v no participz en transacciones de derivados {permuta financiera de
tasa de interés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria &l
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o jos
resultados o el patrimonio de {a Compaiia.

Administracién de Capital

Lz politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita
conservar ia conflanza de los inversionistas vy acreedores y sustentar el desarrolic
futuro de sus negocios. Ei capital se compone deif pafrimonio neto. La Compaiia
no estd sujeta a requerimienios externos de capital. No hubo cambios en el
enfogue de la Compafia para la administracidn de capital duranie el ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiz al término del periodo del
estado separado de situacion financiera era el siguiente:

281 2013

Total pasivos USE 122.172.058 145.221.539
Menos: efectivo v equivalenies

de efectivo 4.833.613 3.177.809

Deuda neta USS 117.338.445 146.043.730

Patrimonio USS5  30.859.091 27.279.818

indice deuda-patrimonio
ajustado 3,80 5,35

Segmentos de Operacién

{2)

Bases para la Segmentasion

lLa Compafiia tiene dos segmenios sobre los que se debe informar, descritos a
continuacion, que corresponden a las divisiones esiratégicas de ta Compafila. Las
divisiones estratégicas ofrecen distintos productos o servicios, y son administradas por
separado porgue requieren distintas estralegias de mercadeo.

Para cada una de las divisiones estratégicas, el gerente general de la Compafia
{quien es el encargado de tomar las decisiones operativas) revisa mensuaimente ios
informes de administracion internos. El siguiente resumen describe tas operaciones
de cada uno de los segmentos sobre tos cuales la Compafia debe informar:

Farma y Consumo: incluye imporfacion y representacion de medicamentos vy
productos de& consumo; y .

{Continda)
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« Distribucion: corresponde & los canales de distribucion y ventz de los dos
segmentos anies mencionades.

Los resultados por segmento incluyen los costos y gastos directamente atribuidos al
mismo, asi como los gastes de las areas de apoyo administrativas y financieras, que
se asignan proporcionalmente a cada segmento, con base en las ventas; los gasios
financieros son asignados & cada segmento con base en su capital de trabajo.

Los resuitados por segmento que son reportados al Gerente General de la Compania
(maxima autoridad en iz toma de decisiones operacionales) incluyen las partidas
directamente atribuibles al segmento, asi como aquellas partidas que pueden ser
asignadas sobre una base razonable. La partida no asignada corresponde al active
por impuesto 2 la renta diferido.

La informacion relacionada con los resultados de cadz segmenio sobre el que se debe
informar se incluye mas adelanie. El rendimients se mide sobre la base de ia utilidad
por segmenio anies de impuesic a la renta, segin se inciuye en los informes de
administracion internos revisados por el gerente general de e Compafiia. La utilidad
por segmento se usa para medir el rendimiento, puesto que |a Administracidn cree que
esta informacion es la mas relevante para evaluar ios resuitados de los segmentos
relacioniados con otras entidades que operan en estas industrias.

(Continga)
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QUIFATEX 5. A,
{Una subsidiaria de Quicorp 5. Aj

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{7} Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

£l detalie de ios deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es gl siguiente:

Nots 2014 2013
Deudores comerciales:
Terceros US%  82.093.756 103.390.587
Partes reiacicnadas 22D 1.788.141 3.189.931
5(b}il 83.881.897 106.580.518
Estimacidn para deteriore de valor 5(b)ii {1.747.630} {1.818.707)
82.134.267 104.761.811
Qtras cuentas por cobrar,
instituciones gubernamentales -
Servicic de Rentas Internas (SRI):

Retenciones de impuesto a la renia 2.889.448 2.840.072
Venta de inversion en acciones 12 2.487.206 -
Anticipes dados a proveedores 102.349 £69.202
Partes relacionadas 22 (b} 119.823 81.024
Empleados 280.254 502.405
Otras 518.323 1.640.367

6.587.503 4.943.160

USs 88.721.770 109,704,871

Corriente US$ BB.653.726 109.544.343
No corriente 68.044 160.022
UsSy  88.721.770 109.704.871

La exposicitn de iz Compafiz a los riesgos de credito y moneda v ias perdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciates y viras cuentas por cabrar se revelan en la nota 5 (b} il

(8) inventarios

Ef detaile de inventarios es el siguiente:

2014 2013
Mercancia disponible para la venta USE  34.085187 37.719.885
Importaciones en transito 4.164.421 2.383.367
UsSs  38.250.808 40.103.262

En el 2014, la mercancia disponible para {a venia reconocida en ef costo de ventas ascendid a
US5172.475.328 (US230.958.109 en el 2013). Por otra parte, ias perdidas reconocidas en
resultados por la baja de inventarios en mal estado o caducados fue de US$2.887.223 en e
2014 (US$2.500.062 en el 2013).

{Continla)
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QUIFATEX S. A
{(Una subsidiaria de Quicorp 5. A}

Notas a los Estades Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de America - USE}

{9} Pagos Anficipados

A la fecha de los estados financieros separados los pagos anticipados corresponden,
principaimente, al seguro de todo riesgo de los inventarios y propiedades y equipos.

(10}  Propiedadss v Equipos

El detalle del movimiento de ias propiedades y equipos es el siguisnte:
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(11}

Quifatex 5. A.
(Una subsidiaria de Quicorp S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

i os equipos dados en comodato corresponden a equipos médicos v de iaboraiorio entregados
por ia Compafiia a laboratorios clinicos y centros médicos {comodatarios), a través de contratos
de comodato, entre cuyas principales clausulas esfan:

- La Compafiia {comedanie} entrega los equipos a fos comodatarios, sin costo alguno.

- Los equipos deben permanecer en las insialaciones de los comedatarios, durants la
vigencia del contrato, la cual es, generatmente de tiempo indefinido; sin embargo, la
Compafiia puede darlo por terminado libremenie, mediante notificacion escrita con 30
dias de anticipacién, sin que tal decision obligue ¢ comprometa a indemnizacion alguna.

- El comodatario no podra ceder las obligaciones y derechos derivados det contrato de
comadato.

- La Compafia se compromete a entrenar a los operadares de {os equipos, cubriendo los
costos respectivos,

- El comodatario se compromete a instruir a su personal sobre el manejo, utfizacion vy
operacion del equipo recibido en comodato.

- La Compania debe proveer el servicio de mantenimiento, asesoria técnica y reposicion en
caso de dafic o en caso fortuito; en consecuencia, el comodatario es el Onico responsable
de los riesqos en el manejo y utilizacion del equipo entregado en comodato. En caso que
se produzca un dafc por negligencia del personal del comodatario, 2l costo de la
reparacién correra por cuenta de este Giime,

- El comodataric se compromete a comprar a la Compsafia los "kits" de reactivos para &l
funcionamianto del equipo de acuerde con el detalle v los precios que se incluyan en cada
confrato en particular.

Intanaibles

E! siguiente es el movimienic de [as licencias de los programas de computo:

Not Amortizacion
Loig Costo acumulada Neto
Saido al 1 de enero de 2013 Uss 656.014 459,906 186.108
Adguisicion 183.530 - 183.530
Amortizacion 20 {b) - 164.937 {164.937)
Bajas {4,459} 4,459} -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 835.085 620.384 214701
Adquisicién 221789 - 221,789
Amortizacion 20(b) - 122.320 {122.320}
Saldo al 31 de diciembra de 2014 USSs 1.086.874 742 704 314170
{Continia)
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Quifatex S. A.
{Una subsidiaria de Quicorp 5. A)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddblares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Inversiones

Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:

% de
pariicipacion 2014 2013

Farmacias Peruanas $. A,y

Drogueria ia Victoria S. A. C 100,00% USs  13.000.000 13.000.000
Vanttive Cia. Lida. 99,00% 1.413.720 1.413.720
Safimo 8. A 36,48% - 712.345
Fideicomiso Mercantil Primera

THularizacion de Flujos Quifatex S, A 100,00% 10.000 10.000
Electroquil 5. AL 0,bU%: 3.3/0 337U

LSS 14.427.090 15.138.435

Las inversiones corresponden a acciones en subsidiaras y entidad estructurada vy estan
registradas al costo; ninguna de las acciones son cofizadas publicamente y, en consecuencia,
no se dispone de precics de celizacion publicados. A la fecha de cada estado separado de
situacian financiera no existe evidencia de deteriore de estos activos.

Ei 12 de enero de 2012, la Compatfiia firmd con las entidades chilenas Fasa Investmeant Limitada
y ABF Administradora de Beneficios Famacéuticos S. A, el acuerdo para la adquisicion de
100% de Drogueria La Victeria 8. A, C. y Farmacias Peruanas S. A, por el precio global de
LS$13.000.000. La Compafilz fomd el control de dichas entidades a raiz de dicha compra, con
el obistivo de expandir sus negocios en el mercado peruano de distribucion y venta de
medicinas y ofros.

Con fecha 18 de diciembre de 2014 la Administracidn de ia Compafila decidié vender el 100%
de las acciones pertenecientes a Safimo 8. A, por un precio de US$2.487.206 dando lugar a
ofros ingresos por un monto de US51.780.844 (véase ncta 20 a).

Durante el afo terminado e 31 de diclembre de 2013, la Compafia aportd US$287.000 en
proporcion a su participacion accionaria en Vanttive Cla. Lida., en relacidn con un aumento de
capital de US5300.000 aprobado v suscritc en tal subsidiaria.

La Compafiia no recibid dividendos de ninguna de las entidades en las cuales mantiene
inversiones durante el afio terminado el 31 de diclembre de 2014 (U330 en 2013}

Ei derecho a voto de la Compafiia en cada una de ias entidades en las cuales tiene acciones,
es igual al porcentaje de participacion que posee. Un resumen de las principales actividades y
operaciones de dichas entidades y pals de incorporacion se presenta a continuacién:

- Farmacias Peruanas S. A. fue constituida et 9 de junio de 1996 en la ciudad de Lima, Perd.
Su actividad principal es la comercializacién de productos farmacéuticos, cosméticos vy
demas elementos destinados a la proteccion y recuperacion de {a salud.

{Continda)
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Quifatex 8. A.
{Unz subsidiaria de Quicorp 8. A}

Notas & los Estados Financieros Separados

{En dotares de jos E£stados Unidos de América - US$)

Vanttive Cia. Lida. fue constituida ef 17 de iufio de 2003 en |a ciudad de Quito - Ecuador.
Su objetive prncipal es la importacion, exportacién, comercializacion, distribucion e
intermediacion de toda clase de articuios y productos al por mayor v menor, de consumo
humana.

Safimo 5. A fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador ef 21 de noviembre de 1989, v
su actividad consiste en el arrendamiento de bienes inmuebles, principalmente a partes
relacionadas,

Drogueria Ls Victoria S.A.C. fue constiiuida el 17 de junio de1998 en Lima, Perl. Su
actividad principal es la imporiacion y distribucién de productos farmacéuticos naturales y
distéticos, de tocadoer, de perfumeria v/o belleza v demas afines a la industria farmacéutica.

Fideicomisc Mercantil Primera Titularizacidn de Flujos Quifatex S. A. fue constituido &f 22 de
septiembre de 2010 an Quito, Ecuador, para llevar a cabo un proceso de fitularizacion de
flyjos futuros de fondos por un monto aproximade de US$15.000.000. La fiduciaria es
Fideval S. A. (enfidad subsistenie después de un proceso de fusion en e cual la
Administradora de Fondos Pichincha - Fondos Pichincha fue absorbida).

Adicionalmente, la Compania tiene 50% de participacidén en Consorcio “Abasiecimiente de
Medicamenios Quifatex - Vanttive”, constituido &l 17 de julio de 2003 en Quito, Ecuador, &
que es contabifizado como operacion conjunta.  Su principal actividad es la importacion,
exportacion, comerglalizacion, distribucién & intermediacion- de productos fammacéuticos
especializados {vease nota 22}.

Préstamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

2014 2013
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios sin garantia USE 24.526.263 27817774
Obiigaciones en circutacion 2.755.567 1.711.828
27.281.830 29.629.600
Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios sin garantia 333.333 -
Obligaciones en circulacion 5.850.000 8.775.000
5.183.333 8.775.000
USS  33.465.163 38.404.600

La nota 5 {b} iil incluye informacion sobre la exposicion de la Compafila al desgo de tasa de
interés y liquidez.

{Continda)
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Quifatex S. A,

{Una subsidiaria de Quicorp 8. A}

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Terminos v Calendaric de Reembolso de ia Deuda

Préstame bancario sin garantia
Préstamo bancario sin garantia
Préstamo bancario sin garantia
Préstame bancario sin garantia
Préstamo bancario sin garantia
Préstamo hancario sin garantia
Prestamo bancaric sin garantia
Fréstamo bancaric sin garantia
Presiamg bancario sin garantia
Préstamo bancario sin garantia
Frésiamao bancario sin garantia
Préstamo bancario sin garantia
Préstamo bancarnis sin garantia
FPréstamo bancario sin gerantia
Préstamoe bancario sin garantia
Obligaciones en circulacién

Obtgacionas en circulacion

Préstamos bancarios y obligaciones

an cirouiacion

Inlereses por pagar

ios vencimientos anuales de los préstamos bancarios v las obligaciones en circulacion no
corrientes por cada ano subsiguiente al 31 de diciembre de 2015 son como sigue:

Tasa de inlerds ARp de
nominal VENCITHSMIS
8,00% 2015
8.60% 2015
7.30% 205
8.28% 0E
830% 2015
8,25% 26
7 00% 2015
9.33% 2015
8,50% 2015
8,40% 2015
8.50% 2014
5.02% 2014
8,70% 2014
§05% 2014
B.T5% Z014
7.75%
8,28%

AR que terminars el
31 de diciembre de

2018
2017
2018

Obligaciones en Circuiacion

En diciembre de 2010 la Compafila, como originador y beneficiario dei Fideicomiso Mercantil
“Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacion de Flujos Quifatex 5. A.,” titularzd los derechos de
cobro de las ventas a sus clientes por comercializacién de sus productos, con el objeilo de
destinar dichos recursos a la reestructuracién de pasives y a capital de trabajo para &l giro de su

negocio.

Uss

Li8%

Valor nominal e
importe gn libros en LSS

2014 2013
&6.700.000 -

3600000 3800.000
3.000.000 -

2418 861 506 690
2087 002 -
1.668 667 -
1.500.000 B

1.200.000 12.539.816
1.381.648 -

968 419 EN:sRs

- 353277

- 2.700.000

- 1.200.000

. 1,110,958

- 466 667

2.755 867 2.086.826

& BEO OO0 7.500.000

33135261 38001934

326 802 447 666

33 465183 38.404 800

1.833.333
1.850.000

2.400.000
6.183.333

i g titularizacidn emilic dos series de documentos con las siguientes caracteristicas:
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Quifatex 5. A.
{Una subsidiaria de Quicorp S. AL}

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dotares de los Estados Unidos de América - USS)

Tasa de

Serie Uss Plazo interés
A 7.500.000 4 afos 7.75%
B 7.500.000 7 anos 8,25%

15.000.000

El derecho de cobro fiularizads y que debe ser transferido al fidafcomiso, es de 5.5%
correspondiente a Ias ventas totales efectuadas a sus clientes hasta el vencimiento de la serie
A; posteriormente, 3% de los derechos de cobro de |as ventas {olales, hasta que se extingan las

obligaciones.

ki Fideicomiso iambien incluye varios mecanismos de garantia, los cuales serviran para
caucionar el cumplimiente de las obligaciones derivadas del Fideicomiso y contraidas con los
inversionistas. Estos mecanismos de garantia permifiran cubrir, en promedio, el indice de
desviacion en 53 veces, v en un promedio de 4,1 veces el flujo mensual requerido por &l

Fideicomiso para cumplir con sus pasivos,

(14}  Acreedores Comerciales

£l detalle de jos acresdores comerciales es el siguients:

Nota 2014 2013
Proveedores:
l.ocales US§ 53.240.739 71.212.825
Extranjeros 22.823.306 27.996.198
76.064.135 99.209.123
Partes relacionadas 22 {b} 945127 1.850.733
Uss 77.009.262 100.759.856

La exposicion de ia Compafiia al fesgo de moneda y liguidez relacionado con cuentas por
pagar se revela en la nota & (b .

(15}  Impuesto a fa Renta

{2) Impuesio a la Renta Reconocido en Resulfados

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
Impuesio a [a renta corriente USs 2.204 117 2.202.488
Impuesto a la renta diferido {151.916) 242.281
USs 2.052.201 2.444. 779
{Continda}
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Quifatex 3. A,
{Una subsidiaria de Quicorp 8. A)

Notas a ios Estados Financiercs Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(b} Impuests a |a Renta Reconocido en Otros Resuliados Integrales

Afic terminado el
31 de diciembre de

2013
2014 restablegidg
{Pérdida) ganancia actuarial por planes
de beneficios definidos, antes de
impuesto a la renta USS  {43.652) 418,265
Gasio de impuesio a la renta - {92.238)
USE _ (43.652) 327.027

{cy Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a Is Renta

Anc tferminado & 31
de diciembre de

2014 2013, resiablecido
Yo US§ . Us§
Ganancia antes de impuasto a la renia 5.675.126 3.635.167
impuesto a2 la renia que resultaria de
aplicar Iz tasa corporativa a la
atilidad antes de impuesto a la
renta 22,00%  1.248.528 22,00% 789737
Mas (menos):
Gastos no deducibles 14,07% 798.445 11,285 410.054
Deduccion por pago a trabajadores
con discapacidad 0,00% - {2,54%) (892.231}
Ingresos exertos {6,88%;) (390,470 0,00% -
Exceso del impuesto minimo
sobre ef impuasto causado 1,08% 61.174 26.71% 8970.807
Oiros 5,89% 334.524 9,80% 356.412

36,16%  2.05Z.201 67.25%  2.444.778

{Coniinda)
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{Una subsidiaria de Quicorp S. AL)

Quifatex S, A.

Notas a los Esiados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

{d} Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a fa Renta Diferido

{e)

Beneficios de ampleados - No corrlentes
Eslimacion para gateriorn de valor

de los deudores comerciales
Bangficios de empleados - Comrienies
Fropiedades v equipos

impuesic 2 {a rents diferido active
bnpuesio ¢ & renta diferide pasive

Bensficios de emplzadoes - No comentes
Estimacion para deterioro da valor

de los deudores comerciales
Beneficios de empleados - Corrientes
Inventarios
Propiedades v equipos

Cperacitn discontinuads

Impuesto a ia renta diferido active
impuesto a ia renta diferido pasive

Precios de Transferencia

USss

uss

Uss

LSS
Uss

14
importe neto a imponte neto al
1 de enero Reconooido 31 de diciembre
de 2014 en resuliados de 2014
212.256 {42 7283 254 084
1464.007) {318614) {145.393}
416208 243755 172.443
48 036 {34,335 82.375
212,493 {151.816) 354 409
508 802
{145,383}
2013
imports neto al imporie neto al
1 de snero Reconocide 31 de diciembre
de 2613 en resultados die 2013
443.001 230.745 212.256
{232 050} 231.957 {464.007)
184 432 {331,776} 416.208
118,416 118 418 -
£.548 141.487) 48.036
- (B6.574)
521.348 242281 2%2.483
676.500
{464.007)

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicads en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la detsrminacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con la Resolucion del SRINo. NAC-
DGERCG13-000, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, duranie un
mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a US$6.000.000, deben presentar al
SRI el anexo de coperaciones con partes relacionadas e informe de precios de

fransferencia.

. AD .

{Continda)



Quifatex 5. A,
(Una subsidiaria de Quicorp 8. A}

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

El estudio de precios de transferencia del afio 2014 esta en fase de diagndstico a a fecha
de aprobacidn de los estados financieros separados, diagndstico segun el cual la
Compafiia no anticipa ajuste alguno al gasto v pasivo por impuesto a la renta corriente.

Ei estudio de precios de transferencia correspondiente &l afio 2043 concluyd gqus las
pperaciones efectuadas per la Compafiia con sus relacionadas son consistentes con los
precios o margenes de ulilidad que hubieran utiizado partes independientes en

operaciones comparables.

(fi Situacidn Fiscal

Las daclaracipnes de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los afios 2011 al 2014, estan abiertas a revisidn

de fas autoridades tributarias,

l.a Compafila cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abierios sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y ia experiencia previa.

(16}  Ofras Cuentas por Pagar

El detalie de las ofras cuentas por pagar es &l siguiente:

2014 2013
SR
impuesto al valor agregado (IVA) Us% 1.214.915 970.482
Retenciones en la fuenie por pagar -
IVA & impuesto a la renta 503.847 580.719
impuesto a la Salida de Divisas (IS0} 1.684.322 1.037.008
Ofras - 90,912

USE  3.413.084 2.678.121

(17)  Beneficios a los Empleadas

E! detalle de los beneficios a ios empleados es el siguiente:
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Quifatex S. A,
{Unz subsidiaria de Quicorp 5. A}

Noias a los Estados Financieros Separados

{En ddiares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2014 2013

Participacion de ios frabajadores en las

uptilidades 21 USE  1.001.4083 715,488
Sueldos y beneficios por pagar 1.578.149 1.651.410
Institutc Ecuatoriano de Seguridad

Sacial (IESS) 378.002 382.061
Jubilacion patronal e indemnizacion

por desghucio 4.708.460 4.272.304

USs  7.667.104 7.021.263

Corrientes USs  2.958.644 2.748.958
No corrientes 4.708.460 4.272.304

USS  7.667.104 7.021.263

Jubilacion Patronal g Indemnizacién por Desahucio

Ei Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacidn patronal & todos aquellos empleados que hayan cumplide 25 afics de
serviclo para una misma compafia. De acuerdo por lo previsto peor tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, (2 que se determina en funcidn de la remuneracion
percibida en los Gltimos cinco afios previos ia retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si ef trabajador es beneficiario de la jubilacion del [ESS y de
US$30 s sdio tiene derecho a la jubilacion patronal, sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la reiacion laboral iemine por
desahucic, el empleador debera pagar una indemnizacidon calcutada can base en el ndmero de

afios de servicio.

£} movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal & indemnizacion por
desshucio es como sigue:
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Jubilacién indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total
Valor presents de obligaciones por beneficios
definidos &l 1 de enero de 2013 USE  2.8B4.473 963.856 3.848.369
Coste laboral por servicios actuales 480,600 112,932 603,532
Costo financierc 205.974 66.006 271.980
Gasto del perfodo, restablecido 21 696.574 178,938 B75.512
Resuliado integral - Ganancia
actuarial, restablecida 3z} {363,537} (85728} (419.265)
Beneficios pagados {119.815) {12.487} {132.312)
Valor presente de obfigaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013 3.197 695 1.074 608 4272304
Costo labora! por servicios actuales 208107 117.238 325.345
Costo financlero 221.087 73.6582 294.879
Gasto dal periodo 21 429,194 1583.830 620.024
Resuitado integral - {Ganancia) pérdida
actuarial 3{aj 203.450¢ {159.798} 43.652
Bengficios pagados {200.862) (26,658} {227.520}
Valor presente de obligacicnes por beneficios
definidos ai 31 de diciembre de 2014 USS 3828477 1.078.983 4.708 460

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal es como sigue:

2014 2013
Valor actual de las reservas
matematicas acluariales;
Jubliados LSS 137.411 -
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afos 2.376.686 2.257.230
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 anos 1.115.380 940.465

USS  3.629.477 3.197.685

Los supusstos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2014 2013
Tasa de descuenio 6.54% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensionas 2,50% 2.50%
Tabia de rotacion 21,05% 8,90%
Vida lzboral promedio remanente 8.4 8.4
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

{Continda}
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l.as suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran ef pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios acluariales pueden fener un efecto imponrante en los
montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemenie posibles en las suposiciones actuariaies relevantes z la fecha del
estado separade de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, siempre que [as ofras
suposicionas se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacidn por beneficios definidos
en los siguientes importes:

2014 2013
Aumenio Disminucion Aumenito Disminucion
Tasa de descuania {-/+ 0,5%) 384.818 {352.248} 362.369 {323.853)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 406.938 {365,338} 375.361 {337.268)

Patrimonio

Capital Social v Utllidades Disnonibies

ia Compafia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y neminativas con un valor nominal de
USS1 cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2014
son por USS522.221 538 (US520.888.347 en 2013}

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2012, aprobd un aumenio de
capital autorizado y suscrito de US$1.22Z2.192, mediante la capitalizacion de utilidades
disponibles por US$388.973 y reserva legal por US5822.218, ef cual fue reconocido en otras
reservas, hasta tanto se complementen las formalidades legales requeridas en la Replblica del
Ecuador. La formafizacion del referido aumento de capilal se dio con fecha 15 de agosto de
2014,

Reserva Leagal

i.a Ley de Companias de ia Replblica del Ecuador, requiere que las compafilas andnimas
iransfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasia iguaiar, por io
menos, el 50% del capitat social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn, excepto en ¢l caso
de liquidacion de la Compafia, pers puede ser utilizada para aumentos de capital ¢ para cubrir
pérdidas en las operaciones. E! monto minimo a apropiar para reserva legal de la utilidad neta
del anc 2014 es US§362.283.

Resultade Acumulado Proveniente de ia Adopgign Por Primera Vez de las NilF

la Superintendencia de  Compafiias  del Ecuador, mediante Resotucian
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septismbre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011 determind que el saldo deudor de los ajustes provenienies de la
adopcién por primera vez de las NilF y gue se registraron en el patrimonio en una subcuenia
denominada “Resultado acumuiado proveniente de |a adopcion por primera vez de ias NIF",
separada del resto de los resultados acumuiados, podra ser absorbido por los resultados

acumuiados y los del Oitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,
{(Continda)
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Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales correspenden a las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de bensficios definidos ivéanse notas

3{a)yk (D]

{18}  Ingresos Ordinarios

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:

Afig terminado el
21 de diciembre de

2014 2013
Venias de productos IUS$ 237.798.187 305.427.032
Servicios prestados §.048.490 5.844.238
Comisiones 6.912 54,324

US%  243.854.588 311.425.584

La Gerencia considera que los siguientes factores indican que fa Compafia actua como
principal, en ciertos contratos firmados con los clientes:

s La Compafiia tizne responsabilidad sobre los inventarios y los bienes vendidos.
o | a Compania se encarga de analizar la evaluacion de riesgo los clientes nueves, de la
gestién de cobranzas y por tanito asumir el riesgo de crédite.

{20} Ingresos v Gaslos

a} Otros Ingresos

Los otros ingresos se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de
1

Nota 2014 2013
Utilidad en disposicion de
inversiones en acciones 12 USH 1.780.844 -
Ingresos diversos 878.504 1.360.251
Servicios prestados 488.248 456 467
Reversion de provisidn en exceso §90.410 -
Utllidad en disposicidn de
propiedades y equipos 196.943 110.277
Otros 49.500 1.432
Uss 4,084.450 1.925.427

By Gaslos por Najuraleza

E! siguienie es un resumen de los gastos por naturaleza:
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Costo de la mercancia vendida

Publicidad

Gastos de personal

Fletes y embalajes

Baja de inventarios en mal estado o
caducados

Viajes

Arrendamientos operativos

Depreciacién de propiedades y equipos

Centro de servicios compartidos

Servicios basicos

Henorarios

Seguros

Manienimiento y reparaciones

impuestos

Estimacidn para deterioro de los
deudores comercizles

Licencia de marca

Amortizacién de intangibles

Ofros gastos

Gastos de Personal

B US$

21

10

5 (b} ii

11

USss

Afc {erminado el
31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
169,379,239 230,958,108
20,080,757 22,481,537
25,753,769 25,310,251
3,016,473 3,184,810
2,887,223 2,500,062
2,549,174 3,118,354
2,313,745 2,447 515
2,100,762 2,279,327
1,716,651 1,758,615
1,097,062 1,030,876
880,937 2,831,455
694,911 782,570
£70,192 678,551
354,594 387,620
307,358 648,856
265,243 276,618
122,320 164,937
5,181,667 5,188,079
239,292,077 306,038,151

Los gastos relacionados con sueldos v beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Comisiones

Ciros beneficios

Participacién de los trabajadores
en las ulilidades

Indemnizaciones laborales

Vacaciones

Jubilacion patronal e indemnizacién
por desahucio

Seguros

Nopia
tUSs
17
17
LSS
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Afio terminado el
31 de diciembre de

2013

2014 restablecido
12,238,980 11,423,709
5,016,740 5,112,787
3,530,281 4,032,152
1,546,723 1,664,042
1,001,493 715,488
736,544 710,988
647,570 336,162
620,024 875,512
415,404 439,411
25,753,769 25,310,251

{Continua)
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De acuerdo con lo esiabiecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe
distribuir entre sus {rabajadores 15% de {a ulilidad antes de impuesto a ia renia. La Compadia
ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente
manera:

Ano terminado &l
31 de diciembre de

2013
2014 restablecide

Total ingresos LUSs 248.562.235 313.497.435
Total costos y gastos (241.885.618) {309.146.780}
Efecto de! resiablecimiento por

adopcion de ta NIC 19 {2009)

[véase nota 3 (a)} - 419.265
Base para el calcuio de la participacidn

de los trabajadores en las utilidades 6.676.619 4.769.920

15% 15%

Participacién de los trabajadores en

ias utilidades LSS 1.001.482 715.488

Al 31 de diciembre del 2014 ia Compafiia posee 1.100 trabajadores {1.155 en 2013}, en relacion
de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo vy administracidn.

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{g) Iransacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:
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Ingresos ordinarios:
Ventas de mercancia
ingresos por servicios
administrativas y contables
Ingresos por servicios de almacenamisnio
Ingrasos por fletes
Arrendamienio

Compras de mercancia
Costos por servicios

Gastos de operacidn:
Arrendamients de biengs inmuebles
Servicio de procesamiento de datos
Servicios administrativos, contables y
tegales

Otros ingresos:
Utilidad en disposicidn de
propiedades y equipos
Otros

Uss

uss

Uss

Uss

Uss

USE

LUSE

Uss

Afo terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
1.967 860 4.027.904
1.688.057 1.249.361
299.901 591.422
279121 463.305
2.359 25431
4.238.298 5.357 423
2.689.763 3.827.939
54 222 7492257
2.743.985 4.720.196
1.751.700 1.457 433
1.667.818 1.051.356
124 437 604.032
3.443 955 3.112.827
117.898 35.326
201.186 711.767
319.084 747.093

Un detalle de las transacciones de ventas y compras de mercancia es como sigue:
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Afg terminado el 317
de diciembre de

2014 2013
Ventas:
Vanttive Cia. Lida. {JS§ 1.9682.071 3.984.838
Quimica Suiza Industrial del
Ecuador Q51 S, A, 2.442 43.066
Kurades S. A, 3.347 -
USs  1.867.860 4.027.904
Compras:
Quimica Suiza Industrial del
Ecuador QS! 5. A, USE  2.574.556 3387370
CQuimica Suiza 8. A, 57.111 161.709
Cifarma &, A 58.095 58.817
Quideca S, A. - 310,043
US55  2.689.763 3.927.939

{a Compafia mantiene suscritos los siguientes contraios con sus partes refacionadas:

Consorcio "Abastecimienio de Medicamentos Quifatex-Vanttive”

£l 12 de enerc de 2010, la Compafiia firmd un contraio con Vanitive Cia. Lida.,
compafia subsidiaria para constituir el Consorcic denominade Abastecimienio de
Medicamenios Quifatex - Vanitive, &l cual tiene el objeto de presentar [a oferta
técnica conjunta para {a calificacion del Consorcio y su pasterior participacion en la
subasta inversa elecironica para la provision de farmacos para las unidadas
méedicas del Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social, segun las invitaciones
publicadas en el portal de compras publicas y segiin ios pliegos respectivos,

Durante el ano 2014, e Consorcio no suscribio contrates nuevos con el Estado
ecuatorianc y ne mantiene contratos vigentes. A la fecha de emisidn de los estados
financieros separados, &l Consorcio se encuentra en proceso de liquidacion.

Coniratos de Arrendamiento Operativo

La Compaiia mantiens contratos de arrendamiento operative de bienes inmuebles
con Safimo 8. A, (compafiia ascciada), rencvabies a su vencimiento, salve decisién
de darlo por terminado por cualguiera de las partes. Cada afio, duranie iz vigencia
de ios contratos, el canon mensual de arrendamiento se ajusta en 6% o tasa de
infiacidén anual, el menor,

A continuacion un resumen de los inmuebles arrendados, vigencia de ios contraios
y canon mensual de arrendamiento:
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Cancn mensual

inmuebie [nicio Vigencia de arrendamienfo
Edificio en Quito 3deensrode 2011y 5 anos US$24.404 en el 2014
adendum modificatorio US$23.233 en el 2013
del 1 de junio de 2012
Centro de 3 de enero de 2011 y 5 afios IS%85.715 en ef 2014
distribucisn adendum modificatorio US$H82.137 en el 2013
en Quito del 1 de junio de 2012
Centro de 1 de sepliembre 1aficy US$33.836 a partir de
distribucion de 2013 4 meses agosto del 2014
en Guayaqull renovacién  US$36.140 en el 2013
auiomatica
por un afio

Los pagos minimos futuros correspondientes a estos contratos son:

2014 2013
Menos de un afio Uss 1.803.785 1.698.121
Enire 13y 41 meses 2.585.3682 2,405,671

Uss 4.358.147 4.103.792

Conirato de Presiacian de Servicios de Procesamiente de Datos

Ef 15 de septiembre de 2003, la Compahia suscribié un contrato de prestacion de
servicios de procesamiento de datos con Quimica Suiza 5. A., compafia
relacionada, con vigencia de un afio rencvable por igual periodo, siempre y cuando
una de las partes no lo de por terminado mediante la notificacion por escrito con
noventa dias de anticipacion. Ei contrato se ha venidc rencvando afio a afp; &
honoraric convenido es variable y se determina en funcion def servicio recibido cada
mes.

Contrato de Servicios de Administracion v Contables

La Compania mantiene suscrito un contrato de servicios con su asociada
Safimo S. A., para la prestacion de servicios administrativos y contables, el cual se
ha venido renovando consecutivamente por periodos que van del 1 de enero al 31
de diciembre de cada afo. Dicho contrato establece un honoraric mensual de
US514.839 {1USE4.500 en 2013). Durante el afio terminade el 31 de diciembre de
2014, ei ingreso devengado por los servicios prestados es de USE178.068
(US$554.496 en &l 2013}

{Continaa)
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- Cantrato de Servicios de Administracion v Contablas

La Compafiia mantiene suscrito un conirato de servicios con su relacionada
Vantfive Cia. Lida., &l cual se ha venido renovando consecutivamenie por pericdos
gue van del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio, para la prestacidn de
servicios de asesoria y asistencia para mejorar los servicios, ahorro de costos,
relacionados con el mangjo y administracion compleia de las dreas de recursos
humanos, contabilidad, contraloria, credito, tesoreria, administracién, organizacion y
meatodos, tecnologia de informacion, legal-regulatorics, gerencia. Durante el ano
terminado e 31 de diciembre de 2014 &l ingreso devengado por estos servicios fue
de USS178.573 (USE331.802 en ef 2013}

. Contraio de Servicios de Administracion v Contables

La Compafifa mantiene suscrito un contrato de servicios con su relacionada
Quimica Suiza industrial del Ecuador QS! S. A. segudn e! cual se encarga de la
emision v regisiro de faciuras mensuales, cumplimientc de obligaciones tributarias
mensuales y anuaies, aplicacion de las NHF en los estados financieros del ano vy
presentacion de informacion a auditores externos. Este contrato fue firmado el 1 de
junio de 2012, con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2012, renovable
consecutivamente por pericdos de un afio, 2 menos gue cualquiera de ias paries
comunicara su decision de no renovarlo. Durante el afo terminado el 31 de
diciembre de 2013 ocurrid la primera renovacion del contreto, en relacidén con el
cual ef ingreso devengado por los servicios prestados fue de US$1.333.516
{US5861.263 en &l 2013).

- Conirato de Servicios de Administracidon, Contables v Legales

La Compafiia mantiene suscrito un contrato de servicios con su relacionada
Quimica Suiza S. A. {domiciliada en Perl), segun el cual ésta se encarga de
proporcionar servicios de administracién, contables y tegales, entre otros. Este
contrato fue firmado &l 2 de mayo de 2012, con vigencia hasta el 31 de diciembre
de 2014, renovabie consecutivamente per pericdos de un ano, a menos que
cualquiera de las partes comunicara su decisidn de no renovario. Durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014 ocurrid la primera renovacion del contrato, en
relacion con el cual el gasto por los serviclos prestados fue de US$386.552
(LUS5604.032 en ef 2013).

(b} Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:
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204 2
Daudores Citras Arreadores Deudores Otras Acreedores
Comergiales Cobrar comarciales Comarcigias Cobrar comarciales
Lozales:
Vantliva Cia. Lida USE 1453026 44937 76008 pPRER R - 8843
Saffme 5. A, 16,275 - 121,822 312 . -
Gufmice Suizz Industnal
desf Ecuador O8I SA. 283 - 340156 404721 . 983,386
Kurades S.A. [ 3807 -
{onsoreio "Atastacimisnts
de Medicamenios
Cuifatex Vantlive" - 71024 = 2713 51,024 15098
Exiranjeras.
Ouimics Suiza & &, - - 387845 - - 52,144
Quitecs S A - . - - - 18,298
Cilamna & A - - 18,316 B - 3,868
U8 L7AE 115,023 845,127 31B8.651 g1.024 1.550,733
Neka 7 7 14 7 7 4

l.os saldos con compafias relacionadas no devengan ni causan intereses y son cobrados
y liguidados, segin sea aplicable, entre 30 y 45 dias posieriores a la fecha de emision de
las facturas.

{c) Compensacion Recibida por & Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos vy beneficins soclales a corto plazo se resumen a continuacién:

Afic terminado &l 31
de diciembre de

2014 2013
Susldos LsSSg 1.,341.832 1,250,171
Beneficios 472.533 181.486
Uss 1.814.365 1.431.657

{23}  Ingrescsy Costos Financiercs

Les ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:
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Afio terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
Ingresos financierns:
(Ganancia en cambio de moneda
gxtranjera, neio USS 540.049 33.683
Descuento por prontoc pago 40.416 25.820
Intereses 42.731 53.911
US§ 623.196 143.414
Costos financieros:
intereses sobre préstamos LSS (1.822.505) {2.35G.930)
Coste financiers por adquision
de subsidiarias (1.072.500} {1.072.500)
Gasios bancarios {(120.037) {230.705]
uss {3.115.042) (3.660.144)
{24}  Ganancias por Accion

El célculo de las ganancias por accidn se baso en la ufilidad atribuible a los accionistas
COMUNeEs y un ndmerc promedio ponderado de acclones ordinarias en circulacion.

El movimiento de las acciones ordinarias s como sigue:

Nota 2014 2013
Acciones al 1 de enero Uss 20.998.347 20.999.347
Aumento de capital 18 1.222.192 -
Acciones al 31 de diclembre uss 22.221.538 20,989,347

£l promedio ponderado del nimero de acciones es de 22.221.538 en 2014 (y 2013).

(25) Compromisos

La Compania distribuye y comercializa productos mediante varios contratos con fos fabricantes
de los mismos, jos cuales generaimente definen un plazo vy son rencvados continuamente. Con
excepcion de un contraio que prevé una multa de USS250.000 por terminacion unilateral,
ningunc de estos contrates fija sanciones para la Compaiiia.

Asi mismo, la Compafia se constituye en garanie subsidiario del Fideicomiso para el pago de
los pasivos con los inversionistas. kn virtud de esta garaniia subsidiaria, la Compafiia se
compromete a {ransferir ai Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con
inversionistas, cuando €l Fideicomiso no cuente con los flujos suficientes para hacerlo (véass
nota 13).

{Continuz)
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La Compsfia es codeudor de obligaciones financieras convenidas por partes relacionadas
[véase nota 5(b) ]

Contingencias

El 19 de mayo de 2010, la Compafia recibid las actas de determinacion No. 1720100100112 de
impuesto a la renta y No. 1720100100141 IVA como agente de percepcion, correspondientes al
glercicio fiscal 2007, a través de las cuales el SRi establecid diferencias de US$425.225 vy
US%24, 185 (excluyendo intereses y el 20% de recargo), respectivaments. &l 20 de junio de
2010, la Compafia, medianie ftramite No. 1170120100441423, presenic el reclamo
administrativo de impugnacion de estas actas. Los asesores jegales de la Compafis
censideran que un fallo adverso a la misma as razonsbiemenie posible. La Compafia mantiene
una pravision de US$477 569 por esta contingencia.

ia Compafia ha sido objeto de acciones laborales propuesias por seis ex-trabajadores,
reclamando el pago de diferenciales en las liquidaciones de sus haberes, por aproximadamente
US$205.557, casos gue estan en diversas etapas del procesc. Es probable gue dos de las
referidas demandas fengan falios adversps a la Compafila, cuyo efecio estimado es de
U5554.000.

Ei 7 de agosto de 2012, la Compaflia fue notificada con el acta definitiva de determinacion
N® 1720120100186 ia que establecid diferencias a pagar por el Impuesio a los Consumos
Especiates del ano 2008, por US5138.230 {sin incluir intereses), mas un recargo de USS$57.558
equivalents a 42,25% calculads sobre la base de la obligacion establecida primariamente en &l
acta borrador. Por cuanic la Compania estd en desacuertdo con la referida acta, presentd
reclameo administrative de impugnacion el 4 de septiembre de 2012. El 25 de febrerc de 2013,
el 8RI negd el reclamo administrativo mediante resolucion que fue impugnada judicialmente &l
25 de marzo de 2013, ante el Tribunal Contencioso Tributario. Por el impuesto y pericdo antes
mencionado se tiene un segundo juicio de pago indebide por US5254.328 (sin incluir intereses),
este importe se acumuld oficialmente al primer juicio de impugnacion el 18 de junio de 2014, La
Compafiia ha realizado una provisioén por US$139.876.

Eventos Subsecuenies

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta ! 13 de febrerc de 2015, fecha en
[a cual los estados financiercs separadoes fueron autorizados para su emision.

Ningun evenio significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del
estado separado de situacion financiera pero antes del 13 de febrero de 215, gue reguiera
revelacion o ajusie & los estados financieros separados de los cuales estas notas son parte
integral,
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