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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
QUIFATEX S. A.:

Hemos auditado los estados financieros individuales que se acompafian de Quifatex S. A. (“la
Companiia”), que incluyen el estado individual de activos, pasivos y patrimonio al 31 de diciembre del
2009, y el estado individual de utilidades, el estado individual de evoluciéon del patrimonio y el estado
individual de flujos de efectivo por el afic que termind en esa fecha y un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

F?espohsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados
financieros individuales de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacién y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya
sean debido a fraude o error; la seleccién y aplicaciéon de apropiadas politicas de contabilidad; y la
elaboracién de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 1(c), los estados financieros individuales mencionados
en el primer parrafo han sido preparados para cumplir con requerimientos de informacién de los
organismos de control y fueron preparados con base a los registros de contabilidad individuales de
Quifatex S. A.. La consolidacién de los estados financieros es requerida por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, por consiguiente la base de contabilidad utilizada en la preparacién de estos estados
financieros es diferente de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados finapicierosjndividuales con base
en nuestra auditoria. Efectuamos, nuestra auditoria de acuerdo con Normas fltegnaci es de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos entes y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca d sglagestados financjeros estan

libres de errores significativos.
9 RIS

S
Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia 8gudittia &ebre los montos y

revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos selecgiofy dfgs d@'encﬁh Ye/nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en lo ,g”}%tw [¢5] ﬁﬂancﬁc@: ebido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos éﬂ};qﬁtro& injgé}nb‘,s' pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financiefos.de la ‘Shtidag @7

orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pgro ng’ de expresar una

opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Uha.gMditoria tdmbiép incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabil de las esfimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién conjunto de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera individual de Quifatex S. A. al 31 de diciembre
del 2009, vy los resultados individuales de sus operaciones, los cambios individuales en su patrimonio y

sus flujos de efectivo individuales por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las bases de
contabilidad descritas en la nota 1 (
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Qu
Estado de Actiy
31 de diciembre del 2009

(Expresado en délares de Ic

Activos 2009 2008

Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos US$ 5.137.720 1.981.232
Cuentas por cobrar:
Clientes, neto de provisién para cuentas de
dudoso cobro de US$2.093.507 en el 2009 y
US$1.603.987 en el 2008 (nota 2) 49.479.388 34.290.388
Otras (nota 3) 4.201.378 5.564.631
Cuentas por cobrar, neto 53.680.766 39.855.019
Inventarios (nota 4) 33.787.429 35.151.169
Gastos pagados por anticipado 359.061 193.039
Total activos circulantes 92.964.976 77.180.459
Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 5) 441.081 454.687
Inversiones en acciones (nota 6) 782.148 706.311
Propiedad, maquinaria y equipo, neto de depreciacion
acumulada de US$5.802.179 en el 2009 y
US$4.270.064 en el 2008 (nota 7) 7.450.671 6.313.157
Otros activos 116.008 176.710
US$S  101.754.884 4 324

-~

Giorgio Bianco
Apoderado

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




EXS. A
Yasivos y Patrimonio
| cifras comparativas del 2008

tados Unidos de América — US$)

Pasivos v Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Obligaciones financieras (nota 8)
Cuentas por pagar (nota 9)
Gastos acumulados por pagar (nota 10)
Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:
Cuentas por pagar a largo plazo (nota 9)
Reserva para pensiones de jubilacidn patronal
e indemnizacion por desahucio (nota 12)
Total pasivos a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones: autorizadas, suscritas y pagadas

20.152.480 acciones en el 2009 y 17.170.900 acciones

en el 2008 de US$1 cada una (nota 14)
Reserva de capital (nota 13)
Utilidades disponibles
Total patrimonio de los accionistas

Compromisos y contingentes (notas 17y 18)

200200

2009 008
USs 21.291.273 16.440.000
51.302.765 44.739.167
1.973.262 1.495.513
74.567.300 62.674.680
- 204.633
1.251.298 799.529
1.251.298 1.004.162
75.818.598 63.678.842
20.152.480 17.170.900
- 2
5.783.806 3.981.580
25.936.286 21.152.482
US$ 101.754.884 4.831.324

___Hreddy Salazar
Contador

/
/
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QUIFATEX S. A.

Estado Individual de Utilidades

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos de operacion:
Ventas netas (nota 16)
Comisiones ganadas
Servicios prestados

Total ingresos

Costo de las ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacion - administracion y ventas

Utilidad en operacién

Otros ingresos (gastos):
Pérdida por liquidacion de inversiones
Intereses pagados
Intereses ganados
Pérdida en venta y bajas de propiedad, maquinaria
y equipo
Pérdida por valuacién de inversiones en acciones
Otros ingresos
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neto
Otros

Otros gastos, neto

Utilidad antes de la participacidon de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los empleados en las utilidades (nota 10)
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado (nota 11)
Utilidad neta
Utilidad por accidn ordinaria (nota 1- k)

iz

‘ Giorgio Bianco
Apoderado

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

-4-

US$

USs$
uss

2009 2008
225589.711  174.269.232
484.319 522.296
1.060.752 1.113.813
227.134.782  175.905.341
164.470.422  121.264.348
62.664.360 54.640.993
51.792.942 45.595.967
10.871.418 9.045.026
- (2.035.075)
(1.482.883) (1.201.704)
187.434 247.801
(7.474) (85.344)
(990.000) (17.578)
835.825 862.231
(190.183) (240.057)
60.700 (42.819)
2.110 3.180
(1.584.471) (2.509.365)
9.286.947 6.535.661
1.393.043 980.349
7.893.904 5.555.312
2.110.100 1.573.732
5.783.804 3.981,580
0.28 031

.....

Contador

{Freddy Salazar—\..



QUIFATEX S. A.

Estado Individual de Evolucién del Patrimonio

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

Saldos al 31 de diciembre del 2007
Utilidad neta

Apropiacién para reserva legal
Aumento de capital

Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Utilidad neta

Apropiacion para reserva legal
Aumento de capital

Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Us$

Uss

Capital
acciones

12.987.150

4.183.750

17.170.900

2.981.580

20.152.480

e

Giorgio Bianco

Apoderado

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Reserva de Reserva
capital legal

13 -
- 468.374

(1) (468.374)

2 R
- 398.158

@) (398.158)

Utilidades
disponibles

4.683.739
3.981.580
(468.374)
(3.715.365)
~(500.000)
3.981,580
5.783.804
(398.158)
(2.583.420)

(1.000.000)

5.783.806

‘%@m SN,

)eddyLSalazar

Contador

Total
patrimonio de

los accionistas

17.670.902

3.981.580

500.000)
21.152.482

5.783.804

(1.000,000)
25.936.286




QUIFATEX S. A.

Estado Individual de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre def 2009, con cifras comparativas del 2008

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las actividades de operacién

Ingresos financieros
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, maquinaria y equipo
Adicién de inversiones en acciones
Proveniente de la recuperacion de inversiones en acciones
Proveniente de la venta de propiedad, maquinaria y equipo
Aumento en otros activos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos
Proveniente de nuevos préstamos
Pago de dividendos a los accionistas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$

2009 2008

US$ 211.268.828  168.140.210
(204.988.807) (166.619.038)
6.280.021 1.521.172

187.434 247.801
(1.976.453)  (1.848.618)
(1.482.883)  (1.201.704)
3.008.119  (1.281.349)
(2.718.046)  (3.780.996)
(990.000)  (3.605.000)

- 1.569.925

8.325 38.804
(3.183) (85.317)
(3.702.904)  (5.862.584)
(43.234.970)  (18.204.633)
48.086.243  25.944.633
(1.000.000) (500.000)
3.851.273 7.240.000
3.156.488 96.067
1.981.232 1.885.165
5.137.720 1.981.232




QUIFATEX S. A

Estado Individual de Flujos de Efectivo, Continuacién

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por

(utilizado en) las actividades de operacién:

Utilidad neta '

Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Estimacién para cuentas de dudoso cobro
Castigos de cuentas por cobrar
Depreciacién de propiedad, maguinaria y equipo
Amortizacién de otros activos
Baja de otros activos
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipo
Bajas de propiedad, maquinaria y equipo
Ajuste de propiedad, maquinaria y equipo
Utilidad por valuacién de inversiones en acciones
Pérdida por liquidacién de inversiones en acciones

uss$

Reserva para pensiones de jubilacién patronal, neto de pagos

Cambios netos en activos (aumento) disminucidn:
Cuentas por cobrar - clientes
Cuentas por cobrar - otras
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a largo plazo
Cambios netos en pasivos aumento (disminucién):
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades

de operacion

/

ya

Giorgio Bianco
Apoderado

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

uss

5.783.804 3.981.580
489.520 357.644
- (387.406)
1.542.739 1.080.275
52.447 50.591
11.438 .
(5.948) (16.052)
27.711 123.318
7.705 -
(75.837) 17.578
990.000 2.035.075
451.769 5.208
(15.678.520)  (4.950.162)
1.363.253  (3.365.685)
1.363.740  (9.627.077)
(166.022) (62.090)
13.606 8.698
6.358.965 9.431.558
477.749 35.598
3.008.119  (1.281.349)

%0 WO L)

| Freddy Salazar

Qontador
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QUIFATEX S. A.
Notas a los Estados Financieros Individuales
31 de diciembre del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

Operaciones

Quifatex S. A,, fue constituida el 26 de mayo de 1978 en la ciudad de Quito - Ecuador. Su
objetivo principal es la fabricacién, comercializacién, distribucién, representacion,
importacién y exportacién de productos farmacéuticos, dietéticos, quimicos, cosméticos,
alimenticios, veterinarios, insecticidas, fertilizantes, licores, instrumentos y maquinarias en
general.

Quifatex S. A. forma parte del grupo de empresas “Q", las cuales se dedican
principalmente a la representacion, importacion, fabricacién, mercadeo, logistica,
distribucién y asistencia técnica de productos farmacéuticos, consumos, insumos y equipos
para los sectores industrial, agricola y de construccion.

Durante el afio 2008 la Administracion de la Compafia constituyé una subsidiaria’
denominada Arpinex International Corp. S. A. domiciliada en Panama con el 100% de
participacion, siendo su objeto principal la compra y venta de todo tipo de acciones de
compafiias nacionales o extranjeras; comercializacién, promocién y venta, de los derechos
de uso de marcas y signos distintivos en general. El capital social de la referida compafiia
fue de US$10.000 vy, posteriormente se efectué un aumento de capital por
aproximadamente US$3.595.000.

El 29 de diciembre del 2008, la administracion de Quifatex S. A. propietaria del 100% de
Arpinex International Corp. S. A. decidid liquidar la inversién que tenia en esta compainia,
lo cual origind una pérdida de aproximadamente US$2.035.075.

Entorno Econdmico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines de 2008 y
comienzos de 2009, se manifestaron en la economia ecuatoriana a través de la reduccion
de las exportaciones, principalmente por la reduccién del precio internacional del petréleo,
la disminucién de las remesas de los migrantes y las restricciones del financiamiento
externo e interno. La recuperacién del precio del petréleo en la segunda mitad del afo, el
aumento del nivel de actividad global y de los volimenes de comercio internacional que
impulsé la demanda de los principales productos de exportacién, el incremento del gasto e
inversién publica, permitieron una contraccién menor en la economia ecuatoriana, la que
sin embargo presenta mayor déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en la
cuenta corriente de la balanza de pagos e incremento en la tasa de desempleo.

La alta dependencia en el petréleo tanto para el presupuesto general del estado como para
ingresos de exportaciones, la actual politica econdmica de crecimiento a través de la
inversién publica y clima desfavorable a la inversién privada y apertura econdémica, la
limitacién en el manejo de la politica monetaria resultante de U. S. délar como moneda de
circulacién, condicionan el crecimiento de la economia ecuatoriana a un precio sostenido
del petréleo y a la obtencién de financiamiento externo.

(Contintda)
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QUIFATEX S. A.
Notas a los Estados Financieros Individuales

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Base de Presentacién

Los estados financieros individuales adjuntos son presentados en délares de los Estados
Unidos de América, moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de
cuenta en el Ecuador desde marzo del 2000 y han sido preparados en cumplimiento a lo
establecido por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. 03.Q.ICI.002
del 11 de febrero del 2003, publicada en el Registro Oficial No. 033 del 5 de marzo del
2003, la que requiere la presentacion de estados financieros no consolidados a los
accionistas y organismos de control.

En estos estados financieros las inversiones en subsidiarias se registran al valor de
participacién patrimonial en vez de por el método de consolidacién, como es requerido por
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados y
Contabilizacién de Inversiones en Subsidiarias”. Debido a lo antes indicado, la base de
contabilidad utilizada en la preparacion de estos estados financieros es diferente de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se siguen las politicas o
practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compahias
de la Replublica del Ecuador.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo solamente los saldos del efectivo en caja y bancos.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimacién para cuentas de dudoso cobro se incrementa con cargo a resultados, en
base a una evaluacién de la antigliedad de las mismas, y se disminuye por los castigos de
la cuenta por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicién, el que no excede al valor neto
realizable. El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los
inventarios en transito que se registran al costo especifico de la factura.

La Compaiiia también establece con cargo a resultados los castigos por destruccion de
aquellos inventarios de lento movimiento, en mal estado u obsoletos, en base a un andlisis
individual y valor de uso de los mismos.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se registran como sigue:

- Las inversiones en acciones en las que la compania posee mas del 20% del capital
accionario con derecho a voto, estan registradas al valor patrimonial proporcional.
Bajo este método el valor registrado de las inversiones en acciones se incrementan o
disminuye para reconocer en los resultados de la compafiia su participacion en las
utilidades o pérdidas de las subsidiarias; en tanto que los dividendos recibidos en
efectivo se reducen de la inversién cuando se perciben.

{Continda)
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QUIFATEX S. A.
Notas a los Estados Financieros Individuales
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)
- Las inversiones en acciones en las que la compafila posee menos de!l 20% de
participacién estan registradas al costo de adquisicion medido en ddlares de los

Estados Unidos de América.

Propiedad, Maguinaria v Equipo

La propiedad, maquinaria y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y esta
registrado al costo (en una base que se aproxima al costo histérico medido en ddlares de
los Estados Unidos de América para aquellos adquiridos hasta marzo del 2000).

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util,
se cargan al gasto a medida que se efecttan.

La depreciacién de la propiedad, maquinaria y equipo se calcula utilizando el método de
linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos, segln los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Mejoras a locales 20%

El gasto por depreciacion se carga a los resultados del afio.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de ia Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia.

Es politica de la Compania acumular el costo del beneficio por jubilacién patronal solo para
aquellos empleados con tiempo de servicio igual o mayor a 10 afios. El costo del beneficio
por jubilacién patronal a cargo de la Compaiia es registrado mediante la constitucién de
una provisién que es llevada a gastos del ejercicio, en base al calculo actuarial realizado
por un especialista independiente, debidamente calificado. Los pagos efectuados por este
beneficio se deducen de la provisién constituida.

A partir del afio 2009 la Compaiiia registra la provisién por indemnizacién por desahucio
de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, el cual establece que en aquellos casos en que la
relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer -al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio. Los pagos efectuados por este beneficio se deduciran de la provision.

Reconocimiento de Ingresos vy Gastos

El ingreso por la venta de productos se reconoce cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. El ingreso por la prestacion
de servicios es reconocido en el estado de utilidades en base a los servicios prestados a la
fecha del balance general. Ningun ingreso es reconocido si existe una incertidumbre
significativa al cierre del balance relativa a la recuperacién de la consideracién adeudada o
de los costos asociados al servicio.

(Continta)
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QUIFATEX S. A.
Notas a los Estados Financieros Individuales

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

(k)  Utilidad por Accién Ordinaria

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El! promedio de acciones en circulacién fue
20.152.480 en el 2009 y 17.170.900 en el 2008, con un valor nominal de US$1 cada una.

()  Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al délar de los Estados
Unidos de América) se registran en dblares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
expresan en ddlares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
moneda extranjera a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el
cual varian las tasas de cambio que las originan.

(m) Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la administracién efectle estimaciones y supuestos que afectan
a los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados actuales podrian diferir de aguellas estimaciones.

Cuentas por Cobrar - Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:

2009 2008
Clientes:
Terceros US$ 51.346.601 35.869.843
Compaiiias relacionadas (nota 15) 226.294 24.532

51.572.895 35.894.375
Menos estimacién para cuentas de dudoso

cobro (nota 1 - e) 2.093.507 1.603.987
US$ 49.479.388  34.200.388

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio US$ 1.603.987 1.633.749
Provisién cargada a gastos 489.520 357.644
Castigos - (387.406)
Saldo al final del afio US$ 2.093.507 1.603.987
(Continda)
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Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Servicio de Rentas Internas:

Impuesto a la renta pagado en exceso US$ 1.084.271 1.233.323

Menos cuentas por cobrar a largo plazo,
excluyendo los vencimientos circulantes (nota 5) 352.800 368.205
731.471 865.118
Impuesto al valor agregado - IVA 540.100 77.502
Otros impuestos - 8.980
1.271.571 951.600
Compaiiias relacionadas (nota 15) 1.858.695 2.804.443
Anticipo a proveedores 711.906 1.158.621
Funcionarios y empleados 281.870 602.447
Otras 77.336 47.520
US$ 4.201.378 5.564.631

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso por un
monto de US$731.471 y US$865.118, respectivamente; corresponde a retenciones en la fuente
efectuadas por terceros a la Compadia en los afios 2006 al 2009. De acuerdo a las
disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la
renta causado es recuperable previa presentacién del respectivo reclamo.

Durante el afio 2009, la Compaiiia presentd ante el Servicio de Rentas Internas la solicitud de
devolucién de pagos en exceso de retenciones en la fuente correspondiente a los ejercicios
fiscales 2006, 2007 y 2008. A la fecha de emisién de los estados financieros, las autoridades
fiscales se encuentra en procesos de revisién y no existe un pronunciamiento respecto a la
aceptacién de devolucién de pago en exceso presentado por la Compaiiia.

Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Productos terminados US$ 30.826.864 29.379.684
Materias primas y auxiliares 1.200.093 1.562.015
En transito 1.760.472 4.209.470
US$ 33.787.429 35.151.169
(Continda)
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Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Un detalle de las cuenta por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:

2009 2008
Retenciones en la fuente a largo plazo Uss 352.800 368.205
Cuentas por cobrar - Corpei 88.281 86.482
Us$ 441.081 454.687

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo de retenciones en la fuente a largo plazo,
corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compaifiia durante los
afios 2002 al 2005. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones
en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable previa presentacidn del
respectivo reclamo.

La Compaiiia acogiéndose a esta disposicion presenté ante el Servicio de Rentas Internas los
tramites respectivos solicitando la devolucién de los valores retenidos en exceso en los afios:
2002 por US$164.809; y, 2003 por US$212.094. EIl Servicio de Rentas Internas resolvié negar
dichos reclamos; sin embargo, la administracién de la Compafia considerando que tiene
derecho sobre dichos valores presenté un recurso de revision ante el Servicio de Rentas Internas
posterior a lo cual el referido organismo de control mediante Resolucién No.
917012008RREVO00439, resolvié reconocer a la Compania aproximadamente US$72.395 y
US$43.426 por retenciones efectuadas en exceso de los afios 2002 y 20083, respectivamente.
Por la diferencia no reconocida la Compaiiia considera que tiene derechos sobre estos montos
por lo que presento recursos de revision adicionales para recuperar los saldos pendientes. A la
fecha de este informe, no se conoce el resuliado de este tramite, y los estados financieros no
registran provision alguna para este asunto.

El 13 de julio del 2007, la Compafia presentd la solicitud de devolucién de retenciones en la
fuente pagadas en exceso correspondientes al ejercicio fiscal 2004 por US$446.865. Con fecha
26 de diciembre del 2007 el Servicio de Rentas internas acepta la devolucién parcial mediante
Resolucidn No. 117012007REEC037188 por US$376.270 mas intereses por US$20.089. La
Compaiiia en el afio 2007 presenté la correspondiente impugnacién por los valores no
reconocidos por el Servicio de Rentas Internas por aproximadamente US$70.000,
correspondiente a las retenciones en la fuente del afio 2004. El organismo de control tributario
antes referido, mediante Resolucién No. 117012008RREC0O12942 del 7 de octubre del 2008,
reconocié adicionalmente a la Compafifa aproximadamente US$10.954 mas intereses por
retenciones en la fuente retenidas en exceso del afio 2004.

En adicién el 4 de octubre del 2007, la Compaiiia solicita la devolucién de las retenciones en la
fuente del afio 2005 por US$247.304. Con fecha 14 de marzo del 2008 el Servicio de Rentas
Internas acepta la devolucién parcial mediante Resolucién No. 117012008RREC003239 por
US$199.925. La Compaiiia considerando que tiene derecho a los valores no reconocidos por el
Servicio de Rentas Internas presentd recursos de revision para la recuperacién total de las
retenciones en exceso correspondientes al afio 2004. Con fecha 13 de octubre del 2009, el
Servicio de Rentas Internas acepta parciaimente el recurso de revision y mediante Resolucién
No. 117012009RREC018823 resuelve reconocer a favor de la Comparfia US$14.341 mas
intereses por retenciones pagadas en exceso correspondientes al afio 2005.

(Continda)
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A la fecha de emisién de los estados financieros no existe un pronunciamiento de las autoridades

tributarias respecto de las diferencias pendientes de reclamo y correspondientes a los afios 2002
al 2005, debido a lo cual, la Compafifa no ha registrado ninguna provisién relacionada a la

recuperacion de dichos saldos.

Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
A valor de participacién patrimonial (nota 15):
Safimo S. A.:
712.345 acciones en el 2009 y 2008 de US$1
cada una; 36,48% de participacién US$ 714.873 702.941
Vanttive Cia. Ltda:
27.720 participaciones en el 2009 de US$1
cada una; 99,00% de participacion 63.905 -
778.778 702.941
Al costo:
Electroquil; 0,5% de participacion 3.370 3.370
US$ 782.14 706.311

El movimiento de las inversiones en acciones por los afios que terminaron el 31 de diciembre del

2009 y 2008 es como sigue:

Saldo al 31 Saldo af 31 Saldo al 31
de diciembre Participacion  de diciembre Participacion de diciembre
del 2007 patrimonial del 2008 Adiciones  patrimonial Bajas del 2009
Safimo S. A. US$ 720.519 (17.578) 702.941 - 11.932 - 714.873
Vanttive Cia Lida. - - - 990.000 63.905 990.000  63.905
Electroquil 3.370 - 3.370 - - - 3.370
US$ 723.889 (17.578) 706311 990.000 15837 990.000 782148
Un resumen de la informacion financiera de Safimo S. A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es
como sigue:
2009 2008
Activos circulantes Uss$ 717.943 1.552.746
Pasivos circulantes 2.333.387 2.766.202
Capital de trabajo (1.615.444) (1.213.4586)
Activos fijos, neto 7.538.074 7.698.347
Otros activos 5.500 -
Pasivos a largo plazo (3.966.265) (4.557.971)
Patrimonio de los accionistas US$ 1.961.865 1.926.920
Ventas US$ 1.104.000 628.500
Utilidad (pérdida) neta Us$ 34.945 (45.951)
(Continda)
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Con fecha 1 de octubre del 2009, la Compania suscribié la escritura de cesion de participaciones
de Vanttive Cia. Ltda a favor de Quifatex y Safimo, mediante la cual estas compaiias adquieren
el 99% y 1% de las participaciones, respectivamente. Por la adquisicién de las participaciones,
la Compafiia realizé un primer desembolso de US$396.000 a los socios de la compania
adquirida. Adicionalmente, la Compafiia tiene el compromiso de cancelar por la adquisicién de
las participaciones antes referidas un monto adicional de aproximadamente US$114.000, una

vez que se disponga de los balances auditados al 31 de diciembre del 2009 de
Vanttive Cia. Ltda..

Un resumen de la informacién financiera de Vanttive Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2009 es
como sigue:

2009
Activos circulantes Uss$ 999.337
Pasivos circulantes 1.011.203
Capital de trabajo (11.866)
Activos fijos, neto 61.321
Otros activos 19.950
Patrimonio de los accionistas USs 69.405
Ventas US$ 6.121.347
Pérdida neta US$ _(666.532)

La Compaiia reconocié como parte del resultado la actualizacién de la inversidon al valor
patrimonial proporcional, situacién por la cual debid castigar la inversién, debido a las pérdidas
registradas al 31 de diciembre del 2009 por Vanttive Cia. Ltda.. Adicionalmente, los accionistas
de dicha compafia, aprueban la constitucién de un aporte para futuras capitalizaciones por
US$550.000 y reconocen en resultado el ajuste por el valor patrimonial proporcional de
US$63.905 al 31 de diciembre del 2009.

Propiedad. Maquinaria v Equipo

Un detalle de la propiedad, maquinaria y equipo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:

2009 2008
Depreciables:
Magquinarias y equipo US$ 5.352.048 3.673.867
Equipo de computacién 2.543.159 2.271.585
Muebles y enseres 2.656.960 2.369.430
Instalaciones 2.700.683 2.018.394

13.252.850 10.583.221
No depreciables:

Obras en curso - 249.945
Menos depreciacion acumulada 5.802.179 4.270.064
US$ 7.450.671 6.313.157

(Continua)
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El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Saldo al 31 Ajustesy  Saldo al 31 Ajustes y
de diciembre Transfe- Ventas reclasifi-  de diciembre Transfe-  Ventas  reclasifi-
del 2007 Adiciones rencias y bajas caciones del 2008 Adiciones rencias bajas caciones
Maguinaria y equipo US$ 2.545.580  1.118.859 49.795 (40.282) (85) 3.673.867 1.564.632 152.802  (33.506) (5.747)
Equipo de cémputo 1.574.811 431.936 297.861 (32.976) 47) 2.271.585 276.202 260 (4.888) -
Muebles y enseres 1.676.408 581.832 112.148 (958) - 2.369.430 135.597 156.171 {1.921) (2.317)
Instalaciones 1.253.936 841.367 116.728 (193.637) - 2.018.394 225114 457175 - -
Obras en curso 18.477 807.000 576.532) - —- 249945 516.501 {766.408) - (38}
7.070.212  3.780.994 - (267.853) (132)  10.583.221 2.718.046 - 40.315)  (8.102)
Depreciacién acumulada 3.311.706) (1.080.275) - 121.785 132 {4.270.064) (1.542.739) - 10.227  __397
US$ 3.758.506 2.700.719 —_ {146.068) TN £.313.157 1.175.307 — [30088) (7.708)
-16 -
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Obligaciones Financieras

Banco del Pichincha C. A.; préstamos con
vencimientos hasta enero del 2010 a una tasa de
interés anual que fluctia entre el 8,75% y 8,92%
en el 2009 (con vencimiento en abril del 2009, a
una tasa de interés anual que fluctda entre el
8,75% al 8,92% en el 2008).

Banco de la Produccién Produbanco S. A
préstamos con vencimientos hasta febrero del
2010 a una tasa de interés anual que fluctia entre
el 8.98% y 9,02% en el 2009 (con vencimiento en
marzo del 2009, a una tasa de interés anual que
fluctua entre 6,50% y 8.65% en el 2008).

Banco Bolivariano S. A,; préstamos con
vencimiento hasta junio del 2010, a una tasa de
interés anual que fluctia entre 8,33% al 8,90% en
el 2009 (vencimiento hasta enero del 2009, a una
tasa de interés anual que fluctda entre el 8,55% al
8,75% en el 2008).

Lloyds TSB Bank; préstamo con vencimiento en
febrero del 2010, a una tasa de interés anual del
8,90% en el 2009 (vencimiento en junio del 2009 al
8,85% de interés anual en el 2008).

Citibank N. A.; préstamo con vencimiento en abril
del 2010, a una tasa de interés anual del 9,02% en
el 2009 (vencimiento en enero del 2009, con una
tasa de interés anual de 8,85% en el 2008).

Banco de Guayaquil S. A.; préstamos con
vencimientos hasta abril del 2010, a una tasa de
interés anual que fluctia entre el 8,50% al 9,12%
en el 2009 (vencimiento hasta febrero del 2009, a
una tasa de interés anual del 8,50% en el 2008).

Banco Proamérica S. A.; préstamo con
vencimiento en enero del 2010 al 8,5% de interés
anual.

Lloyds TSB Bank PLC; préstamo con vencimiento
en febrero del 2009 al 6,30% de interés anual.

Accionistas - Impexyl S. A.; préstamos con
vencimientos en diciembre del 2008 e interés anual
del 6% y 1% de comisién anual
(nota 15).
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Un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
5.500.000 3.040.000
3.284.489 2.400.000
3.241.667 2.500.000
3.500.000 1.200.000
2.900.000 2.000.000
2.010.000 1.300.000

855.117 -

- 2.000.000

- 2.000.000

21,291,273 16.440.000
(Continua)
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El movimiento de obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del ano US$ 16.440.000 8.700.000
Préstamos recibidos 48.086.243 25.944.633
Pagos efectuados 43.234.970 18.204.633
Saldo al final del afo US$ 21.291.273 16.440.000

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las obligaciones financieras de la Compaiifa con entidades
financieras se encuentran garantizadas indirectamente por su compafila relacionada
Safimo S. A., y las obligaciones con accionistas se encuentran garantizadas sobre firmas.

9) Cuentas por Pagar

El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Proveedores:
Nacionales US$ 25.586.401 16.034.738
Exterior 22.982.178 25.896.592
Total cuentas por pagar a proveedores 48.568.579 41.931.330
Servicio de Rentas Internas - retenciones e
impuestos por pagar 1.675.136 683.883
Compaiiias relacionadas (nota 15) 716.043 1.475.748
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 327.785 720.487
Funcionarios y empleados 15.222 132.322
Otros 30

51.302.765 44 .943.800
Menos cuentas por pagar a largo plazo,

excluyendo los vencimientos circulantes - 204.633
US$ 51.302.765 44.739.167

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de proveedores nacionales incluye la obligacién que
mantiene la Compaifiia por la adquisicién de Vanttive Cia. Ltda. de US$114.000 (vedse nota 6).

El saldo de las cuentas por pagar a largo plazo constituye un crédito otorgado por el proveedor
Hospira Enterprises B. V., con vencimiento en febrero del 2010 y a una tasa de interés anual del
2%.

(10)  Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como

sigue:
2009 2008
Participacion de los empleados en las utilidades US$ 1.393.043 980.349
Intereses por pagar 381.743 325.216
Beneficios sociales 198.476 186.066
Otros - 3.882
US$ 1.973.262 1.495.5613
(Continda)
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(11) Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades del ejercicio se reinvierten (aumento en el capital acciones de la Compafiia, y
adicionalmente se refelja dicho aumento en la adquisicion de maquinarias y equipos. La

Compariia estimé el impuesto a la renta del 2009 y 2008 asumiendo reinvertir US$2.090.000 y
US$1.990.425, respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta difiere de! que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido principalmente a:

2009 2008
Utilidad antes de la participacidon de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 9.286.947 6.535.661
Mas:
Gastos no deducibles 513.396 285.911
Pérdida por valuacién de inversiones - NEC 20 990.000 2.052.653
1.503.396 2.338.564
Menos:
Participacién de los empleados en las utilidades 1.393.043 980.349
Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad 106.925 -
Ingresos exentos - otras partidas conciliatorias 11.932 802.778
Ingresos por dividendos percibidos 2.045 -
1.513.945 1.783.127
Utilidad gravable US$ 9.276.398 7.091.098
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la renta del
25% a la utilidad antes de impuesto a la renta Us$ 2.319.100 1.772.775
Beneficio  tributario por reinversion  de
US$2.090.000 de la utilidad neta del afio 2009
(US$1.990.425 en el afio 2008) (209.000) (199.043)
Impuesto a la renta, estimado Us$ 2.110.100 1.573,732
Tasa impositiva efectiva 26.73% 28,33%

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar impuesto a la renta por los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:
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2009 2008
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Saldos al inicio del afio uss$ 865.118 - 908.133 -
Mas:

Reclasificacién corto plazo 368.205 - - -

Impuestos retenidos por terceros 1.976.453 - 1.848.618 -

Impuesto a la renta del afio 2.110.100 - 1.573.732

2.344.658 2.110.100 1.848.618 1.573.372

Menos:
Compensacidn con retenciones
del afo 2.110.100 2.110.100 1.573.732 1.573.732
Reclasificacién a largo plazo 352.800 - 107.122 -
Recuperacion de impuestos 14.431 - 210.779 -
Ajuste 974 - - -
2.478.305 2.110.100 1.891.633 1.573.732
Saldos al final del afo us$ 731.471 - _865118 __ -

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se estabiecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las compahias para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con
vigencia para el ejercicio fiscal 2008, mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En
complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion
No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y
reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23
de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de
mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de ddlares (USD
5.000.000,00) deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.
Complementariamente la mencionada Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administraciéon Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la informacién conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad
con la ley.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, durante el
afio 2009 no han superado el monto de US$5.000.000, es opinién de la administracién de la
Compaiiia que no esta requerida a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Compania a través de un asesor externo contratado, con fecha 1 de abril del 2009 obtuvo un
estudio preliminar de precios de transferencia correspondiente al afio 2008, el cual indica que en
base a los elementos de juicio disponibles las transacciones que Quifatex S. A. ha efectuado con
partes relacionadas se han pactado de acuerdo con los principios de plena competencia y no
existen ajustes significativos.

(Continta)
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Con fecha 12 de junio del 2009, la Compaiiia recibié la notificacién por parte del Servicio de
Rentas Internas, mediante el cual se que dispone el inicio del proceso determinacién de las

obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2007.

Al 31 de diciembre del 2009 se encuentran pendientes de revisién por las autoridades tributarias

las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios impositivos del 2008 al
2009.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

Jubilacién Indemnizacion

patronal  por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 Us$ 794.321 - 794.321
- Provisién cargada al gasto 9.137 - 9.137
Pagos (3.929) - (3.929)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 799.529 - 799.529
Provisién cargada al gasto 395.954 60.903 456.857
Pagos (5.088) - (5.088)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 US$ 1.190.395 60.903 1.251.298

Tal como se indica en la nota 1 - (i), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compafia
acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacién de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho
a la jubilacién patronal y un méximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas
de actividad y mortalidad ecuatoriana. El saldo de jubilacién patronal corresponde al valor
presente de la reserva matemdtica actuarial de jubilacién patronal para los empleados de la
Compaifiia con tiempo de servicio mayor a 10 afios. De acuerdo a los referidos estudios, el valor
actual de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal para todos los empleados al 31
de diciembre del 2009 y 2008 ascienden a US$3.176.310 y US$2.156.619, respectivamente.

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008:
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2009 2008
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacién patronal:

Trabajadores activos con derecho adquirido de

jubilacion (tiempo de servicio mayor o igual a

25 afios) US$ 418.634 164.433
Trabajadores con 10 o més afios de servicio y

menos de 25 afios 771.760 635.096
Trabajadores con tiempo de servicio igual o

menor a 10 afios 1.985.916 1.357.090

US$ 3.176.310 2.156.619

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2009 y 2008 fueron:

Tasa de interés actuarial 5.00%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Restricciones a las Utilidades

Reserva Legal

La Ley de Compahias de la Replblica del Ecuador exige que las compaiiias andénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafila. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compafia; sin embargo, puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién
de las utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de
reunirse dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio. El monto minimo requerido para
apropiacion para reserva legal de la utilidad neta del afio 2009 es aproximadamente US$578.381
(US$398.158 en el afic 2008).

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efeto neto de la conversién de los estados
financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada
por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformacién Econdmica del Ecuador, la que dispuso la implantacién del esquema monetario
de dolarizacién y conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, las cuales se
efectuaron de acuerdo con Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversién de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esté sujeto a distribucidn a los accionistas, pero
puede ser objeto de capitalizaciéon o de absorcién de pérdidas, previa decisién de la Junta
General de Accionistas.

(Continua)
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Capital Acciones

Durante el afio 2009 la Compania registré el aumento de capital de US$2.981.580, aprobado por
la Junta General de Accionistas de 26 de marzo del 2009, e inscribié dicho aumento en el
Registro Mercantil el 31 de diciembre del 2009. Dicho aumento de capital fue realizado mediante
la capitalizacién de utilidades por US$2.583.420, reserva legal por US$398.158 y reserva de
capital por US$2.

Al 31 de diciembre del 2008 la Compaiiia registré el aumento de capital de US$4.183.750,
aprobado por la Junta General de Accionistas de 25 de marzo del 2008 e inscrito en el Registro
Mercantil el 29 de diciembre del 2008. Dicho aumento de capital fue realizado mediante la

capitalizacion de utilidades por US$3.715.365, reserva legal por US$468.374 y reserva de capital
por US$11.

Transacciones y Saldos con Compaifias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas con companiias relacionadas durante
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008

Estado de utilidades:

Ventas netas US$ 225.722 _24.296
Costo de las ventas:

Compra de productos terminados Us$ 289.885 247.108
Gastos de operacién - administracién y ventas:

Transmisidn electrénica de datos Uss$ 741.504 819.805

Arriendo de bienes inmuebles 1.104.000 628.500

Regalias 379.302 298.400
Otros ingresos (gastos):

Otros ingresos - ingresos por servicios

administrativos y contables Us$ 22.500 22.500

Intereses ganados 187.434 124.943

Intereses pagados 116.900 142.800
Compra de maquinaria uss ___ - 535,575

La Compafiia importa de sus compaiiias relacionadas productos terminados, y exporta productos
terminados. Las importaciones con compafiias relacionadas establecen plazos para su
cancelacién, conforme lo requieren las disposiciones legales.

Al 31 de diciembre det 2009 y 2008 la Compafiia mantiene suscritos los siguientes contratos con
sus compaiiias relacionadas:

- Contrato de Prestacién de Servicios de Procesamiento de Datos

El 15 de septiembre del 2003, la Compafia suscribié un contrato de prestacién de
servicios de procesamiento de datos con Quimica Suiza S. A., el contrato tiene un plazo de
un afio renovable por igual periodo, siempre y cuando una de las partes no lo de por
terminado mediante la notificacion por escrito con noventas dias de anticipacién. Al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 el gasto causado por este concepto fue de US$741.504 y
US$819.805, respectivamente.

(Continda)
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- Contrato de Arriendo

Con fecha enero 1 del 2003, la Compaiifa firmé con Safimo S. A. un contrato de arriendo
de inmuebles de propiedad de esta compafia cuyo canon mensual es de US$23.000. El
contrato tiene una duracién de dos afos y establece en una de sus cldusulas que éste
puede ser renovado por un periodo igual, salvo decisién de darlo por terminado por
cualquiera de las partes. En adicién, en mayo del 2008 firmé un contrato adicional por el
arrendamiento de un centro de distribucién, cuyo canon mensual es de US$69.000.

- Contrato de Servicios de Administracién y Contables

La Compaifia mantiene suscrito un contrato de servicios con su relacionada Safimo S. A.;
para la prestacidn de servicios administrativos y contables. Dicho contrato establece un
honorario mensual de US$1.875 méds impuestos por este concepto. Al 31 de diciembre del

2009 y 2008 el ingreso generado por los servicios prestados es de US$22.500 en cada
afno.

- Acuerdo de Licencia de Marca

En enero 2 del 2008, la Compahia suscribié un acuerdo de licencia de marca con
Impexyl S. A, a través del cual Quifatex S. A. obtiene una licencia de utilizacién de la
marca “Fantape” para la fabricacion y distribucion masiva de cintas adhesivas y productos
relacionados de esta marca. Por este acuerdo la Compafia debera cancelar regalias
equivalentes al 6% sobre las ventas netas locales y sobre el precio FOB neto para
exportaciones, de los productos adhesivos que se comercializan utilizando la marca antes
referida. El acuerdo tiene una vigencia de cinco afios contados a partir de la fecha de
suscripcién del contrato y establece en una de sus clausulas que este puede ser renovado
por periodos sucesivos de un afo, salvo decisién de dario por terminado por cualquiera de
las partes. El gasto por este concepto en el 2009 y 2008 fue de US$379.302 y
US$298.400, respectivamente.

El siguiente es un detalle de los saldos con companias relacionadas al 31 de diciembre del 2009
y 2008 que resultan de las transacciones antes indicadas:

Cuentas por cobrar Cuentas  Inversiones  Obligaciones
Clientes Otras por pagar en acciones financieras
2009
Locales:
Safimo S. A. US$ 28467 1.716.911 - 714.873 -
Vanttive Cia. Ltda 197.255 132.560 - 63.905 -
Exterior:
Impexyl S. A. - - 97.085 - -
Cifarma S. A. - - 232.433
Quimica Suiza S. A. 572 4,424 431.525 - -
Quirexa S. A. - 4.800 - - -

US$ 226294  1.858.695 £16.043 [18.778 <

(Continua)
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Cuentas por cobrar Cuentas  Inversiones  Obligaciones
Clientes Otras porpagar en acciones financieras
2008
Locales:
Safimo S. A. uss$ - 1.206.902 - 702.941 -
Exterior:
Arpinex International
Corp. - 1.569.925 - - -
Impexyl S. A. - - - - 2.000.000
Quimica Suiza S. A. 21.457 22.816  1.446.592 - -
Quirexa S. A. - 4.800 - - -
Quideca : 3.075 - 29.156 - -
US$ 24.532 2.804.443 1475748 102,941 2.000,000

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de cuentas por cobrar a Safimo S. A. incluye varios
préstamos por aproximadamente US$1.503.000 (US$1.916.865 en el 2008), los cuales estan
garantizados sobre firmas. Los préstamos tienen un plazo de entre 294 dias y 315 dias v,
generan una tasa de interés del 9,50%. El interés generado por estos préstamos al 31 de
diciembre del 2009 es de aproximadamente US$ 116.900 (US$124.943 en el 2008).

Al 31 de diciembre del 2008 el saldo de cuentas por cobrar a Arpinex International Corp.
Corresponde al valor pendiente de recuperar por la liquidacién de esta compafiia que era una
subsidiaria de Quifatex S. A. La cuenta por cobrar fue recuperada en el mes de enero del 2009.

Fijacién de Precios

El 22 de diciembre del 2006, se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Organica de Salud” la cual derogd expresamente el Cédigo de la Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No.158 del 8 de febrero de 1971, asi
como, los articulos 8, 9, 10 y 11 y el capitulo 8 de la “Ley de Produccién, Importacion,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano”, publicado en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La Ley Orgdnica de Salud establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional “Ministerio de Salud Publica” la fijacién, revisién y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo
Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a
estas disposiciones, los precios de los medicamentos de uso humano se encuentran regulados.

Compromisos

A continuacién se detallan los contratos mas importantes vigentes en el afio 2009 y 2008:

Mepha Ltd.

Con fecha 7 de febrero de 2000, Quifatex S. A. suscribié el contrato de distribucién de productos
de las lineas farmacéuticas con su proveedor Mepha Ltd. por el periodo de tres afos; una de las
clausulas del contrato establece que el mismo puede ser prorrogado por periodos sucesivos de
un afo a no ser que una de las partes lo de por terminado con previo aviso de 90 dias antes del
vencimiento de cada periodo contractual.

Entre los asuntos relevantes en el mencionado contrato se establece:
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- Mepha Ltd. concede los derechos exclusivos de importar, promover y vender los productos
en el pais.

- Los productos seran distribuidos y vendidos bajo el nombre, designacién, esquema,
colores, etc. de Mepha Ltd..

- Los productos seran vendidos con la marca de Mepha Ltd..
Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda.

Con fecha 1 de mayo de 1999, la Compania suscribié el convenio de distribucién no exclusiva de
productos de las lineas farmacéuticas y presentaciones que sean lanzados por su proveedor
Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda.. Ef tiempo de duracién del presente convenio es de
ocho meses, el cual debera ser prorrogado por periodos sucesivos de un afio a no ser que una
de las partes lo de por terminado con previo aviso por escrito de 30 dias antes del vencimiento
de cada periodo contractual.

Roche S. A.

Con fecha 1 de enero del 2009 la Compafiia suscribi6 un contrato de distribucién con
Roche S. A., mediante el cual, se compromete a distribuir en nombre propio por su cuenta y
riesgo, los productos de Roche S. A.. El tiempo de duracién del presente convenio es de doce
meses, el cual debera ser prorrogado por periodos sucesivos de un afo a no ser que una de las
partes lo de por terminado con previo aviso por escrito de 120 dias antes del vencimiento de
cada periodo contractual. A partir de la suscripcién del presente contrato, la Compafia percibe
una comision bruta de 6.5% por la venta de los productos

VIFOR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compafiia mantiene un convenio de distribucién con Vifor
Internacional exclusiva de productos de las lineas farmacéuticas. El tiempo de duracién del
presente convenio es de un afo, el cual debera ser prorrogado por periodos sucesivos de un afo
a no ser que una de las partes lo de por terminado con previo aviso por escrito de 30 dias antes
del vencimiento de cada periodo contractual.

Lilly- contrato de representada

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compafia mantiene un compromiso con Lilly para
distribucién de productos Lilly en Ecuador, para lo cual la Compafiia podra realizar actividades
relacionadas con la comercializacién de aproximadamente diez productos.

Contratos de Arrendamiento Mercantil

Quifatex S. A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, mantiene noventa y siete contratos de

arrendamiento mercantil de vehiculos. Un resumen de los pagos minimos futuros relacionados
con los contratos antes mencionados al 31 de diciembre del 2009 es como sigue:

Cénones Descuento por Opcidn de
Afo anuales pronto pago compra
2009 uUss$ 210.925 33.039 -
2010 202.722 32.619 46.305
2011 25.636 3.874 150.771
uss$ 439.283 69.532 197.076

(Continta)
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Los contratos de arrendamiento mercantil incluyen una cldusula de reajuste trimestral de los
canones de arriendo en base a la tasa de interés de libre contratacién que determine el Banco
Central del Ecuador para el rubro de arrendamientos.

Convenios de Forward

Quifatex S. A. al 31 de diciembre del 2009 mantiene cuatro convenios de negociacion de forward
en dos instituciones financieras, mediante los cuales la Compariia se compromete a compras
divisas (euros y francos suizos) a la tasa de cambio acordado con cada institucion financiera

cuyos vencimientos van entre enero y marzo del 2010. Un resumen de los convenios vigentes
€s como sigue:

Monto en

Tipo de moneda Monto en

Banco Divisa cambio extranjera délares
Pichincha Franco suizo 0,993 632.496 628.037
Lloyds TSB Bank Franco suizo 0,968 1.132.432 1.096.922
Lloyds TSB Bank Franco suizo 0,968 758.423 734.551
Lloyds TSB Bank Euros 1,485 454.241 674.549
Lloyds TSB Bank Euros 1,427 245.740 350.721

(18)  Contingentes y Garantias

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 mantiene cartas de crédito bancarias
otorgadas a terceros. Un detalle es como sigue:

Cartas de Contrato de
2009 crédito prenda
Lioyds TSB Bank.:
Vencimientos entre enero
y junio del 2010 US$ 741.234 3.100.000
Cartas de
2008 credito
Banco Pichincha C. A.:
Vencimientos entre enero
y febrero del 2009 US$ 274.245

(19)  Posicién en Monedas Extranjeras

Un resumen de la posicion en monedas extranjeras al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:
2009 2008
EUR CHF EUR CHF
Pasivos:
Cuentas por pagar - proveedores y
posicién pasiva en monedas
extranjeras 1.376.170 8.580.301 1.567.345 8.174.922

(Continta)
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Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las tasas de cambio vigentes en el mercado libre de cambios

fueron como sigue:
En unidades de US$

Moneda 2009 2008
Francos Suizos (CHF) 0,96 0,92
Euros (EUR) 1.43 1.42

Diferencias entre Registros Contables y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para propésitos de
presentacion del informe de auditoria, tal como se indica a continuacién:

Saldos segin Saldos segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos  financieros

2009

Balance general:
Activos circulantes:

Cuentas por cobrar - otras US$  3.536.959 664.381 - 4.201.340
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar relacionadas 50.638.384 __- 664.381 51.302.765
2008

Balance general:
Activos circulantes:
Cuentas por cobrar - otras US$ 4.725.862

—_

.206.975 368.206 5.564.631

Inventarios 35.161.324 10.155 35.151.169
Gastos pagados por anticipado 182.884 10.155 - 193.039
Cuentas por cobrar a largo
plazo 86.482 368.205 - 454.687
Pasivos circulantes:
Obligaciones financieras 16.644.633  204.633 - 16.440.000
Cuentas por pagar 43.327.559 - 1.411.608 44.739.167

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de este informe (31 de marzo del 2010},
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de Quifatex S. A. pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se hayan revelado en los
mismos.
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