INTERFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1. INFORMACION GENERAL

Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (en adelante la
Administradora o Interfondos), es una subsidiaria del Banco Internacional S.A. y
fue constituida el 18 de agosto de 1995 ante el Notario Noveno del cantén
Guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil de ese cantén bajo el nimero 95-2-8-
AF-018 de 29 de agosto de 1995. Cambié su denominacién de Finecfondos
Administradora de Fondos S.A. el 3 de marzo del 2000 a Interfondos
Administradora de Fondos S.A. y durante el afio 2003 a su nombre actual
Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.. Su objeto principal es
la administraciéon de fondos de inversién y fideicomisos de conformidad con lo
previsto en la Ley de Mercado de Valores. La actividad de la Administradora esta
regida por la Ley de Mercado de Valores y por las disposiciones emitidas por el
Consejo Nacional de Valores, el Cédigo de Comercio y controlada por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Interfondos administra ciertos fondos, en los términos definidos en cada uno de los
Reglamentos para Fondos de Inversién. Estos fondos fueron aprobados por el
Consejo Nacional de Valores. Adicionalmente, administra valores o bienes
recibidos en fideicomisos mercantiles y encargos fiduciarios (Ver Nota 16).

La Administradora forma parte del Grupo Financiero Banco Internacional liderado
por el Banco Internacional S.A.. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el
Banco se hace responsable de las pérdidas patrimoniales de las instituciones del
Grupo Financiero, si las hubiere, hasta por el valor de sus activos. El Banco tiene
convenios de responsabilidad con cada una de las entidades que forman parte del
Grupo Financiero.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Administradora no mantiene personal bajo
relacién de dependencia, debido a que todos los empleados y funcionarios forman
parte de la némina del Banco (accionista), por lo que la Administradora cancela al
Banco, un honorario mensual equivalente a la remuneracion y beneficios de ley de
los empleados que realizan las actividades de la Administradora.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de Interfondos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).



El estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009
y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la
Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado
el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Interfondos Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los cuales fueron
emitidos por la Compaiiia con fechas 4 de marzo del 2010 y 25 de febrero del
2009, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion del estado de
situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2009. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La Administracién considera que los estados financieros presentan
razonablemente la posicion financiera de Interfondos Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se
detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2010, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Interfondos Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A. comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero
del 2009 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2009 y 31 de diciembre del
2010, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2010. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
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transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Un instrumento financiero sufre deterioro cuando presenta uno de los
siguientes eventos:

a) el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera.
b) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Cuando un instrumento financiero que se encuentra deteriorado (vencido), no
debe ser incluido dentro un grupo de activos evaluados colectivamente, como
en el caso de las Inversiones clasificadas a valor razonable con cambios en
resultados.

2.5 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente. Los activos financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados son medidos inicialmente al valor razonable.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados. La clasificaciéon depende del propésito con el que se adquirieron
los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por el Directorio de la Compaiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos
instrumentos financieros que la Compaiia administra en forma conjunta
y que ha tenido un patrén reciente de toma de beneficios en el corto
plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son



administrados y evaluados en funcién del valor razonable, de acuerdo
con la estrategia de inversiébn y administraciéon del riesgo que la
Compaiiia ha implementado, y cuya informacion es evaluada por la alta
administracién de la Compafifa en funcién del valor razonable de forma
conjunta con otra informacion relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y
los cambios en su valor razonable se registran en resultados

2.5.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados
por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estard
deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de
efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provisiéon. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.5.3 Baja de cuentas en activo financiero

La Administradora dard de baja en cuentas un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Si la Administradora no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Administradora reconocerd su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Administradora retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Administradora continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos
recibidos.

2.6 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
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registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién
se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.7.1 [Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. FEl
pasivo de la Administradora por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes deberdn reconocerse como gasto, y ser
incluidos en el resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Administradora tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Administradora tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.9.1 Prestacion de servicios - Los honorarios relacionados con contratos
por administracién de fondos de inversion y fideicomisos se reconocen
como ingresos por referencia al estado de terminacién, es decir en
funcién de la prestacion del servicio.



2.9.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva correspondiente al titulo de inversion.

2.10 Gastos

Los gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se ha realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DEINFORMACION FINANCI ERA (NIIF)

De acuerdo con la Resoluciéon No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006 la
Superintendencia de Compafifas establecié la adopciéon de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacidon obligatoria por
parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADMO08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion segtin lo dispuesto en la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compaifiia estd obligada a presentar sus estados financieros
de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2010.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compaifiia
prepar6 sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2010, los estados
financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa definié como su periodo de transicidn
a las NIIF el afio 2009, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicacién el 1 de enero del 2009.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2009:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los
estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones



La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas
segin las NIIF, en la fecha de transicién, serdn coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segiin los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF,
en la fecha de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segtin los
PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos
ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes
en la fecha de transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la
fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de
interés o tasas de cambio, reflejardn las condiciones de mercado en esa
fecha.

Esta exenciéon también se aplicard a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segtin NIIF.

Interfondos modificé algunas estimaciones utilizadas para el calculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores a la fecha de
transicion (1 de enero del 2009) y para el primer periodo comparativo (31
de diciembre del 2009).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exenciéon de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y
circunstancias que existan en la fecha de transicién a las NIIF, la
Compaiia realice la designaciéon de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con
cambios en resultados.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiifa es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o
los requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el
valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF
serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiero a la fecha de
transicion a las NIIF.

Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. realizé lo
siguiente:

. Designé ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable
con cambios en resultados a la fecha de transicién (Ver Nota 13.2).

. Aplicé a partir de la fecha de transicién los requerimientos de
deterioro de valor de sus activos financieros.



. Aplicé de forma retroactiva el método de interés efectivo para la
medicién de sus préstamos.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la
cuantificacion del impacto de la transiciéon a las NIIF sobre la situacién
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de
Interfondos:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2009

Diciembre 31,

2009 Enero 1,
2009

(en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 8,951 4,571

Ajustes bajo PCGA anteriores:

Medicion a valor de mercado de inversiones (1) (1,145) (1,331)
Reversiéon  (constitucién) de provisiéon por
deterioro 632 (3.,847)

de cuentas por cobrar (2)
Patrimonio (déficit patrimonial) de acuerdo a
PCGA anteriores restablecido 8,438 (607)

Ajustes por la conversion a NIIF:
Medicién de préstamos bancarios al costo

amortizado(3) 57 90
Baja de activos intangibles (4) (32) (32)
Reclasificacion al pasivo de aportes recibidos
para (4,001) (1)

futuras capitalizaciones (5)

Patrimonio (déficit patrimonial) de acuerdo a NIIF 4,462 (550)

(1) Medicion a valor de mercado de inversiones: Segiin
PCGA anteriores, el valor en libros de las inversiones a largo
plazo debe ser reducido al conocer una disminucién en su
valor que no sea temporal. La Administradora ha reconocido
los efectos de esta disminucién y su posterior recuperacion
en el valor de las inversiones a largo plazo antes de la
aplicacion de las NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del
2009.

(2) Reversion (constitucion) de provision por deterioro de
cuentas por cobrar: Segin PCGA anteriores las cuentas por



cobrar deben ser evaluadas periddicamente para determinar
su probable realizaciéon. La Administradora ha registrado
una provisioén por el deterior de sus cuentas por cobrar por
US$3,847 mil al 1 de enero del 2009, y una reversion de esta
provisién por US$4,479 mil (US$3,730 constituidos para
corregir el error y US$749 mil constituidos en el afio 2009
bajo PCGA anteriores) previa la aplicacion de las NIIF al 31
de diciembre del 2009.

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:
a) Con efectos patrimoniales

(3) Medicion de préstamos al costo amortizado: Segin las NIIF,
los préstamos que no sean instrumentos financieros
derivados, deben ser medidos al costo amortizado. Bajo
PCGA anteriores, los activos financieros y pasivos
financieros fueron medidos a su valor nominal y los intereses
fueron registrados en los resultados en funcién de las tasas de
intereses nominales. Los efectos de la medicién de los
préstamos bancarios al costo amortizado fueron una
disminucién en los saldos de préstamos y un incremento de
utilidades retenidas de US$90 mil al 1 de enero y una
disminucién del pasivo y un incremento de utilidades
retenidas en US$57 mil al 31 de diciembre del 2009.

(4) Baja de activos intangibles: Los activos intangibles, segtin
los PCGA anteriores, incluian US$32 mil correspondientes a
una membresia de un Club que no cumplen con las
condiciones para su reconocimiento como activos intangibles
segin las NIIF. Al 1 de enero del 2009 los efectos de la baja
de esta membresia fueron la disminucién de activos
intangibles y utilidades retenidas en US$32 mil.

(5) Reclasificacion al pasivo de aportes recibidos para futuras
capitalizaciones: Segin las NIIF, los instrumentos de
patrimonio no incorporan la obligacién de entregar efectivo u
otro activo financiero, y puede ser liquidado solo con
instrumentos propios del emisor (acciones). Al 31 de
diciembre del 2009, la Compaiiia ha reclasificado a Otros
Pasivos Financieros Corrientes los aportes recibidos durante el
afio 2009 para futuras capitalizaciones, debido a que no existe
ningin compromiso formal por parte de los accionistas para no
retirar sus aportes en el futuro.

b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o
Pasivos)

La administraciéon de la Compaifiia ha efectuado las siguientes
reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una

apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a



Cuenta

Otros
activos

corrientes

Impuestos
por
pagar

Inversiones

Diciembre

Presentaciéon  Presentacion 31, Enerol,
bajo PCGA bajo NIIF 2009 2009
anteriores

Incluido en
otros
Activos

Incluido en
gastos

acumulados
y

otras
cuentas

por pagar

Incluido en
inversiones
como
mantenidas
hasta
el

vencimiento

(en miles U.S. ddlares)

Incluido en
la
cuenta
activos
por
impuestos
corrientes 46 -

Incluido en
la

cuenta
pasivos

por
impuestos

corrientes

Incluido en
otros
activos

financieros

designados
como a

valor
razonable

1,625 1,487

3.3.2  Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente

Diciembre 31, 2009
(en miles de
U.S. délares)

380

Ajustes por la conversién a NIIF:

Medicién de préstamos bancarios al costo amortizado (1)

(33)

Medicidn al valor razonable de activos financieros clasificados

como a valor razonable con cambios en resultados (2)

186

Reversion de provision por deterioro de cuentas por cobrar (3)

Constituida en afios anteriores

Constituida en el afio

Resultado integral de acuerdo a NIIF

3,730
749

5,012

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

10



a) Sin efecto en resultados

La Administracién ha compensado la ganancia y pérdida en
valuacion de inversiones para una apropiada presentacién de
acuerdo a la NIC 1.

b) Con efectos en resultados

(1) Medicion de préstamos bancarios al costo amortizado: Con
la aplicacién de las NIIF, la Compaiiia utilizé el método del
costo amortizado para la medicién de las cuentas préstamos.
El efecto resultante de la aplicacién de este método fue una
disminucién en la utilidad antes de impuestos de US$33 mil.

(2) Medicion al valor razonable de activos financieros
clasificados como a valor razonable con cambios en
resultados: Con la aplicacion de las NIIF, la Compafiia
efectud la medicién a valor razonable de sus inversiones. El
efecto resultante de la aplicaciéon de este método fue un
incremento de US$186 mil en la utilidad antes de impuestos.

(3) Reversion de la provision por deterioro parar cuentas por
cobrar: Con la aplicacién de las NIIF, la Administradora
reversd casi la totalidad de la provisién constituida por
deterioro de la inversién en la Mutualista Benalcdzar al 31 de
diciembre de 2008 y durante el afio 2009 bajo PCGA
anteriores, en razén de que en noviembre del 2009 firmé un
acuerdo de venta de esta inversién con su accionista por
US$7 millones.

3.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el aiio
terminado el 31 de diciembre del 2009:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de
efectivo presentado segun las NIIF y el presentado segtin los PCGA
anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaififa, las cuales se describen
en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre
los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de
otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

11



A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimaciéon del importe
recuperable de dicho activo.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

4.2  Valuacion de los instrumentos financieros
Como se describe en la Nota 13.4, la Compafifa utiliza las técnicas de
valuacién para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Constituyen depdsitos en bancos locales y del exterior que generan una tasa de
interés del 0% al 2.75%.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)

Honorarios por cobrar por administracién de fondos

y fideicomisos 1 1
Deudores Varios - Mutualista Benalcazar 7,492
Provisién por deterioro L (492)
Total 1 7,001
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7.

9.

OTROS ACTIVOS FINANCI EROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados - Designados a valor razonable:
Inversiones en el exterior 571 596 403
Inversiones locales 27
Unidades de participacion 2,622 1,029 1,057
Total 3.193 1,625 1,487
Inversiones en el exterior - La Administrador mantiene inversiones en Obligaciones
en compafiias del exterior las cuales generan una tasa de interés anual de hasta el 7%
por cupdn.
Unidades de Participacion - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la
Administradora deberd mantener inversiones de por lo menos el 50% de su capital
pagado en los Fondos que administra. Al 31 de diciembre del 2010, la
Administradora mantiene invertido el 122.47% de su capital pagado en el Fondo
Internacional Administrado Fondo Leal I, el 14.09% en el Fondo Nuestro Futuro y
el 1.46% en el Fondo Vida Saludable (Fondos que administra), sin que estos aportes
superen el 30% del patrimonio neto de cada Fondo.
Los emisores de titulos tienen una clasificaciéon de crédito minima de AAA.
Ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.
ACTIVOS INTANGI BLES
Corresponde a licencias para la implementacién de Programas de Computacion que
se han venido desarrollando desde finales del afio 2008, y que al 31 de diciembre
del 2010 se encuentran ya en la fase final de prueba. Dichos programas entrardn en
funcionamiento a partir de mayo del 2011, fecha en la cual se iniciard la
amortizacién correspondiente.
Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Costo
Saldos al comienzo del afio 35 35
Adiciones 23 .
Saldos al fin del afio 58 35
PRESTAMOS
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Un resumen de los préstamos es como sigue:

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios (1) y total

Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

1
r;
-
~
)

1
r;
-
~
)

(1) EI préstamo bancario que mantenia Interfondos al 1 de enero y al 31 de
diciembre de 2009, corresponde al financiamiento otorgado por el Banco
Internacional S.A. el 29 de mayo del 2008 por un valor de US$6 millones con
vencimiento en 5 afios, y una tasa nominal anual del 9% para la compra de un
certificado de depo6sito de la Mutualista Benalcdzar (en liquidacién). Al 31 de
diciembre del 2009, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre el

préstamos bancario es de 10%.

El 26 de febrero de 2010, Interfondos vendié al Banco Internacional S.A. el
certificado de inversion de la Mutualista Benalcdzar en US$7 millones,
acordando como parte de pago la cancelaciéon del préstamo que Interfondos

mantenia con el Banco.

10. CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a provisiones para el pago de servicios del dltimo mes.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Anticipo de impuesto a la renta y total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
por pagar

Total

(o)}

281

|’_k

[\
[\

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010
(en miles de U.S. ddlares)

2009 2009

6 -

o

lor
e

Enero 1,
2009



11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacién entre la
utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segtn estados financieros, neta de participacion

a Empleados 1,627
Ingresos no gravados (219)
Gastos no deducibles 10
Utilidad gravable 1,418
Impuesto a la renta cargado a resultados 355

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por parte de
las autoridades tributarias desde la fecha de constitucién de Ila
Administradora (agosto 1995), y son susceptibles de revisién de acuerdo con
disposiciones legales desde el afio 2007 al 2010, sobre las cuales podrian
surgir diferencias de criterio con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al
tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la Administradora.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha
diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

o La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012y 22% a partir del afio 2013.

« Deduccién del 100% adicional para el calculo de impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

« Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

o La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCI A

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$5 millones, estin obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
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valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2010, no superaron el importe acumulado mencionado.

13. INSTRUMENTOS FINANCI EROS
13.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es
el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compaiifa mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo una combinacién apropiada entre este tipo de
inversiones.

13.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaifa realiza transacciones con
Compaiiias que cuentan con calificaciones de Grado de Inversion.

La Compafifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninguna de las partes o ningin Grupo de
contrapartes con caracteristicas similares. La Compaifiia define que
las contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas
partes relacionadas. La concentracién de riesgo de crédito no
excedi6 del 5% de los activos monetarios brutos en ningiin momento
durante el afio.

13.1.3 Riesgo de liquidez
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La Administracién, a través de las politicas aprobadas por el
Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. El Directorio, con la asesoria de la Unidad de Riesgo
Integral del Grupo Financiero Banco Internacional, ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
compaiiia: La Compaiifa manera el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos y proyectado
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros

13.1.4 Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién
de los saldos de deuda y patrimonio.

13.2 Designacion de activos financieros

Al 1 de enero del 2009, 1a Compaiiia realiz6 la designacidn de ciertos activos
financieros como activos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados. A continuacién se incluyen, los valores razonables y el valor
en libros presentado segiin los PCGA anteriores:

Enero 1, 2009

Saldo segin Ajuste

PCGA al valor Saldo
anteriores razonable NIIF
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:
Designados a valor razonable 2,818 (1.331)

13.3 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es

como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros

Valor razonable con cambio en resultados:
Designados a valor razonable (Nota 7) y total 3,193 1,625
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Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 2,719 4,063

Cuentas por cobrar (Nota 6) 1 7,001
Total 2,720 11,064
Pasivos financieros

Valor razonable con cambios en resultados:

Designados a valor razonable y total - 4,001
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 9) y total - 4,143

13.4 Valor razonable de los instrumentos financieros

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, los Directores consideran
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor

razonable:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2010 2009
Saldo Valor Saldo Valor
en libros razonable en libros razonable
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Activos financieros

Medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar y otras

cuentas por cobrar (Nota 6) _1 1 7,001 7,001
Pasivos financieros
Medidos al costo amortizado:
Préstamos bancarios a tasa de interés fija
(Nota 9) _- - 4.143 4,143

13.4.1 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de

medir el valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan

de la siguiente forma:

. Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los
activos y pasivos financieros con términos y condiciones estindar
y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con
referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a
la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan
disponibles, el precio de la transaccién mds reciente provee
evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya
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existido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas
desde la fecha de la transaccién. Si las condiciones han cambiado
desde la fecha de la transaccion (por ejemplo un cambio en la tasa
de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la
legislacién tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en
las condiciones de referencia en funcidon de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacién - Si el mercado para un
activo financiero o pasivo financiero no es activo, la Compaiiia
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que
incluyen el uso de informacién disponible sobre transacciones
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el
andlisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones
apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
mercado).

13.5 Ganancia en inversiones e intereses

2010

(en miles de U.S. ddlares)

Ganancia neta en inversiones a valor razonable
con cambios en resultados:

Mantenidas para negociar 237
Ingresos por intereses 128
Total 365

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14.1 Capital Social

El capital social autorizado consiste de 1,900,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

Reservas
... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 323
Transferencia 38
Saldos al final del afio 361
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Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.2 Utilidades retenidas
Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, se reconocieron ajustes en
utilidades retenidas de US$1,390 mil y US$902 mil respectivamente,

resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF. Ver Notas 3.2.1. y
3.2.2.

15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de gastos de administracidn por su naturaleza es como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Gastos por beneficios a los empleados 222 182
Costo transaccional 30 30
Otros gastos administrativos _65 87
Total 317 99

16. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas es

como sigue:
(en miles de U.S. ddlares)

SALDOS:
Inversiones y total activos 2,622
TRANSACCIONES:
Comisiones ganadas _ 574
Ingreso por servicio de administracién 1,331
Intereses ganados _114
Gasto interés ___60
Gastos de personal _214
Costo transaccional _ 30
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17. COMPROMI SOS

Incluyen principalmente los compromisos mds importantes de la Compaiiia y se
relacionan con la administracién de fondos, fideicomisos y otros encargos
fiduciarios. Un resumen es como sigue:

Valor Neto Administrado
... Diciembre 31 ...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Fondos en administracion 84,492 72,351
Fideicomisos de administracion 13,208 13,438
Encargo fiduciario 753 753

Total 98.453 86,542

Fondos en Administracion - Un resumen de los activos netos de los fondos
administrados por la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Fondo Internacional Administrado de Inversién Leal 1 81,105 69,862

Fondo Administrativo de Inversion Nuestro Futuro 3,167 2,340

Fondo Administrado de Inversion Vida Saludable 220 149

Total 84,492 72,351
Fideicomisos de Administracion - Un resumen de los fideicomisos de

administracién, garantfa e inmobiliario administrados por la Compaififa, segin
registros contables es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Fideicomiso Ecuatoriano de Cooperacion para el

Desarrollo 12,582 13,358
Fideicomiso Haciendas 569 2
Otros fideicomisos 57 78
Total 13,208 13,438

Encargo Fiduciario - Corresponde a Kleinturs que la Administradora recibié como
encargo.
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18.

19.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIiODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros
(Febrero 16 del 2011) no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Gerencia General y su emision ha
sido autorizada para el 16 de Febrero del 2011.
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