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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Interfondos Administradora de Fondos y
Fideicomisos S. A. al 31 de diciembre del 2006, y los estados conexos de utilidades, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administraciéon de Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A..
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. La informacidon comparativa presentada estd basada en los estados financieros de ia
Compaiiia al y por el afio que termind el 31 de diciembre del 2005, los cuales fueron auditados por otra
firma de auditores, en cuyo informe de fecha 20 de enero del 2006, expresaron una opinién sin
salvedades sobre esos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base
selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye también evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos

S. A. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
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Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
(Una subsidiaria de Banco Internacional S. A.)

Balance General
31 de diciembre del 20086, con cifras comparativas del 2005

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2006 2005

Efectivo en caja y bancos (nota 6) Uss$ 799.435 72.205
Inversiones en valores (nota 2) 4.669.897 3.773.555
Otras cuentas por cobrar 14.125 18.905
5.483.457 3.864.665

Moabiliario y equipo, neto 8.379 11.156
Otros activos 32.400 32.400
Total activos uss 5.524.236 3.908.221

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Cuentas por pagar uUss 27.559 12.249
Impuesto a la renta por pagar (nota 3) 182.880 173.848
Total pasivos 210.439 186.097

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - acciones comunes y nominativas
US$1 de cada una, suscritas y pagadas 3.650.000

acciones en el 2006 y 2.300.000 acciones en el 2005 3.650.000 2.300.000
Aportes para futuras capitalizaciones 9.538 22.685
Reserva legal y especial (nota 4) 62.586 62.586
Utilidades disponibles 1.591.673 1.336.853

Total patrimonio de los accionistas 5.313.797 3.722.124
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$
Cuentas de orden (nota 5) Uss$
| 44/ / 7
[Luma Hernandez " Maria Gallardo
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acomparfan a los estados financieros.




Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
(Una subsidiaria de Banco Internacional S. A.)

Estado de Utilidades

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2006 con cifras comparativas del 2005

Ingresos:

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Comisiones ganadas por administracién (nota 6)

intereses ganados en inversiones
Otros ingresos financieros

Otros ingresos

Egresos:

Gasto de personal

Servicios de terceros

Contribuciones
Depreciaciones

Pérdida en venta titulos valores

Otros egresos

Utilidad antes del impuesto a la renta

Utilidad neta

Impuesto a la renta, estimado (nota 3)

i

Luefa Herna

ndeZ

Gerente General

Véanse las notas gue acompafan a los estados financieros.

2006 2005
USs$ 1.653.859 1.563.488
168.289 123.122
201.022 89.287
289.718 172.452
2.312.888 1.948.349
213.311 189.977
119.573 102.311
30.383 23.740
5.565 9.453

14.680 -

18.702 18.091
402.214 343.572
1.910.674 1.604.777
319.001 267.924
US$  1.591.673 1.336.853

Marig Gakardo

Contadora General




Interfondos Administradora de For
(Una subsidiaria de Banco |

Estado de Evolucién d
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2001

(En ddlares de los Estados Unic

Aportes pa
Capital futuras

acciones capitalizacio

Saldos al 31 de diciembre del 2004 US$  1.350.000 22.685
Utilidad neta - -
Transferencias - -
Capitalizacion 950.000 -
Ajuste por impuesto a la renta - -

Saldos al 31 de diciembre del 2005 2.300.000 22.685
Utilidad neta - -
Transferencias - -

Capitalizacion 1.350.000 (13.147,

Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$ 3.650.000 9.538

“Luci4 Hernardez
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
(Una subsidiaria de Banco Internacional S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En ddlares de los Estados Unidos de America - US$)

2006 2005
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Comisiones ganadas US$ 1.653.859 1.563.488
Pagos operativos (396.649) (334.119)
Intereses ganados en inversiones 168.289 123.122
Impuesto a la renta (309.969) (233.971)
Otros ingresos financieros 201.022 89.287
Otros ingresos 289.718 172.452
Cambios en activos — (aumento) diminucidn:
Otras cuentas por cobrar 4.780 (17.785)
Otros activos - (32.400)
Cambios netos en pasivos — aumento (disminucién):
Cuentas por pagar 15.310 2.684
Efectivo neto proveniente de las actividades de
operacion 1.626.360 1.332.758
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Inversiones financieras (896.342) (3.123.101)
Adquisicion de mobiliario y equipo (2.788) (2.285)
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion (899.130) (3.125.386)
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de
efectivo 727.230 (1.792.628)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 72.205 1.864.833
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$ 799.435 72.205




Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
(Una subsidiaria de Banco Internacional S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo, Continuacion

(En délares de los Estados Unidos de America - US$)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacién:

Utilidad neta

Ajustes por partidas que no representan efectivo:

Depreciacién de mobiliario y equipo
Ajuste impuesto a la renta

Cambios en activos — (aumento) diminucién:
Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Cambios en pasivos — aumento (disminucién):
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de las
actividades de operacién

Hernandez
Gerente General

Véanse las notas que acompaifan a los estados financieros.

2006 2005

1.591.673 1.336.853
5.565 9.453

- (17.864)

4.780 (17.785)

. (32.400)
15.310 2.684
9.032 51.817

Contadora General




Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
(Una subsidiaria de Banco Internacional S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

()

Descripcién del Negocio

interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A., una subsidiaria de Banco
Internacional S. A., fue constituida en el Ecuador el 18 de agosto de 1995 e inscrita en el
registro mercantil el 29 de agosto de 1995. E! 3 de marzo del 2000 cambié su
denominacién de Finecfondos Administradora de Fondos S. A. a Interfondos
Administradora de Fondos S. A., y durante el afio 2003 a Interffondos Administradora de
Fondos y Fideicomisos S. A.. Su objeto principal es la administracién de fondos de
inversién y fideicomisos de acuerdo con lo previsto en la Ley de Mercado de Valores y por
disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, el Cédigo de Comercio. Sus
operaciones son controladas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continda experimentando
estabilidad aunque con desaceleracién del crecimiento econémico. La inestabilidad
politica ha impedido la implantacién de reformas estructurales necesarias para un
crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continda
dependiendo del precio internacional del petréleo.

Base de Presentacién

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las gque han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores consisten en participaciones en los fondos de inversién que la
Compaiiia administra y que estd obligada a mantener de acuerdo a disposiciones de la
Ley de Mercado de Valores y en instrumentos de deuda. De acuerdo a la Resolucion del
Consejo Nacional de Valores No. CNV-003-2005 del 15 de marzo del 2005, la Compaiiia
clasifica las inversiones como mantenidas hasta el vencimiento.

Las unidades de participacién son ajustadas diariamente de acuerdo a la valuacién del

patrimonio de los fondos. E! producto de estas valorizaciones es registrado en los
resultados del afio.

(Continua)
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Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
(Una subsidiaria de Banco Internacional S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, que son aquellas en que la Compafiia
tiene la intencién y habilidad para mantenerlas hasta su vencimiento, se registran al costo
amortizado, ajustado por la amortizacién o acrecentamiento de las primas y descuentos.
Los intereses y descuentos sobre estas inversiones se reconocen como ingreso por el
método del devengado.

(e) Mobiliario y Equipo

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién, los cuales se deprecian
utilizando el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 20% v 33%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio.

(f)  Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconacido en el estado de utilidades cuando se ha prestado el servicio.
Los gastos son reconocidos por el método de causacién.

(g) Equivalentes de Efectivo

La Compafia para propésitos de preparacién del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

(h)  Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aquelias estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Inversiones en Valores

Un resumen de inversiones en valores al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Mantenidas hasta el vencimiento:
Unidades de participacién en fondos
administrados Us$ 2.327.519 1.544.213
En obligaciones en compafiias del exterior 2.342.378 2.229.342
US$  4.669.897 3.773.555
(Continta)
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Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
{Una subsidiaria de Banco Internacional S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

De acuerdo a la Ley de mercado de valores y su reglamento, la Compaiiia esta obligada a
invertir por lo menos el 50% de su capital en los fondos que administra, pero en ningtin caso
estas inversiones podran exceder al 30% del patrimonio neto de cada fondo. Un resumen de
unidades de participacién en los fondos que administra al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es
como sigue:

Porcentaje de Unidades de Valor de la Valor en
participacién participacion unidad libros
2006 2005 2006 2005 20086 2005 2006 2005
LEAL | 2,65 1,80 16.249 12.200 us$ 0,1319 0,1266 US$ 2.143.388 1.544.213
Nuestro Futuro 13,34 — l7Z0 - 0.1040 - 184.131 -

US$ 2.327.519 1.544.213

Los Fondos Administrados de Inversidon generan un rendimiento promedio anual entre el 4,04%
y 4,06% en el 2006 (3,25% en el 2005).

Un resumen de las inversiones en valores en obligaciones en compaiias del exterior al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

Vencimientos Tasa de
hasta interés Valor Valor en
(en dias) % nominal libros
2006 2005 2006 2005 2006 2005 20 2005
Calyon 1.159 1.524 - 6.75% US$ 1.000.000 1.000.000 1.000.000  1.000.000
General Motors
Corporation 509 874  1.38% Z7.38% 1.500.000 1.500.000 1.342.378 1.229.342

US$ 2.500.000 22500.000 2.342.378 2.229.342

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades se reinvierten en la Compafia a través de aumentos en el capital accionario. La
Compaiiia calculd la provisién para impuesto a la renta a la tasa del 15% considerando la
capitalizacién de US$1.591.673 de las utilidades del 2006 (US$1.336.853 en el 2005). Los
dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estén sujetos
a impuestos adicionales.

La siguiente tabla muestra la conciliacién entre la tasa corporativa de impuesto a la renta del
25% y la tasa efectiva estimada:

2006 2005

Tasa de impuesto a la renta corporativa aplicable 25,00% 25,00%

Gastos no deducibles 0,03% 0,03%
Beneficio tributario por reinversion de utilidades (8,33%) (8.33%)

;]g ZS!OZE ]ﬁ ong

(Continda)
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Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
(Una subsidiaria de Banco Internacional S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)
Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la compaiiia por los afios 2003 al
2006 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades fiscales.

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio del afio Us$ 173.848 122.031
Ajuste - 17.864
Provisidn del afo 319.001 267.924
Pagos efectuados (309.969) (233.971)
Saldo al final del aho uss 182,880 173.848

Restricciones
Reserva Legal

La Ley de Compaiias requiere que por io menos el 10% de la utilidad anuai sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad. El monto minimo para apropiacién para reserva legal por el ejercicio econémico del
2006 es de US$159.167.

Asuntos Regulatorios

El total del patrimonio neto de los fondos administrados no podrd exceder el equivalente a 50
veces el patrimonio de la Administradora de Fondos; para estos efectos se entiende por
patrimonio de fa Administradora de Fondos la suma de su capital pagado, reservas legal,
estatutarias y facultativas, utilidades no distribuidas, aportes para futuras capitalizaciones no
sujetos a devolucién, deducidas sus pérdidas acumuladas si las tuviere, sin exceder (la
administradora y sus relacionadas) el 30% del patrimonio neto de cada fondo. Al 31 de
diciembre del 2006 el monto de fondos que puede administrar la Administradora de Fondos es
como sigue:

2006 2005
50 veces el patrimonio de la administradora
de fondos US$ 265.689.850 186.106.200
Patrimonio neto de tos fondos administrados US$ 95.260.771 99.027.632
(Continda)

-12-




@

Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
(Una subsidiaria de Banco Internacional S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas en Orden

Un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Valores y bienes propios en poder de terceros:
En obligaciones en compafias del exterior (nota 2)

Administracién de Recursos de Terceros:
Fondos Administrados de Inversién:
LEAL |
Nuestro Futuro

Fideicomisos:
Alfa
Azahares
BVQ - Diursa
FECD
Fideicomiso Ecuatoriano de Cooperacion
para el Desarrollo

uss

uss

2006 2005
2.500.000 2.500.000
80.946.334 86.034.528

1.368.528 -

78.455 77.423
- 47.683
940.568 940.716
159.604 160.000
11.767.282 11.767.282
95.260.771 99.027.632
97.760.771  101.527.632

Los fondos de inversién son fondos de renta fija a corto plazo y los riesgos de la inversiéon
corresponden a los participes. La Compafiia percibe una comisién por administracién de hasta
el 3% y 5% anual sobre el patrimonio neto administrado de los Fondos de Inversién Leal | y

Nuestro Futuro, respectivamente.

Saldos y Transacciones con Compaiifas Relacionadas

Los saldos y principales transacciones con compatfias relacionadas por los afios que terminaron

el 31 de diciembre del 2006 y 2005 son:

Balance general:
Efectivo en caja y bancos
Inversiones en valores — unidades de participacién

Estado de utilidades:
Comisiones ganadas por administracién
Intereses ganados en inversiones
Gastos de personal
Servicios financieros
Rentabilidad en unidades de participacién
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uss

Us$

2006

799.175
2.327.519

1.613.409
19.911
204.769
30.786
72.6Q9

2005

72.105
1.544.213

1.563.488
23.065
182.333
31.573
44,019




