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Quito, 1 de marzo de 2011

A la Junta de Accionistas y Directorio de
Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos
S.A., que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de Interfondos Administradora™de 'y Fideicomisos S.A. es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacion y el mantenimiento de contrpfes_internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de los estados fipa 8@1‘ que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por f ol mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas yAa acion deestimaciones contables
razonables.

Responsabilidad del Auditor %

: . @ NGRS ; :
Mi responsabilidad es expresar una Op¥fion sobre ¢’ e$li6s financieros basados en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada deNacuerdo@dn Mdrfhas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumpla con\requerimjefitos éticos y planifique y realice la
auditoria para obtener certeza razonable de qu& los-€stados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos
destinados a la obtencion de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados

financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
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no con el propdsito de expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que
la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar mi opinion de auditoria.

Opinidn

En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Interfondos Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Annabelle
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Quito, 1 de marzo de 2011

A la Junta de Accionistas y Directorio de
Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos
S.A., que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de Interfondos Administradora dé" s y Fideicomisos S.A. es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacion y el mantenimiento de controle ernos adecuados para la

distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude QS C te la seleccién y
aplicacion de politicas contables apropiadas y la elabd }
razonables.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sgPi,] cleros basados en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acue «\ ';c' R

distorsiones significativas. Una auditoria comprende a_Aplicacion de procedimientos
destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero
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no con el propdsito de expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que
la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar mi opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Interfondos Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y Directorio de
Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A..:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Interfondos Administfadora de Fondos y
Fideicomisos S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluaci6n de la presentacién general de los estados

financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Deioitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, i privada de respor ili limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche

Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. al 31 de
diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.,

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mds detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2010 son los primeros que la Compafiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2009 y saldos del estado de situacion financiera al 1
de enero del 2009 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2010. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, los que fueron auditados por
otros profesionales, quienes emitieron sus informes de auditoria con una opinién adversa el 4 de marzo de
2010y 25 de febrero de 2009, respectivamente debido a la insuficiencia de la provisién por deterioro de
activos, la cual fue constituida previa la preparacion de los estados financieros bajo NIIF. Los efectos mas
significativos de la adopci6n de las NIIF sobre la informacién financiera de la Compafifa se describen en la
Nota 3.

ol K Tovel

Quito, Febrero 16, 2011
Registro No. 019

Mario Hidalgo
Licencia No. 22266




INTERFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,719 4,063 62
Cuentas por cobrar 6 1 7,001 3,284
Otros activos financieros 7 3,193 1,625 1,487
Activos por impuestos corrientes 11 _ 46 46 -
Total activos corrientes 5,959 12,735 4,833
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Mobiliario y equipos 7 6 4
Activos intangibles 8 __ 58 35 35
Total activos no corrientes __65 41 39
TOTAL 6,024 12,776 A872

Ver notas a los estados financieros

! Gerente General



PASI’[VOS Y PATRIMONIO Diciembre 31, Enero 1,
(DEFICIT PATRIMONIAL) Notas 2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 1,143 1,110
Cuentas por pagar 10 7 164 17
Cuenta por pagar a accionista 3.3.1 1 4,001 1
Pasivos por impuestos corrientes 11 282 6 94
Total pasivos corrientes 290 5,314 1,222
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y total pasivos no corrientes - 3.000 _4.200
Total pasivos _ 290 8.314 5422
PATRIMONIO (DEFICIT PATRIMONIAL): 14
Capital emitido 1,900 1,900 1,900
Reservas 361 323 215
Utilidades retenidas (Déficit Acumulado) 3473 2.239 (2,665)
Total patrimonio (Déficit Patrimonial) _5.734 4,462 (550)
TOTAL 6,024 12,776 —4.872
Maria Gallardo -3-

Contadora General



INTERFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS:
Honorarios por administracion de fondos de inversion

y fideicomisos 1,906 2,005
Ingresos por intereses 128 72
Utilidad en valuacién de inversiones, neto 237 228
Total 2.271 2.305
GASTOS (INGRESOS):
Gastos por intereses 60 484
Gastos de administracion 15 317 299
Provision (reversién) por deterioro de activos

financieros (3,730)
Otros gastos operacionales 267 113
Total 644 2.834
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,627 5,139
Menos gasto por impuesto a la renta 11 _355 _127
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 1,272 5,012
Ver notas a los estados financieros

/7 /
V)
2/
Napoleén Jarrin MarfaGallardo -4-

Contadora General

Serente-Geners



INTERFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (DEFICIT PATRIMONIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Utilidades
Retenidas
Capital Reserva (Déficit
Emitido Legal Acumulado) Total
... (en miles de U.S. dolares) ...
Saldos al 1 de enero del 2009 1,900 215 (2,665) (550)
Utilidad neta 5,012 5,012
Transferencia 108 (108)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,900 323 2,239 4,462
Utilidad neta 1,272 1,272
Transferencia _ 38 _ (3% -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,900 361 3,473 5,734

Ver notas a los estados financieros

/) «/
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MarfzGatlardo

Contadora General

/ Napoleon Jarrin



INTERFONDOS ADMINISTRADO DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,906 2,005
Pagado a proveedores y a empleados (321) (195)
Intereses recibidos (pagados), neto 68 (379)
Otros gastos operativos (146) (113)
Impuesto a la renta (79 (215)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.428 1,103

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adaquisicioén de propiedades y equipos “ %)
Adquisicién de activos intangibles (23)

Disminucién (incremento) de activos financieros (1,452) 90
Precio de venta de inversiones 2,707 13
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién 1,228 98

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Cuentas por pagar a accionistas (4,000) 4,000
Disminucién de préstamos (1.200)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

financiamiento (4,000) 2,800
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto durante el afio (1,344) 4,001
Saldos al comienzo del afio 4,063 62
SALDOS AL FIN DEL ANO 2,719 4,063

(Continua...)




ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS INTERFONDOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 1,272 5,012
Depreciacién de propiedades y equipo 3 3
Utilidad en valuacién de inversiones, neto (116) (228)
Constitucién (reversién) de la provisién por deterioro de activos

financieros (3,730)
Costo amortizado de préstamos 33

Cambios en activos y pasivos:

Activos por impuestos corrientes (46)
Cuentas por pagar 0 147
Impuesto a la renta _276 _ (8%

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1428 1103

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:

Pago de obligaciones bancarias con entrega de inversiones 4,143 —

Ver notas a los estados financieros

9/
-

i\/[aﬁ'a Gallardo
Gerente General Contadora General




INTERFONDOS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

2-

INFORMACION GENERAL

Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (en adelante la Administradora o
Interfondos), es una subsidiaria del Banco Internacional S.A. y fue constituida el 18 de agosto de 1995
ante el Notario Noveno del cantén Guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil de ese cantén bajo el
namero 95-2-8-AF-018 de 29 de agosto de 1995. Cambié su denominacién de Finecfondos
Administradora de Fondos S.A. el 3 de marzo del 2000 a Interfondos Administradora de Fondos S.A. y
durante el afio 2003 a su nombre actual Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A..
Su objeto principal es la administracién de fondos de inversién y fideicomisos de conformidad con lo
previsto en la Ley de Mercado de Valores. La actividad de la Administradora estd regida por la Ley de
Mercado de Valores y por las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, el Cédigo de
Comercio y controlada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Interfondos administra ciertos fondos y fideicomisos, en los términos definidos en cada uno de los
Reglamentos para Fondos de Inversién y Fideicomisos. Estos fondos fueron aprobados por el Consejo
Nacional de Valores. Adicionalmente, administra valores o bienes recibidos en fideicomisos
mercantiles y encargos fiduciarios (Ver Nota 16).

La Administradora forma parte del Grupo Financiero Banco Internacional liderado por el Banco
Internacional S.A.. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el Banco se hace responsable de las
pérdidas patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero, si las hubiere, hasta por el valor de
sus activos. El Banco tiene convenios de responsabilidad con cada una de las entidades que forman

parte del Grupo Financiero.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
Interfondos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

El estado de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y el estado de
situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente para
ser utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. al 31 de
diciembre del 2009 y 2008, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fechas 4 de marzo del
2010y 25 de febrero del 2009, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de

-8-



2.2

2.3

2.4

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion
del estado de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La Administracién considera que los estados financieros presentan razonablemente la posicién
financiera de Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. al 31 de diciembre del
2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

- comprenden los estados de situaci6n financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicién), 31 de

diciembre del 2009 y 31 de diciembre del 2010, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2010.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Un instrumento financiero sufre deterioro cuando presenta uno de los siguientes eventos:
a) el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera.

b) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.



Cuando un instrumento financiero se encuentra deteriorado (vencido), no debe ser incluido dentro
un grupo de activos evaluados colectivamente, como en el caso de las Inversiones clasificadas a
valor razonable con cambios en resultados.

2.5 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente est4 regulado por
el mercado correspondiente. Los activos financieros clasificados a valor razonable con cambios
en resultados cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados son medidos inicialmente
al valor razonable.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al valor
razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el reconocimiento
inicial por el Directorio de la Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
propdsito de venderse en el corto plazo o en el reconocimiento inicial forman parte de un
portafolio de idénticos instrumentos financieros que la Compaiiia administra en forma
conjunta y que ha tenido un patrén reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados en el
reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y evaluados en funcién del valor
razonable, de acuerdo con la estrategia de inversion y administracion del riesgo que la
Compaiiia ha implementado, y cuya informacion es evaluada por la alta administracion de la
Compaiiia en funcién del valor razonable de forma conjunta con otra informacion relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su
valor razonable se registran en resultados

2.5.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen
un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.
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El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado futuro,

reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacién
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de

provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

2.5.3 Baja de cuentas en activo financiero

La Administradora daré de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Si la Administradora no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la
Administradora reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Administradora retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Administradora continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.6 Préstamos

2.7

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultado integral durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financicra.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la

Administradora por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.
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Los impuestos corrientes deberan reconocerse como gasto, y ser incluidos en el resultado.
2.8 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Administradora tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Administradora tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Administradora no mantiene personal bajo relacion de
dependencia, debido a que todos los empleados y funcionarios forman parte de la némina del
Banco (accionista), por lo que la Administradora cancela al Banco, un honorario mensual
equivalente a la remuneracidn y beneficios de ley de los empleados que realizan las actividades de
la Administradora.

2.9 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar.
2.9.1 Prestacion de servicios - Los honorarios relacionados con contratos por administracién de
fondos de inversién y fideicomisos se reconocen como ingresos por referencia al estado

de terminacidn, es decir en funcion de la prestacion del servicio.

2.9.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva correspondiente
al titulo de inversion.

2.10 Gastos

Los gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se ha realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:
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NIIF Titulo Fecha de vigencia

Enmiendas a la NIIF 1 Exencion limitada de las Julio 1, 2010

revelaciones comparativas de la
NIIF 7 para los adoptantes por
primera vez

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

activos financieros

NIIF 9 (enmendada en 2010)  Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010 introduce nuevos requisitos para la clasificacién y medicion de activos financieros y pasivos
financieros y para la baja en cuentas.

La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de
la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion sean medidos
posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, las inversiones
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los
flujos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos de efectivo inicamente los pagos de
principal e intereses sobre el principal pendiente son generalmente medidos a su costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones de deuda
y las inversiones de capital son medidas a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion con la clasificacién y la medicién de los
pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero (designado como a valor razonable con cambios en resultados) atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, segtin la NIIF 9, para los
pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados, el importe
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconocera en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral cree o amplie un error contable en los resultados del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente no
sera reclasificado a resultados. Anteriormente, segun la NIC 39, el importe total del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios en
resultados fue reconocido en el resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacion anticipada.

La administracion anticipa que la NIIF 9 que sera adoptada en los estados financieros de la
Compatiiia por el periodo anual que comenzara el 1 de enero de 2013 tendra un impacto sobre
los importes de los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.
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3.

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros incrementan
los requerimientos de revelacion para las transacciones que incluyen transferencias de activos
financieros. Estas enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en torno a la
exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el cedente conserva un
cierto nivel de exposicion permanente sobre el bien. Las enmiendas también requieren
revelaciones cuando las transferencias de activos financieros no se distribuyen uniformemente
durante todo el periodo.

La administracién no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendran un efecto significativo
sobre las revelaciones de la Compaiiia relacionadas con las transferencias de cuentas por
cobrar. Sin embargo, si la Compaiiia entra en otros tipos de transferencias de activos
financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas transferencias pueden ser
afectadas.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definicidn de
partes relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacionadas con el gobierno.

Las exenciones de revelacién introducidas en la NIC 24 (revisada en 2009) no tienen impacto
debido a que la Compaiiia no es una entidad relacionada con el gobierno. Sin embargo, las
revelaciones sobre las transacciones y saldos de pattes relacionadas en esos estados
financieros pueden verse afectadas cuando la version revisada de la norma se aplica en
ejercicios posteriores debido a que algunas entidades que anteriormente no cumplian con la
definicion de partes relacionadas, pueden entrar en el alcance de la Norma.

* Las modificaciones de la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos direcciona la
clasificacién de ciertas emisiones de derechos denominados en una moneda extranjera como
un instrumento de capital o como pasivo financiero. Hasta la fecha, la Compafiia no ha
entrado en ningin acuerdo que esté dentro del alcance de las enmiendas. Sin embargo, si la
Compaiiia entra en alguna emision de derechos en los periodos contables futuros, las
enmiendas a la NIC 32 tendran un impacto sobre la clasificacion de dichas emisiones de
derechos.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

De acuerdo con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006 la Superintendencia de
Compaiiias establecid la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resoluciéon No. ADMO08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2010.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compafiia prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2010, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2009, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del

2009.
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La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2009:

- Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros

«  Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

+  Un incremento significativo de la informaci6n incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparaci6n de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compariia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en la
fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha seg(in
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran errdneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,
dichas estimaciones hechas segiin las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha
de transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicién a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones
de mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

Interfondos modifico algunas estimaciones utilizadas para el calculo de saldos previamente
reportados bajo PCGA anteriores a la fecha de transicion (1 de enero del 2009) y para el
primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2009).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencién de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la
fecha de transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la designacion de sus instrumentos
financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.
. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar

retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor de

los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicién a
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las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero a la fecha de transicién a
las NIIF.

Interfondos Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. realizé lo siguiente:

. Designé ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable con cambios en
resultados a la fecha de transicion (Ver Nota 13.2).

. Aplico a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

. Aplico de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicion de sus
préstamos.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo

previamente informados de Interfondos:

3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009

Diciembre
31, Enero 1,
2009 2009

(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 8,951 T 4,571

Ajustes bajo PCGA anteriores.

Medicién a valor de mercado de inversiones (1) (1,145) (1,331)
Reversion (constitucién) de provision por deterioro
de cuentas por cobrar (2) 632 (3.847)
Patrimonio (déficit patrimonial) de acuerdo a
PCGA anteriores restablecido 8,438 (607)

Ajustes por la conversion a NIIF:
Medicioén de préstamos bancarios al costo

amortizado(3) 57 90
Baja de activos intangibles (4) (32) (32)
Reclasificacion al pasivo de aportes recibidos para

futuras capitalizaciones (5) (4.00D) (1)
Patrimonio (déficit patrimonial) de acuerdo a NIIF 4,462 _(550)

(1) Medicién a valor de mercado de inversiones: Segiin PCGA anteriores, el valor en
libros de las inversiones a largo plazo debe ser reducido al conocer una disminucién
en su valor que no sea temporal. La Administradora ha reconocido los efectos de
esta disminucién y su posterior recuperacion en el valor de las inversiones a largo
plazo antes de la aplicacion de las NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009.
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(2) Reversion (constitucion) de provisién por deterioro de cuentas por cobrar:
Seglin PCGA anteriores las cuentas por cobrar deben ser evaluadas periédicamente
para determinar su probable realizacién. La Administradora ha registrado una
provision por el deterioro de sus cuentas por cobrar por US$3,847 mil al 1 de enero
del 2009, y una reversion de esta provision por US$4,479 mil (US$3,730
constituidos para corregir el error y US$749 mil constituidos en el afio 2009 bajo
PCGA anteriores) previa la aplicacién de las NIIF al 31 de diciembre del 2009.

Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:
a) Con efectos patrimoniales

(3) Medicidn de préstamos al costo amortizado: Segin las NIIF, los préstamos que
no sean instrumentos financieros derivados, deben ser medidos al costo
amortizado. Bajo PCGA anteriores, los activos financieros y pasivos
financieros fueron medidos a su valor nominal y los intereses fueron registrados
en los resultados en funcién de las tasas de intereses nominales. Los efectos de
la medicién de los préstamos bancarios al costo amortizado fueron una
disminucion en los saldos de préstamos y un incremento de utilidades retenidas
de US$90 mil al 1 de enero y una disminucién del pasivo y un incremento de
utilidades retenidas en US$57 mil al 31 de diciembre del 2009.

(4) Baja de activos intangibles: 1.os activos intangibles, segin los PCGA
anteriores, incluian US$32 mil correspondientes a una membresia de un Club
que no cumplen con las condiciones para su reconocimiento como activos
intangibles seglin las NIIF. Al 1 de enero del 2009 los efectos de la baja de esta
membresia fueron la disminucién de activos intangibles y utilidades retenidas
en US$32 mil. :

(5) Reclasificacion al pasivo de aportes recibidos para futuras capitalizaciones:
Segun las NIIF, los instrumentos de patrimonio no incorporan la obligacion de
entregar efectivo u otro activo financiero, y puede ser liquidado solo con
instrumentos propios del emisor (acciones). Al 31 de diciembre del 2009, la
Compaiiia ha reclasificado a Otros Pasivos Financieros Corrientes los aportes
recibidos durante el afio 2009 para futuras capitalizaciones, debido a que no
existe ningin compromiso formal por parte de los accionistas para no retirar sus
aportes en el futuro.

b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)
La administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el

estado de situacion financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC
1:
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3.3.2

Saldos a

Diciembre
Presentacion bajo  Presentacién 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF 2009 2009
(en miles U.S. délares)
Otros activos Incluido en otros  Incluido en la
corrientes Activos cuenta activos
por impuestos
corrientes 46 -
Impuestos por Incluido en Incluido en la
pagar gastos cuenta pasivos
acumulados y por impuestos
otras cuentas corrientes
por pagar 6 -
Inversiones Incluido en Incluido en
inversiones otros activos
como financieros
mantenidas designados
hasta como a valor
el vencimiento razonable 1,625 1,487

Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2009

Diciembre 31, 2009
(en miles de
U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 380
Ajustes por la conversion a NIIF:
Medicion de préstamos bancarios al costo amortizado (1) (33)
Medicion al valor razonable de activos financieros clasificados
como a valor razonable con cambios en resultados (2) 186
Reversion de provision por deterioro de cuentas por cobrar (3)
Constituida en afios anteriores 3,730
Constituida en el afio 749
Resultado integral de acuerdo a NIIF 5,012

Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a) Sin efecto en resultados

La Administracién ha compensado la ganancia y pérdida en valuacion de
inversiones para una apropiada presentacioén de acuerdo a la NIC 1.
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b) Con efectos en resultados

(1) Medicion de préstamos bancarios al costo amortizado: Con la aplicacion de las
NIIF, la Compaiiia utiliz6 el método del costo amortizado para la medicion de
los préstamos. El efecto resultante de la aplicacion de este método fue una
disminucién en la utilidad antes de impuestos de US$33 mil. El efecto en €l
patrimonio se describe en la Nota 3.3.1.

(2) Medicion al valor razonable de activos financieros clasificados como a valor
razonable con cambios en resultados: Con la aplicacion de las NIIF, la
Compaiiia efectud la medicion a valor razonable de sus inversiones. El efecto
resultante de la aplicacion de este método fue un incremento de US$186 mil en
la utilidad antes de impuestos. El efecto en el patrimonio se describe en la Nota
3.3.1.

(3) Reversion de la provision por deterioro parar cuentas por cobrar: Con la
aplicacion de las NIIF, la Administradora reversé casi la totalidad de la
provision constituida por deterioro de la inversion en la Mutualista Benalcazar
al 31 de diciembre de 2008 y durante el afio 2009 bajo PCGA anteriores, en
razon de que en junio del 2009 firmo6 un acuerdo de venta de esta inversion con
su accionista por US$7 millones. El efecto en el patrimonio se describe en la
Nota 3.3.1.

3.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segun las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Valuacion de los instrumentos financieros
Como se describe en la Nota 13.4, la Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion
del valor razonable de sus activos financieros y pasivos que se basan, en la medida de lo posible,
en datos observables del mercado.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Constituyen depésitos en bancos locales y del exterior que generan una tasa de interés del xx% al xx%.

6. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. dblares)
Honorarios por cobrar por administracién de fondos
y fideicomisos 1 1 14
Deudores Varios - Mutualista Benalcazar 7,492 7,492
Provisién por deterioro - (492) (4.222)
Total 1 1,001 3,284
7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados - Designados a valor razonable:
Inversiones en el exterior 571 596 403
Inversiones locales 27
Unidades de participacion 2,622 1,029 1,057
Total 3,193 1,625 1,487
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Inversiones en el Exterior - La Administrador mantiene inversiones en Obligaciones en compaiiias del
exterior las cuales generan una tasa de interés anual de hasta el 7% por cupén.

Unidades de Participacién - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Administradora debera
mantener inversiones de por lo menos el 50% de su capital pagado en los Fondos que administra. Al 31
de diciembre del 2010, la Administradora mantiene invertido el 122.47% de su capital pagado en el
Fondo Internacional Administrado Fondo Leal 1, el 14.09% en el Fondo Nuestro Futuro y el 1.46% en
el Fondo Vida Saludable (Fondos que administra), sin que estos aportes superen el 30% del patrimonio
neto de cada Fondo.

Los emisores de titulos tienen una clasificacién de crédito minima de AAA. Ninguno de estos activos
se encuentra vencido o deteriorado.

ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponde a licencias para la implementacién de Programas de Computacién que se han venido
desarrollando desde finales del afio 2008, y que al 31 de diciembre del 2010 se encuentran ya en la fase
final de prueba. Dichos programas entraran en funcionamiento a partir de abril del 2011, fechaen la
cual se iniciara la amortizacién correspondiente.

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Costo
Saldos al comienzo del afio 35 35
Adiciones 23 —
Saldos al fin del afio 58 35
PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios (1) y total - 4,143 5310
Corriente 1,143 1,110
No corriente o 3.000 4,200
Total —_ 4,143 3,310

(1) El préstamo bancario que mantenia Interfondos al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2009,
corresponde al financiamiento otorgado por el Banco Internacional S.A. el 29 de mayo del 2008
por un valor de US$6 millones con vencimiento en 5 afios, y una tasa nominal anual del 9% para
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la compra de certificados de depésito de la Mutualista Benalcazar (en liquidacion) a los fondos de
inversioén administrados. Al 31 de diciembre del 2009, la tasa de interés efectiva promedio anual

sobre el préstamos bancario es de 10%.

El 26 de febrero de 2010, Interfondos vendié al Banco Internacional S.A. el certificado de
inversion de la Mutualista Benalcazar en US$7 millones, acordando como parte de pago la

cancelacion del préstamo que Intefondos mantenia con el Banco.

10. CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a provisiones para el pago de servicios del ultimo mes.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2010

2009

Enero 1,

2009

(en miles de U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:

Anticipo de impuesto a la renta y total 46
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 281
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
por pagar 1
Total 282

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

_46

o

lox

.

94

he

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad

gravable, es como sigue:

Utilidad segun estados financieros
Ingresos no gravados
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta cargado a resultados

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
1,627 508

(219)

10 —
1,418 2509
355 127
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12.

13.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucién de la Administradora (agosto 1995), y son susceptibles
de revision de acuerdo con disposiciones legales desde el afio 2007 al 2010, sobre las cuales
podrian surgir diferencias de criterio con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento
fiscal sobre los ingresos y gastos de la Administradora.

Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

«  Deduccion del 100% adicional para el calculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”

«  Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2010,
no superaron el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econoémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Unidad de Riesgo Integral del Grupo Financiero Banco Internacional, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una

caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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13.2

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés

13.1.2

13.1.3

13.1.4

La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiiia mantiene posiciones de portafolio con tasas de interés fijas y variables. El
riesgo es manejado por la Compaiifa manteniendo una combinacién apropiada entre este
tipo de inversiones.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y
que cumplan con los distintos aspectos mencionados en la politica de Inversiones del
Grupo Financiero banco Internacional como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia realiza transacciones con
Compafiias que cuentan con calificaciones de Grado de Inversion.

La Compaiifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninglin Grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compaiiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito no excedi6 del
5% de los activos monetarios brutos en ningiin momento durante el afio.

Riesgo de liquidez

La Administracion, a través de las politicas aprobadas por el Directorio es el que tiene la
responsabilidad final por la gestioén de liquidez. El Directorio, con la asesoreria de la
Unidad de Riesgo Integral del Grupo Financiero Banco Internacional, ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestién de liquidez de la Compaiifa. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Designacion de activos financieros

Al 1 de enero del 2009, la Compaiiia realizo la designacion de ciertos activos financieros como
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados. A continuacion se
incluyen, los valores razonables y el valor en libros presentado segiin los PCGA anteriores:
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13.3

13.4

Enero 1, 2009

Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Saldo seglin
anteriores razonable NIIF

(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:

Designados a valor razonable 2,818 (1,331) 1,487

Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. doélares)

Activos financieros

Valor razonable con cambio en resultados:

Designados a valor razonable (Nota 7) y total 3,193 1.625 1,487
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 2,719 4,063 62

Cuentas por cobrar (Nota 6) 1 7.001 7,014
Total 2.720 11,064 1,076
Pasivos financieros
Valor razonable con cambios en resultados:

Designados a valor razonable y total - - 4,001 1
Costo amortizado:

Préstamos (Nota 9) y total - 4,143 5310

Valor razonable de los instrumentos financieros
Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, los Directores consideran que los importes en

libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable:
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2010 2009
Saldo Valor Saldo Valor
en libros razonable en libros razonable
... (en miles de U.S. délares) ...

Activos financieros
Medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar y otras

cuentas por cobrar (Nota 6) _1 ] 7,001 7,001
Pasivos financieros
Medidos al costo amortizado:
Préstamos bancarios a tasa de interés fija
(Nota 9) —= — 4143 4143

13.4.1 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del valor
razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las condiciones han
cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo un cambio en la tasa de
interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacién tributaria,
etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién
de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacidn - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacién disponible sobre
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el anélisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo:
con precios o tasas de mercado).
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13.5 Ganancia en inversiones e intereses

2010 2009
(en miles de U.S. dblares)

Ganancia neta en inversiones a valor razonable
con cambios en resultados:

Mantenidas para negociar 237 977
Ingresos por intereses 128 72
Total 365 1,049

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
14.1 Capital Social

El capital social autorizado consiste de 1,900,000 acciones de US$1 valor nominal unitario.

Reservas
... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 323 215
Transferencia _38 108
Saldos al final del afio ) 361 323

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

14.2 Utilidades retenidas
Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de

US$1,390 mil y US$902 mil respectivamente, resultantes de la adopcion por primera vez de las
NIIF. Ver Notas 3.2.1.y 3.2.2.
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15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Gastos por beneficios a los empleados 222 182
Costo transaccional 30 30
Otros gastos administrativos _65 _87
Total 317 299

16. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2010 es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

SALDOS:

2

Otros activos financieros y total activos

TRANSACCIONES:

Honorarios por administracion de fondos de inversion y fideicomisos
Ingresos por intereses
Gastos por interés

Gastos de administracion

Lkl EE

Otros gastos operacionales
17. COMPROMISOS

Incluyen principalmente los compromisos mas importantes de la Compaiiia y se relacionan con la
administracion de fondos, fideicomisos y otros encargos fiduciarios. Un resumen es como sigue:
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Valor Neto Administrado

... Diciembre 31 ...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Fondos en administracién 84,111 69,586
Fideicomisos de administracion (1) 13,208 13,438
Encargo fiduciario (1) 753 753
Total 98.072 83,777

(1) Los estados financieros de estas entidades no fueron preparados bajo Normas Internacionales de

Informacion Financiera.

Fondos en Administracion - Un resumen de los activos netos de los fondos administrados por la
Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Fondo Internacional Administrado de Inversiéon Leal | 80,724 67.097
Fondo Administrativo de Inversion Nuestro Futuro 3,167 2,340
Fondo Administrado de Inversion Vida Saludable 220 149
Total 84,111 69,586

Fideicomisos de Administracion - Un resumen de los fideicomisos de administracion, garantia e
inmobiliario administrados por la Compaiiia, segiin registros contables es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Fideicomiso Ecuatoriano de Cooperacion para el

Desarrollo 12,582 13,358
Fideicomiso Haciendas 569 2
Otros fideicomisos 57 78
Total 13,208 13,438

Encargo Fiduciario - Corresponde al Fideicomiso Kleintour que la Administradora recibié como
encargo.




18. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS
ADJUNTOS (NIIF)

Para efectos de presentacion de los estados financieros adjuntos bajo NIIF por el afio terminado el 31
de diciembre del 2010, la administracion de la Compaiiia efectud las siguientes reclasificaciones de las
cifras mantenidas en registros contables bajo el plan de cuentas aprobado por el Consejo Nacional de
Valores:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Estados Estados
financieros Reclasifi- financieros
reportados caciones adjuntos

... (en miles de U.S. dolares) ...

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Activo disponible 2,719 (2,719) -
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,719 2,719
Cuentas por cobrar 1 1
Activos financieros 3,193 (3,193) -
Otros activos financieros 3,193 3,193
Otros activos corrientes 46 (46) -
Activos por impuestos corrientes 46 46
Total activos corrientes 5,959 - 5,959
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Mobiliario y equipos 7 7
Activos intangibles 58 58
Total activos no corrientes 65 - 65
TOTAL 6,024 - 6,024
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 7 7
Cuenta por pagar a accionista 1 1
Obligaciones tributarias 282 (282) -
Pasivos por impuestos corrientes 282 282
Total pasivos corrientes y total pasivos 289 1 290
PATRIMONIO:

Capital emitido 1,900 1,900
Aportes para futuras capitalizaciones 1 (1 -
Reservas 361 361
Utilidades retenidas 3.473 3.473
Total patrimonio 5,735 (1) 5,734
TOTAL 6,024 S 6,024
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Estados
financieros Estados
reportados  Reclasifi-  financieros

bajo NIIF caciones adjuntos
... (en miles de U.S. ddlares) ...

INGRESOS:
Comisiones ganadas 1,906 (1,906) -
Honorarios por administracion de fondos de

inversion y fideicomisos 1,906 1,906
Ingresos por intereses 128 128
Utilidad en valuacion de activos financieros, neto _290 _ 53 _ 237
Total 2324 33 2271
GASTOS (INGRESOS):
Intereses causados 60 (60) -
Gastos por intereses 60 60
Gastos de administracion 317 317
Pérdida en valuacién de activos financieros 53 (53) -
Otros gastos 141 (141) -
Gastos generales 45 (45) -
Impuestos, tasas y contribuciones 81 (81) -
Otros gastos operacionales - _267 _ 267
Total _697 _(33) _644
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,627 1,627
Menos gasto por impuesto a la renta _355 . _355
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 1,272 — 1,272

. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (Febrero 16 del
2011) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Gerencia General y su emision ha sido autorizada
para el 16 de Febrero del 2011.
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