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INFORMACICN GENERAL
Constitucion y objeto social

l.a Compariia fue constituida como una sociedad anénima en [a ciudad de Guayaouil el 24
de agosto de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de septiembre del mismo afio, con
el objeto de dedicarse principalmente a la provision de servicios de intemet, la prestacion de
servicios de portadores (servicios de telecomunicaciones que proporcionan la capacidad
necesaria para la transmision de sefiales entre puntos de terminacion definidos de red) en el
territorio nacional y con conexién internacional y servicios de Data Center.

El 22 de abril del 2002 la Compafiia firmd un contrato de concesidn por 15 afios conla ex—
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones — SENATEL (absorbida en el afio 2015 por la
Actual Agencia de Regulacién y Control de las Telecomunicaciones — ARCOTEL) por un
monto de US$250.000, el cual le permite desarrollar su objeto social. En razén del
mencionado contrate, la Compania debe realizar una contribucién del 1% de los ingresos
totales facturados y percibidos por concepto de prestacion de servicios concesionados. El
contrato fue renovado el 29 de mayo del 2017 por un plazo de 15 afios y un monto de
US%$25C.000.

La compaiifa se encuentra inmersa en Mercado de Valores. En el mes de marzo del 2020,
se aprobé la resolucién SCVS-INMV-DNAR-2020-00002878 de fecha 21 de enero del
2020 y la resolucién SCVS-INMV-DNAR-2020-00002979 de fecha 21 de abril del 2020
autorizando la novena emisién de obligaciones por US$22.000.000 y de papel comercial
por US$5.000.000 respectivamente con una calificacidn de AAA-,

Otras asuntos importantes

Desde el ano 2017, la Fiscalia se encuentra an investigacion a los accionigtas de la
Compariia acerca del origen de una parte de los recursos dgue se invirtieron para la instalacion
del cable submarino, producto de lo cual la Compaiila ha comparecido, con el fin de
coadyuvar, en el proceso de investigacion y por pedido de la Unidad de Analisis Financiero
y Economico (UAFE), depcsitd en el mes de enero del 2019 de forma provisional
US$13.500.000 en la cuenta del Servicio de Gestion Inmobiliaria {(Inmobiliar). A la fecha de
emision de estos estados financieros, y de acuerdo a sus asesores legales, el procesc va
cumplic con ef plazo de ley para su finalizacidn, porio que se prevé el clerre de la misma en
una préxima fecha.

Con fecha 24 de enero de 2018 segun Junta General Extraordinaria de Accignistas se
autoriza al Gerente General para que ordene cuanta diligencia fuera necesaria para lg
constitucién de una sucursal de Telconet en Colombia.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los Ultimos anos, relacionades principalmente con los bajos niveles inversién,
reduccion de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e importante
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déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes
de octubre influyeron negativamente para el desempeiio econémice del afio 2019.

Ante estas situaciones el Goblernc Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas plblicas, priorizandg [as inversiones y el gastc publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos infernacionales
y gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias para optimizar y
obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar [as nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los secfores estratégicos de la
economia.

Por otro lado a finales del afic 2019 se identificd el virus denominade “Coronavirus” o
“COVID-18" que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que
por su facil transmisidon empezd a propagarse por todas las regiones del mundo,.
presentando un mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020.

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organizacion Mundial de Salud (OMS) declaré
al “COVID-19" como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el nimero de infectados
y el rapide avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con fechas 11y 18
de marzo de 2020, decretd el estado de “Emergencia Sanitaria” y de “Excepcidr’,
respectivamente, en todo el ferritorio ecuatoriano, o cual ha incluido importantes
restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspensién temporal de escuelas,
universidades y negocios en general, implementando la modalidad de teletrabajo salvo en
aguellos sectores considerados como esiratégicos, junto con algunas decisiones en
materia tributaria, fiscal y laberal. Todas estas situaciones han implicado una disminucién
generalizada de Ia economia local e internacional, no obstante, la Administracion de la
Comparia decidid continuar con sus actividades implementando [a modalidad de
teletrabajo para el personal administrativo, hasta que la situacion y el Gobierno Nacional lo
dispongan. El personal operativo continua trabajando de forma norrmal.

Intervencidn

El 26 de noviembre del 2018 de acuerdo a la Resolucién No. SCVS.INC.DNASD-2018-00873
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, declard la intervencion de [a
Compania con el objeto de supervigilar la marcha econdmica financiera y propiciar la
correccion de las imegularidades advertidas, a fin de evitar perjuicios a sus accionistas y/o
terceros, por estar incursa en la causal tercera del Art. 354 de la Ley de Compafifas, de
acuerdo a las conclusiones constantes en los memorandos de la Direccién Nacional de
inspeccion, Control, Auditoria e Intervencién y de la Direccién Nacional de Actos Societarios
y Disolucion N°®* SCVS-INC-DNICAI-2018-0834-M y N° SCVS-INC-DNASD-2018-0478-M
ambos del 26 de noviembre de 2018, respectivamente.

En el afio 2019 a fravés del interventor designado, se emitieron informes mensuales a [a
intendencia Nacional de Valores acerca de las actividades cumplidas v de las acciones
realizadas por los administradores, tendentes a superar las causales gue originaron la
intervencion.
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Con fecha 20 de diciembre del 2018, mediante Oficio SCVS.8G.2019-02639-0 de Ia
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros se resuelve levantar la intervencion de
la Compafiia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 25 de junio del 2020 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31
de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan [a adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que
se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafita han sido preparados de acuerdo con
el principic del costo histérico. Telconet S.A. también prepara estados financieros
consolidadog con sus subsidiarias por posser mas del 50% de participacion accionaria en
las mismas y mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los
estados financieros separados de las subsidiarias son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la
actividad individual de Telconet S.A., sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con
sus subsidiarias. '

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF y a la referida disposicidn
especifica de ia Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su
juicio en el procesc de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas
donde los supusstos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion,
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Nuevas normas, enmiendas e inferpretaciones emitidas internacionaimente
Normas que se adoptan en 2019:
Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2018:

* NIIF 16 — Arrendamientos.

» Caracteristicas de page anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a [a
NHF 8.

» Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC
28,

o Mejoras anuales a las NHF cicle 2015 — 2017.

» Modificacién, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 18,

s Interpretacién 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Las Normas con implicancia o afectacidn en los estados financieros de la Compafiia al 31
de diciembre del 2019 fueron la NIIF 16 — Arrendamientos (Ver Nota 2.17 y 18)

Normas por adoptar seglin piazo establecido

A la fecha de ernisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiifa no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria
Norma Tama para efercicios

iniciadas a partir de-

Marzo Concepiual Mareo conceptuzl para la infarmacién financiers 1 de enero del 2020

NIC1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearle con ofras 1 de enero del 2020
modificaciones.

NUF 3 Enmienda. Definicion de un negocio. - 1 de enero del 2020

NilFS, NIIF 7 ¥ NIC 38 Enmienda. Proporcionar tranquilided de los eféctos potenciales de la 1 deenero del 2020
incertidumbre causada por la réforma = los indices de referencia de tasas de
interés inferbancaria ofrecida (IBOR)

NUF 47 Publicacion de la norma: “Coniratos de seguros” que reemplazard a la NIiF 1 de enero del 2021
4,

La Compafia estima gue la adopcién de las nuevas nermas, enmiendas a [as NIIF y las
nuevas interpretacicnes antes descritas, no tendran impacto en [os estados financieros en
el ejercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compafita.

Adopcion de nuevas normas NIIF 16 Arrendamiento

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en
la NIC 17 "Arrendamientos”, CINIIF 4 "Determinacion de si un Acuerdo contiene un
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Arrendamiento”, SIC-15 “Arrendamientos Qperatives — Incentives” y SIC-27 “Evaluacién
de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento®

Los principales cambios se presentan en la contabilizacion de los arrendamientos en
calidad de arrendataric, que implica principalmente lo siguiente:

- 3eincorporan en el estado de situacidn financiera los registros de “activo por derecho
de uso” y los “pasivos por arrendamiento”, desde el inicio del contrato.

- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se
gjercera la opcion de extension o terminacion del mismo, por encima de la forma legal
de [os contratos. :

- El activo por derecho de usc se debe depreciar en linea recta por el periodo menor
entre su vida Ofil y el plazo del confrato; vy, si se espera razonablemente ejercer [a
opcidn de compra, se debe depreciar sobre la vida Gtil de dicho activo.

- Los pagos de arrendamienfo se descuentan a una tasa de interés implicita o
incremental en el plazo del arendamienfo y se separan entre principal y costo
financiero. E! costo financiero es cargado en el Estado de resuitados integrales en el
periodo rermanente del arrendamiento.

- Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas,
no se incluyen dentro del pasivo inicial hasta gue fienen efecto. Cuando se efectlan
los ajustes por estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido
nuevamente y se ajusta confra el activo por derecho de uso.

- Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses} y de menor
valor son reconocidos como un gasto en el Estado de resultados integrales.

En cuantoe a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos
establecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasificaban en
operatives y financieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado.

Aplicacion de la Compafija;

La Compafia aplicd los conceptos de 1a NIIF 18 adoptando de manera retrospectiva desde
el 1 de enero del 2019, pero no restableciendo ta informacidén comparativa del afio 2018,
de acuerdo con lo permitido por la norma. En este sentido recalculd desde el inicio todos
sus contratos de arrendamiento, registrando al 1 de enero de 2019 los saldos que
correspondian de Activos por derecho de uso y Pasivos por arendamiento, ajustandoe la
diferencia conira los resultados acumulades en el Patrimonio.

La Compariia mantienen contratos de arrendamiento vigentes gue incluyen: NODOS, con
plazos comprendidos entre 1 y 6 afios (considerando la razonable prebabilidad de renovacion
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de los mismos); por lo tanto, en la adopcién de la NIIF 16, la Compafia reconocid “Actives
por derecho de uso” vy “Pasivos de arrendamiento”, sobre los arrendamientos que fueron
considerados previamente como "operativos” bajo los principios descritos en la NIC 17. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos,
descontados con una tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa
incremental promedio ponderada de [as tasas de préstamos de la Compahia al 1 de enero
del 2019 fue 8,05

Los Activos por derecho de uso comprenden US$4.147.107 y se determinaron de la siguients
manera:

2018
Medicién inicial del pasivo de arrendamiento 5.631.400
Activos por arrendamiento al 1 de enero del 2018 5.631.400

Los Pasivos por arrendamientos comprenden US$5.631.400 y se determinaron de la
siguiente manera;:

2018
Acuerdos de arrendamiento operativos al 31 de digiembre del 2018 6.835.145
Descuento al valor presente usande la tasa de interés incremental a ia fecha de
apocion -1.203.745
Fasivos de arrendamiento al 1 de gnero del 2019 £.631.400
De los cuales son:
Pasives de arrendamiento corriente 1.307.541
Pasivas de arrendamiento no corriente 4,323.859
5.631.400

Moneda funcional y presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la
moneda de presentacién de [a Compaiiia.

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una compafiia
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el édrgano principal de Administracion, quien toma las decisiones sobre
la asignacion de los recurses y evaluacidn del desempefio. La Compafia opera con un
segmente Unico y no amerita su revelacién por separado.
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Efeciivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depdsitos a Ia
vista en bancas y otras inversiones de corto plazo.

Activos y pasivos financieros

2.71 Clasificacion

La Compafia, a partit del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “actives financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable
con cambios en resuitados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a costo amortizade” y “pasivo financierc a valor razonable
con cambios en resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asi como ios términos contractuaies de sus flujos de efectivo. La clasificacién
de los pasivos financieros depende del propdésito para el cual se contrataron dichos
pasives. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y paswos financieros
a la fecha de su reconocimients inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2018, la Compafila mantiene activos financieros en la
categoria de "activos financieros a costo amortizade® y “actives financieros a valor
razonable con cambios en ofros resultado infegral”; y, mantuve Unicamente pasivos
financieros en la categotia de “pasivos financieros a costo amortizade”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene deniro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efective contractuales v las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Ghicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce mesés o menas.

{b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Las inversiones en instrumentos de patrimonic (acciones) se miden a valor razonable
con cambics en resuitados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en el resultado
de! periodo a menos que la Compafia haya elegido presentar |as ganancias y
pérdidas de estas inversiones en otro resultado integral. Estos activos se muesiran
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como activos cormientes ya que se tienen la intencidn expresa de vender estos activos
dentro de 12 meses contados a partir de la fecha de su reconocimientc inicial.

(c) Pasivos financieros a gosto amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizade a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacién o se aplique la opciéh de valor razonable con
cambios en el resultado del pericdo.

2.7.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los actives y pasivos financieres son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo afribuible a la adquisicidén, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo ¢ pasive; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia registros los instrumentos
financieros como se describe a continuacion:

Medicién posterior

{a) Adclivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconoccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida ¢ue surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junio con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan comeo una partida separada en el estado de
resultados integrales. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

{i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a ios montos adeudados por
clientes por la venta de servicios de internet, servicios portadores y Data Center.
3i se esperan cobrar en un afto 0 menos se clasifican como activos corrientes,
de to contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 80 dias, menos ia provision por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafias relacionadas por transacciones
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(c)

comerciales y de financiamiento, son exigibles por la Compafiia en el corto plazo.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses v son exigibles hasta 90 dias. Las transacciones de
financiamiente se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.

(i) Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por recuperacion de

tasas municipales y préstamos a empleados. La recuperacién de fasas
municipales no generan intereses y se reconocen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado. Los préstamos a empleados
se registran g su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se recuperan en &l corto plazo.

Activos financieros_a valor razonable con cambios en resyltado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en Jos
resultados integrales del afio.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amaortizado aplicando el
método de inferés efectivo. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

()

(i

(iif)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razenable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
Financiercs, neto”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacion financiero separado, bajo el rubro *Intereses por pagar’.

Emisién _de obligagiones; Comprenden los titulos valores emitidos por la
Compafiia, con la finalidad de captar recursos a largo plaze para ia
resstructuracion de pasivos y capital de trabajo. Fueron colocados mediante
oferta publica en e| mercado bursétil a través de las bolsas de valores legaimente
establecidas en el pais. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a
su costo, netc de los costos que se hayan incurrido en la transaccién,
posteriormente se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obteridos (neto de los costos necesarios para su obfencidn) son
trasladados al constituyente para su reemboiso.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y dgl exterior en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar corrientes no generan intereses y se reconocen a su valor
nominal que nho difiere significativamente de su costo amortizado. Las cuentas
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por pagar no corrientes se registran al costo amortizado, utilizande tasas de
interés similares a las tasas vigentes en el mercado ecuatoriano.

(iv) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago ptincipalmente por préstamos y financiamientos recibidos de Compafiias
relacionadas, ¥ adicionalmente a la adguisicién de bienes o servicios dentro del
giro normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 60 dias. Estas
fransacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a ctras de igual
naturaleza realizadas con {ercercs.

{v) Oftras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos ios instrumentas financieros en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las cuentas
por cobrar comerciales y partes relacionadas (schre las inversicnes en instrumentos de
deuda que s& miden al costo amortizade o al valor razonabie, arrendamientos por cobrar y
activos del contrato, asi como contratos de garantia financiera), la Compariia utiliza el
enfoque simplificado, permitide por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por deterioro
50N reconocidas desde el registro inicial de los mencionados activos financieros, utilizando
una matriz de provisiones por tramos, en los que se aplican porcentajes fijo en funcién al
numero de dias que el saldo esta pendiente de pago. Ver ademas Nota 7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, [as
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas fufuras, incluyendoe ademas la determinacion de si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito.

La Compania registra el detericro por pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por
cobrar comerciales y a partes relacionadas (sobre las inversiones en instrumentos de
deuda que se miden al costo amortizado o al valor razenable, arrendamientos por cobrar y
activos del contrate, asi como contratos de garantia financiera). La metadologia aplicada
incluye la determinacién de si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por US$1.805.5631 y US$1.755.877 respectivamente,
gue representa el 100% de provisién sobre los activos no recuperables incurridos. Dichos
registros se presentan deduciendo el rubre de cuentas por cobrar comerciales.
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Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracidn de la Compafila, considera que ta estimacion por deterioro de fas
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente
el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros
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Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activa o si la Compafiia fransfiere el activo a un tercerc sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el confrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y crédito tributarico del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a [os resultados del afio.

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor,
El valor netc realizable corresponde al costo de reposicidon de los ftems. El costo se
determina por el métcdo del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que
se llevan al costoc especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios tales como los costos de compra, impuestos no recuperables y otros costos
incurridos para llevar el inventario a su localizacidn y condicion actual.

La estimacién para inventarios de lento movimiento es determinada por 12 gerencia de [a
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de adquisicidn de los inventarios
materiales. La provision se carga a los resultados del afo para cubrir las pérdidas por
inventario de baja rotacidn ¢ ne apto para su comercializacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades v equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por detericro, en caso de producirse. El costo incluye los
desemboisos directamente atribuibles a la adguisiciéon © consfruccion del activo. Los
desembolsos posteriores a [a compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientc y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de 108 bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores
residuales, debido a que [a Administracién de la Compafiia estima que el valor de
realizacién de sus propiedades vy equipos al término de su vida Util no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas diiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios e instalaciones 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de cémpute y software 3-5
Equipos de telecomunicaciones 5
Vehiculos 5-15

~ Herramientas y maguinarias 10
Data Center 7

Los Data Center fueron disefiados y construidos por la Compariia en las ciudades de Quito
y Guayaquil y han sido dividides de acuerdo a su utitizacién en los siguientes rubros: i)
propiedades y equipos: en los cuales brinda servicios de *housing” y “cloud computing” a
sus c¢lientes; y i) propiedades de inversién: los cuales se encuentran en arrendamiento
operativo, considerando que la porcion significativa de los riesgos y beneficios relafivos a
la propiedad son retenidos por la Compafia.

lLas pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calcutan comparando
108 ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando ¢l valor en fibros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de Inversion

Corresponden a bienes inmuebies mantenidos para la obtencidn de plusvalia ¢ para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las
propiedades de inversidn son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolscs
posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compariia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuandoe son incurridos.
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Los tetrenas no se deprecian, los Data Center y los edificios (locales comerciales) dados
en arrendamiento operativo se deprecian de acuerdo a su vida Gtil estimada de 20 afics.

Activos Intangibles

Los gastos asociados al mantenimiente de programas informéticos se reconocen como
gastos z medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
diserio y realizacidn de pruebas de programas informaticos que sean identificables, tnicos
y susceptibles de ser controlados por la Compafiia se reconocen como activos intangibles,
cuando se cumplen las siguientes condiciones:

« Técnicamente, es posible completar la produccion del active intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacion:

» La direccidn tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo;

s La entidad tiene capacidad para ufilizar el activo intangible;
Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficics econdmicos en el futuro;

+ Existe disponibilidad de los adecuados recursos tecnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utiiizar el activo intangible; y

» El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarroilo puede valorarse de
forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gasios generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el momento
en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente
como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

lLos activos intangibles tienen una vida Util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro a los costos de
adquisicion de derechos de uso y capacidades de internet, asi como costos de licencia de
operacién y gestidn. La amortizacidén se calcula usando el métedo de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida Util estimada entre 1 y 15 afios.

Inversiones en subsidiatias y asociadas

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafila
posee con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se
obtiene cuando la Compafila posee el poder para dirigir las politicas financieras v
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconacimienta inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo
menos cualquisr importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos
provenientes de [as inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafiia en los
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resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compafiia obtiene
el derecho legal de exigir el pago de los dividendos,

Inversiones en derechos fiduciarios

Corresponde a aportes entregados a un fideicomiso, el cual fue constituido con la finalidad
de desarroilar un proyecto inmobiliario en conjunto con otros beneficiarios. Son medidos al
costo por medio de los desembelsos efectuados.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles,
inversiones en subsidiarias y asociadas e inversiones en derechos fiduciarios)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos 0 circunstancias que indican que pedrian no recuperarse a
su valar en libros. Las péardidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activoe excede su valor recuperable. El valor recuperable de los actives
corresponde al mayor entre el mente neto que se obtendria de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
peguefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estadeos financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compaiia evallia anualmente la existencia de indicaderes de detericro sobre sus
activos no financieros, Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se reconocié una provisién por
deterioro por US$ 1.6806.186 por inversiones en subsidiarias y asociadas.

Pasives de contrato

Los pasivos de contratos constituye la obligacidén de la Compadia a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compania ha recibido un pago por parte de su
cliente (anteriormente anticipos de clientes e ingresos diferidos). Al 31 de diciembre del
2019 y 2018 la Companiia presenta los siguientes pasivos de contratos:

- Anticipes: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacion se
efectia a través de Ja entrega o prestacion de bienes y servicios, seglin corresponda,
por parte de la Compania.

- Ingresos diferidos: Los ingresos diferidos constituyen principaimente el cobro
~ anticipado de los valores determinados en los contratos para la cobertura de servicios

a prestar de mantenimiento y garantias de los equipos vendidos a clientes. Estos
contratos tienen un plazo de vigencia principalmente de 12 meses. La Compafifa
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transfiere estos valores a resultados mensualmente por el método de linea recta con’
base al servicio prestado de acuerdo al plazo de vigencia del respectivo contrato.

Arrendamientos en calidad de Arrendatario

La Compariia mantiene los siguientes contratos de arrendamientos suscritos, los cuales no
pueden ser utilizados como garantias para préstamos:

Plazo de Afio de
Tipo de activo : Uso del activo arrendamiento terminacion
Nodes Portadores e Internet 1 -6 afios 2024

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos
o financieros y, a partir del 1 de enero del 2018, son reconocidos comao Activos par derecha
de uso con su correspondiente Pasive por arrendamientos, en la fecha en que dicho activo
se encuentra listo para ser usado por la Comparfiia.

Los contratos de arrendamientc no contienen componentes adicionales dentro de los
pagos establecidos segun contrato, en tal sentido no se efectud ninguna distincion al
respecto.

2.17.1 Medicion de Activos por derecho de uso y Pasivos por arrendamiento;

Medicion inicial

Los activos por derecho de usc de [a Compadiia se reconocen al imporie de la medicién
inicial del pasivo por arrendamiento e incluye en caso de existir i) los pagos por
arrendamiento realizados antes de la fecha de inicio deduciendo cualquier incentivo
recibido, i) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; vy, i} los costos
estimados de desmantelamiento o restauracién del bien arrendado.

Para el casc de la Compafiia no se incluyen costos de desmantelamiento o restauracion
debido a que los contratos de arrendamiento no establecen tales conceptos a la entrega a
término de los bienes arrendados.

Los pasivos por arrendamiento comprenden el valor presente neto de [os siguientes pagos
por concepto de arrendamiento, en caso de existir: i) pagos fijos o variables que se basen
en un indice o tasa, i) garantfas de valor residual, i) valor de opcidn de compra; vy, iv)
penalizaciones derivadas de [a terminacién de los contrates si las circunstancias reflejan
esta opcion.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de menor valor
son reconacidos como un gasto en ef Estado de resuliados integrales.
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Medicion posterior

(a) Activos por derecho de uso

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide al costo y se deprecian en linea recta por el
periodo menor entre su vida (il y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente ejercer
la opcion de compra, se deprecian sobre [a vida util del activo. Los plazos de depreciacion
determinados se inciuyen en el cuadro inicial de esta nota como “Plazo de arrendamiento”.

(b) Pasivos por arrendamientos

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide: i) incrementando el valer en libros para
reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento, ii) reduciendo el valor en libros para
reflejar los pagos por arrendamiento realizados; y, iii) midiendo nuevamente el valor en
libros para refiejar las nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento, y también
para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia gue hayan sido revisados.

2.17.2 Tasa de descuento

2.17.3

Los pagos por arrendamiento sor descontados usando 1a tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si esta tasa no pudiera determinarse facimente, se utilizara la tasa
incremental por préstamos del arrendatario. De esta manera la tasa de descuenfo
utilizada por la Compahfia es de 8,05%, y ha sido considerada para cada uno de los
bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

Los pagos de arrendamienio se separan enire principal y costo financiero. E! costo
financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en el periodo del
arrendamiento.

Plazos

Los contratos de arrendamiente de la Compafi{a han considerado plazos de extensién
razenables a ser ejecutados en la utilizacion de los activos; esa extensidén de plazo
razonable 0 no terminacion de contrato se incorpora en la medicion del Activo por
derecho de uso y del Fasive por arrendamiento, segln corresponda. Los contratos de
arrendamiento tienen un plazo de hasta 6 afios.

Los contratos de arrendamiento de la Compafia no han considerado plazos de
extension a ser ejecutados en [a utilizacion de los activos, por cuanto, segun su
operatividad y condicion actual, se reemplazaran al término del plazo del contrato.

2.18 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente vy el
diferido. El impuesto se reconace en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
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trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamenie en el patrimonio.

0

(ii}

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcuia
mediante la tasa de impuesto aplicable a las ufilidades gravables y se carga a los
resultades del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigitle.

Impuestc a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temperarias que surgen
entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidén financierc separado y que se espera seran aplicabies cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a [a renta pasivo se pague.

Los activos per impuestos diferides comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i} la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utitizacidn.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pusdan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos v
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.19 Beneficios a empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacion financiera separado y
corresponden principalmente a:

() Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15%
. de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados vy se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en
funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio.
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(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

{iy Décimos tercer v cuartc sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacton vigente en el Ecuador.

(b} Beneficios de largo plazo

Provisiches de jubilacion patronal ¥ desahucio: La Compaiiia determina anualmente
la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesicnal independiente y se reconoce con carge a los costos y
gastos (resuliados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando (os flujos de salida
de efecfivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bones de gobiemo local, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen t&rminos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Para el afic 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Compafiia es del 8,48% de
confermidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC de fecha 28 de diciembre
del 2017 emitido por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en el
cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, gque se pueden asociar al concepto de mercado amplig,
lo cual difiere de [a enmienda a fa NiC 19 antes citada.

Las hipotesis actuariales incluyen varisbles como son, en adicidn a la iasa de
conmutacién actuatial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de servicios,
remuneraciones, incrementa futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costes de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre deél afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafia.

l.as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultadoe
integral en el perlodo que surge.

2.20 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
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una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iff) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocides como provision soh la mejor estimacion de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembalsos necesarios para liquidar
la obligacidn,

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que han sido
aprobados por los accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Companiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos y descuentos otorgados y compranden:

a) Servicios de internet, servicios portadores y Data Cenfer:

Estos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
ecandmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia ha efectuada la prestacidn del servicio 2 los clientes de acuerdo con las
condiciones de venta pactadas. :

b) Provectos especificos de equipamiento vy conectividad:

Los ingresos relacionados a los trabajos en proceso vinculados con Otecel S.A. se
reconocen en la medida que los riesgos y beneficios son {ransieridos a los dientes v la
recuperacion de la cartera esta razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
indepaendientamente de (a fecha en que sa realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacidén (devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados
Financieros”.

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos ariginados por actividades de la operacidn, se incluyen 1odos aguellos fiujos de
efectivo reiacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversian o de financiamiente, Es necesario mencionar gue el concepto operacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integrales.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluysndo riesge de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precic y
concentracion), riesgo de crédito y riesge de liquidez. E! programa general de
administracién de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de [a Compafiia.

Les departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprocbadas por la Gerencia General, quienes
identifican, evalGan y cubren los riesgos financiercs en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia proporciona por escrito principios para
la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados y para [a inversidn de [os excedentes de
liquidez.

La administracién de riesgos se efectlia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibiiidad (MNF) desarrcllade internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos intemos de
credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥y una serie de convenios realizados con
proveedores para beneficiarse de las condiciones de precios gue hacen mas competitivos
en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(2) Riesgos de mercado

() Riesqo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
corto y largo piazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia
al riesgo de fasa de interés sobre sus flujes de efective. Sin embargo, &
endeudamiento a tasas fijas expone la Compariia al riesge de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Comparifa ha establecido una politica
de endeudamiento en instrumentos de largo plaze siempre vy cuando no se deba
comprometer los activos de |a entidad, procurando mantener tasas de mercado
competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
canbios y ajustes de tasas bancarias segln [os movimientos y publicaciones del
Banco Central del Ecuador y i} las posiciones respecto de refinanciamientos,
rencvacion de las posiciongs existentes, financiamiento alternative y cobertura.
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(ii)

Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del
endeudamiento de la Compafrifa, se calcuia el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compafia ha estimado
gue el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion
y/o duracion de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las
tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatorianoc. Por este
motivo ademas no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

La Comparfiia mantiene instrumentos financieros que generan intereses gque
corresponden a cerdificados y pédlizas de acumulacidn en instituciones
financieras; clasificados como mantenidas hasta su vencimiento que devengan
infereses a tasas fijas y exponen a ia Compafiia al riesgo de tasas de interés
sobre su valor razonable. La Compafiia coloca ciertos sus excedenies de
efectivo en las referidas instituciones financieras, para mantener un mejor y
adecuado control sobre dichos activos financieros. E! objetivo de la
Administracién es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes
hasta el momento en que sean requeridos y para dar cumplimiento a las
disposiciones vigentes. En este sentido la politica de la Compafiia es mantener
una parte de sus excedentes de efectivo en inversiones que devengan tasas de
interés fijas.

Riesgo de precio y concentracion:
Riesgo de precio producios cornercializados:

La exposicion a la variacion de precies de la Companiia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central
que incrementa graduaimente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aguelios productos que son importados para su comercializacidn,
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es
baja, puesto que no se prevén cambios en ias politicas del gobierno central.

(b} Riesqo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras por cobrar.

Ffectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde s mantiens el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaido adecuadoes; dichas calificaciones en general superan ia calificacion “A”.
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La Cempafia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2018 2018
Banco Amazonas S.A. AL AA+
Banco Bolivardano C.A. AAATAAMN- AAA-TAAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAATAAA AAATAAA-
Banco de Loja S.A. AAA- AAT
Banco de Machala S.A, AN+ AA+
Banco de la Praduccidn S A Prametica ARAJAAA- AAA-TAAA-
Banco del Austro S A, AA+TAA+ AAIAA
Banco del Pacifico S.A. AAA AAA-
Banco General Rumifiahui S5.A. ADA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAASBAA AAA-TAAA
Banco Pichincha C.A. AAAIAAA~ AAA-TAAA-
Banco Procedit S A, AAATAAA- AAATAAA-
BNF Banecuador A BEB

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacidn de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiente, fuente de repago, central de riesgos, comportamiente de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas vy deterioro, en [os casos aplicables, Debido a
que la Compaiiia mantiene una cariera de clientes bastante dispersa v homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. l.os limites de
credito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomanda en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de
estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no tiene
una conceniracion de riesgos crediticios en e caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesge inherentg, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
fas mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducitio se cuenta con diferenies controles, gue incluyen:

» Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (iécnicas de
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(c)

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por et mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decigsiones adecuadas y soporfadas.

+ Mejoramientt continuo de [os procesos inmersos en [as politicas de crédito v de
cobranzas (soperte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujes de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, [a Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Lz politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

La Compafiia durante ef afio 2019 y 2018 concentrd su apalancamiento netamente
con proveedores, companias relacicnadas, bancos, terceros y mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al procesc de venta de productos que la Compafia
mantiene.

Continuande con el modele de negocic y factibilidad intemoe se administra ia liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

¢ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiente. Los montos
revejados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Entre 180 dias Entre 1y 2 Mas de 2
Afio 2018 y 1 afig afnos afing Toial
Ohligaciones financieras 3.385.113 1.654.005 5.039,118
Emisién de titulos valores 2.484.731 2.484.731
Pasivo por arrendamisnio 1.519.701 2.117.046 B87.113 4.323.860
Proveedores 20,932.053 12.329,117 - 33261170
Cuentas par pagar compafiias
Telacionadas 5.069.876 - - 5.069.876
Otras cuentas por pagar 3.860.134 13.415.188 - 17.275.322
37.251.608 29.515.356 687.113 67.454.077
Entre 180 dias Entre 1y 2 Més de 2
Afio 2018 ¥y 1ang afios anos Total
Qbligaciones financieras 11.468.368 4005557 372,830 15.847.755
Emisién de titules valores 8.587 4943 2447 101 - 11.035.044
Proveedores 16,777 543 2.345 800 - 18.123.243
Cuentas por pagar companias
reiacionadas 19833474 10.628.880 - 12.562.354
Qtras cuentas por pagar 2.325.545 1.088.071 - 344,618
40.093,873 20.513.408 372,830 60.980.112

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Comparifa al administrar el capital son el salvaguardar [a capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsilo de generar refornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de inferés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Setrazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre
1y 3 afos) v largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a ia Compafifa.

» Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos
y pasivos,

= El retorno de capita! se reduce a una combinacién iineal de retormos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas
rentables.
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Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre ta
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se caicula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital tota! se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratics de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Sobregiros bancarios 50.776 3.792.926
Préstames v obligacionss financieras 7.523.849 26.882.788
Pasivos por amendamiento 4,323.860 -
Froveedores 20.932.053 18.123.343
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 5.069.876 12.562.354
Ofras cuentas por pagar 17.273.322 3.411.616

55.175.736 64.773.038
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (5.683.172) (579.547)
Menos: Activos financieros a valor razonable (11.919) (72.811)
Deuda neta 49.480.645 64.120.680
Total patrimonio neto 88.265.681 79.636.781
Capital total 137.748.326 143.757 461
Ratio de apalancamiento 36% 45%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
natas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Companiia
se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian
diferir de as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importartes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de [a
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicic por parte de ta Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deteriore de cuentas por cobrar

(Véase pagina siguiente)
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(o)

(c)

()

(e)

M

(@)

La Compafiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas
crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida
del instrumento para todas cuentas por cobrar (en la Nota 7 se proporciona mas
detalte). La Compaiiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacién.

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afio y ias
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provisibn por obsolescencia vy deterioro de inventarios

Se constituye una provisién con cargo a los resuitados del ejercicio para cubrir las
perdidas por inventarios en mal estado, obsoletos ¢ no aptos para su utilizacién o
comercializacién, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en
afios siguientes,

Vida 1til de las propiedades y equipos

L.os cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el usec
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada
afio. Ver Nota 2.10.

Plaze v tasa de descuento utilizada para determinar los Aclivos por derechg de uso
y Pasivos por arrendamiento

El pasivo por arrendamiento considera un plazo estimado de extension o renovacion
razonable de los contratos de arrendamiento, incorporando una tasa de descuento
apropiada para el pasivo a largo plazo. Este pasivo determinado forma parte del
reconocimienta del activo por derecho de uso, de acuerdo a los fineamientos
establecidos en las Notas 2.3 y 2.17.

Deteriorg de inversionss en subsidiarias y ascciadas

El analisis de deterioro sobre las acciones mantenidas en subsidiarias y asociadas,
las cuales se determinan en base a [os lineamientos descritos enia Nota 2.15

Deteriore de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.15.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

l.as hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicadoes por profesionales independientes.
Ver Nota 2.19.



5.2

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicic:

2019 2018
Comiente No comiente Coriente Nao carrignie

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalente de efectivo 5,683.172 - 579.547 -

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 3.358.789 - 2303444 -

Cuentas por cobrar clientes 10.095.277 - 7.451.465 -

Cuentas por cobrar relacionadas 41.013.343 43.714.969 2077.739

Ofras cuertas por cobrar 16.875.125 360.864 4.870.336 2.522.918

77.025.706 360.854 59.009.761 4600657

Activos finarciaros medidos a valor razonable con
cambios en resulfados 11.919 - 72811 -
Total actives financieros 77.037.625 360.864 50.082.572 4 600.657
Pasivos financieros medidos al costo amertizada:

Sobregiros bancarios 50.776 - 3782926 -

Préstamos y obligaciones Financieras 3.385.113 1.654.005 11.469.368 4.378.387

Valores emitidos 248473 - 8.587.943 2.447.101

Pravegdores 20.932.053 - 15.777.543 2.245.800

Cuerdas por pagar relacicnadas 5.069.876 - 1.833.474 10.628 880

Otras cuentas por pagar 3.860.134 13.415.188 2.325.545 1.086.071
Total pasivos financieros 35.752.683 15,088.153 43.886.799 20.586.239

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicidn:

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos © pasivos
idénticos (nivel 1).

s Informacién distinta a precios de cotizacidn incluidos en €l nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios), o indirectamente (que
se deriven de precios) (nivel 2).

+ [nformacion sobre el active o pasivc que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por ¢obrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacicnadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima at valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
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relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo
amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2019 2018
Caja 22.300 56.435
Bancos locales (1) 5.851.173 487.502
Bancos del exterior 9.69¢ 35.610
5,683.172 579.547
{~) Sobregiro Bancario (2) (50.776) (3.792.926)
5.632.396 (3.213.379)

(1) Corresponde a depositos mantenidos en el Banco de Guayaquil S.A., Banco
Internacional C.A., BNF BanEcuador, Banco del Pacifico S.A., Banco Bolivariano
C.A., Banco dei Austro S.A,, Banco de la Produccién 8.A. Produbanco, Banco
Amazonas 8.A., Banco de Loja S.A, Bance General Rumifiahui S.A., Banco Procredit
S.A., Banco del Litoral S.A., Cooperativa JPE, Cooperativa Santa Rosa.

(2) Corresponde a sobregiro bancario originado por cheques girados y ne cobrados en
el Banco Pichincha C.A. por US$47.071 (2018: US$836.376), Banco de Loja S.A. por
US8$2.810, Bance del Litoral 8.A. por US3895. En 2018 incluye adicionaimente a
Banco Amazonas S.A. por US$1.555.822, Banco de Guayaquil S.A. por US$831.934,
Banco Machala S.A. por US3559.801, Bance del Pacifico por US$8.893.

INVERSIONES FINANCIERAS A COSTO AMORTIZADO

Composicién:

Tasa anuales

de rendimiento

%
2019 2018 2019 2018

Banco de Machala §.A. (1) 4,95 495y 5.25 1.786.023 1.172.841
Banco Pichincha C.A. (2) 1.00 1.00 1.113.114 245.308
Bance Guayagull S.A.(3) 475-6.10 - 217.710 45625
Banco Amazonas 8.A, (4) 2.00 - 208.103 200.000
Banco de [a Praduccidn S.A. Produbanca (5) 4.50 4.50 26.553 26.553
Banco Bolivariano 5.166 -
Banco del Austro 3.4, 5.75 575 2117 2117
Inversién Adm. Fondos y Fideicomisos 3 -

3.358.788 2.393.444
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(1)

(2)
3

4)

)

En el 2019 corresponde a tres cerfificados de depdsitos con vencimiento a un afio. En
el 2018 correspondfa a un certificado de depédsite emitido en mayo del 2018 con
vencimiento a un afio.

Corresponde a sweep account emitido en diciembre 2018 con plaze indefinido.

En el 2019 corresponde a varias péiizas de acumulacién con vencimiento a un afio.
En el 2018 correspondia a una pdliza de acumulacion emitida en octubre del 2018 con
vencimiento en abrii 2019.

En el 2019 corresponde a un certificadeo de depdsito emitido en noviembre dei 2019
con vencimiento a un afic. En el 2018 correspondia a un certificado de depdsito emitido
en septiembre del 2018 y a una garantia bancaria de noviembre del 2018 con
vencimiento a un afio, ‘

En el 2018 corresponde a un certificado de depdsito con vencimiento a un afio, En ¢l
2018 correspondia a un certificado de depédsito emitide en junio del 2018 con
vencimiento a un ano

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Compasicion:
2019 2018
Clientes (1) 11.900.808 9.207.342
Provisidn por deterioro (2) {1.805.531) {1.755.877)
10.095.277 7.451.465
(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:
2019 2018
Por vencer 4.823.198 4.397.050
Vencido
0 a 30 dias 4.055.470 1.549.562
31a80dias 210.522 225.254
81 a 90 dias 217.838 358.845
91 a 120 dias 654,493 110.263
méas de 120 dias 1.938.189 2.566.568
11.900.808 9.207.342

La calidad crediticia de los ¢lientes de cuentas por cobrar comerciales se evalta en
diez categorias (clasificacién interna): Comercio, Cyber, Educative, Financiero,
Gobierno, Industria, ISP/Carrier, Personal, Servicio. La clasificacién por deudor se
presenta de la siguiente manera;



TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

2018 2018

Comercic 2.209.645 2.175.831
Cyber 39.753 42 848
Educative R92.886 275.985
Financiero 268.104 264 046
Gobiermo 1.296.155 2932122
Indlustria 56.268 65,996
ISP / Carrier 68.80%.712 2972938
Personal 16.657 16.028
Servicio 517.075 428.374
Otros 3.553 3.073

11.800.808 9.207.342

La Compaiiia decidid aplicar el "enfoque simplificado”, a partir del 1 de enero de 2018
para ia determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes.
Para medir las pérdidas crediticias esperadas [a cartera de clientes ha sido agrupada
con base en las caracteristicas de riesgos y en su historial de vencimiento para los

cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en petfiles de pago de las
ventas realizadas por Ja Compafiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2019 y 31 de diciesmbre de 2018, respectivamente. Al establecer los
ratics de pérdidas crediticias ta Compafia estimd que era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debidec a que se identificaron variables
macroeconémicas que afectaran Iz habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas
con la Compafifa. Con base en lo indicade anteriormente, la Compafia ha

establecido la siguiente perdida crediticia esperada para su cartera de clientes:

Al 31 de diciembre de 2019:

Per Vencide Vencido Vencido Vendido Vencido
Rafio ssperade de pérdide creditlicla 3% &% &% % 5% 0%
Cueries por cobter tomsrcidies Ehiochtd 4055470 210522 2753 854483 1520, 68 190,808
Pérdlda crediticia esperada BAS 51001 228 Zie 26485 ZEhT

Al 31 de diciembre de 2018:

Par “endde Vencido Yendde Vencide Vencido
Ratio esperado de pérdlda crediticla 3.52% T04% W.5E% H.08% A2.Z23% 0%
Cuentas por cobrer comerciales 43097 153 1Bde.852 Py ABLE A3BET 273,450 8.207.342

Pérdida credfiicia esperada B3 281 41431 3.71 24.000 16584.928
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar son como sigue:

201¢ 2018
Saldo iricial (determinado bajo NIC 39) 1.785.877 2.586.508
Importes reexpresado en resultados acumulados - {854.455)
Ajuste adopcidn al 1 de enerp de 2018 calculados bajo NIIF € 1.755.877 1.732.051
(+) Provigiones 49,654 23.826
Saldo final 1.805.531 1.755.877
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Municipios (1) 45557 3.884.404 31.036 3.841.351
Empleades 450529 - 417.735 -
Depésitos en garantia (2) 17.989.974 - 5.084.429 -
Otros 384.259 360.864 2.185.757 1.521.405
Pravisién por deterioro _ (2.005.194) (3.684.404) (2.848.621) (2.839.838)
16.875.125 380.3684 4.870.336 2.522.918

(1) Corresponde a valores retenidos por varios Gobiernos Autdnomos Descentralizados
Municipales, quienes a su vez han expedido ordenanzas municipales destinadas al
cobros de tasas municipales por concepto de uso y ocupacién de espacio aéreo,
suelo y subsuelo en el tendido de redes y demas infraestructuras de las Compariias
de telecomunicaciones de acuerdo a lo gue indica el Art. 567 del Codigo Organico de
Organizacion Territorial, Autonomias y Descentralizacion. La Compaiiia ha realizado
la solicitud de devolucion de los mismos a través de sus asesores legales, v ha
realizado un analisis de recuperacién con los mismos para estimar el valor
recuperable v ademas la porcién que se estima recuperar en el corto plazo. El
mencionado analisis se basa en [la siguiente informacidn: i) higtorial de
recuperaciones y fundamento legal sobre la recuperacion; i} status de tramites
actuales de recuperacién efectuados por [0s asesores legales; v, iii) valores que se
consideran de dificil recuperacion y que no se han iniciado tramites legales para su
cobro.

(2) Corresponde principaimente a depdsitos entregados a Inmobiliar por US$16.287.741.

INVENTARIOS

Composicién:
(Vease pagina siguiente)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Equipos € insumos para la instalacion
Otros materiales y repuestos

Importaciones en transito

{-) Provisién de lento movimiento de inventario

2019 2018

26.194.231 20.620.316
1.877.493 1.749.376
28.071.724 22.360 692
1.192.213 2.214.308
29.263.937 24.584,000
(669.295) (669.295)
28.594.642 3.614.705

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia mantiene inventarios en prendas
comerciales para garantizar las obligaciones bancarias contratadas por US$3.132.844

(2018: US$4.826.884).

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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13.

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Descripcion
Al 1 de encro del 2018
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2018
Depreciacion
Valor en libros al 31 de diclembre del 2018

Al 31 de diciembre del 20158
Costo

Depreciacidn acumulada
Valor en libros

Movimiento 2019
Depraciacion .
Valor en libros al 31 de diciambre del 201%

Al 31 de diciembre del 2019
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Terrenos Edificios Total
120.000 833.392 8953.392
- {221.637) (291.637)
120.000 541.755 661.755
(37.744) {37.744)
120.000 504.011 6824.011
120.000 833.392 853.392
- {329.387) {328.381)
120.000 504.011 624.011
- {39.210) (38.210)
120.000 464,301 584.801
120,000 §33.302 953,392
- (368.591) {368.521)
120.000 464.801 584.801

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafifa no mantiene propiedades de inversién

entregadas en garantia.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién;

(Véase pagina siguiente)
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15.

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

(3) Corresponde a los aportes realizados en los fideicomisos mercantiles “Ductos de
Guayaquil" y "Ductos de Samboronddén”, los cuales otorgan a la Compafia el derecho
de uso de los mencionados ductos en un plazo de 15 afios.

(4) Corresponde a derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) adquiridos en
afios antericres, los cuales tienen una vida util estimada de 15 arios.

{(68) Corresponde a consultoria para operaciones de optimizacién de la red de Telconet,
la cual se amoriiza a 3 ahos.

INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS

Caomposicidn:
2018 2017
Fideicomiso Bosgues de Ios Ceibos 1.673.584 1.422.229

El Fideicomiso Bosques de los Ceibos fue constituido en la ciudad de Guayaquil con el
objetc de que con los bienes aportados y con los que se aporte en el futuro se desarrolle
un proyecto inmobiliario que se denomina "Bosques de los Ceibos”.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)



TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Razén Sogial
bsidiarias
Cable Andino $.A. Corpandino

Inrmobiliaria Leonartres S A,

Transteleo $.A.

Cerinsa S.A.
Cable Andino Inc.

MNetspeed S.A.

Econocompu S.A,

Smartcities S.A

Telsoterra S.A.
Linkotei 8.A.

Telconet Panama S.A.

Asocladas
Latam Fiber Home Cable Cfa. Lida,

Security Data S.A. Seguridad en Da

Provigidn por deteriore

Porcentaje ce
participacion
£n el capital

88,99%

59,99%

68,00%

98,89%

75,02%

50,00%

92,80%

80,00%

92,50%

59,00%
100,00%

49,00%

40,00%

40,00%

2019 2018
1.882.263 1.882.263
1.114.178 1.114.178

243.459 242.453

462,500 462.500

27.858.699 27.858.699
147.840 147 840
140.052 140.052

€.000 8.000
1.834.158 1.824,158
1.173.781 1.173.781
1.183.126 1193126
36.856.054 36.856.054
3.675.000 3.675.000
84,000 84.000
8.000 8.000
3.767.000 3.767.000
40.623.054 40.523.054
(1.608,183} {1.606.183}

Actividad
Pri ]

Administracidn de sistemas de
cabies submarines y
telecomunicaciones

Explotacién de bignes inmuebles

Actvidades de fransamisidn de
imagenes y datos

Explotacién de bienes inmuebles

Cnperadara del Cable de fibra épfica
submarina Pacific Caribbean Cakle
Systems (PCCS)

[nstalacién, mantenimienta v
reparacién de estaciones de
telecomunicaciones.

Venta al por mayar de maguinaria y
equipo de oficina.

Soluciones de programas para
equipos de computagion y
procesamiants de datos.

Actividades especializadas de [a
construceion.

Servicios de telecomunicaciones

Venta y desanollo de servicios &
infragstructura de
telecomunicacicnes

Fabricagidn de cables de fibra optica
para la transmision de dafos o la
fransmision de imagenes en directo

Certificaciones digitales y de firmas
electrénicas,

Actividades relacionadas con el
analisis, disefio vy programacién de
sisternas informsgticos.

El movimiento de las inversiones al 31 de diciembre del 2018 fue como sigue:

(Véase péagina siguiente)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018

Saldo al 1 de enero 41 362 674
Adiciones

Subsidiarias (1) 1.712.907

Devoluciones

Subsidiarias (2) (3.691.878)
Deterioro (3) (366.832)
Total al 31 de diciembre 39.016.871

{1} Enel 2018 correspondia a nuevos aportes realizados en las Companias subsidiarias

@)

(3

Linkotel S.A. y Teleconet Panama S.A. por US$529.781 y US$1.183.128
respectivamente. En el 2017 correspondia principalmente a los aportes de capital a
Cable Andino S.A. Corpandino por US$231.300 y Telsoterra por US$1.833.418.

Corresponde a reclasificacién a la cuenta de activos intangibles correspondiente a
Cable Andino Inc.

En el 2018, la Compafiia realizé un analisis de deterioro sobre las acciones
mantenidas en las diferentes subsidiarias y asociadas de ias cuales no se espera
recuperar su inversion en libros. Como resultado de dicho analisis se registré un
deterioro, con cargo a ios resuitados por Telsoterra US$366.832.

Los estados financieros de Telconet S.A. deben presentarse consolidados con sus
companias subsidiarias en la cual posee una participacion accionaria mayor at 50% o

ejerce el control, tal como lo establece las Nommas Internacionales de [nformacidn
Financiera.

ARRENDAMIENTOS EN CALIDAD DE ARRENDATARIO

(a) Montos registrados en el estado de situacion financiera:

2019

Activos por detecho de uso

Nodos

Pasivos de arrendamientos

Carriente
Mo corrierte

4.147.107

1.519.701
2.804.159

4.323.860

Las adiciones del activo por derecho de uso del periodo fueren US$4.357 .467.

Los pagos de [os Pasivos por arrendamiento tienen los siguientes vencimientos:

(Véase pagina siguiente)



TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018
2020 1.518.701
2021 1.393.987
2022 723.052
2023 £90.459
2024 96.654
323,860
{b) Montos reconocidos en el estade de resultados integrales:

Depreclacion de los activos por derecho de uso
Nodos 1.484.293
Gasto por interés {incluido dentro de costos financieros) 453.328
Gagto relacionado a arrendamientos de corto plazo (incluido en el costo
de ventas y 105 gastos administrativos) 1.760.869

2.214.197

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS ~ PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicién:
Interés anual
% 2019 2018
Préstamos con instituciones locales
Banco del Pacifico S.A. (1) 7.00-7.25 2.887.048 5.520.688
Banco Amazonas S.A. (2} 11.23 213.503 3.504.107
RBanco de Guayaquil S.A. (3) 9.00-9.12 - 1.781.242
Banco de Machala S.A. {4) 8.95 1.492.970 1.248.729
Banco del Austro S.A. 9.33 409,686 80.365
Banco de [a Produccion S A, Promerica 11.23 35.911 69.671
Préstamos con instifucioneg del exterior
Banisi Panama (5) 7.25 - 2.039.867
Corporacion interamericana de Inversiones (6} LIBOR + 6.50 - 1.593.276
%.038.118 15.847.755
Menos: porcién corriente {3.385.113) {11.469.363)
1.654.005 4.378.387

(1) Enel 2019 y 2018 correspende a 4 préstamos con interés de hasta el 7.25% cor un
plazo de vencimienio de hasta ef 2022,
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddélares estadounidenses)

(2)

(3)

(4)

(5}

&)

Corresponde a un préstamo con interés del 11.23% con un plazo de vencimiento de
hasta et 2022. En el 2018 correspondia a 6 préstamos con interes de hasta el 11.23%
con vercimiento hasta el 2022.

En el 2018 comrespondia a préstamos con interés hasta el 8.02% con un plazo de
vencimiento hasta el 2019.

En el 2019 corresponde a fres préstamos con interés de hasta el 8.95% con plazes de
vencimiento de hasta noviembre 2020. En el 2018 correspondia a préstamos con
interés del 8.95% con vencimiento hasta el 2019.

En el 2018 correspondia a un préstamo con un interés del 8.50% con vencimiento en
febrerc dei 2019.

En el 2018 correspondia a préstamos con la Corporacion Interamevicana de
Inversiones en julio de 2015 por un monto de US$3.000.000 para financiar capital de
frabajo e inversiones. Esta obligacion tenia un plazo de 2.176 dias, contaba con un
pericdo de gracia de 12 meses para pagos de capital y tenfa pagos trimestrales con
una tasa de anual de LIBOR + 6.50%. Comoe respaldo de esta deuda, la Compariia y
oftras entidades relacionadas firmaron un pagaré y mantuvieron come garantia
derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) a un valor de mercado que
asciende a US$20.000.000.

EMISION DE VALORES -~ PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicién:
Interés anual
(%) 2019 2018
Papel comercial (1) - 4.226.825
V emision de obligaciones (2) 8.00 - 168.378
V1 emisién de obligaciones (3) 8.00 - 501.488
VIl emisidn de ebligaciones (4) 8.00 1.211.032 3.604.886
Vill emisidn de obligaciones (5) 8.00 1.273.699 2.533.4856
2.484.731 11.035.044
Menos: porcién corriente {2.484.731) (8.5687.943)
- 2.447.101
(1) En 2018 correspondia a la primera emision de papel comercial con garantia general

(2)

por un monto de US$5.000.000 con un plaze de hasta 360 dias. En septiembre de
2018, mediante resolucion N° SCVS-INMV-CNAR-16-0005193, la Intendencia de
Mercado de Valores aprobd el prospecto de oferta pulblica, e inscribid los titulos
emitidos bajo el N® 2016-G-02-001800.

En 2018 correspondia a la quinta emisidn de obligaciones con garantia general por un
monto de hasta US$10.000.000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un plazo
de 2.520 y 1.800 dfas respectivamente, pagando capital e interés trimestraimente. En
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marzo de 2013, mediante resolucidn N° SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0001648, la
Intendencia de Mercado de Valores aprobé el prospecto de oferta pablica, e inscribio
los titulos emitidos bajo el N° 2013-2-02-01154.

(3) En el 2018 correspondia a la sexta emisién de obligaciones con garantia general por
un monto de hasta US$10.000.000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un
plazo de 1.800 dias, pagando capital e interés frimestralmente. En enero de 2014,
mediante resclucidn N° SC-IMV-DJMV-DAYR-G-14-0000485, la Intendencia de
Mercado de Valores aprobo el prospecto de oferta pabiica, e inscribié los fitulos
emitidos bajo el N° 2015-2-02-01271.

(4) Corresponde a la séptima emisién de obligaciones con garantia general por un monto
de hasta US$12.000.000 en una sola serie a una tasa fija anual del 8% con un plazo
de 1.800 dias, pagando capital & interés frimesiralmente. En abril de 2015, mediante
resolucion N° SCVS-INMV-DNAR-15-0000935, |a Intendencia de Mercado de Valores
aprobd el prospecto de oferia publica, e inscribid los titulos emitidos bajo el N° 2016-
G-02-001528.

(5) Corresponde a la octava emision de obligaciones con garantia general por un monto
de hasta US$5.000.000 en dos series a una tasa fila anual del 8% con un plazo de
1.440 dias, pagando capital e interés trimestralmente. En septiembre de 20186,
mediante resolucidn N* SCVS-INMV-DNAR-16-0005192, la Intendencia de Mercado
de Valores aprobd el prospecto de oferta publica, e inscribid los titulos emitidos bajo el
N° 2016-G-02-001899.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Proveedores locales (1) 9.819.266 - 8.393.30¢1 -
Proveedores exierior {2) 11.112.787 - 7.384.242 2.345.800
20.932.053 - 15.777.543 2.345.800

(1) Corresponde a principalmente a cuentas pendientes de pagoe por servicios de
capacidad de respaldo de internet, asesoria técnica, consumo eléctrico y por la
adquisicion de equipos.

(2) En 2018 comespondia principalmente a cuentas por pagar por la adquisicion de
equipos de inventario.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos
2019 y 2018 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
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compafiias y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compafifas) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas),

Saldos al 31 de diciembre:

Relscion Transacgion 2018 2018
Cuentas por cobrar rjaciona ientes
Megadatos S.A Ref;i‘;r::; 9 Comercial  14.332.610  10.764.779
Cable Anding S.A. Corpandine Substdiaria Comercial 2.158.456 2,334.907
Bruxedkin S.4, Accipnista comdn Carmercial 5813218 5731246
Neatspeed S A, Subsidiana Caomercial 926.855 850,262
Tormislav Topic Granadas Accionista Préstamo 5.306.616 2.814.6M1
Jan Topi¢ Feraud Acclonista Préstama 2.162.118 2573424
Linkotel S.A Subsidiaria Comercial 510.630 411,576
Telgonet Panama Subsidiarta Comercial 290.145 B7.009
Telsoterra 8.A Subsidiaria Comercial 1.331.732 4,158.571
Cejamarca Protective Services Cra. Lida. Relacionsda de oo cial 104.066 94.548
accionisia
Security Data Seguridad en Datos v Firma Dightal S.A. Asociada Comerclal 13412 17.327
Cable Anding Inc. Subsidiaria Comercial 4.315.558 2.311.504
Transtelco S.A, Subsidiaria Comercial -
Consorcig Systor Teiconet JR Electric Supply S.A. Accignista comin Comercial 2R 859 3811
Servicios Telcodata S.A. Accignista comtn Comercial 100.1586 5.558.038
Transcorpesuador Transire Agcianista gomun Comercizl 3.443.375 3,833.371
Latamfiberhome Cable C. Ltda. Asaciada Comergial - 1.883.777
Telconet Colombia SAS Subsidiaria Comersial 29.639 15.095
Otros mencres Comercial 45.808 47.013
41.013.343 43714968
Cuentas par cobray relagiongdas no corrfentes
Latamnfiberthiome Cable C. Uik, Aspoiada Comergial 2077330 2.077.739
2.077.738 2.077.739
E——
Luentas por payar relacionadas correntes
Linkotel S8_A, Subsidiaria Comercial 1.6872.087 -
Telsaterra S.A. Subsidiana Comercial 1.724.063 -
Security Data Seguridad en Datos y Firma Dightal 5.A. Asociada Comergial 70.000 70.000
Cajamarea Protective Servicas Cia. Lida. Acclonista gcomin  Comerchal 79.170 70,605
Telcodata 8.4, Accionista comun Comercial 262 354 72370
Megadatos S.A. Asociada Comercial 150.402 -
Cable Andino S.A. Corpandino Subsidiaria Comergial - 27.806
Security Data Seguridad en Datos v Firma Digital S.A. Asociada Comercial - -
lL.atamfiberhome Cable C. L tda Asociada Comercial 1.019.647 1.612.042
Otros menores Comereial 92173 80.651
5.069.876 1.833.474
Cuen or pagar relacions np gorientes
Tomislav Topic (1} - 10.628.880

(1) A finales del afio 2017 se firmo un acuerdo de Cesidn de derechos entre los Accionistas, en
el cual Jan Topic cede a favor de Tomislav Topic derechoas de cobro que le adeuda la
Compafia por aproximadamente US$10.8600.000. Con fecha 29 de diciernbre del 2018 se
celebré un acuerdo de cesién de derechos del accionista Marion Tomislav Topic
Granados a la Compariia Isle View Management INC por €l mismo valor. Véase
adicionalmente Nota 21.
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Transacciones efectuadas durante los anos:

2019 2018

Ventag
Megadatos S.A. 92.592.770 79.356.458
Latamfiberhome Cable C. Ltda. 674,303 2.480.425
Consorcio Systor Telconet Jr Electric Supply 413.434 -
Security Data Seguridad en Datos y Firma Digital 5.A. 284131 162.113
Cable Andino S.A. Corpandino 176.523 260.228
Consorcio Braveo Telconet 113423 -
Linkotel 89.818 142.321
Telconet Panama S.A. 88.728 34.807
Telsoterra S.A. 10,386 89517
Cajamarca Protective Services Cia. Lida. 9.205 3815
Cable Andino Inc 3.685 37.319
Servicios Telcodata S.A. 626 -

94.457.033 82.553.171
Compras
Latamfiberhome Cable C. Lida 5.748.610 £.840.947
Cajamarca Protective Services 1.385.017 1.448. 645
Transcorpecuadar S.A. 1.163.464 -
Cable Andino S.A. Corpandine 817.323 660.096
Linkotel S.A. 775.482 56.043
Telsoterra S.A. 578.553 151.735
Senvicio Telcodata S.A. 565.360 773.977
Megadatos S.A 548.165 -
Security Data Seguridad En Dat 18.313 -

11.710.287 11.929.443

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2019 2018
Isle View Management INC (1) 12.328.117 -
Charleroi Investments S.L. (2) 1.086.071 1,086.071
13.415.188 1.086.071

(1) Corresponde principalmente a un acuerdo de cesion de derechos del accicnista
Marion Tomislav Topic Granadcs a la Compariia Isle View Management INC por
US$10.628.880, firmado el 29 de diciembre del 2019.
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(2) Corresponde a préstamo por US$4.580.000 cuyo contrato se firmo con fecha 27 de
enero del 2018 con un interés anual del 4% la cual sera devengada al vencimiento
del préstamo. La duracion del confrato era a un plaze no mayor a tres afios contados
a partir de la fecha de desembolso del préstamo, sin embargo, a la fecha de emision
del informe no existe un documento forma de renovacion con nuevos acuerdos.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Impuesta al Valor Agregado por pagar 3.414.029 4.828.840
Impuesto a ka Renta por pagar ' 3.680.975 647.451
Retencién de IVA, retenciones de impuesto a la renta 493,854 1.236.914
7.588.959 8.713.205
PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES
Composicion:
2019 2018
Beneficios sociales (1) 3.041.669 2.859.582
Aportes al ESS (1) 565.970 482 774
Participacién laboral (1) 3.976.474 2.840.226
7.584.113 6.162.582

(1) Véase adicionalmente Nota 24.

PROVISIONES BENEFICIOS SCCIALES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos &l Pagos v/o Saidos al
inicia incrementos utiizaciongs final

Afig 2019

Beneficios socisles 8.162.582 40,561.345 {39.141.814) 7.582.113
Provisidn para jubilacidn patronzal 4.249.408 1.643.591 - 5.792.997
Provision para Desahucio 1.658.953 1.430.027 (839.497) 2.450.483
Provisidn para cuenta incobrables 1.755.877 43,680 (26) 1.805.531
Afig 2018

Beneficios spciales 4,524.107 36.887.004 (35.248.618) 6.162.582
Provisién para jubilacidn patronal 3.596.008 924.361 (270.863) 4.248.406
Provisién para Desahucio 1.544 502 368.781 {(253.330) 1.858.953

Provisién para cuenta incobrabies 2.586.508 23.826 (854.455) 1.755.877

PASIVO DE CONTRATO

Composicién:
2019 018
Cortiente No corriente Corriente No corriente
Anticipos de clientes (1) 2.829.725 - 1.871.589 -
Ingresos diferidos (2) 5.046.209 _ 33.856.246 7.759.728 _ 24.796.057

7.675.934 33.856.248 8.631.317 24.796.057

(1) Corresponde principalmente a anticipos entregados por parte de su relacionada para

la compra de equipos.

(2) Corresponde a la porcion corriente y no corriente por concepto de preventa de
servicios de internet y capacidades, con plazos de 1 a 15 afios, de acuerdo con los

términos de fos contratos suscritos con cada uno.

La composicién de ingresos diferidos no corrientes se muestra a gontinuacién:

2018 2018

Consorcio Ecuatorizno de Telecomunicaciones Conecel S.A. (1) £.986.354 10.308.614
Suramericana de Telecomunicaciones Suratal S.A. (2) 1.800.400 1.893.955
Megadatos S.A.{3) 15.202.926 4.548.528
Cedia S.A. (4) 2.223.507 2.416.507
Tehdus Cable Ecuador S.A, (5) 1.827.222 1.880.556
Nedetel S.A. (6} 3.925.837 3.648.897

33.856.246 24.798.057

(1) El 11 de octubre de 2007, se celebré un contrato con el Consorcio

Ecuatoriano de

Telecomunicaciones Conecel S.A. en el cual la Compania se compromete en
entregar a esta Gltima derechos imenunciables de capacidad de uso (IRU} por un
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(2)

(4)

valor de US$6.720.000Q; (a vigencia de este contrato es de 15 afios vy sstablece que
el Censorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecet S A, debera cancelar por
congepto de mantenimiento anua!l el valor de US$336.000 correspondiente al 5% del
valor det contrato, el mismo que fue cancelado en el mes de septiembre del 2013,
Durante el afio 2012 se firmé un contrate adicional de servicio para la entrega de
derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) por un valor de US$4267.400; la
vigencia de este contrato es de 15 afios y establece que el Consorcio Ecuatoriane
de Telecomunicaciones Conecel $.A. debera cancelar el 3% del valor del contrato
por concepto de mantenimiento anual a este contrato.

En el afic 2018, ia Compafiia recibié US$3.100.000 por concepto de capacidades
adicionales,

El 29 de juio del 2011, la Compaififa firmd un contrato con Suramericana de
Telecomunicacicnes SURATEL S.A. para la enfrega de derechos irrevocables de
capacidad uso (IRU) por un valor de US$3.000.000, el mencionado contrate tiene
una vigencia de 15 afos. En el afto 2012, la Compariia recibié un anticipo adicionai
por US$927.333.

El 1 de junio del 2013, 1a Compafifa firmo un contrato con Megadatoes S.A., en el cual
se compromete a prestar servicios de instalaciones en hogares, edificios, oficinas,
urbanizacicnes o zonas abiertas, donde mantiene clientes y asi [o requiera
Megadatos S.A., incluyendo materiales, suministros, equipos y accesorios
necesarios para la activacion del servicio. Dicho contrato tiene una duracién de 24
meses renovables de manera automatica. Durante el afio 2016 la Compariia recibid
U8$5.003.100 por concepto de capacidades adicionales.

Con fecha 1 de octubre del 2019, se firma un nuevo contrato con la finalidad de que
Megadatos adquiera un IRU de capacidad internacional hiimeda de 200 Gbps para
acceso a intermet, desde el sistema de cable submaring de Telconet, con
redundancia, 10 cual representa el respaldo que utilizard Megadatos para mantener
la informacién de los usuarios de Megadatos en linea.

El 8 de noviembre de 2017 se inicial el plazo del contrato con Cedia S.A. para la
provision de los derechos irrevocables de uso y gestidn por quince afios de una red
de transporte a nivel nacional entre el Consorcio Ecuatoriano para el desarrollo de
internet avanzado.

El 30 de noviembre de 2017 se firma el contrato con Telxius Cable Ecuador S.A. para
lograr el funcionamiento operativo eficiente de la red y su conformidad con las normas
de la industria, y realizard todas las aclividades de mantenimiento v todas las
actividades necesarias para lograr dicho fin de manera gque la interrupcion o
interferencia en el uso de |a Fibra Optica por parte de Telxius sea minima.
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(6) EI7 de febrero del 2018 se firma el contrato con Nedetel S.A. para darle el derscho
irrenunciable para usar y gozar de los servicios del Cable Submarino tales como
SAM1 y PCCS.

Con fecha diciembre 2019 se firma un nuevo contrato por capacidad IRU a 10 afos
nlazo.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la facha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por

las auteridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2017 al
2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las auteridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto z la renta corriente (7.316.715) (4.489.403)
Impuesto a la renta diferido - 261.500
Cargo a les resultados integrales del afic (7.316.715) (4.237.903)

Conciliacion del resultado contable-tributario

Ef impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2018
Utilidad antes de participacién a trabajadores 26.509.824 16.032.860
Menos: Participacion a trabajadores (3.976.474) (2.404.929)
Utilidad antes de impuestos 22.533.350 13.627.931
Menos: Dividendos exentos (281.847) (237.154)
Menos: Rentas exentas (75.883) {193.817)
Mas: Gastos incurridos para generar rentas exentas 307.788 388.651
Mas: Gastos no deducibles 7.163.111 6.511.927
Mas: Participacion a trabajadores atribuible a ingresos
exentos y no objeta de impueste a la renta 7.490 £.348
Menos: Deducciones adicionales (387.149) -
Mas; Generacion de diferencia temporaria - 1.179.996
Base tmponitie {otal 20.266.861 21.283.882
Base gravable sujeta a tasa del 156% - B.215.675
Base gravable sujeta a tasa del 25% 20,266.861 13.068.207
impuesto a la renta causado 7.318.715 4.499.403
Anticipe minimo de impuesto a la renta - 1.729.151
Impuesto a la renta por pagar 7.316.715 4.49%9.403

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 |a determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
Como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta por pagar 7.316.715 4.498.403
Menas
Retenciones en la fuente efectuadas (3.635.739) (3.372.148)
Crédito tributario de afios anteriores - {479.804)
Impuesto a pagar 3.880.978 847.451

La provisidn para impuesto a la renta cortriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utllidades gravables. Las nommas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productives.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite a! Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.
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impuesto a la Renta Diferido

El andlisis de impuesto diferido es el siguiente:

2019 2018
Impuesto diferido activo 261.500 281.500
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Activos
Jubilacién
patronal Total
Impuestos diferidos:
Al1 de enero de 2018 - -
Crédito a resultados por impuestos diferidos (261.500) (261.500)
Al 31 de diciembre del 2018 (261.500) (261 .500)

Precio de transferencia

l.as normas ftributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intermnas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudic de precios de transferencia y
un anexc de operacionss, entre ofros, para aquellas companfias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas demiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de
ciertas consideraciones} en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000.000 (Anexo e Informe o US$3,000.000 sole presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junic del 2018 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracidon de impuesto a [a renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionaimente aquellos contribuyentes
con un impuesto causado superior al 26% de los ingresos gravades y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de la
referida normativa.

La Compafiia no ha efectuado durante los afics 2019 y 2018 operaciones que superen
dicho monto, sin embargo ha contratado los servicios de un experto para la elaboracién de
dicho informe.

Cros asuntos

“L ey Organica de Simplificacion y Progreéividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publicd la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre
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otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno
detalladas a continuacion:

. Se efectian madificaciones en los conceptos de exencidn para la determinacion y
liquidacion del impuesto a la renta.

. Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. LLa capitalizacién de utilidades no
serd considerada como distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que
dicha capitalizacién se genere por efectos de la reinversion de utilidades en los
términos definidos en el articulo 37 de esta Ley.

. También estardn exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador,
o cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la
inversion y administracién de activos inmuebies. Para el efecto deberan cumplir las
condiciones establecidas en esta Ley.

. Las provisiones para atender el pago de desahucio v de pensiones jubilares
patronales, actuariaimente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia, siempre gque, para las segundas, se cumplan las
siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
ia misma empresa; v,

b) l.os aportes en efective de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

. Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil dolares de los
Estados Unidos de America (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos
personales, de conformidad con [o establecido en el reglamento”.

) Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), podran deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, asi como los
gastos por los mismos conceptos antes mencionados de sus padres, cényuge o
pareja en unidn de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravadoes y que dependan
de este. Estos gastos se deduciran sin IVA hasta el cincuenta por ciento (50%) dal
total de sus ingresos gravadaos, sin gue supere un valor equivalente a uno punto tres
{1.3) veces la fraccion basica desgravada del impuesto a la renta de personas
naturales.
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. Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguaies o superiores a (US$1.000.000) en el gjercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, calculada de acuerdo a [os ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre &l
{(0,10%) hasta (0,20%), en ningln caso esta contribucion sera superior al veinte y
cinco por ciento (25%) del impussto a la renta causado del gjercicio fiscal 2018. Se
incluyen los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta
Unico. Esta contribucidn no sera aplicable para las empresas plblicas.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion vy liquidacion de ofros tributos durante los afios 2020,
2021y 2022.

. Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o
establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el gjercicio fiscal en
que se produzca dicha distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes
disposiciones:

1. Se considerard como ingreso gravade toda distribucién a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién
gue se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo previsto en esta
Ley;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de
su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como
agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el
efecto emita el Servicic de Rentas Internas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o scciedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencién del
impuesto aplicando [a tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en ¢l Ecuadoer se
aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera ala retencién del impuesto
a la renta, sobre los dividendas que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.
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Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representatives de
capital, préstamos de dinero, 0 a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerara como pago ce dividendos anticipados vy,
por consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente la retencidn
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de Ia operacién.
Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de [os
plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la sociedad en
su declaracion del impuesto a la renta.

De acuerdo con [a Administracién de la Compafiia, el tnico efecte es la contribucién Gnica
y temporal, valor que asciende a US$323.843 y que sera cancelado en los afios
determinados por la Ley.

“Reglamento para la aplicacion a la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”:
El 21 de agosto del 2018 se publicé el referido documento en el Registro Oficial No. 309,
donde entre otros aspectos, se dispone lo siguiente:

-

Remisidn de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones
tibutarias o fiscales intermas cuya recaudacion y/o administracién comesponda
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales &n mora con
el Instituto Ecuatorizno de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2
de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

Las ausencias de] pais serdn consideradas esporddicas en la medida en gque no
excedan los ocho (8) dias corridos.

Se elimina €l pago de 12 tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para el
afio 2019, Porlo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a [a Renta pagade sea
mayor al Impuesto a la renta causado se tomara como crédito tributaric su diferencia
para el affio 2019.

No aplicara la exencidn de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en ia
resolucién 509 del afic 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distribucidn, incumplido con el deber de informar sobre la composicidn
societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del
presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencién en la
fuente del impuesto a la renta.

Se aclara la forma de proceder a la retencidn en la fuente por dividendos, para [a
aplicacién del porcentaje de retencién de dividendes o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencion sera 7%.
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by Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor, el porcentaje de retencidn serd 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio
de Rentas Internas estabiecera los respectives porcentajes de retenc:on a traves
de resolucion de caracter general,

» Se deroga el ISD kajo compensacién, cuando existan casos de compensacion de
créditos, y del netec de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare un valor
a faver de la sociedad extranjera, la base imponible estara constituida por el saldo neto
transferido.

“Coédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la Ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el teche de las utilidades.

La Administracién de la Compafiia considera que las mencicnadas medidas no han tenido
un impacto significative en sus operaciones.

PASIVO A LARGO PLAZO ~ JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasive a largo plazo es como sigue:

2019 : 2018
Jubitacion patronal 5.792.997 4.249.406
Bonificacidn por desahucio 2.450.483 1.659 953
8.243.480 5.908.359

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y
2018, corresponde al 100% del valor actual de [(a reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propasitos de los célculos son las siguientes:

2019 2018
Tasa(s) de descuanto 8.48% T.72%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ [ESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacién 11.94% 14.01%

Vida laboral premedio remanente 8.06 8.06
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{1) Corresponden a las Tablas de mortaiidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son fos siguientes:

2019 2018
Costo actual del servicio 1.043.032 901.392
Costo por intereses 451.980 391.750
1.485.012 1.293.142

Los cambios en la provisidon acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2019 2018
Provisién al inicio del afio 5.808.359 5.140.510
Costo laboral y financiero por servicios actuales 1.495.012 1.293.142
Beneficios pagados (260.591) (207.177)
Pérdida actuarial (2) 1.099.700 (70.086)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - {247.030)
Provisién al final del afio 8.243.480 5.909.359

(2} De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias

acfuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio.

PASIVO CONTINGENTE

L.a Compafiia en el afig 2018 consignd US$2.580.000 los cuales fueron depositados en la
cuenta del Servicic de Gestion inmobiliaria — Inmobiliar, con el fin de coadyuvar en el
procedimiente ds investigacion que lleva la Fiscalia desde el afio 2017 acerca del erigen
de una parte de los recursos que se invirtieron para la instalacion del cable submarino, Ia
misma que, por disposicion de la Ley estaria concluida en el presente afio.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social estd constituido por 37.143.362 (2018:
35.042.687) acciones ordinarias y nominativas de 1 dolar cada una, siendo sus socies 0
accionistas personas naturales.
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Nombre Nacionalidad Acciones Participacién

Topic Feraud Jan Tomislav Ecuador 24.562.776 66,13%
Topic Granados Marion Tomislav Ecuador 12.580.586 33,87%
37.143.362 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante Resolucion No SCVS-INC-DNASD-2019-00004038 de fecha 20 de mayo del
2019 la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros ordena la cancelacién de la
inscripcion de fecha 22 de enero de 2013 en el Registro Mercantil del canton Guayaquil del
acto societario de aumento de capital y reforma de estatuto de la Compafia, por haberse
constatade la existencia de infracciones a normas juridicas vigentes. Por lo que la
Compaiiia con fecha 1 de agosto del 2018 da de baja US$6.115.000 contra la cuenta de
aporie para futuras capitalizaciones.

El 22 de mayo del 2019, el Gerente General de la Compafiia presenté una impugnacién a
la resolucidn anterior, posterior a este el 30 de mayo del 2019, se emitié una providencia
pat parte de la Secretaria General en la cual se le solicitdé a2 Telconet S.A la
complementacién y aclaracién de su escrito de impugnacién, siendo asi que con fecha 5
de junio del 2019, se presentd la complementacion de la solicitud.

En base a la impugnacién planteada, el 18 de julio del 2019, [a Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, mediante resolucion No. SCVS-INC-2019-00005732
resuelve negar el reclamo administrativo de la resclucidon No SCVS-INC-DNASD-2019-
00004038, ratifica dicha resolucion en la que se ordend la cancelacion del acto societario
de aumento de capital y reforma de estatuto de la Compania, ordena gue se continue con
la ejecucion de la resolucion, gue se inscriba en el Registro Mercantil y disponer su
comunicacién.

En base a esto, la Compafiia presenta un recurso de apelacién para el cual el 20 de
noviembre del 2019 se dicta sentencia por los Jueces de la Sala Especializada de la Panal,
notificado mediante oficio 09332-2012-11701-Oficic-43818-2019 del 20 de diciembre del
2019 que deja sin efecto la resolucién No SCVS-INC-DNASD-2019-00004038 del 20 de
mayo del 2013 y resolucion No. SCVS-INC-2018-00005732 del 18 de julio del 2018.

A |la fecha de emision de estos estados financieros, segan registros de la Superintendencia
de Compariias el capital suscrito asciende a US$.43.258.362.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal:

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrife. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
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dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 vy 2018, |la reserva constituida alcanza el 17% y 15% respectivamente
del capital suscrito.

Reserva Faculiativa;

Corresponde a la aprobacién de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

Resultades acumulados de aplicacién inicial NilF: Los ajustes provenientes de [a adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NiIF” que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo deudcr solo podran ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del Ultimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reserva de capital:

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubra de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
Jos saldos que se generaron como resultade del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podra
ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las de! Gltimo ejercicio
econdmico concluide, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueitc en caso
de liquidacion.

Resultados acumulades:

Los resuitados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
fa Junta General de Accicnistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicién ai 31 de diciembre;

{Véase pégina siguiente)
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2018

Compra de servicio de respaldo de internet
Remuneraciones y beneficios a empleados
Compra de servicios portadores
Compra de materiales y repuestos
Compra de equipos para la venta
Costo Proyecto Telefénica
Depreciaciones y amortizaciones
Instalacién de materiales en clientes
Provisién Cuentas Incabrables
Arriendos

Gastos de vigje vy gestign
Honorarips profesionales
Mzantenimiento v reparaciones
Otros impuestos y contribuciones
Semvicios de publicidad

Seguridad

Seguros

Servicios basicos

Sumtinistros de oficina

Movilizacién

Amoertizacion Derecho de Uso NIIF

Otros

{contindia pagina siguiente)

Gastos de
Costo de adminisiracién

yventas y ventas Total
14.523.314 - 14.523.314
36.102.742 6.387.672 45.4980.414
3.384.924 - 3.384.924
5.408.875 - 5.408.875
10.166.658 - 10.166.658
8.032.742 - 8.032.742
18.603.320 2.650.855 21.254.175
12.280.596 - 12.280.596
- 694, 576 £94.576
- 1.393.480 1.393.480
- 988,793 988.793
- 6.375.368 6.375.368
- 4.407.771 4.407.771
- 2.285.351 2.285.351
- 2.374.072 2.374.072
- 1.138.250 1.138.290
- 818267 819.267
- 2.866.107 2.966.107
- 143.174 143.174
- 1.101.105 1.101.105
1.484.293 - 1.484.293
§.068.254 7.539.334 13.607.588
119.055.718 41.266.215 160.321.833
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2018 Gaslos de
Costo de administracion
ventag y ventas Total

Compra de servicio de respaldo de internet 11.221.151 - 11.221.151
Remunsraciones y beneficios a empieados 34.931.67% 5.660.633 40.582.312
Compra de servicios partadores 3.280.005 - 3.280.005
Compra de materiales y repusstas £.946.484 - B.945.484
Compra de equipos para [a venia 11.162.619 - 11.162.619
Costo Proyecte Telefonica 5.784.745 - 5.784.745
Depreciaciones y amortizaciones 19.196.405 2.194.151 21.390.556
Instalacidn de materiales en clientes 6.616.889 - 6.5616.888
Provision Cuentas Incobrables - 132,489 132.489
Arriendos - 836.253 836.253
Gastos de viaje vy gestion - 724247 T84.247
Honorarios profesionales - 5.428.520 5.428.520
Mantenimiento y reparaciones - 3.454.266 3.454.266
Otros impuestos y contribuciones - 1.774.521 1.774.521
Servicios de publicidad - 2.261.413 2.251.413
Seguridad - 1.212.413 1.212.413
Seguros - 816.946 816.9486
Servicios basicos - 2.698.068 2.698.088
Suminisiros de oficina - 438.561 438.561
Movilizacicn - 823.710 823710
Otros 2.428.779 7.733.488 10.163.277

103.569.767 36.247.688 139.817.456

JUICIOS Y LITIGIOS

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia presenta los siguientes juicios:

Procesos judiciales de naturaleza contenciosa administrativa que Telconet inicid en
contra de varios Gobiernos Auténomos Descentralizados Municipales de los distintos
cantones {(GAD) y que sustancian principalmente en el Tribunal de lo Contencioso
Tributario con sede en Guayaquil. Los procesos judiciales que se encuentran en
tramite suman US$ 1.153.324. Actualmente algunos juicios se encuentran en fase de
ejecucién mientras que en otros la Corte Nacional de Justicia desechd el recurso de
casacién propuesto por Telconat,

Adicionalmente la Compafiia mantiene pendiente de resolucion principalmente15
juicios iniciades por la Compafiia en contra de ciertos clientes por una cuantia total de
US$331.419. La Administracidn de la Compania cuenta con los argumentos suficientes
para obtener una sentencia favorable, posicidn respaldada por el criterio de sus
asesores legajes.
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REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2018

A continuacién ver las diferencias resultantes entre la comparacién de los presentes
estados financieros vy los previamente presentados al 31 de diciembre del 2019:

Previamente
Reestructurade Riferencia reportados
Estado de situacion financiera:
Agtivo
Activos corrierntes 83.502.949 - 83.502.849
Activos no corrientes 118.469.587 - 118.468.587
Total del activo 201.972.536 - 201.972.536
Pasivo y pairimonio
Pasivos corrlentes (1) 58.164.100 1770.188 66.393.902
Pasivos no corrientes 54.171.655 - 54.171.655
Total del pasivo 122.335.755 1.770.198 120.565.557
Patrimonio 79.636.781 (1.770.198) 81.406.979
Total del pasivo y patrimeonio 201.972.536 - 201.972 536
Estado de resultados infegrales
Ventas 189.047 272 - 159.047 272
Costo de ventas {103.569.767) - (103.569.767)
Utitidad Bruta 55.477.505 - 55.477.505
Gastos operatives (1) (36.247.688) (1.770.198) (34.477.490)
Utilidad Operacional 18.229.817 (1.770.198) 21.000.015
Gastos financieros {3.489.748) - (3.489.748)
Ctros {Gastos) Ingresos, neto (1.477.407} - (1.477.407)
Uiilidad arges de impuesto a 1a renta 14.262 662 {1.770.198) 16.032.880
Pariicipacion Trabajadores ' (2.404.928) - (2.404.929}
Impuzsta a la renda {4.237.903) - {4.237.903)
Utilidad neta del ario 7.518.830 (1.770.198} 9.390.028

(1) Corresponde al registro de facturas no provisicnadas en el afio 2018 de Telxius y
CNEL por US%$1.270.188 y US$500.000 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Adicional a lo mencionado en la Nota 1.3, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de
emisioén de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinidn de la
Administracion de ia Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.



