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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compafifa fue constituida como una sociedad andnima en [a ciudad de-Guayaquil el 24
de agostc de 1995 e inscrita en el Registra Mercantit ¢! 14 de septiembre del mismo afio,
con ef objeto de dedicarse principalimente a ia provision de servicios de intemet, la
prestacion de servicios de portadores (servicios de ielecomunicaciones gue proporcionan fa
capacidad necesaria para la transmision de seflales entre puntos de terminacién definidos
de red) an el territorio nacional y con conexién interacional y servicios de Data Center.

El 22 de abril del 2002 la Compania firmé un contrale de concesidn por 15 afios con laex ~
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones — SENATEL (absorbida en el afio 2015 por la

Actual Agencia de Regulacidn y Control de las Telecomunicaciones — ARCOTEL) por un

monto de US$250.000, ef cual le permite desarroflar su objeto social, En razén del
mencionado contrato, ila GCompafiia debe realizar una contribucion del 1% de los ingresos
totales facturados y percibidos por concepto de prestacion de servicios cancesionadoes: El
contraio fue renovade el 29 de mayo de! 2017 por un plazo de 15 afios y un monto de
1JS$250.000:

L.a compahia se encuentra inmersa en Mercado de Valores.

Ofras asuntos importantes

= Desde el afio 2017, la Fiscalfa se encuentra en investigacidn a los accionistas de la
Compania acerca del origen de una parte de los recursos que se invirtieron para la
instalacidn del cable. submarino, producte de lo cual la Compaiiia ha comparecido, con
el fin de coadyuvar, en &l proceso de investigacién v por pedido de la Unidad de Andlisis
Financiero y Econémico (UAFE), consignd en el mes de marzo del 2019 de forma
provisional LJS$13.500.000 en Iz cuenta def Servicio de Gestion Inmobiiiaria (Inmobiliar).
A ta fecha de emisidn de estos estados financieros, ¥ de acuerdo con el criterio de sus
asesores legales, la Compafiia, sus accionistas y ejecutivos no tienen formulados en su
contra cargos nar los que deban respender.

» Con fecha 24 de enere de 2018 segun Junta General Extraordinaria de Accionistas se
autoriza al Gerente General para que ordene cuanta diligencia fuera necesaria para la
constitucion de una sucursal de Telconet en Colombia.

+ De acuerdo a la Rescolucion No. SCVS-INC-DNASD-2018-00004038 emitido ei 20 de
mayo del 2019 por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, se
rasuelve la cancelacion de la inscripcion de fecha 22 de enero del 2013 en el Registro
Mercantll del cantén Guayaquil del acto societaric de aumentc de capital por
US$6.115.000 por aportaciones efectuadas por el accicnista Jan Tomislav Topic Feraud,
as{ como también la cancelacion de la reforma del estatuto de Talcanet S.A. generada
por este aumento de capital debido a gue la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros ha constatado la existencia de infracciones a normas juridicas vigentes en &l
pais.
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El 23 de mayo del 2019 la Compaiifa, en conjunto con sus asesores legales, impugns la
Resolucidn No. SCVS-INC-DNASAD-2018-00004038 que ordend la inscripeidn en el
Registro Mercantl de Guayaquil, del acto societario de aumentc de capital y reforma del
estatuto social. En dicha comunicacian fa Comipaiiia expone los argumentos legales que
la llevan a concluir gue dicha resolucién se encuentra indebidamente motivada y lesiona
derechos fundamentales y solicita revocar dicha resolucién ya que la considera ilegal y
abusiva,

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempeno durante fos afios 2018 y 2017,
adn continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petréleo, los bajos niveles de inversion, asi come el alto -endeudamiento del estado y
deficit de {a caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda
adicional.

Ante estas situaciones e! Gobigrno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordénar las finanzas publicas, a través de la eliminacion y optimizacién de
clerios subsidios, 1a reduccién del tamafio del Estado con la fusién de varias entidades
estatales y la obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos exiranjeros. Ast también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente. buscan fortaleger y formentar las
nuevas inversionas privadas ¢ en alianzas publico-privadas para los sectores esiratégicos
de la economia..

La Administracion de Ja Compafifa considera que la situacion antes indicada no ha
originado efectos en Jas operaciones de la Compafiia debido a que implementd las
siguienies medidas:

. Aplicacién de mayores rendimientos sobre el exceso de liguidez a ravés de
inversiones.

- Compras estratégicas de materia prima en temporadas de precios bajos.

. Administracién razonable de inventaries.

. Optimizacion de procesos operativos.

Intervencion

E) 26 de noviembre del 2018 de acuerdo a la Resolucion No. SCVS.INC.DNASD-2018-

00873 de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, daclard la intervencidn
de la Compafila con el objeto de supervigliar Ja marcha econdmica financiera y propiciar la
correccidn de las irregularidades advertidas, a fin de evitar perjuicios a sus accionistas y/o
terceros, por estar inocursa en la causal tercera del Arl, 354 de la Ley de Compaiiias, de
acuerdo a las conclusiones constantes en los memorandos de la Direccién Nacional de
Inspeccion, Control, Auditoria e intervencidn v de 12 DRireccidn. Macional de Actos
Societarios y Disolucién N° SCVS-INC-DNICAI-2018-0834-M y N* SCVS-INC-DNASD-
2018-0478-M ambos del 26 de noviermnbre de 2018, respectivamanie,
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En el afio 2019 a través del interventor designado, se emitieron informes mensuales a ia
Intendencia Nacional de Valores acerca de las actividades cumplidas y de las -actiones
realizadas por los administradores, tendientes a superar las causales -que originaron la.
intervericién. A la fecha de preparacidn de los estados financieros la Compariia, ha
entregado en su totalidad la informacién requerida y absolvid todas las inquietudes que
moetivaron 1a intervencidn, per o que se encusnira a fa espera del levantamiento y
cuiminacion del proceso de intervencién.

Aprobacian de los estados financieros

Los estados financiaros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 10 de mayo del 2019 de la Gerencla General y
posteriormente seran puestos a consideracion de [a Junta General de Accienistas para su
aprobacion definitiva. '

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIiF vigente al
31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en -todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financiercs de la Compaidiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas nomas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios gue se presentan.

Los estados financieros separados de la Comparifa han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo historico. Telconet S.A. también prepara estados financieros
consolidados con sus subsidiarias por poseer mas del 50% de participacidén accionaria en
las mismas y mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los
estados financieros separados de fas subsidiarias son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la
actividad individual de Teloonet S.A,, sin incluir los efectos de ta consolidacién de éstos
coh sus subsidiarias.

[.a preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF y a la referida disposicion
especifica de 1a Superintendencia de Compafiiias, Valores y Seguros, requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos, También requiere que la Administracion ejerza su
Juicio en g] proceso de aplicacion de las polfticas contables de fa Compafifa. En la Nota 4
se ravelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o complelidad, o las dreas
donde los supuestos y estimaciones. son ‘significativos para los Estados Financieros.
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Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados resles pueden
diferir de-los montos estimados por la Administracisn.

Con el objete de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2018 con
los del afio 2017, se han efectuado clertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A [a fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
¢ interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con aniicipacion. El {ASB considera como necesarios y
urgentes; los siguientes proyectos aprobades, de aplicacidén obligatoriz a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

pligacidn obligatoria
Norna Téma. parg eferslelos
iniciados 4 partir de:

NHF 3y NIIF 11 Enmlenda. La MIF 3 cfarifica cuando una entidad obliens control de un negocio quer 1 de enero det 2018
es un joint venture. Vushe 4 medic los infereses previamente mantenidos en dicho
negogcio, La NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene ! coniral conjunto de una
empresa que es una operacion conjunts, la entidad no vuelve a medir los intereses
previamznte conocidos en esa empresa.

MiF 8 Enmienda. Caracteristicas de prepage convcampensacién nagativa. 1 de enerc del 2018
NIiF 16 Publicacion de [a norme: "Arrendarmientos” gsta norma reemplazars a la NIC 17. 1-de enero del 2019
NIC 12 Enienda: Clarifica que todas [as consecuencias del impuesio a la renta de los 1 de enero del 2018

dividendos- deben reconccerse en restltados, independientermente de cémo surja el

impuesto. Adicionalmente anallza las consecuencias del impussto sobre la renta de

tos pagos de instrumentas clasificados como patrimenio
NG 18 Enmienda. Modificacion, reduetion o liquidacion del pan. 1 de enero det 2018
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstams especifico permanece pendiente después de 1 de enero del 2018

quz & aclivo relacionade esté listo para su-ugo o venta previsto, ese endeudamignio
se conviene en parie de los fordos gue la entidad toma generaliiente en préstame al
calcular f2 fasa de capitalizacion de los préstamos gensrales. Adicionalimante aclara
sobre los costos por préstamos elegibles para capitalizacion

NiC 28 Enmienda. interes2$ a iargo plazo en asociadas y negocios gonjuntos. 1 de enero del 2019

CINIIF 23 Ennienda. Incertidumbre sobre tratamientos ai Impueste.a la Renta, 1 de enere del 2018

NICiyNC38 Modificaciones para aclarar e cancepio de materialidad -y alinearde con otras 1 de enero del 2020
modificationes,

MIIF 3 Erriignda. Definfcion de un negocio. 1 de enaro del 2020

NIF 17 Publicacion de la porma: "Contrates de seguros” que repplazard 2 fa NHF 4, 1 de enetro del 2021

l.a Compaiiia estima que la adopcion de ias nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interprefaciones antes descritas, no fendran impacto en los estados financieros
en el glercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte nc son aplicables a las
operaciones de ia Compafiia.

En cuanto a la NHF 18 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

{(Véase pagina siguiente)

(1%)



2.3

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

« Recoenocimiente de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamieritos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de'los pagos
de arrendamiento futuros.

«  Reconocimiento de amortizacion de los ‘activos por dereche de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en e| estado de resultado irtegrales,

-+  Separacidn del monto total de dinero pagado en una porcion de principal {presentada

dentro de las actividades de financiamiente) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estadoe de flujos de efectivo.

Scbre la citada norma, la Administracion se encuenira evaluande los efectos del
reconocimiento de ciertos bienes que se encuentran baje contratos de arrendamiento, los

‘cuales reconocerdn como “Activos por Derecho de Uso”, con su correspondiente

contrapartida en los “Pasivos por Arrendamiento” cuando concluyan el analisis respectivo.

Adopcidn-de nuevas normas NIF 8 y NIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF @ reemplaza los modelos de clasificacién y medicidn de la NIC 38, “Instrumertos
Financieros: Reconocimiente y Medicidn® e incorpora principalmente lo siguiente:

. |_a clasificacion y medicién de activos y pasives financieros,
- Deterioro de-los actives finandieros, v
) Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion;

Los activos financieros se clasifican dependiendo del models de negocio de ia Entidad, asf
como las caracteristicas de 10s fiujos de efectivo contractuzles de estos activos. Bajo NIIF 8
se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumente financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modele de negocio es mantener el activo financiere para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiere dan lugar, en fechas
especificadas, a fluyjos de efectivo que son tUnicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando deniro de su modelo de negocio se busca cobrar los

flujos de efectivo gontractuales y/o vender el active financiero, es decir, el objetivo es mixto
-(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracterfstica se miden al valor razonable ¢on

cambios eh-resultades.
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Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion frrevocable en el
momento de su reconocimierito inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros &l valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”®, de Jo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultadoes.

En cuanto a los pasivos financiercs estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valorrazonable, dependiendo de Jas caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizade se medifique sin
que esto resuite en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

Ceterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicién de las pérdidas
por deterforo de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el
concepte de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un medelo de pérdida incurrida
aplicade bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede ulilizar dos alternativas
de medicion:

Enfoque dgeneral de fres fases: Para este enfogue los actives financieros deben ser
clasificados en tres categorias o Tases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia chjetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en fa que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y como
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comercisles corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento iniclal y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por framos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en funcion al numero de dfas que el saldo estd pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticlas esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdémicas futuras.

Aplicacion en la Compaiiia

Segun lo permitido en las disposiciones de transicion de 1a NIIF 8, ia Compaiiia decidio
no reexpresar fas cifras comparativas del afic 2017, debido a que no existieron impactos
significativos con respecio al afio anterior, Los efectos de adepcion se registraron al 1 de
enero del 2018 con cargo a los resultades acumulados.

Los activos financieros -que comprenden inversiones en titulos valores yio d_epc'isitos en
Bancos contindan siendo medidos al costo amortizado. De igual forma las cuentas por
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cobrar comercizles y demas actives financieros relacionados con la operacion de la
Compariia continlian midiéndose al costo amortizado. En cuante a los pasivos todos se
enmarcan dentro de la clasificacion de costo amortizado, sin modificacion con respecto a la
medlicion del afic 2017.

Los cambios de clasificacién de los Instrumentos financieros entre [a NIC 39 y NIIF 9, es el
siguiente;

(i)  “inversiones mantenidas hasta su vencimiento” a “Inversiones medidas al costo
amortizada”,

(i) “Activosfinversiones disponibles a la venta” a “inversiones medidas a Valor
razonable con cambigs en resultada,

En lo referente a la implementacion del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se-
obtuve un impacto significative; la Compafifa utilizé el enfogue simplificado y ios niveles de.
provision previamente reporiados no presentaroh modificaciones importantes frente a este
nuevo modele de medicién, principaimente por a calidad crediticia y nivel de riesgo de sus
clientes. Por este conceplo se registraron con crédito a los resultados acumulados
LiS$854.455, Ver estado de cambios en &l patrimonio.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de confratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptes de reconocimientc de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinafas®, NIC 11, “Contratos de construccion” v varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establecs los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

{iy Identificar los contratos con clientes,

(i}  Identificar las obligaciones de desempefio,

(i) Determinar el precio de ia transaccion,

(iv) Asignarel precio de la transaccién de cada obligacion de desempefio; y,

(v} Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la- Compafifa safisface
cada obligacién de desempefio.

Todo. el modelo de la NIIFF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuande el control dé
un bien o servicic se transfiere a un cliente, concepto gue reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre {a transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Biengs o serviclos vendides en conjunto perc gue individualmente son distintos se
deben reconocer por separado {obligaciones de desempefio).

- Cuande haya més de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al {otal de la transaccion.
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- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestidn, regalias, éxitoc de un resultade, costos capitalizables de
contratos, -etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccién del valor
vendido yfo como activos o pasives del contrato, segun corresponds; dichos valores
se van reconociendo en los resuitadoes integrales del afio conforme se vayan
devengando o realizando.

Aplicacién en la Compafia;

Segin lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compaiifa decidid no reexprésar
las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieran impactos con respecto al
afio anterior.

Sus ingresos se componen de una sola obligacion de desempefio, su reconccimiento se
realiza al momento que el contral def aclive es transferido al cliente, cuando se entrega el
bien o servicio y no existen coniraprestaciones variables significativas como parte de
estrategia comercial.

Adicionalmente la Compafiia modificé de manera voluntaria la terminologia establecida
en fa NIIF 15 para |a presentacién de los siguientes rubros:

® Los ingresos diferidos y anticipos recibides de clientes, previamente se mantenian
como otros pasivos no financiercs, ahora se definen como pasivos del contrata.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en {os estados financieros de la Compadiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es 1a moneda funcional v la
moneda de presentacion de [a Companiia.

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales esidn definides como los componentes .de una compariia
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el organo principal de Administracién, guien toma las decisiones
sobre la asignacién de los recurses ¥ evaluacion del desempefic. La Compariia opera con
un segmento dnico y nc amerita su revelacién por separado,

Efective ¥y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden ei efectivo disponible, depésitos a ia
vista en bancos y ofras inversiones de corto plazo,
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Activos y pasivos financieres
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nata 2.3, la Compaiiia, a partir del 1 de enero
dei 2018, clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros -a valor razonable cen cambios en
ofro resultado integral® y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos
financieros a costo amortizade” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”,

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se
adguirisron, fomando en consideracién el modele de negocio utilizado para ‘fa
Administracion de estos instrumentos, asi como ios términos contractuzles de sus flujos
de efectivo. La clasificacién de los pasivos financleros depende del propésito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus. activos
y pasivos financiercs a fa fecha de su reconocimiento incial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compariia mantiene activos financieros en la
categoria de “activos financieros a. costc amortizade™ y “actives financieros a valor
razenable con cambios en otros resuliade integral’; y, mantuve Unicamente pasivos.
financiercs en la categoria de ‘pasivos financieros a costo amortizade” Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Actives financieros g costo amettizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de. negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las cendiciones del active financiero dan lugar, en fechas
especiiicadas, a fiujos de efectivo que son Onicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya gue-presentan vencimientos originales de hasta doce meses ¢ menos.

(b)  Activgs financieros a valor razonable con camblos en resultado

lLas inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) se miden a wvalor
razonable con cambios en resultados v sus pérdidas o ganancias se reconocen en
el resulfado del periodo a menos gue la Compafifa haya elegido presentar las
gananhcias v pérdidas de estas inversiones en otro resultado integral. Estos actives
se muestran como aclivos corrientes ya que se tienen la infencién expresa de
vender esfos activos dentro de 12 meses contados a partir de la fécha de su
reconocimiento inicial.
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{c) Pasivos financieros a costc ameriizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor
razonable con cambios en el resultado del peripdo.

2.7.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un active o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adguisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccién de
activos financieros a valor razonabie a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con- posterioridad al reconocimiente inicial fa Compafiia registros los
instrumentos financieros coma se describe a continuacion:

Medicidn posterior

(a) Activos financieros a costo amortizade

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicande el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados vy se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias v pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resuitados integrales. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar comerciates: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de servicios de internet, servicios portadores y Data
Center. Si se esperan cobrar en un afo ¢ menos se clasifican como activos
gorrientes, de lo .contrario se presentan como activos o corrientes. Se
receonocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues
ne genheran intereses y son exigibles hasta 60 dias, menos la provisién por
deferioro comespondiente.

(i) Cuentag por cobrara compafiias rglacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafijas relacionadas por transacciones
comerciales y de financiamiento, son exigibles por la Compafiia en el corto
plazc. Se recocnocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
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(©)

amortizado pues ho generan intereses y son exigibles hasta 90 dfas. Las
fransacciones de financiamiento se registran a.su valor nominal que no-difieren
de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.

(iiiy Ofrag_cuentas por cobrar: Representadas principalmente por recuperacion de

tasas municipales y préstamos a empleados. lLa recuperacién de tasas
municipales no generan intereses y se reconocen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado. Los préstamos a emplsados
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
$e recuperan en &l corto plazo.

Activos financieros a valor razonable con cambies en resuitado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en los
resultados integrales del afio.

Pasivos financieros a costo amortizado

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métado de interés efective. La Compadia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)

(i)

(i

Obligaciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor nominat que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de fransacciones significativas incurrides al
momento de su contratacidn, Los intereses devengados en estas obligacionas
se presentan en e| estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros, neto”, los intereses pendientes de pago se presentan en-el estado
de situacion financiero separado, bajo el rubro “Intereses por pagar”.

Emision de_obligaciones: Comprenden. los titulos valores emitidos por la

Compania, con la finalidad de captar recursos para la reestructuracién de
pasivos y capital de trabajo. Fueron colocados mediante oferta piiblica en el
mercado bursatil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas en
el pais. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto de
los costos que se hayan incurrido en fa transaccion, posteriormente se miden a
su costo amortizado v cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencidn) son trasladados al constituyente para
su reembaiso.

Proveedoras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de

proveadores locales y del exterior en el curse normal de los negocios. Las
cuentas por pagar comréenies no generan intereses y se reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado. Las cuentas
per pagar no corrientes se registran al costo amoertizado, utilizando tasas de
interés similares a tas tasas vigentes en &l mercado ecuatoriane,
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(iv) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a cbligaciones de
pago pringipalmente por préstamos y financiamienios recibides de Companias
relacionadas, y adicionalmente a [a adquisicidn de bienss o servicios dentro dei
giro normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 60 dias. Estas
tfransacciones han sido efectiadas en cendiciones equiparables a ofras de
igual nafuraleza realizadas con {erceros..

(v) Ofras cuentas por pagar: Corresponden a cbligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente .a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para fodos los instrumentos
financierns en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconacimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razon de gue no existen compenentes de:financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas (sobre las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado ¢ al valor razonable,
arrendamientos por cobrar y activos del contrate, asi como contratos de garantia
financiera), la Compania utiliza el enfoque simpiificado, permitido por fa NIIF 8, mediante.
el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro iniciai de los
mencionados activos financieros, utilizando una matriz de provisionas por tramos, en los
gue se aplican porcentajes fijo en funcién al nimero de dias que e saldo esta pendiente
de pago. Ver ademas Nota 7,

Esta matriz de provisiongs por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.,

A partir del 1 de enero del 2018, la Compalfiia registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a -partes relacionadas (sobre ias
inversiones en instrumentos de deuda que se miden ai costo amortizado o al valor
razonable, arrendamientos por cobrar y actives del contrato, asf como contrates de
garantia financiera). La metodologia aplicada incluye la determinacidén de si se ha
preducide un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017, la-Compaiiia ha registrade provisicnes por detericro de sus cuentas por cobrar por
US$1.755.877 vy US$2.586.506 respectivamente, que representa el 100% de provisién
sobre los activos nao recuperables incurridos. Dichos registros se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se

reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de ia pérdida previamente
reconocida,
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‘La Administracién de ta Compafiia, considera que la estimacién por deteriore de las

cuentags por cobrar -comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre

‘adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

28

2.9

2.10

Un active financiero se alimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o sl Jla Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Comparifa espacificadas en-ef contrate se han liquidade.

Impuesios y retencionas

Corresponden principalmente 2 retenciones del impuesto a la renta gue serén
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributaric del impuesto al vaior
agregado efectuadas por terceros. Cuandoe la Administracion estima que dichos saldes ne
podran ser recuperados se cargan a (os resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que results menor.
El valor neto realizable corresponde al costo de reposicién de los ftems. El costo se
determina por ef método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito
gue se llevan al costo especifico, & incluye todos los costos incurridos para adguirir los
inventarios tales como los cosios de compra, impuestos no recuperables y oiros costos
incurridos para llevar el inventario a su locafizacidn y condicidn actual,

La estimacion para inventarios de lento movimiento es determinada por la gerencia de la
Compafila, en base a una svaluacitn de la anfigiiedad de adquisicién de los inventarios
materiales. La provisidn se. carga a los resultados del afio para cubrir [as pérdidas por
inventario de baja rotacién o no apfo para su comercializacion,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipoc son registrados- al cosio histdrico, menos depreciaciongs
acumuladas y pérdidas por detericro, en caso de producirse. El cosfo incluye los
desembolsos directamente atnbuibles ‘a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn sdlo son capitalizados cuando es
profvable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonabiemente. Los ofros desemboisos
posterioras corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento v son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se. deprecian. La depreciacion de ilas propiedades y equipos, es

calculada linealmente basada en la vida 0til estimada de los bienes del activo fijo, o de
componenies significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
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considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al iérmine de su vida (il no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, ¥ ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

l.as vidas dtiles estimadas de propiedades y eguipos son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afics
Edificios e instalaciones 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computo v software 3-5
Equipos detelecomunicaciones 5
Vehlculos 5-15
Herramientas y maquinarias i0
Data Center 7

Los Data Genter fueron disefiados: y construidos por la Compafiia en las ciudades de
Quito y Guayaquil ¥ han sido divididos de acuerdo a su utitizacidn en los siguientes
rubros; i) propiedades y equipos: en los cuales brinda servicios de “housing” v “cloud
computing” a sus clientes; v i) propiedades de inversion: los cuales se encuentran en
arrendamiento operativo, considerando. que la porcidn significativa de los riesgos y
beneficios relatives & la propiedad son retenidos por la Compafia. '

tas pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparandec los ingresos. cbienidos con el valor en libros y se incluyen en el estade de
resultados infegrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamante hasta su valor recuperabie,

Propiedades de Inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de arrendamignto operative de inmuyebles. Las
propiedades de inversién son registradas al coste, menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye {os desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn del active. Los desembolsos
postericres a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable .que
beneficios econdmices futuros asociados a la inversion fluyan hacia [a Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o manienimiento y son registrados en los resuitados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, los Data Center y los edificios (locales comerciales) dados

-en arrendamiento operativo se deprecian dé acuerde a su vida il estimada de 20 afies.
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Activos Intangibles

Los gastos asociades al manfenimienio de programas informaticos se recenocen como
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrolio directamente atribuibies al
disefio y realizacién de pruebas de programas informaticos que sean identificables,
Unicos ¥ susceptibles de ser controlades por fa Compafiia se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

'« Técnicamente, es posible completar la produccidn del activo intangible de farma
que pueda estar disponibie para su ulilizacién ;

« La direccién tiene intencidon de completar el active intangible en cuestién, para
usartlo;

+ La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;

» Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios economicos en el futuro;

« Existe disponibilidad de los adecuados recursos téchicos, financieros ¢ de otro
tipe, para completar el desarrolid v para utilizar el activo intangible; v

« El desembolsc atribuible al activo intangible durante su desarrolio puede valorarse
de forma fiable.

‘Los costos directamente atribuibles. que se capitalizan como parte de los pregramas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un

porcentaje adecuade de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos gritetios son recanocides como un gasto en &l
momento en 2/ que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
inicialmente como gastos del gjercicio no se reconoceran posteriormente como activos

intangibles.

Los aclivos intangibles tienen una vida Ulil definida y se registran al costo. menos su
amortizacidn acumutada. Se incorporan principalmente en este rubro a los costos de
adguisicion de derechos de uso y capacidades de internet, asf como costos de licencia de
operacion y gestion. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada entre 1 y 15 anos.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Son subsidiarias aquellas inversicnes en acciones ¢ parlicipaciones que la Compariia
posee con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se
obtiene cuande la Compafila posee el poder para dirigir las politicas financieras v
operativas de una entidad con-el fin de obtener berieficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones &n subsidiarias son registradas al costo
menes cualquier importe acumulade de pérdidas de deteriore de valor. Los dividendos
pravenientes de las inversicnes en subsidiarias son reconocidos por fa Compardiia en los
resultados de los éstados financieros separados en |la fecha en que fa Compariia obtiene
el derecho legal de exigir ef page de los dividendos,
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Inversiones an derechos fiduciarios

Corresponde a aportes entregados a un fideicomiso, el cual fue constituide con la
finalidad de desarrollar un proyecto inmabiliario en conjunto con otros beneficiarios. Son
medidcs al coste por medic de los desembolsos efectuados.

Deterioro .de actives ne financieros (propiedades ¥ equipos, actives intangibles,
inversiones en subsidiarias y asociadas e inversiones en derechos fiduciarios)

Los activos sujetns a depreciacion o amoriizacidn se someten a pruchas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monte en el que el valor en
libros del active excede su valor recuperable: El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto nefo que se obtendria de su venta o su valor en
Lso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafifa registra una. pérdida por deterioro en ilos resultadeos del
gjercicio. l.os saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por detericro se revisan a cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

l.a Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de detericro sobre sus
activos no financieros, Al 31 de diciembre del 2018y 2017 se reconocié una provisién por
deterioro por US$1.606.186 y US$ 1.230.351 respectivamente por inversiones en
subsidiarias y asociadas.

Pasivos de contrato

L.os pasivos de contratos constituye la obligacién de la Compafiia a transferir bienes o
servicios z un clientg, por ios cuales la- Compaiiia ha recibido un pago por parie de su
clienie (anteriormente anticipos de clientes e ingrescs diferidos). Al 31 de diciembre la
Compafiia presenta los siguientes pasivos de contratos:

- Anticipos: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su. liquidacidn se
efectiia a través de [a entrega o prestacion de bienes y servicios, segin corresponda,
por parte de la Compalfila.

- Ingresos diferidos: Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro
anticipado de los valores determinados en los contratos para |a cobertura de servicios
a prestar de manisnimiento y garantias de los equipos vendidos a clientes, Estos
contratos tienen un plazo de vigencia principalmente de 12 meses. La Compafiia
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transfiere estos valores a resultados mensualmente por et método de linea recta con

‘base al servicio prestado de acuerdo al plazo de vigencia del respectivo contrato.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasio por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuande
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i

(i)

Impuesto a.la renta corriente: La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utflidades gravables v se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Impuesto a la renta_diferide; E! Impuestc a la renta diferido sé provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferéncias temporarias gue surgen
entre as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIiF. E! Impuesto a |a renta diferido se
determina usando tasas tributarias gue han sido premulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiero separado y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido dctivo se reslice o el impuesio a la renta pasive se
pague.

Los activos porimpuestos diferidos comprenden ias cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, refacionadas corn:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores ¢gue todavia no
hayan sido cbjete de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre.y cuando no se sclicite su devolucién ante el Servicio de Rentas
internas y sea probable {2 disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable gue se praduzcan beneficios tributarios futuros cenira los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan

cuando exista el derecho lega! exigible a compensar impuestos activos corrientes

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difetidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auctoridad tributaria.
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2.18 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Seregistran en el rubro de provisiones dei estado de situacion financiera separado
y correspanden principaimente a:

(i} Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calcuiada en funcion del
15% de la utilidad contable anuai anies del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta gomo parte del costo de ventas y de los gastos
‘administrativos en funcion de la'labor del empleado gus recibe este beneficio..

(i) Vacaciones: Se registra @l costo comespondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos _tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social; Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios de largoe plaze

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: |.a Compafifa determina anualmente
la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente vy se reconoce con cargo a los costos
y gastos (resultados integrales) del ario aplicande el método de Costeo de Crédito
{Jnitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacién financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion aciuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Centra!l del
Ecuador que estan denominados en la moneda en ia que los beneficics seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
pof pensiones hasta su vencimiento.

Fara el afio 2018 la tasa utilizada por el actuaric de la Compafifa es del 7,72% de
conformidad con el oficic SCVS-INMV-2017-00060421-CC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compaiiias, Valores vy
Seguros, en e} cual establece que la Replblica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de aita calidad, que se pusden asociar al concepto de

‘mercado amplio, lo cual difiers de a enmienda a la NIC 18 antes citada,

Las hipétesis actuariales-incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacion -acluarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicics,
remuneraciones, incremento- fuiuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
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integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Las ganancias y pérdidas actuariales que .surgen de os ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral en el periodo que surge,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, coma resultado de. eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria Una salida de recursos para liquidar la obligacion v (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos. reconocidos come provision son la mejer estimacion de Ia
administracién, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos y descuentos ctorgades y comprenden:

a) Servicios de internet, servicios portadores y Data Center:

Estos ingresos son reconocides en la medida en que es prabable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia [a Compafiia, puedan ser medides con fiabilidad y cuando la
Compafiia ha efectuado la prestacion del servicio a los clientes de acuerdo con las
condiciones de venta pactadas.

b} Proyectos especificos de equipamiento y conectividad:
Los ingresos relacionados a los trabajos en proceso vinculados con Otecel S.A. se
reconocen en la.medida que los riesgos y beneficics son {ransferidos a los clienies y
la recuperacion de la cartera esta razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconecen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en gue se realiza ! pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién {devengo) en fa NIC 1 "Presentacién de Estados
Financisros”.
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Estado de flujos de efective

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aguellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negogio, incluyendo ademas los intereses pagados; los
ingresos financieros y en general, todes aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o de financiamianto, Es necesaric mencionar gue el concepto operacional
utilizado en este estade, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultades
Intagrales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de.
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
adminisiracion de riesgos de la Compania s& concenira principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y frata de minimizar potenciales efectos adverses en el
desempefio financierc de la Compafiia.

Los. departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tiehen a su cargo fa administracion de
riesgos de acuerdo. con las politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes
identifican, evaliian y cubren los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con fas
unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia proporciona por escrito principios para
la administracion general de rfesgos asi como politicas escritas que  cubren  Areas
especificas, tales como el riesgo de fasas de interés, e! riesgo de crédito, el uso de
instrumentes financieros derivados y no derivados vy para la inversion de los excedentes
de liguidez.

La administracién de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modelo de

'negocso y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite.
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe

invertir y que retorne se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedlmientos
interncs de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenias
realizados con proveedores para beneficiarse de las condiciones de precios que hacen
mas competitivos. en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a} Riesgos de mercado

{i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesge de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de
corto v largo plazo, El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujes de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafifa al riesge de tasa de interés
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(ii)

sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compaliia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando ne
se deba comprometer los activos de la entidad, procurande mantener tasas de
mercado competitivas, v fijas en su mayoria,

La Compafifa analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinégmica. Se simulan varias situacicnes hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimienios y publicaciones
dei Banco Ceniral del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
aliernativo y cobertura. Sobre la base de esios escenarios y det
comportamiento-estadlistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacte en la utiidad después de
impuestos por el movimiento, variacidon y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerande la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademés no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

lLla Compafiia mantfene instrumentos financieros que generan intereses que
corresponden a cedificades v pdlizas de acumulacién en instituciones
financieras; clasificados como mantenidas hasta su vencimienio que devengan
intereses. a tasas fijas y exponen a la Compaiiia al riesgo de tasas de interés
sobre su valor razonable. La Compafifa coloca sus excedentes de efectivo en
las referidas instituciones financieras, para mantener un mejor y adecuado
control sobre dichos activos financieros. El objetivo de la Administracidn es
tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos y para dar cumplimiento a las disposiciones vigentes. En
este sentido la politica de la Compafiia es mantener la gran parte de sus
excedentes de sfectivo en inversiones que devengan tasas de interés fijas.

Riesgo de precio v concentracion:.

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicién a la variacion de precios de la Compafifa estd relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y fa politica de gobierno central
que incrementa gradualmente los mismes. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aguellos producios que son importados para su comercializacion,
Esta circunstancia s medida constantemente por &l departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las

circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es

bajo, puesto.que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.
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(b}

Riesgo de crédito

l.as politicas de administracion de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efactivo, en las cuentas pof cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras por
cobtar.

Efeclivo en bancos

Respecto a 68 bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo. independiente gque. deneten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en generat supsran la calificacion “A”.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras conias siguientes calificaciones:’

Calificacion

Entidad financiera 2018 2017
Banco Amazonas S.A. AA+ Al
Banco Bolivariano C.A. AAAAAA- AAAAAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAMAAA- AABTAAA-
Banco de Loja S.A. AA+ Al
Banco de Machala S.A. AL+ AA+
Banco de la Produccion 3.A.Promerica AAAIAAL- AAALAAA-
Banco del Austro S.A, AAJAA AATAA-
Ranco dal Pagifico S:A. AAA- AAA-TAAA-
Banco General Rumifahui S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAL-IAAA ABA-
Banco Pichincha C.A. AAAAAA- AAAAAA-
Banco Procedit S.A. AAADAAN- ADMASAAA-
BNF Banecuador BBB BRBB

ta Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
ageptacidn de clentss, reiacionadas com: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamienic de pago,
antigltedad, seguimiento, cobranzas y deteriore, en los casos aplicabies. Debido a
que la Compafifa mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
anahiza fa calificacion de riesge crediticio. individua! per cada cliente v calcula el
monto recuperable correspondiente.  Adicionalmente, clasifica la tartera en
segmentos similares v analiza permanentemente € comporiamiento de pago
histdrico de los clientes, antigledad, actualizacién de datos, enire otros factores.
Lus limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones intemas
y/o externas:
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(e)

La diversificacidn de las cuentas por cobrar comerclales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minirmnizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una cofcentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comarciales. '

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue si se controla
nunca desaparece, esto por /a falta de page de facturas o pago fuera de tiempo de
jas mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocioc de la Compariia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revision de clientes de acuerdo a {as politicas de crédito (evaluacidn crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) més efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, vy para cada
fipo de cliente cana),

» Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiongs adecuadas y soportadas.

» Mejoramientc continuo de los procesos inmersos en las politicas de ¢rédito v de
cobranzas (scporte techoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
aclividades comerciales. Para administrar |a liquidez de ¢orto plazo, la Compafriia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesge de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalenies de efeclivo de seguridad v acceso inmediato a recursos.-
Por tanto la Compariia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores v ofros con antigledad renor a
un afo.

La Compafifa durante el afic 2018 y 2017 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores, companias relacionadas, terceros y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Comparifa
mantiene.

Continuando con el modele de negocio v factibilidad interno gue maneja se mangja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

» Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuzles de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que Ja soporie.
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» Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion

en determinados procesos.

o la cobranza es realizads por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compariia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza fos
pasivos financieros de fa Compafia agrupados sobre la base del perfodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los

montos revelados en el cuadro son {os flujos de efectivo no descontados.

Eritre 430 Entrety2 Masde 2
Afio 2018 dlasy 1 afio afios afios Total
Obiigaciones financieras 11.469.368 4.008.557 372.830 13.847.755
Emisin de {itulos valores 8.587.943 2447101 - 11.035.044
Proveedores 18.777.543 2.345.800 - 18.123.343
Cuentas porpagar compaﬁias- relagionadas 1,833.474 10.628.880 - 12.562.354
Ctras cuentas por pagar 2.325.545 1.086.071 - -3.411.616
40.093.873 20.513.408 372,830 £0.980,112
Entre 180 Enre 1y.2 Wigs de 2
Afio 2017 dias v 1.aflo: anos afos Total
Obligacignes financieras 13.413.675 2677.247 6.807 685 . 23.088,607
Emisidn de {ituloy valores 11.459.310 4.244.842 2.465.874 18.169.826
Proveedores 18.438.625 2.203673 - 20.642.298
Cuentas por pagar companilas relacionadas 1.314.903 10.628.880 - 11.843.783
Hras cuentas por pagar 4.870.701 3.182.458 - 8.053.180
49.487.214 22.936.904 9.463.558 81.807.674_

3.2 Administracidn del rlesgo de capifal

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de {a misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de.genérar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de

capital dptima para reducir el costo del capital.

Continuande con el modelo. de negecic y factibilidad interno que maneja la Compaiia se

administra el riesgo de capital tomanda en cansideracion los siguientes puntos;

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corte {menores a 1 afio), mediano
(enfre 1 v 3 dfios) v largo (mas de 2 afics) plazo gue permita analizar &l mayor valor

goondmico a la Compafiia.
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« Se parte de la identidad gue relaciona al retome de capital con los refomos de
activos y pasivos.

= Elretorno de capital se reduce a una combinacion linea! de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los productos mas
rentables. ’ .

Adicionalimente, consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la
base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como [a deuda neta dividida entre
¢l capital total. La deuda neta se calcula como e| total de los recursos gjenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compaifiias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efactiva. El canital {otal se caloula como &l “patfimonic neto” mas-ia deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fusron los siguientes:

2018 2017

Sobregiros bancarics 3.792.926 260.402
Préstamos y obligaciones financieras 26.882.799 41.258.433
Proveedores 18.123.343 20.642.298
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 12.562.354 11.943,783
Oftras cuentas por pagar 3.411.816 8.053.180

64.773.038 82.158.076
Menos: Efectivo y equivalentes de efective {579.547) {1.807,132)
Menos: Activos financieros a vaior razonable (72.811) {102.620)
Deuda neta 64.120.680 80.448,324
Tetal patrimonio neto 81.406.679 70.841.302
Capital total , 145.527.659 151.289.626
Ratio de apalancamiento 44% 53%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidon de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos an estos estados
financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafila se encuentran basados en 1@ experiencia historica, cambios en Ia
industria e informacién suministrada por fuenies externas calificadas. Sin embarge, [os
resultados finales podrian diferir de las esfimaciones bajo ciertas condicionss.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importanies para reflejar correctamente la situacion financiera. v los resultados -de la
Compaiiia y/c las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracisn.
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l.as principales estimaciones vy aplicaciones del criteric profesianal se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(=)

(b)

(d)

(e)

Deterioro de cuentas por ¢cobrar

A partir ded 1 de enere del 2018, la Compalila aplica €] enfoque simplificado de la
NIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de
pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar {en la
Nota 7 se proporciona mas detalle). La Compafifa recencce una resefva para
pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provisién era determinada
por la gerencia de la Compairiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los
saldos por cobrar y [a posibilidad de recuperacién de fos mismos.

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afic y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acrediian a otros ingresos.

Provisién por obsolescencia v deterioro de inventarias

Se constituye una provision con cargo a los resultados deél efercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o.no aptos para su utilizacion o
comercializacién, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizads en
afies siguientes.

Vida Util de las propiedades v equings

Los cambios en circunstancias, tales tomo avances tecnolagicos, cambios en e}
uso planificade, podrian hacer que la vida Util fusra diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en. las proyacciones de uso
futuro de los aclives, La determinacidn de |las vidas (tiles se evalila al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.10.

Deterioro de inversiones en subsidiarias v asoctadas

Ei analisis de deterioro sobre las acciones mantenidas en subsidiarias y asociadas,
las cuales se determinan en base a los lineamienios descritos en {a Mota 2,15

Deterioro de activos no financieros

E! deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las polfticas y
lineamientos descritos en la Nota 2,13,
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{Ty  Provigicnes por beneficios a empleados a larqo plazo
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,

para lo cual utlliza estudics actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.17. :

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presenian los valeres en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

208 2007

Corriente Nocomente  Comiente = Nocomiente

Activos financieros medidas al costo amortizade

Efectivo y-equivalente de efective 579.547 - 1.607.132 -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 2,393 444 - 2.644.455 -
Cuentas por cobrar clientes 7.451 465 - 10.565.005 -
Cuentas por cobrar retacionadas 43.714.589 2077738 32.908.556 3.191.458
Otras cuentas por cobrar 4.870.336 2.522.418 5.481.741 3.212,434

58.008.761 4,600,557 53.206.879 6.403.892
Activos financieros medidos avalor razonable con

cambios en resultados 72.811 - 102,620 -
Total activos financieros 53.082 572 4 800657 £3,209,439 6.403.8%2
Pasivos financieros medidos al- coste amortizado:
Sobregiros bancarios 3,792,826 - ‘260,402 -
Prastamos y ohiigaciones Finangieras 11.45%.388 4,378,387 13,413,675 0.674.932
Valores emitidos $.587.843 2447101 11.459,310 8.710.518
Proveedores 15.777.543 2.346.800  18.438.625 2.203.673
Guentas por pagar relationatas 1.933.474  10.628.380 1314903  10.528.880
Otras cuentas por pagar 2.325.545 1,086,071 4.870,701 3.182.459
Total pasivos financieros 43.885.799  20.888.239°  49.757616  32.400.480

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién;

» Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

« Informacién distinta a precios de cotizacidon incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precics), o indirectamente
{gue se deriven de precios} (nivel 2).
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« Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no chservable) (nivel 3).

E! valor en libros de cuentas por cobrar’ comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, -otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efective se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2018 2017
Caja 56.435 844.440
Bancos locales (1) 487.502 $98.318
Bancos del exterior 35.610 54.374
579,547 1.607.132
(-} Schregiro Bancario (2) {3.792.928) {260.402)
(3.213.379) 1.346.730

(1) Corresponde a depdsitos mantenides en 2! Banco de Guayaguil S.A., Banco
Internacional C.A., BNF Bankcuador, Banco del Pacifico S.A., Banco Bolivariang
C.A., Banco del Austro S.A., Banco de la Preduccidon S.A. Produbanco, Banco
Amazonas 8.A., Banco de lLoja 8.A, Bance General Rumifiaghui’ S.A., Bance
Procredit S.A., Banco del Litoral S.A., Cooperativa JPE.

(2) Corresponde 2 sobregiro bancaric eriginado por cheques girados y no cobrados en
el Banco Pichincha C.A. por US$836.376 (2017: US$194.921), Banco Amazonas
S.A. por US$1.555.822, Banco de Guayaquil S.A. por US$831.934 (2017:
(J8$64.123), Banco Machala S.A. por US$559.801, Banco del Pacffico por
US$8.993. En el 2017 incluia adicionalmente Banco del Litoral S.A, por US3$50, A
lz fecha de emisidn de estos estados financierns la Compafifa no presenta
sobregiro bancario,

INVERSIONES FINANCIERAS A COSTO AMORTIZADO

Composician:
{\Véase pagina siguienie)
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TELCONET S.A,

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Tasa anuales
de rendimiento
%

2018 2017 2018 2017
Banco de Machala 8.A. (1) 485y6.25 485v86.25 1.172.841 1.130.230
Banco Pichincha C.A. (2} 4.50 4.50 245.308 950.687
Banco de [a Produccidn 8.A. Produbanco (3) 4.50 4.50 26.553 321553
Banco Guayaquil S.A.(4) - - 45.625 -
Banco del Austro 5.A. 5.75 575 2117 2005
Banto Amazeonas S.4. (5) - - 800.000 200.600

2.393.444 2.644.455%

(1) En el 2018 corresponde a un certificado de depdsito emitido en mayo del 2018 con
vencimiento a un afo. En el 2017 correspondia a dos certificados de deposito
emitidos el 31 de agosto y 27 de diclembre del 2017 por USS$ 1.101.230 y US$22.000
respectivamente con vencimiento de un afic,

2y  En el 2018 comesponde a sweep account emitido en diciembre 2018 con plazo
~ indefinido. En el 2017 correspondia a un certificade de depdsito emitido el 1 de
diciembre del 2017 por US$990.687 con vencimiento a un afio.

{3) En el 2018 corresponde a un certificado de depdsiio emitide en junio del 2018 con
vencimiente a un afio, En el 2017 correspondia a dos depdsiics a plazo fljo emitidos
el 15 de junio y 18 de septiembre del 2017 por US$26.553 y US$H295.000
respectivamente con vencimiento a un afio.

{4) Comespende a una pdliza de acumulacion emitida en octubre del 2018 con
vencimiento en abril 2018,

() En el 2018 corresponde a un ceriificado de depdsito emitido en septiembre del 2018
y @ una garantia pancaria de noviembre del 2018 con vencimiento a un afio. En el
2017 correspondia a una garantfa bancaria emitida el 18 de noviembre de 2017 con
vencimiento a un ano.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
2018 2017
Clientes (1) 9.207.342 13.151.511
Provision por deteriora (2) (1.755.877) {2.586.5068}
7.451.465 10.565.006

(1) Verardigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

{Véase pagina siguiente)
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"TELCONET S.A,

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 _
{Expresado.en ddlares estadounidenses)

2018 2017

Por venger 4.3597.050 6,794.082
Vencide .
0 a 30 dias 1.5439. 562 2.576.842
31 a B0 dias 225,254 2680.918
61 a 80 dias 358.645 325.279
91 2120 dias 110.268. 811.308
mas de 120 dias 2.566.568 2,363.074

9,207,342 43,151,511

La calidad crediticla de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evaliia en
diez categorfas (clasificacién interna), Comercio, Cyber, Educativo, Financiero,
Gobierno, Industria, ISP/Carrier, Personal, Servicio. La clasificacion por deudor se
presenta de la siguiente manera:

2018 2017

Comercio 2.175.931 2.480.230
Cyber 42 848 42 395
Educativo 275.985 991.489
Financiero 284.046 202.325
Gobierno 2.832.122 5,407.470
Industria 65,9906 137.350
ISP / Carrier 2.872.939 3.543.882
Personal 16,028 13.507
Servicio 428374 318.556
Otros 3.073 3,797

9.207.342 13.151.511

Come se menciona en la Nota 2.3, la Compafiia decidié aplicar el “enfoque
simplificado’, a partir del 1 de enerc de 2018 para la determinacion de las pérdidas
credificias esperadas de su cartera de ¢lientes. Para medir las pérdidas crediticias
esperadas {a cartera de clientes ha sidoe agrupada con base en las caracteristicas
de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinade
ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las
ventas realizadas por la Compadiia en el periedo de 38 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, respectivamente. Al estabiecer los
ratios de pérdidas crediticias la Compafia estimd que era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a2 que se identificaron variables
macroecondémicas que afectaran la habilidad de sus clienies de cancelar sus
deudas con la Compatiia, Gon base en lo indicado anteriormente, iz Compaiiia ha
establecido la siguiente pérdida crediticia esperada para su cartera de clientes:

{(Véase pagina siguiente)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE Di 2018

(Expresada en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2018:

Por- Venclde Yenclda Venclde Vencido Vensidu
Vencer £N0dlas”  2:F0dlas  91a8Qddiss  BEISOdiag  3603mds Toug)
Ratlo egperado de pérdids credifich 3.52% 7.04% 0,56% 14,08% 42,23% 0%
Cuentes porcobrarcomerciales 4397050 1549,582 225264 358.848 438671 2238150 8,207,342
Pérdida craditlcla asperada $5.793 iy &30 3,974 24.000 884,968 1755.877
Al 31 de diciembre de 2017:
par Vencidn Vaneldo “Wentldo Vencido weanglgo
Eddgias 21:5Gd{as  S141@0das  1BLIBOMEs  A60amis Toial
Ratio nsperado de phitids cregicia 7.04% 10,56% 14,08% 42,238 100%
Cuentng porcobrarcomentialss 5784092  2576.842 280,918 325.279 411308 2.363.074 1395151
Pérdida crediicia asperada K244 27.040 7,884 7.483 72108 1601308 4732 051
r— —_——rd —— W o

Los movimientos de |a provision por deterioro para cuentas por cobrar son como

sigue:

Saldo inicial (determinado bajo NIC 39)
Importes reexpresado en resultados acumulados
Ajuste adopcidn al 1 de enero.de 2018 calculados bajo NIIF &

{(+) Provisiones
Salda final

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Retencién &n la fuente de Impuesto a la renta (neto de

impuesto a la renta dei ejercicio)

‘OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

2018

2017

2.586.508  2.385.506
(854.455)

1,732.051 2.386.506
23.826 200.000
1.755.877  2.586.508

2018

™I
o
—
-

I'

480,186

(Véase pagina siguients)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LQS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE PE 2018
{Expresade en ddlares estadounidenses)

Municipios (1)
Emplaados

Depositos en garantia (2)
Otros

Provisién por deterioro

O

2y

2018 2017
Corrients No corriente Carriente \

31.036 3.841.351 25.640 3.830.486
417,735 - 582.052 -
5.084.429 - 3,045.383
2.185.757 1.521.405 3.709.596
(2.848.621) (2.839.838) (1.880.940)
4.870.336 2522818 5.481.731

No cormiente

- 581.948
(1.200.000)
3.212.434

Corresponde a valores retenidos por varios Gobiernos Auténomos Descentralizados
Municipales, quienes a su vez han expedido ordenanzas.municigales. destinadas al
cobros de tasas municipales por concepto de uso y ocupacidn de espacio adreo,

suefo y subsuelo en el tendide de fedes y demas infrasstructuras de las Compafiias

de telecomunicaciones de acuerde a lo que indica e Art. 587 del Cédige Organico
de Organizacion Territorial, Autonomias y Descentralizacion, La Compafiia ha
realizado la solicitud de.devoiucién de los mismos a través de sus asesores legales,
y ha realizado un andlisis de recuperacidn con los mismos para estimar ef valor
recuperable y ademas la porcién gue se estima recuperar en el corto plazo. El
mencionado andlisis se basa en la siguente informacién: ) historial de
recuperaciones y fundamento legal sobre la recuperacion; if) status de tramites
actuales de recuperacion efectuados por los asesores legales; y, i) valores que se
consideran de dificl recuperacién y que no se han iniciado tramites legales para su
cobro.

Corresponde principalmente a depdsitos entregados a Inmobiliar por US$2:580.000.

INVENTARIOS

Composicion:

Equipos e insumos para la instalacion
Otros materiales y repuestos

Impertaciones en transito

(-} Provision de lente movimiento de inventario

2018 2017
20.620.318 13.464.671
1,749,376 757.933
22.368.692 14.222 604
2.214.308 1.330.012
24.584.000 15.552.616
(668.285) (669,295}
23.5914.705 14.883.321

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiita mantiene inventarios en prendas
comerciales para garantizar las obligacicnes bancarias contratadas por US$4.826.884

(2017: US$10.502,482).
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14.

A

TELCONET S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de invarsién se presentan a continuacion:

Descripcién Temencs Edificiog Total
Al 1 de enerc de 2017
Costo 120.000 833,302 953.362
Depreciacion acumulada - (252.427) (252.427)
Valor en libros 120.000 580.965 T00.855

Movimiento 2017

Depreciacion ~ _ {3.2403 . (30.210}
Valor en libros al 31 de dicigmbre del 2017 120.000 541.755 661.765
Al 31 de diciembre del 2017

Costo 120.000 833,382 953.392
Depreciacion acumufada - (291,637 (291.637).
Valor en libros 120.000 541,755 861.755
Movimienta 2018

Depreciacion (37.744) (37.744)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 120.000 504.041 £24.011

Al 31 de diciembre dei 2018

Costo 120,600 833,382 853.382
Depreciacion. acumulada - {328.381) (329.381)
Valor en libros 120.000 504011 _ 624 011

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fa Compafiia no mantiene propiedades de inversion
eniregadas en garantia.

ACTIVOS INTANGIBLES

‘Bl movimiente ¥ los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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18.

TELCONET S.A.

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresada en Jddiares estadounidenses)

(3) Corresponde a los aportas realizados en los fideicomisos mercantiles “Ductos de
Guayagull’ y "Ductos de Samborondon”, los cuales oforgan a la Compafila el
derecho de uso de los menciohades ductos en un plaze de 15 afios,

{4y Corresponde a derechos Irrenunciables de capacidad de use {IRU) adquiridos en
aflos anteriores, l0s cuales tieneh una vida Gtil estimada de 15 afics.

{6y Corrgsponde a consulforia para operaciones de optimizacion de la red de Telconet,
la cual se amortiza.a 3 afios.

Al 31 de diciembre del 2017 existieron gravdmenes sobre los activos intangibles por
US§822.437,

INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS

Composigion:
2018 2017
Fideicomiso Bosques de los Ceibos 1.422.229 1:.422.229

El Fideicomiso Bosques de los Ceibos fue constituido en la ciudad de Guayaquil con el
objeto de que con los bienas aportados y con ios que se aporte en el futuro se desarrolie
un proyecto inmobiliario que se-denomina “Bosques de los Cejbos™.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composicion:

(Vease pagina -siguiente)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Exprasado en délares estadounidenses)

Percentaje de

participacion

Razon Social en el capital
‘Subsidiaras
Cable Andino 5.4, Carpandino 99,99%
Inmobiliada Leonorires 8.A, 89,99%
Transtelce S.A: 68,00%
Carinsa S.A. 99,09%
Cable Anding ing. 75,02%
Netspesd 8.A. 50,00%
Econocompl 5.4, 82,80%
Smartcities S.A, 60,00%
Telsoterra S.A, 92,50%
Linkotel S.A. 93.00%
Telconet Panama S.A! 100,00%
Asociadas
l.atam Fiber Home Cable Cia. Lida. 49,00%
Security Data S.A. Seguridad en
Datos y Firma Digital S.A. 40,00%
Geektech 8.4, 40,00%

Provisién por deterioro

2018 2017
1.982.263  1.962.263
1114176 1.114.176

343,459 943,459
462,500 462.500
27.8588%9  31.550.577
147.840.  147.840

140,052 140.052

6.000 €.000

1.834.158 1.834.158
1.173.781 644,000

1,193,125 10,000

38.838.054 38.835.025

3.675.000 3.675.000

84.000 84.000

8.000 £.000

3,767.000 3.767.000

40.623,054  42.502.025

(1.606:183)  (1.239,354)

39.016.871 41.362.674

El movimiento de las inversiones es como sigue:

Saldo al 1 de enero

Adicionas
Subsidiarias {1)

Devoluciones

Subsidiarias (2)
Asociadas

Deterioro (3)

Total &l 31 de diclembre’

Actividad
Principal
Adminisfracidn de sistermas de cables

submarinos y telecomunicaciones
Explatacion de bienes inmuebles

‘Achidades de fransamision de imagenes

¥ datos

Explotacian de blenes inmuables
Operadora del Cable de fibra dptica
submadna Pacific Carbbean Cable
Systems (PCCS3)

Instalacion, mantenimiento v reparacién
de estaciones de telécomunicacionss.
Vernta al por mayor de maguinarfa y
equipo de oficina.

Soluciones de programas para equipos
de computacion. ¥y procesamients de
datos,

‘Actiddades  especializadas  de  ia

censtruceion,

Sendcios de telecomunicacionss

Venta y desamollo de seniclos e
Infraestructura de telecomunicaciones

Fabricacion de cables de fibra dptica para
la transmisidn de datos o la transmisidn
de imagenes &n directe

Certiicaciones  digitales y de firnas

electrdnicas,

Acthidades relacionadas con el andlisis,

disefic y programacidn de sistemas
informaticos.

2018 2017
41.362.674 43.550.489
1.712.907 1.082.218
(3.691.878) -
. (3.270.033)
(368.832) -
39.016.871 41,362,874
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TELCONET 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

(1)

(2)

(3)

En el 2018 corresponde a nuevos aportes realizados en lag Companfas subsidiarias
Linkotel S.A. y Telconet Panama S.A. por US$E22.781 'y US$1.183.126
respectivamente, En el 2017 correspondia principalmente a los aportes de capital a
Cable Andino S.A. Corpandino por US$231.300 y Telsoterra por U5$1.833.418.

Corresponde a reclasificacion a 1a cuenta de activos intangibles correspondiente a
Cable Andino Ifc.

L.a Compafiia realizd un andlisis de deterioro sabre las acciones mantenidas en las
diferentes subsidiarias y asociadas de las cuales no. se espera recuperar su
inversion en libres. Como resultado de dichoe andlisis se registrd un deterioro, .con
cargo a los resultados por Telsoterra US$366.832 v en el 2017 a Transtelco S.A.
por US$943.459, Netspeed S.A. por US$147.840 y Econogompu S.A. por
US$140.052.

log estados financieros de Telconet S.A. deben présentarse consclidados con sus
compafias subsidiarias en la cual posee una participacion accionaria mayor al 50% o
ejerce ef controi, tal como lo establece las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

OBLIGACIONES FINANCIERAS — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicion:

Interés anual

% 2018 2017
Préstamos con institucicnes locales.
Banco det Pacfico S.A. (1) 7.00-7.25 5.520.698 8.438.868
Banco Amazones S.A, (2) 550~ 11.23 3.504.107 1.043.368
Banco de Guayaguil 5.A. (3) 9.00-9.12 1.781.242 4.832.456
Banco de Machala S.A. (4) 8.85 1.248.729 1.430,737
Banco del Austra S.A, B.95 -3.33 30.385 257.882.
Banco de ia Produceién S.A. Promerica 8.95- 11.23 £69.671 495,534
Banceo Pichincha S.A. 8.95 - 1.417 6886
Bance internacional S.A. 8.96-9.84 - 1735
Banco Bolivariano C.A. 8.39 - 1.126.760
Prestamos con instituciones del exterior
Bantsi Panama {5) 7.25 2.039.867 2.008.000
Corporacion Interamericana de Inversiones {8) LIBOR + 8.50 1.593.276 2.179.771
BBF Bank 7.00% - 55.780
15.847.755 23.088.607
Menos: porcion corriente (11.468.368) {13.413.675)
4.378.387 9.674.9352

(1)

Corresponde a 4 préstamos con interés de hasta el 7.25% con un plaze de
vencimiento de hasta el 2022. En el 2017 corresponden a préstamos ‘prendarios con
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(2)

&)

{4)

(5)

(&)

Enterés hasta el 7.25% con un plazo de vencimienio hasta el 2020 para financiar
capital de trabajo.

Corresponde a 6 préstamos con interés de hasta e! 11.23% con vencimiento hastz el
2022, En el 2017 correspondia a préstamos con una tasa de interés del 8.95% con
vencimiento en.energ 2018.

Corresponde a préstamos. con interés hasta el 9.02% con un plazo de vencimiento
hasta el 2019. En el 2017 corrgspondia & préstamo prendario con interés hasta el
9.12% con un plazo de vencimiento hasta € 2018 para financiar capital de trabajo.

Corresponde a préstamas con interés del 8.95% con vencimiento hasta el 2018. En.
el 2017 correspondia a préstamao con tasa de interés del 8.85% con vencimiento en
septiembre 2018.

Cerresponde a un préstamo con un interés del 8.50% con vencimiento en febrero del
2019. En el 2017 comrespondia a préstamos prendarios con interés hasia e! 7.25%
con un plazo de vencimiento-hasta el 2018 para financiar capital de trabajo.

Corresponde a préstamo con la Corporacién interamericana de Inversiones (IDB
Invest) en fulio de 2015 por un monto de US$3.000.000 para financiar capital de
trabajo e inversiones. Esta obligacidn tiene un plazo de 2,178 dias, cuenta con un
periodo de gracia de 12 meses para pagos de capital y tiene pagos trimestrales con
una tasa anual de LIBOR + 6.50%. Como respaldo de esta deuda, la Compafifa y
otras entidades relacionadas firmaron un pagaré y mantienen como garantia
derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) a un valor de mercado que
asciende a US$20.000.000 aproximadamernte.

EMISION DE VAL.ORES — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicion:
Interés anual
(% 2018 2017
Papel comercial {1} _ 4,226,825 4.471.928
i1l emisién de ohligaciones {2) 8.00 - 143.529
Vemisidn de obligacfones {3) 8.00 168,379 1.313.592
Vi emisién de obligaciones {(4) 8.00 501.488 2.488.195
V1l emision de obligaciones (5} 8.00 3.804.8808 5.972.064
Vil emisién de obligaciones (8} 8.00 2.533.466 3.780.510
11.035.044 18.169.826
Menos: porcicn cofriente (8.587.8943) {11.459.310)
' 2.447.101 6.710.516
{1) Corresponde a la primera emisién de papel comercial con garantia general por un

monta de US$5.000.000. con un plazo de hasta 360 dias. En septiembre de 2018,
mediante resolucidn N® SCVS-INMV-CMNAR-16-0005183, la Intendencia de Mercado
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARAROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresade en ddlares estadounidenses)

&)

)

(4)

(5)

®)

de Vatores aprobé el prospecto ds oferta plblica, e inscribié los titulos emitidos bajo
el N° 2018-G-02-001900,

Corresponde ala tercera emisidn de obligaciones con garantfa general por un monto
de hasta U$%$10.000.000, en dos series a una tasa fija anual def 8%, con un plazo de
2520 dias y 1,800 dias, respectivamente, pagande capiial & intereses
trimestralmente, En ensro’2011, mediante resolucion N® SC-INMV-DJIMV-DAYR-G-
11-0000300, la intendencia de Mercado de Valores aprobé ef prospecto de oferta
ptiblica, e Inscribié los titulos emitidos bajo el N° 2011-2-02-008886,

Correspende a'la quinta emision de obligaciones con garantia general por un monto
de hasta US$10.000.000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un plazo de
2.520 y 1.800 dias respectivamente, pagando capital e interés trimestralmente. .En
marza de 2013, mediante resolucidn N° SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0001648, fa

Intendencia de Mercado de Valores aprobd el prospecto de oferta piiblica, e inscribit

jos titlos emitidos bajo el N® 2013-2:02-01154.

Corresponde a la sexta emision de obligaciories con garantia general por un monto
de hasta US$10.000.000 en dos series a una fasa fia anual del 8% con un plazo de
1.800 dfas, pagando capital e interés trimestralmente. En enero dé 2014, mediante
resolucian N* SC-IMV-DJMV-DAYR-G-14-0000485, la Intendencia de Mercado de
Valores aprobé el prospecto de oferta publica, e inscribid los titulos emitidos bajo &l
N® 2015-2-02-01271,

Corresponde a la séptima emision de obligaciones con garantia general por un
monto de hasta US$12.000.000 en una sola serie a una tasa fija anual del 8% con un
plazo de 1.800 dias, pagando capital e interés trimestralmente. En abril de 2015,
mediante. resolucién N* SCVS-INMV-DNAR-15-0000995, la Intendencia de Mercado
de Valores aprobb el prospecto de oferta pdblica, & inseribio los titulos emitidos bajo
el N® 2016-G-02-001528.

Corresponde a la octava emisién de obligacianes can garantfa general por un monto
de hasta US$5.000.00C en dos series a una tasa fija anual del 8% ¢on un plazo de
1.440 dias, pagando capital e interés trimestralmente. En septiembre de 2016,
mediante resolucion N° SCVS-INMV-DNAR-18-0005182, la Intendencia de Mercado
de Valores aprobé el prospecto de oferta.piblica, e inscribio los tituios emitides bajo
el N° 2016-G-02-001899. '

DOCUMENTCS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017
Corrignte No corriente Cormiente No corrients
Proveedores jocales (1) 8.393.301 - 10.263.089 -
Proveedores exterior (2) 7.394.242 2.345.800 8.175.536 2.203.673
15,777.543 2.345.800 18.438.625 2.203.573

&1
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado én dolares estadounidenses)

(1) Corresponde principaimente a cuentas pendientes de pago por servicios de
capacidad de respaldo de internet, asesorla técnica, consumo eléctrico y, por fa
adquisicion de eguipos y fibra Optica.

{2) Corresponde principalmenie a cuentas por pagar por la adquisicion de equipos de
inventario y ¢apacidades.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguientas es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los. afios
2018 y 2017 con compafiias y partes relacionadas, Se incluye baje la denominacion de
companias y partes relacionadas a: las' personas naturales o juridicas (compatiias) gue
directamente o indirectamente controlan © son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de-diciembre;

Relacién Transaccion. 2018 2017
Cugntag por cobrar relacionadas conlemes
Megadatos S.A, Reedonadade  Comerchl 10764779 5250200
Cable Andino $.4. Corpanding. Subsidiaria Comercial 2.334,807 2.603.205
Bruxedkin 5. A. Accionista comtin Comercial 5.731.248 8,387.072
Natspeed 3.A. Subsidiaria Comaercial 950,362 ‘B56.844
Tomistav Topic Granados Accicnista Préstamo 2.814.811 -
Jan Toplc Feraud Acclonista Préstamo 2.673.424 -
Linkotal 5.4, Subsidiariz Comarcial 4%1.576 B3I
Telconet Panamd Subsidlaria Comercial 87.008 1.077.232
Telsotarra S.A Subsidiaria Comercial 4,158,571 3.437.161
Cajarharca Profective Services Cia. Lida. Re]:gc";;’;gf‘a de Camercat 94,548 80750,
Security Data Seguridad en Datos y Firma Digital 5.A. Asotiada Comerclai 17.327 21.242
Cable Anding Int. Subsidiaria Comercial 2.311,804 2.047.538
Transtelco S.A Subsidlaria Comerclal 74,538
Consorcio Systor Telconet JR, Elsctric Supply S.A. Accionista comin Comercial 39.811 100.000-
Senvicios Telcodata S.A, Accionista comn Comercial 5.598.038 B.587.180
Transcorpecusdor Transie Accionlsta comin Comercial 3.833.371 3.1986.25%
Latamfiberhome Cable . Lida, otiada Comarcial 1833777 1.5%90.054
Telconet Colombia SAS Subs/dfaria Comercal 16,088 -
Otros menores Comercial 47.013 45,505
43.714.969 32.808.556
Cuertas por cobrar relacionadas no corentes.
Latamfiberhome Cable C. Lida, Asoctada Comercial 2.077.739 3.150.764
Telsoterra 8.A Subsidiaria Préstamao - 40,654
2077738 2,197,458
ntas por paaar relaclonadas cormi S .
Security Data Seguridad en Datos ¥ Firma Digitat S.A. Asociada Comercial 70.000° 681
Calamarca Protectlve Senices Cia. Lida, Accionista comin Comercial 70,805 146.272
Telcodata S.A. Accionista comtin Comarcial 72.370 72:470
Cable-Andino 8.A Carpandino Bubsidiaria Comercial 27.506 269,135
Security Data Sequridad en Datas y Firma Digital S.A. Asgciada Comercial - 70.000
Latamfibernome Cable €. Lida Asoslada Comercial 1.612,042 BELOTO
Dtros menores Comercial B0.651 93.375
1.933.474 1.314.903
Cuertas por pagar ielzcionadas no comientes
Tomistav Topit (1) 10.628.880 10.528 AR
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS

Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) A finales del afio 2017 se. firmd un acuerdo de Cesidn de derechos entre los
Accionistas, en el cual Jan Topic cede a faver de Tomisiav Topic derechos de cobro
que le adeuda la Compania por aproximadamente US$10.600.000.

Transscciones efectuadas durante (os afios;

Ventas

Megadatos 8.A.

Cable Andino Inc

Linkotel

Telconet Panamg 8.A.

Cabie Andino S.A. Corpandino
Telconet Guatemala

Servicios Telcodata S.A.
Consorcio Bravco Telconet

Security Data Seguridad en Datos y Firma Digital S.A.

Telsoterra S.A.
Latamfiberhome Cable C. Lida.
Cajamarca Protective Services Cia. Lida,

Compras
Latamfiberhome Cahle C. Lida

Cajamarca Protective Services
Senvicia Teldodata S.A.

Cable Andino S.A. Gorpandino
Megadatos S.A.

Telsoferra S.A.

Security Data Seguridad En Dat
Linkotel S.A.

2018 2017
79.356.456 51.767.740
37.319. 7.761
142.324 95.986
34.807 85,391
260.228 89.615
- 16.506
- 587
. 64.604
162.113 13.900
89.517 1.807.807
2.460.495 1.888.581
9.915 41.570
82.553.171 55.881.028
8.840.947 4.635.933
1.446.545 1.431.,951
773.977 566.440
660.098 426.090
- 386.373
151.735 41,926
- 29.057
56.043 13.372
"11.929.443 7.531.142

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a ofras de igual

naturaleza realizadas con terceros.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:

Retencidn de IVA, retenciones de impuesto a la renta

2018

6.713.205

2017

4,228,478
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS.
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Corresponde al VA y a Retenciones en fuente de impuesto a la renta a pagar al fisco

correspondiente al mes de diciembre.

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composicion:-
2018 2017
Beneficios sociales (1) 2.859.582 2494515
Aportes at |ESS 462 774 438,288
Participacion laboral 2.840.226 1.591.304.
6.162.582 4.524.107
{1) Véase adiciohalmente Nota 23.
PROVISIONES BENEFICIOS SOCIALES
Composicion:
Saldos al Pagos ylo Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2018
Beneficios soclales 4.524.107 '36._887.094 {35.248.619) B.182.582
Provisien para jubilacién patronal -3.586.008 924,361 (270.983)  4.248,408
Provisién para Desahucio 1.544,502 368.781 {253.330) 1.8588.953
Provisién para cuenta incobrables 2.586,506 23,826 (854.455) 1.785.877
Ao 2017
Bensficios sociales 4.347.644 47.908.577 | (477321 14y  4.524.107
Provision para jubilacién patronal 4.245.873 1.145.453 (1.798.318) 3.596.008
Provisién para Desahucic 1,505,160 385.851 (360.309).  1.544.502
Provision para cuenta incobrables. 2.386.506 200,000 - 2.588.506
PROVISIONES
Composicion a! 31 de diciembre del 2017:
2017
‘Senvicins especializados de mantenimiento futuro 2.572.443

Correspondia a la provisién del costo del contrato de servicios especializados de
mantenimiento a largo plazo, que la Compafia debié firmar para garantizar el
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses}

funcionamiento técnico del gable de fibra bptica submarina, lo cual era una de las
clausulas para poder vender parie de las capacidades y acciones de Cable Andino inc.
Para estimar el valor mencionado, la Compafila realizd un andlisis a valor presente de los
costos asociados al riantenimiento del cable submaring utilizando valores referenciales
de ¢ontratos de mantenimiento similares.

PASIVO DE CONTRATO

Composicién:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corrignte
Anticipos de clientes {1) 1.871.580 - 1.953.502 -
[ngresos diferidos (2} 7.758.728 24.798.057 4,183.063 20.813.208

9.631.317 _ 24.796.057 6.136.555 = 20.813.208

(1) Corresponde a anticipos entregados por parte de su relacionada para la compra de
equipos y ofros clentes.

{2) Al 31 de diclembre de 2018, correspende a la porcién corriente y no cordente por

concepto de preventa de servicios de intefnet y capacidades, con plazos de 1 a 15
afios, de acuerdo con los {&rmines de los contratos suscritos can cada une.

Ea composicion de ingresos diferidos no corrientes se muestra a continuacion:

2018 2017
ConsorcioEcuatonane de Telecomunicaciones Conecel S.A. (1} 10,308,614 11.630.874
Suramericana de Telecomunicaciones Suratel S.A {2) 1.883.855 2.187.511
Megadatos S.A. (3) 4.548.528 2.251.425
Cedia S.A. @) 2.416.607 2.609.507
Tehdus Cable Ecuador S.A. {(3) 1.980.558 2133839
Nedetel §.A, (B) 3.649.897 -

24.796.057 20.813.206

(1) El11 de octubre de 2007, se celebrd uyn contrato con el Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones Conecel -3.A. en el cual la Compaiiia se compromete en
entregar a esta ditima derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) por un
valor de US$86,720.000; la vigencia de este contrato es de 15 afios y establece que
el Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A. deberé cancelar por
conhcepto de mantenimiento anual el valor de US$336.000 correspondiente al 5%
del valor del contrate, el misme que fus cancelade en el mes de septiembre del
2013, Durante e| afio 2012 se fimé un. contrato adicional de servicio para la enfrega
de derechos imenunciables de capacidad de uso (IRU) por un valor de
US$4267.400; la vigencia de este contralc es de 15 afios y establece que. el
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(2)

(3)

4)

65

©)

Consorcio Ecuatoriane de Telecomunicaciones Coriecal S.A. debera cancelar el 3%
del valor de] contrato por concepto de mantenimiento anual a este confrato.

En el afio 2016, la Compafiia recibié US$3.100.000 por concepto de capacidades

adicionates.

El 28 de julio del 2011, la Compania firmd un contrate con Suramericana de
Telecomunicaciones SURATEL S.A. para la entrega de derechos: irrevocables de
capacidad uso {IRU) por un valor de US$3.000.000, el mencionado contrato tiene
una vigencia de 15 afios. En el afio 2012, la Compaiiia recibioé un anticipd adicionat
por US$927.333.

El1 de junio del 2013, la Compaiiia firmoé un contrato con Megadatos S.A,, en el
cual se compromete a prestar servicios de instalaciones en hogares, edificios,
ofiginas, urbanizaciones a zanas abiertas, donde mantiene clientes y asi o requiera
Megadatos S.A., incluyendo materiales, suministros, equipos y accesorios
necesarios para la activacion del servicio. Dicho contrato tiene uha duracién de 24
meses renovables de manera automatica. Durante el afio 2016 la Compaiiia recibié
US$5.003.100 por concepto de capacidades adicionales. Al 31 de diciembre de-
2016 mantiene un saldo de ingresos diferidos por US$2.148.000 (2016:
US8$2.627.700) a corto plazo.

El 8 de noviembre de 2017 se inicial el plazo del conirato con Cedia S.A. para la
provisitn de los derechaos irrevocables de uso y gestidn por quince afios de una red
de transperte a nivel nacional entre el Consorcio Ecuatoriano para el desarrollo de
internet avanzado.

&l 30 de noviembre de 2017 se firma el conirato con Telxius Cable Ecuador S.A.
para lograr &l funcionamiento operativo eficiente de la-red y su conformidad con las
normas de la industria, y realizaréa todas las actividades de mantenimiento y todas
las actividades necesarias para lograr diche fin de manera que la interrupcidn o
interferencia en el uso de la Fibra Optica por parte de Telxius sea minima.

El 7 de febrero del 2018 se firma el contrato con Nedetel 5. A.. para darle ef derecho
ifrenuriciable para usar y gozar de los servicios 'del Cable Submarino tales como
SAM1 ¥y PCCS.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A |a fecha de emisién de los estados finaricieros, la Campafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los anos 2016
al 2018 se snguentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto ala renta

La composicién del impuesto a la renta es fa siguiente:

Impuesto a la renta corrignte
Impuesto a fa renta diferido
Cargo a los resultados integrales del afo

Conciliacidn del resultado contable-tributario.

El impuesto a (a renta de los afios 2018 y 2017 se daterminé como sigue:

Utiiidad antes de participacion a trabajadores
Menos: Participacién a trabajadores
Utllidad antes de impuestos

Menos: Dividendos exentos

Menos: Rentas exentas

Mas: Gastos incurridos para generar rentas exentas

Mas: Gastos no deducibles

Més: Participacion a trabajadores atribuible a ingresos
exentos y no ohjeto de.impuesto a la renta

Mas: Generacidn de diferencia temporaria
Base Imponible total

Base gravable sujeta a tasa del 15% (2017:; 12%)
Base gravable sujeta a tasa del 25% (2017: 22%)

[Impuesio g la renta causado
Antictpo minimo de impuesto a la renta
impuesto a [a renta par pagar

2018 2017
(4.499.403) (3.421.847)
261.500 -
(4037.903)  (3.421.847)
2018 2017
16.032.860  10.608.696

(2.404.928)  (1.591.304)
13.627.031 9.017.392
(237.154) -
(193.817) (375.745)
2388 651 353.830.
6.511.927 8.847.461
6,348 N
1,179,896 -
21283882  17.842.938
8.215.675 5,035.990
13.088.207  12.806.948
4,499 403 3.421.847
1.728.151 1.666.648
4.499.403 3.421.847

A} 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:

Impuesto a ia renta por pagar
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas
Crédito tributario 1.5.0.
Crédito tributaric de anos anteriores
Saldq a favor

2018 2017
4.499.403 3.421.847
(3.372.148) (3.024.828)
- (71.965)
(479,804) (804.858)
647.451 (479.804)
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La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pagoe de un *anticipo minimo de impuesteo a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que &l impuesto a la renta causado, se converiird en
impuesto a la renta definitivo, s menos que el contribuyente solicite al Serviclo de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria seraplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Impuesto a lz Renta Diferido

El andlisis de impuesto diferida es sl siguienta:

Q18
impuesto diferido activo. 261.500
El movimiento del impuesto a la renta diferido es ef siguiente:
Activos
Jubilacion
patronal Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2018 - -
Crédito a resultados por impuestos diferidos {261.6500) (261.500)
Al 31 de diciembre del 2018 (261.500) {281.500)

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con partss relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas -solicita se prepara v remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquallas compariias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendc de ciertas consideracicnes) en el mismo perfodo fiscal v cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000.000 (Anexo e Informe o US$3,000.000 solo

_pregenfar Anexo). Se incluye come parte refacionadas a las empresas domiciliadas en

paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio dsl 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
fmpuesto a-la renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aguelios contribuyentes con un impuesto causado superior al 25% de los
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ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen
dicho monto, sin embargo ha contratado los servicios de un experto para la elaboracion
de diche informe.

Otros asuntos

“Reglamento para la aplicacion a la Ley Orgdnica para el Fomento Productive,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™:
El 21 de agosta del 2018 se publicd el referido documento en &l Registro Oficial No. 309,
donde entre otros aspectos, se dispone lo siguiente;

Remision de interés, multas y recargoes del 100% del saldos de ias obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudacion y/o administracidn corresponda
Unjcamentz al Servicio de Réntas Internas, con sus respectivos términos vy
condiciones. :

Reduccidn de infereses, muitas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las qué se encuentre en firme hasta
el 2 de abril del 2018, con sus condiciches y reguisitos establecidos,

Las ausencias del pals seran consideradas. esporadicas en la medida en cue no

excedan los.ocho (B) dias comidos.

Se elimina &l pago de la tercera cucta del Anticipo fmpuesto a la Rénta pagado para
el afio 2019. Per lo cual, en los casos en que &l Anticipo fmpuesto a la Renta pagado
sea mayor al Impuesto a la renta causado se tomard como- crédito tributario su
diferencia para el afio 2019.

Nu aplicara la exencién de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la
resolucién 509 del afic 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la composicign
societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables
del presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencion en la
fuente del impueste a la renta.

Se aclara la forma de proceder a la retencion en la fuente por dividendos, para la
aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravade se deberan considserar las siguientes reglas:

a) Cuando ia tarifa de impuesto a la renta aplicada por la socledad sea del 28%, el
porcentaje de retencién sera 7%.

b} Cuando la tarifa de hmpuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menar, el porcentaje de retencidn serd 10%.
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¢) Para gl caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio
de Rentas internas establecerd los respectivas porcentajes de retencion, a través de
resolucion de caracter general.

Se deroga el 18D bajo compensacion, cuando existan casos de compensacion de
créditos, y del neteo de saldeos deudares v acrgedores con el exterior, resulfare un
valor a favor de la sociedad exiranjera, la base imponible estara constituida por el
saldo neto transferido.

“Cédigo del Trabajo™: El 6 de abril del 2018 se publicd a Ulima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techa de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de [a
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “l.ey Orgénica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimignto de la Dolarizacién y Modermizacion de la Gestién
Financiera (Ley de Reagctivacian de la Economia)” en el Segunde Suplemento de! Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entrardn en vigencia en el 2018, estén
relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminacién de la obligacidn de contar con estudie actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo séran deducibles los pagos.
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones dectaradas en
gjercicios anteriores.

Aumenta de i3 tarifa general de Impuesio a.la Renta del 22% a1 25%. Para Jos casos
de sociedades con accionistas en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
Jjurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién,

Cambios en los criterios para la reduccion de farifa de IR por la reinversién de
utilidades, La reduccion de la {arifa de impuesto a la renta del 10% sobre &! monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i} sociedades exportadoras habituales;
i) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% © mas de componente nacional, y; i) aquellas
sociedades de turismo receptivo,

Reduccian de tarifa de impuesto @ la rerta para micro y pequenas empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el emplen.

El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialments el excedente enire
el anticipo de Impuesto a la Renta pagade v el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo de! anticipo del Impuesto a [z Renta se excluirfa los pasivos

(60)



27.

TELCONET S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

relacionados con sueldos por pagar, décimoe tercer y décimo cuarta remuneracisn,
asl come aportes patronales al seguro social abligataric.

« Disminucién del monto para fa obligatoriedad de efectuar pagos a través dal Sistema
Financiero de US$5,000 2 US$1,000 &l monto determinado para la obligatoriedad de
uiilizar a cualquier institucién del sistema financierc para realizar al pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y déhito, cheques 0 cualquier otro
medio de pago electrénico.

» Se establece la devolusian ISD para exportadores habituales, en la parte-que no sea
utifizada como crédito fributario.

La Administracion de la Compafiia, luego de revisar los cambios que genera esta ley,

considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que tendrén es el
incremento de la tasa de impuesto a la renta.

PASIVO A LARGO PLAZO ~ JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO.

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue;

2018 2017
Jubilacién patranal 4,249.406 3.596.008
Bonificacion por desahucio 1.659.953 1.544,502
©5900.359 5.140.510

El saldo de la provisién para jubitacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabsjadares, que a
dichas fechas se encantraban prestando servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

2018 2017
Tasa(s) dé descuento 7.72% 7.69%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 14.01% 14.73%
Vida laboral promedio remanents 8.08 §5.04

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriana da
Seguridad Sccial en ei afio 2002.
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
piazo son los siguientes:

018 2017
Costo acival del servicio 901.392 1.308.073
Costo por intereses 331.750 234.029
1.293.142 1.542.102

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y
bonificacion por desahucic de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2018 2017

Provision al inicio del afio 5.140.510 5.755.033
Costo laboral y financiero por setvicios actuales 1.283.142 1.308.073
Costo servicios pasados - 234.028
Beneficios pagados (207.177) (107.410)
Pérdida actuarial {2) {70.088) {1.848.859)
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadasg’ (247.030) {199.558)
Provigion al finat del afio 5.909.359 5.140.510

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios 2 los empleados”, las pérdidas o ganancias
atiuariaies deben ser reconocidas en €] Ofro Resuitado Integral en &l Estado de
Cambios-en gl Patrimaonio.

PASIVO CONTINGENTE

La Compafija en el afio 2018 consigné US$2,580.000 los cuales fueron deposifados en la
cuenta del Servicio de Gestion Inmobiliaria — Inmobiliar, con el fin de coadyuvar en €
procedimiento de investigacion que lieva la Fiscalia desde el afio 2017 acerca del grigen
de una parte de los recursos que s¢ Invirtieron para l[a instalacién del cable submaring, la
fnisma que, por dispesicien de 1a Ley estaria concluida en el presenie afio. (Ver Nota 35).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esta constituido por 35.042.687 (2017:
30.006.697) accicnes grdinarias y nominativas de 1 délar cada una, siendo sus socios o
accionistas personas naturales:

Nombre Nacionalidad ~ Acciones Participacion

Topic Feraud Jan Tomisiay Ecuador 28.946.381 82,60%
Topic Granados Marion Tomislav Ecuador 6.096.308 17,40%
35.042.687 100%
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APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante ‘Acta de Junta de Accionistas de fecha 29 de diciembre de 2017 resuelven
auforizar al accionista Marion Tomislav Topic Granados para que su aporte de
USS$705.015 pase & las cuentas por cobrar de su cuenta personal.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, l2 Compadia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta de! afio a una reserva legal hasta que e saldo de dicha reserva
alcance ef 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre.del 2018 y 2017, la reserva constifuida alcanza el 15% de! capital suscerito.

Reserva Faculiativa

Cortresponde a la aprobacion. de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas,

Resultados acumulados de aplicacion inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIF" que ss registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenienies de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorhido por los Resultados Acumulados y los del titimo ejercicio econémico concluido,

&i los hubiere.

Reserva de capiial

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultade del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podré ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas. y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados (ulilldades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
mantenizndo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la-Junta General de Accloviistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
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mantienen en Resuliados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital U ofras reservas y cuentas patrimaniales de libre disposicion de los accionisias.

Durante el afo 2017 la Administracidon de la Compainia registré un ajusts en los

resultados acumulados que representd un incremento de US83$446 868, el cual fue

corregida en el afio 2018. Ei efecto de este asunto no es significativo considerando los

estados financieros en sy conjunto.

Composicién al 31 de diciembre:

018

Compra de senvicio de respaldo de interat
Remuneraciones y beneficios a:.empleados
Compra de senvicios portadores

Comgra de.materiales y repuestos
Compra de equipos para la venta

Costo Provects Telefdnica
Depreciacicnes y amortizaciches
Instalacién de materiales en clientes
Provisién Cuentas [ncobrabies

Agriendos

Gastos de viaje y gestién

Henorarios profesionales

Mantenitmiento y reparaciones

Otros impuestos y contribuciongs

Seanjcios de publicidad

Sequridad
Seguros

-Bepvicios basicos

Suministros de oficina
Movilizacién
Otros

GASTOS DE ACUERDOQ A 8U NATURALEZA

Gastos de
Costo de administracién

venias ' yventas Total
11.221.151 - 14224 454
34.931.678 5 560,633 40.592.312
3.280.005 - 3.280,005
8.946.494 - 8,946,494
11.162.618 - 11.162.618
5.784.745 - 5.784.745
12.106.405 2.184.151 21.380.556
6.515.889 - 5.516.859
- 132,489 132.489
- 838.25% 836,253
- 784.247 784.247
. 5.428.520 5428 520
- 3.454.266 3.454 266
- 1.774.521 1.774 521
- 2.261.413 2.261.413
- 1.212.413 1.212.413
- B16.546 B816.946
- 2,696.068 2.696.068
- 438.564 438564
- 823.710 823.710
2.429.779 5.963.300 . 8.393.079
103.569.767 34.477.490 138.047.258

{continua en la pagina siguiente)
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2017 Gastos de
Costo de administracién
ventas v venias Tota]

Compra de servicio de respalde de intemet 12.744.367 - 12.744 367
Remuneraciones y beneficios 2 empleados 32.907.200 4727735 37,634,835
Cornpra de senicios portadores 3.434.607 - 3.434.607
Compra de materiales y repuesios 9.323.880 - 9.322.880
Compra de equipos para la venta 12.883.437 - 12.883.437
Depreciaciones ¥ amortizaciones 18.853.364 2.084.582 21,057.846
Instalagion de materiales en clientes 8.308.051 - 8.305.051
Provisién Cuentas Incobrables - 505,933 505,933
Amendos - 872.650 872850
Gastos de vigje y gestion - ) 691.203 691.203
Honerarios profesionales - 4.404,253 4,404,253
Mantenimiento v renaraciones - 2.334.944 2334914
Otros impuestos v conftibuciones - 2.808.917 2.808.917
Senvicios de publicidad - 2.487.428 2487428
Seguridad - 975.334 975334
Seguros - 971.580 971.580
Senicios basicos - 277550 2775910
Suministros de oficina - 1.411.830 1.411.830
Movilizacion - 991,870 991.870
Qtros 1.583.908 5.496.647 7.090.555

100.189.814 33.320.786 133.510.600
CONTRATOS

Un resumen de los principales contratos vigentes ai 2018.y 2017, fue como sigue:

Contrato de prestacién de servicios especializados

Con fecha 15 de septiembre del 2017 la Companifa celebra un contrato de prestacion de
servicios especializados con Otecel S.A. quien es titular de 1a concesion conferida por el
Estado Ecuatoriano para (& comerclalizacion del Servicio Mdvil Avanzado, gue para su
correcta operacion requiere de los servicios para la construccion Backbone FO Nacional,

El contrato se pacta por una duracién hasta el 2020, siendo eficaz desde el misme dia se
su firma. El plazo soio podra .ser renovado por acuerdoe entre las paries a través de un
documenta escrito.

Contrato de préstamo — Charleroi Investments

Con fecha 27 de enero del 2016 la Compafiia celebra un confrato de préstamos con
Charlgroi Investments, S.L., sociedad [Cspafiola quien otorga la cantidad de
US$4.580.000 con un interés anual del 4% la cual serd devengada al vencimiento -del
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préstamo, La duracién det contrato es un plazo no mayoer a tres afios contados a partir de
la fecha del desembolso del préStamo.

JUICIOS Y LITIGIOS
Al 31 de diciembre del 2018 la Gompaniia presenta los siguientes juicios:

. Procesos judiciales de naturaleza contenciosa administrativa que Telconet.inicid en
contra de varios Gobiermos Autdnomos Descentralizados Municipales de los
distintos cantones (GAD) y gue sustancian principalmente en el Tribunal de lo
Centencioso Tributario con sede en Guayaquil. Los procesos judiciales que se
encuentran en irdmite suman US$ 1.153.324. Actualmente algunos juicios se
encuentran en fase de gjecucion mieniras que en ofros ia Corte Nacional de Justicia

" deseché ] recurso de casacion propuesto por Telconet.

» Adicionalmente la Compaiiia mantiene pendiente de resolucién 19 juicios iniciados
por la Compafila en contra de ciertos clientes por una cuantia total de US$381.063.
La Administracion de la Compafila cuenta. con los argumentos suficientes para
obtener una sentencia favorable, posicidn respaldada por el criterio de sus asesores
legales.

EVENTOS SUBSECUENTES

Tal como se indica en la Nota 1, la Compafiia por peticion de la Unidad de Andlisis
Financiero y Econdmico (UAFE} en ef mes de enero del 2019 aceptd consignar de forma
provisional U8$13.500.000 en la cuenta corriente del Banco del Pacifico del Servicio de
Gestidn Inmokiliaria {Inmobiliar), producto de la investigacion que lleva la Fiscalfa acerca
del origen de una parte de los recursos invertidos para la instalacién del cable submarino,
hecho que se concreté el 19 de marzo del 2019, la Administracién de la Compafiia espera
a través de las instancies legales correspondienies; recuperar en su iotalidad dichos
valores.

Adiclonaimente, de acuerdo 2 la Resolucidn No. SCVS-INC-DNASD-2018-00004038
emitido el 20 de mayo del 2019 por parte de [a Superintendencia de Compafias, Valores v
Seguros, se resuelve la cancelacion de la inscripcion de fecha 22 de enero del 2013 en &l
Registro Mercantil del canton Guayaquil del acto sccietario de aumento de capital por
US36.115.000 por aportaciones efectuadas por el accionista Jan Tomislay Topic Feraud,
asi como también la cancelacion de la reforma def estatuto de Telconet 8.A, generada por
este aumento de capital debide a que la Superintendencia de Compafias, Valores y
Segurog ha constatado la existencia de infracciones a normas juridicas vigentes en el pals.

El 23 de mayo del 2019 la Compafiia, eh conjunto con sus asesoras legales, impugnd {a
Resclucién No. SCVS-INC-DNASAD-2019-00004038 gque ordend la inscripcidn en el
Registro Mercantii de Guayaquil, del acte sagietaric de aumento de capital ¥ reforma del
estatato social. En dicha comunicacion la Compafila expone los argumentos legales que le
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levan a concluir que dicha resciucion se encuerntra indebidamente motivada y lesiona
derechos fundamentales y solicita revocar dicha resoiucién ya que la considera ilegal y
abusiva.

Excepte por lo indicado en los parrafos precedentementes, entre et 31 de.diciembre del
2018 y fa fecha de emision de esios estados financieros no se produjeron eventos que, en
la opinién de la Administracién de la Compafiia y sus asesares juridicos, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estades financieros que no se han revelado en los mismos
¥ que ameriten mayor exposicidn.
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