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INFORMACION GENERAL

Constitución y objeto social

La Compañía fue constituida como una sociedad anónima en la ciudad de Guayaquil el 24
de agosto de 1995 e insertta en el Registro Mercantil el 14 de septembre del mismo año,
con el objeto de dedicarse principalmente a la provisión de servicios de intemet, la
prestación de servicios de portadores (servicios de telecomuncaciones que proporcionan fa
capacidad necesaria para la transmisión de señales entre puntos de terminación definidas
dered) en elterritorio nacional y con conexión mternacional y servicios de Data Center

El 22 de abril del 2002 la Compañía firmé un contrato de concesión por 15 años con la ex —
Secretaría Nacional de Telecomunicaciones — SENATEL (absorbida en el año 2018 porla
Actual Agencia de Regulación y Control de las Telecomunicaciones —- ARCOTEL) por un
monto de US$250.000, el cual le permite desarrollar su objeto social. En razón del
mencionado contrato, la Compañia debe realizar una contribución del 1% de los ingresos
totales facturados y percibidos por concepto de prestación de servicios concestonados El
contrato fue renovado el 29 de mayo del 2017 por un plazo de 15 años y un monto de
US$250,000

La compañía se encuentra inmersa en Mercado de Valores.

Otras asuntos importantes

» Desde el año 2017, la Fiscalía se encuentra en investigación a los acuiomstas de la
Compañla acerca del origen de una parte de los recursos que se invirtieron para la
instalación del cable submarmo, producto de lo cual la Compañía ha comparecido, con
el fin de coadyuvar, en el proceso de investigación y por pedido de la Unidad de Análisis
Financiero y Económico (UAFE), consigné en el mes de marzo del 2019 de forma
provisional US$13 500.000 en la cuenta del Servicio de Gestión Inmobiliaria (Inmobiliar).
A la fecha de emisión de estos estados financieros, y de acuerdo con el criterto de sus
asesores legales, la Compañía, sus accionistas y ejecutivos no tienen formulados en su
contra cargos por los que deban responder.

+ Con fecha 24 de enero de 2018 según Junta General Extraordinaria de Accionistas se
autoriza al Gerente General para que ordene cuanta diligencia fuera necesaria para la
constitución de una sucursal de Telconet en Colombia

+ De acuerdo a la Resolución No. SCVS-INC-DNASD-2019-00004038 emitido el 20 de
mayo del 2019 por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, se
resuelve la cancelación de la inscripción de fecha 22 de enero del 2013 en el Registro

Mercantil del canton Guayaquil del acto societario de aumento de capital por
US$6,115.000 por aportaciones efectuadas por el accionista Jan Tomistav Topic Feraud,
así como también la cancelación de la reforma del estatuto de Telconet S.A. generada
por este aumento de capital debido a que la Supenmtendencia de Compañías, Valores y

Seguros ha constatado la existencia de infracciones a normas jurídicas vigentes en el
pais
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El 23 de mayodel 2019 la Compañía, en conjunto con sus asesores legales, impugnóla
Resolución No. SCVS-INC-DNASAD-2019-00004038 que ordenó la inscripción en el
Registro Mercantil de Guayaquil, del acto societario de aumento de capital y reforma del

estatuto social. En dicha comunicación la Compañía expone los argumentos legales que
le llevan a concluir que dicha resolución se encuentra indebidamente motivaday lesiona
derechos fundamentales y solicita revocar dicha resolución ya que la considera ¡legal y
abusiva.

Situación financiera del país

Si bien la economía ecuatoriana mejoró su desempeño durante los años 2018 y 2017,
aún contínua en proceso de recuperación, dada la inestabilidad de los precios del
petróleo, los bajos niveles de inversión, así como el alto endeudamiento del estado y
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratación de deuda
adicional

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas públicas, a través de la eliminación y optimización de
ciertos subsidios, la reducción del tamaño del Estado con la fusión de varias entidades
estatales y la obtención de financiamiento más conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros Ast también ha implementado ciertas

reformas tributarias y de otra índole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones prwvadas o en altanzas público-privadas para los sectores estratégicos
de la economia

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha
originado efectos en Jas operaciones de la Compañía debido a que implementó las
siguientes medidas"

. Aplicación de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de
inversiones

- Comprasestratégicas de materia prima en temporadas de precios bajos.
. Administración razonable de inventarios.
. Optimización de procesos operativos,

Intervención

El 28 de noviembre del 2018 de acuerdo a la Resolución No. SCVS.INC DNASD-2018-
00873 de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, declaró la intervención
de la Compañía con el objeto de supervigilar la marcha económica financiera y propiciar la
corrección de las regularidades advertidas, a fin de evitar perjuicios a sus accionistas y/o
terceros, por estar incursa en la causal tercera del Art, 354 de la Ley de Compañias, de
acuerdo a las conclusiones constantes en los memorandos de la Dirección Nacional de
Inspección, Control, Auditoría e Intervención y de la Dirección Nacional de Actos
Societaros y Disolución N” SCVS-INC-DNICAI-2018-0634-M y N” SCVS-INC-DNASD-

2018-0478-M ambos del 26 de noviembre de 2018, respectivamente,
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En el año 2019 a través del interventor designado, se emitieron informes mensuales a la
Intendencia Naciona! de Valores acerca de las actividades cumplidas y de las acciones
realizadas por los administradores, tendientes a superar las causales que originaron la
intevención. A la fecha de preparación de los estados fimancieros la Compañía, ha
entregado en su totalidad la nformación requerida y absolvió todas las inquietudes que
motivaron la mtervención, por lo que se encuentra a la espera del levantamiento y
culminación del proceso de intervención.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminada el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorización de fecha 10 de mayo del 2019 de la Gerencia General y
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su
aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen Jas principales políticas contables adoptadas en la preparación
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de

Información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente a!
31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparación

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabildad ([ASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en dos
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histórico Telconet S.A. también prepara estados financieros
consolidados con sus subsidiarias por poseer más del 50% de participación accionaria en
las mismas y mantener el poder de gobernar sus políticas operativas y financieras. Los

estados financieros separados de las subsidiarias son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la
actwidad individual de Telconet S.A., sin melur los efectos de la consolidación de éstos

con sus subsidiarias

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF y a la referida disposición
específica de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, requiere el uso de
ciertos estimados contables críticos, También requiere que la Administración ejerza su
juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de ta Compañía. En la Nota 4
se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o compleydad, o las áreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros.
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Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
difenr de los montos estimados porla Administración.

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del año 2018 con

los del año 2017, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras

e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compañía no ha adoptado con anticipación. El [ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las
techas indicadas a continuación

Jigacián obligatona.

Norma Tema parg ererolaos,
iniciados a partir de,

AIF 3 y NIF 11 Enmienda La NIF3 ctanfica cuando una entidad obitene control de un negocio que 1 de enero del 2019
es un jomt venture Vuelve a medir los míereses previamente mantenidos en dicho
negocro, La NIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene al control conjunto de una
empresa que es una operación conunta, la entidad no vuelve a medir los Intereses
previamente conocidos en esa empresa

 

NIF 9 Enmienda Características de prepago con compensación negativa 1 de enero del 2019
NIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17 1 de enero del 2019
NIC 12 Enmenga. Clarífica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1 de enero de! 2019

dindendos deben reconocerse en resultados, Indepencrentemente de cómo suna el
impuesto Adicionalmente analiza las consecuencias del impuesto sobre la renta de
los pagos de instrumentos clasificados camo patamorio

NIC 19 Enuenda Modricación, reducción o tiquidacion del plan + de enero del 2019
NIC 23 Enmienda Aclara que st un prestamo específico permanece pendiente después de 1 de enero del 2019

que el achvo relacionado este listo para su uso o venta orevisto, ese endeudarento
se convierte en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en prestamo al
calcular la tasa de capitalización de los préstamos generales Adicionalmente aclara
sobre los costos porpréstamos elegibles para capitalización

NIC 28 Enmienda intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero del 2019
CINE 23 Enmienda Incertidumbre sobre tratamientos ai Impuesto a la Renta 1 de enero del 2019
NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de matenalicad y almeado con otras 1 de enero del 2020

modificationes
NIF 3 Entmenda Definicionde un negocio 1 de enero del 2020
NIF 17 Publicacionde la porma "Contratos de seguros" que reemplazará a la NIF 4 1 de enero del 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compañía

En cuanto a la N!F 18 se incorporalas siguientes modificaciones principales”

(Véase página siguiente)
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+ Reconocimiento de activos por el derecho de Uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situación financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos
de arrendamiento futuros,

« Reconocimiento de amortización de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales,

* Separación del monto total de dinero pagado en una porción de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada horma, la Admmistración se encuentra evaluando los efectos del
reconocimiento de ciertos bienes que se encuentran bajo contratos de arrendamiento, los
cuales reconocerán como “Activos por Derecho de Uso”, con su correspondiente

contrapartida en los “Pasivos por Arrendamiento" cuando concluyan el análisis respectivo

Adopción de nuevas normas NIF 9 y NUF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medición” e incorpora principalmente lo siguiente:

. La clasificación y medición de activos y pasivos fmancieros,

. Deterioro de los aotivos financieros, y

. Contabilidad general de coberturas

Clasificación:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, así
comolas características de los flujos de efecto contractuales de estos activos. Bajo NIIF Y
se presentan las siguientes categorías:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizadosi: a) el objetivo

del modelo de negocio es mantenerel activo inanciero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados mtegrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto

(cobrar y vender) Cuando no cumplen esta característica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.
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Para el caso de instrumentos de patrimonio se puederealizar una elección irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
finanaleros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorías de costo
amortizadoy valor razonable, dependiendo de las características de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida

inmediatamente en resultados

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medición de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la antenor NIC 39. Para este nuevocriterio se puede utilizar dos altemativas
de medición:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser

clasificados en tres categorías o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de mcobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
tase establece la forma en la gue una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cómo
aplica el método de tasa de interés efectiva, Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés)

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significatwos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicia! y utilizar un método
práctico a través de una maíriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en tunción al número de días que el saldo está pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
económicas futuras

Aplicación en la Compañía

Según lo psrmitido en tas disposiciones de transición de la NIIF 9, la Compañía decidió
no reexpresarlas cifras comparativas del año 2017, debido a que na existieron impactos
significativos con respecto a! año anterior Los efectos de adopción se registraron a! 1 de
enero del 2018 con cargo a los resultados acumulados

Los activos financieros que comprenden inversiones en títulos valores y/o depósitos en
Bancos continúan siendo medidos al costo amortizado De igual forma las cuentas por

(17)



TELCONETS,A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

cobrar comerciales y demás activos financieros relacionados con ta operación de la
Compañía continúan midiéndose al costo amortizado En cuanto a los pasivos todos se
enmarcan dentro dela clasificación de costo amortizado, sin modificación con respecto a la

medición del año 2017

Los cambiosde clasificación de los instrumentos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es el
siguiente.

(Y “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” a *Inversiones medidas al costo
amortizado”.

(1) “Activosfinversiones disponibles a la venta” a “inversiones medidas a Valor
razonable con cambios en resultado.

En lo referente a la implementación del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo; la Compañía utilizó el enfoque simplificado y los niveles de
provisión previamente reportados no presentaron modificaciones importantes frente a este
nuevo modelo de medición, principalmente porla calidad crediticia y nivel de riesgo de sus
clientes. Por este concepto se registraron con crédito a los resultados acumulados

US$854,455. Ver estado de cambios en el patrimonio.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NNF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC. 11, “Contratos de construcción” y varias
interpretaciones asociadas con su registro

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos.

(1) Identificar los contratos con cljentes,
(1) Identificar las obligaciones de desempeño,
(ii) Determinarel precio dela transacción,
(iv) Asignarel precio de la transacción de cada obligación de desempeño,y,
(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compañía satisface

cada obligación de desempeño.

Todo el modelo de la NIF 15 se basa en que el Ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Losprincipales cambios comprenden.

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado(obligaciones de desempeño).

- Cuando haya más de una obligación de desempeño en un proceso de venta, los
precios se asignarán en proporción al total de la transacción.
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- Las contraprestaciones variables mcluyen conceptos tales como" incentivos, rebajas,
comisiones de gestión, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reducción del valor
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, según corresponda; dichos valores
se van reconociendo en los resultados integrales del año conforme se vayan

devengandoo realizando.

Aplicación en la Compañía;

Según lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compañía decidió no reexpresar
las cifras comparativas del año 2017, debido a que no existieron impactos con respecto al
año anterior.

Sus ingresos se componen de una sola obligación de desempeño, su reconocimiento se
realiza al momento que el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el
bien o servicio y no existen contraprestaciones variables significativas como parte de
estrategia comercial.

Adicionalmente la Compañía modificó de manera voluntaria la terminología establecida
en la NIF 15 para la presentación de los siguientes rubros"

» Los ingresos diferidos y anticipos recibidos de clientes, previamente se mantenían
como otros pasivos no financieros, ahora se definen como pasivos del contrato

Moneda funcional y presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
monedade presentación de la Compañía.

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una compañía

sobre la cual la información de los estados financieros está disponible y es evaluada
permanentemente por el órgano principal de Adrainistración, quien toma las decisiones
sobre la asignación de los recursos y evaluación del desempeño. La Compañía opera con
un segmento único y no amerita su revelación por separado,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la
vista en bancosy otras inversiones de corto plaza,
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Activos y pasivos financieros

Clasificación

Comose describe con más detalle en la Nota 2 3, la Compañía, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos
financieros a costo amortizado”, "activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos

financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”,

La clasificación de los activos financieros depende del propósito para el cual se

adquirieron, tomando en consideración el modelo de negocio utilizado para la
Administración de estos instrumentos, así como los térmmos contractuales de sus flujos

de efectivo La clasificación de los pasivos financieros depende del propósito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene activos financieros en la
categoría de "activos financieros a costo amortizado” y “activos financieros a valor

razonable con cambios en otros resultado integral”; y, mantuvo Únicamente pasivos
financieros en la categoría de "pasivos financieros a costo amortizado” Las
características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación"

(a) Activos financieros a costo amprtizado
 

Los activos financieros son designados a costo amortizadosi el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtenerlos flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo cornente
ya que presentan vencimientos onginales de hasta doce meses o menos.

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) se miden a valor
razonable con cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en
el resultado del periodo a menos que la Compañía haya elegido presentar las
ganancias y pérdidas de estas Inversiones en otro resultado integral. Estos activos
se muestran como activos corrientes ya que se tienen la intención expresa de
vender estos activos dentro de 12 meses contados a partir de la fecha de su
reconocimiento inicial.
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(c) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociación o se aplique la opción de valor
razonable con cambios en e) resultado del periodo.

2.7.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situación financiera
solo cuando se convierte en parte de las cláusulas contractuales del instrumento

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la adquisición, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transacción de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
imtegrales Con posteriondad al reconocimiento Inicial la Compañia registros los
instrumentosfinancieros coma se describe a continuación

Medición posterior

(a) Activos financieros a costo amoriizado
 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de Interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiaria,
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría:

() Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de servicios de internet, servicios portadores y Data
Center. Si se esperan cobrar en un año 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no cormentes. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 60 días, menos la provisión por
deterioro corespondiente

(i) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compañias relacionadas por transacciones
comerciales y de financiamiento, son exigibles por la Compañía en el corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

es)
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(c)

 

amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 días. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.

(0) Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por recuperación de
tasas municipales y préstamos a empleados. La recuperación de tasas
municipates no generan intereses y se reconocen a su valor nomina! que no

difiere significativamente de su costo amortizado. Los préstamos a empleados
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se recuperan en el corto plazo

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en los
resultados integrales del año,

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métododeinterés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Obligaciones financieras' Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en
el mercado No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros, neto”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado

de situación financiero separado,bajo el rubro “Intereses por pagar”.

(u) Emusión de obligaciones: Comprenden los títulos valores emitidos por la
Compañía, con la finalidad de captar recursos para la reestructuración de
pasivos y capital de trabajo Fueron colocados mediante oferta pública en el
mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas en
el país. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto de

los costos que se hayan incurrido en la transacción, posteriormente se miden a
su costo arortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtención) son trasladados al constituyente para
su reembolso

Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar corrientes no generan intereses y se reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado. Las cuentas
por pagar no corrientes se registran al costo amortizado, utilizando tesas de

interés similares a las tasas vigentes en el mercado ecuatoriano.
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(1) Cuentas por pagar a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos y financiamientos recibidos de Compañías
relacionadas,y adicionalmente a la adquisición de bienes o servicios dentro del

giro normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan hasta en 60 días. Estas
transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de

igual naturaleza realizadas con terceros.

(v) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los reguerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razón de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas (sobre las Inversiones en
instrumentos de deuda que se miden al costo amoriizado o al valor razonable,

arrendamientos por cobrar y activos del contrato, asi como contratos de garantía
financiera), la Compañía utiliza el enfoque simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante
el cual fas pérdidas por deterioro son reconocidas desde el regístro iniciat de los
mencionados activos financieros, utilizando una matriz de provisiones por tramos, en los

que se apiican porcentajes fijo en función al número de días que el saldo está pendiente
de pago Ver además Nota7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
económicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, la Compañía registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas (sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al valor
razonable, arrendamientos por cobrar y activos del contrato, así como contratos de

garantía financiera). La metodología aplicada incluye la determinación de si se ha
producido un aumentosignificativo en el riesgo de crédito. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017, la Compañía ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar por
US$1.755 877 y US$2.586 506 respectivamente, que representa el 100% de provisión
sobre los activos no recuperables incurridos Dichos registros se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales

Si, en un periodo postenor, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente
reconocida
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La Administración de fa Compañía, considera que la estimación por deteriora de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre
adecuadamenteel riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

23

29

2.10

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos recibir los flujos de efecto

del activo o si Ja Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de fa

Compañía especificadas en el contrato se han Iiquidado.

Impuestosy retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán
recuperadas en un período menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas porterceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no

podrán ser recuperados se cargana los resultados del año.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.

El valor neto realizable corresponde al costo de reposición de los ítems. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en tránsito

que se llevan al costo específico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios tales como los costos de compra, impuestos no recuperables y otros costos
incurridos para llevar el inventario a su localización y condición actual,

La estimación para inventarios de lento movimiento es determinada porla gerencia de la
Compañía, en base a una evaluación de la antiguedad de adquisición de los inventarios
materiales. La provisión se carga a los resultados del año para cubnr las pérdidas por

inventario de baja rotación o no apto para su comercialización,

Propiedadesy equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producrse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los
desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la

Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y
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considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que
el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activosfijos son
revisadas, y ajustadas sj es necesario, a cada fecha decierre de los estados financieros,

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes"

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de cómputo y software 3-5
Equipos de telecomunicaciones 5

Vehículos 5-13
Herramientas y maquinarias 10

Data Center 7

Los Data Center fueron diseñados y construidos por la Compañía en las ciudades de
Quito y Guayaquil y han sido divídidos de acuerdo a su utilización en los siguientes
rubros: )) propiedades y equipos: en los cuales brinda servicios de “housing” y “cloud
computing” a sus clientes; y ii) propiedades de inversión: los cuales se encuentran en
arrendamiento operativo, considerando que la porción significativa de los riesgos y
beneficios relativos a la propiedad son retenidos por la Compañía.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de Inversión

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvalía o para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles Las
propiedades de inversión son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimmento y son registrados en tos resultados
integrales cuando son incurridos

Los terrenos no se deprecian, los Data Center y los edificios (locales comerciales) dados
en arrendamiento operativo se deprecian de acuerdo a su vida útil estimada de 20 años
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Activos Intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
diseño y realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables,
Únicos y susceptibles de ser controlados por la Compañía $e reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

« Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de torma
que pueda estar disponible para su utilización ,

+ La dirección tiene intención de completar el activo intangible en cuestión, para
usarlo;

+ La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible,

+ Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios económicos en el futuro;

+ Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro

tipo, para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible, y
« El desembolso atribuible al activo intangtble durante su desarrollo puede valorarse

de forma fiable

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informáticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales,

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el
momento en el que se incurran Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
inicialmente como gastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente como activos
intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Útil definida y se registran al costo menos su
amortización acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro a los costos de
adquisición de derechos de uso y capacidades de Internet, así como costos de licencia de
operación y gestión La amortización se calcula usando el método de línea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida útil estimada entre 1 y 15 años.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía
poses con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversión El control se

obtiene cuando la Compañía posee el poder para dirigir las políticas financieras y
operativas de una entidad con el fín de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento micial, las inversiones en subsidiañas son registradas al costo

menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor Los dividendos
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por fa Compañía en los
resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compañía obtiene
el derecho legal de exigw el pago deJos dividendos.
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Inversiones en derechosfiduciarios

Corresponde a aportes entregados a un fideicomiso, el cual fue constituido con la
finalidad de desarrollar un proyecto inmobiliario en conjunto con otros beneficiarios. Son
medidos al costo por medio de los desembolsos efectuados

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles,

inversiones en subsidiarias y asociadas e inversiones en derechosfiduciarios)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activas
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (Unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compañía evalúa anualmente la exstencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se reconoció una provisión por
deterioro por US$1.606.188 y US$ 1.239.351 respectivamente por inversiones en
subsidiarias y asociadas

Pasivos de contrato

Los pasivos de contratos constituye la obligación de la Compañía a transferir bienes o
servicios a un chente, por los cuales la Compañía ha recibido un pago por parte de su
cliente (anteriormente anticipos de clientes e ingresos diferidos). Al 31 de diciembre la
Compañía presenta los siguientes pasivos de contratos:

- Anticipos: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liquidación se
efectúa a través de la entrega o prestación de bienes y servicios, según corresponda,
por parte de la Compañía.

- Ingresos diferdos Los imgresos diferidos constituyen principalmente el cobro
anticipado delos valores determinados en los contratos para la cobertura de servicios
a prestar de mantenimiento y garantías de los equipos vendidos a clientes. Estos
contratos tienen un plazo de vigencia principalmente de 12 meses, La Compañía

en
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transfiere estos valores a resultados mensualmente por el método delínea recta con
baseal servicio prestado de acuerdo al plazo de vigencia del respectivo contrato,

Impuesto la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio,

() Impuesto a la renta corriente: La provisión para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta difendo se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado
de situación financiero separado y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(1) las diferencias temporarias deducibles,
(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no
hayansido objeto de deducción fiscal;
(1) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas
internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilización.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
Usarlas diferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferdos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.18 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera separado
y corresponden principalmente a:

(D Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en función dela labor del empleado que recibe este beneficio

(1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada

(il) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la segundad social Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía determina anualmente

la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos
y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situación financiera, el cual se determina descontandolos flujos de salida
de efectivo estimados usandola tasa anual de conmutación actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Centra! del
Ecuador que están denominados en la moneda en la que los beneficios serán

pagadosy quetienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento,

Para el año 2018 la tasa utilizada por el actuario de la Compañía es del 7,72% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00080421-OC de fecha 28 de
diciembre dei 2017 emitido por la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros, en el cual establece que la República del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes citada.

Las hipótesis actuariales incluyen vanables como son, en adición a la tasa de
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre

otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados

es)
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integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuaríales se cargan al otro resultado
integral en el período que surge,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (li) es probable vaya a ser
necesaria Una salida de recursos para liquidarla obligación y (tii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios para liquidarla obligación.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se
muestran netos de impuestos y descuentos otorgados y comprenden:

a] Servicios de internet, servicios portadores y Data Center:

Estos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuandola
Compañía ha efectuado la prestación del servicio a los clientes de acuerdo con las
condiciones de venta pactadas

b) Proyectos específicos de equipamiento y conectividad:

Los ingresos relacionados a los trabajos en proceso vinculados con Otecel S.A. se
reconocen en la medida que los riesgos y beneficios son transferidos a los clientes y
la recuperación de la cartera está razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que serealiza el pago, de acuerdo a los Iineamientos
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados
Financieros”.
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Estado deflujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operación, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademáslos intereses pagados,los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de
inversión o de financiamiento, Es necesario mencionar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es más amplio que el considerado en el Estado de Resultados
Integrales.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de Interés y riesgo de
precio y concentración), riesgo de crédito y nesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible

de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeñofinanciero de la Compañía

Los departamentos de crédito, tesorería y fmanzastienen a su cargo la administración de
flesgos de acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General, quienes
identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las
unidades operativas de la Compañía. La Gerencia proporciona por escrito principios para
la administración general de riesgos así como politicas escritas que cubren áreas
específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el nesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados y para la Inversión de los excedentes
de liquidez.

La administración de riesgos se efecióla a través del análisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no sola permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe

invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompañado de políticas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores para beneficiarse de las condiciones de precios que hacen
más competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de Interés"

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de

corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañla
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés
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0)

sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas,y fiyas en su mayoría.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera
dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta. i)
cambios y ajustes de tasas bancarias según tos movimientos y publicaciones
dei Banco Central del Ecuador y im las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el

impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés, La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es
significativo, considerandola baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además no se realiza
análisis de sensibilidad al respecto,

La Compañía mantiene mstrumentos financieros que generan intereses que
corresponden a ceriificados y pólizas de acumulación en instituciones
financieras; clasificados como mantenidas hasta su vencimiento que devengan
intereses a tasas fijas y exponen a la Compañía al nesgo de tasas de interés
sobre su valor razonable. La Compañía coloca sus excedentes de efectivo en
las referidas instituciones financieras, para mantener un mejor y adecuado
control sobre dichos activos financieros. El objetivo de la Administración es
tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos y para dar cumplimiento a las disposiciones vigentes. En
este sentido la política de la Compañía es mantener la gran parte de sus
excedentes de efectivo en inversiones que devengan tasas deinterés fijas.

Riesgo de precio y concentración

Riesgo de precio productos comercializados”

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el
componente de gravámenes en importacionesy la política de gobierno centra!
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrían llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la

venta para aquellos productos que son importados para su comercialización,
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamentofinanciero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio es
bajo, puesto que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central
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(b) Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por
cobrar.

Efecto en bancos

Respecto a los bancos e instiuciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”.

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones;

 

Calificación

Entidad financiera 2018 2917

Banco Amazonas S.A, AA+ AA+
Banco Bolivariano C A AAAJAAA- AAAJAAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAAJARA- AAAJAAA.
Banco de Loja S A. AA+ AA+
Banco de Machala S.A AA+ AA+
Bancode la Producción S.A Promerica AAA-AAA- AAA-/AAA-

Banco del Austro S.A, AA/AA AAJAA-
Banco del Pacífico S.A. AAA- ARAJHAAA-
Banco General Rumiñahul S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S A. AAMÍARA AAA-
BancoPichincha C.A. AAAJAAA- AMAJAAA>
Banco Procedit S.A. AABAAA- AAAIAAA»
BNF Banecuador BBB BBB

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de nesgos, comportamiento de pago,
antiguedad, seguimiento, cobranzas y detertoro, en los casos aplicables. Debido a
que ta Compañía mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
anahza fa calificación de nesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histórico de los clientes, antigúedad, actualización de datos, entre otros factores.

Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago
de cada ciente, tomando en consideración los resultados de calificaciones intemas
y/o externas
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(e)

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de

crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no
tiene una concentración de fiesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por ía falta de pago de facturas a pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen"

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia:
capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de chente canal,

« Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para Ja toma de decisiones adecuadas y soportadas

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles)

Riesgodeliquidez

La principal fuente de Nguídez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se

basa enlos flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compañía mantiene indices de liquidez para cubnr eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a
un año.

La Compañía durante el año 2018 y 2017 concentró su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores, compañías relacionadas, terceros y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía
mantiene

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes
puntos”

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado,a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.
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+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión
en determinados procesos.

e La cobranza esrealizada por el equipo de ventas (eficiencia)

La Compañía no mantiene instrumentos derivados El cuadro siguiente analiza los

pasivos financieros de ta Compañía agrupados sobre la base del perfodo
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento, Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

 

Erre 130
Año 2018, dlas y 1 año
Obligaciones financieras 11.469.368

Emisión de ttulos valores 8 587.943
Proveedores 15777 543
Cuentas porpagar compañías relacionadas 1.933 474

Otras cuentas por pagar 2.325.548
40 093 873

Entre 180
Año 2017 días y 1 año
Obligacionesfinancieras 13 413 675
Emisión de titulosvalores 11 459310
Proveedores 18 438 625
Cuentas por pagar compañias relacionadas 1 314,903
Otras cuentas por pagar 4 870,701

49 497 214

3.2 Administración del riesgo de capital

Entre 1 y2

años

4.008,357

2.447 101

2,345 800

10.628.880

1 086.071

20513409

Ente 1y2

años

2.677.247

4244 642

2,203 673

10.628.880

3 182.459

22.936 901

Mas de 2
años

372 830

372 830SR

Más de 2

años

6 997 685

2.465 874

2.463 559===

Total

15,847 755

11,035 044

18 123,343

12 562 354

3,411 616

60 980,112

Total

23 088,607

18 169,826

20,642 298

11943,783

3,053 160

31.397 874

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital óptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad mterno que maneja la Compañía se
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos,

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corte (menores a 1 año), mediano
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor
económico a la Compañía.

(85)



TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

» Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de
activos y pasivos.

= El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocarlos esfuerzos de la Compañía en los productos más
rentables

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como ta deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectwo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimomo neto” más la deuda
neta
Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Sobregiros bancarios 3.792.926 260.402

Préstamos y obligaciones financieras 26.882.799 41.258,433

Proveedores 18.123.343 20.642.298
Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 12.562.354 11.943,783

Otras cuentas hor pagar 3.411 818 8.053,160

84.773.038 82.158.076

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (579,547) (1.607,132)

Menos: Activos financieros a valor razonable (72.811) (102.620)

Deudaneta 64 120.680 80.448.324
Total patrimonio neto 81,406.979 70.841.302
Capital total 145.527.659 151 289.626

Ratio de apalancamiento 44% 53%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la

industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los

resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la
Compañía y/o las que requieren un alto grado dejuicio por parte de la Administración.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profestonal se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(5)

(b)

(e)

(a)

(e)

Deterioro de cuentas por cobrar

A partr del 1 de enero del 2018, la Compañía aplica el enfoque simplificado de la
NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas,el cual utiliza una provisión de
pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar (en la
Nota 7 se proporciona más detalle), La Compañía reconoce una reserva para
pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentación.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimación de esta provisión era determinada
por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad de los

saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del año y las
recuperaciones de cuentes provisionadas se acreditan a otros ingresos,

Provisión por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilización o
comercialización, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en
años siguientes

Vida útil de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el

Uso planificado, podrían hacer quela vida útil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de
cada año. Ver Nota 2.10.

Deterioro de inversiones en subsidiarias y asociadas

El análisis de deterioro sobre las acciones mantenidas en subsidiarias y asociadas,
las cuales se determinan en basea los lineamientos descritos en la Nota 2.15

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y
imeamientos descritos en la Nota 2.13,
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mM Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuanal de Jubilación patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes. Ver Nota 2.17,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos
financieros al cierre de cadaejercicio

2018 2077

Corriente No comente Comente Ny comente
Activos financieros medidosal costo amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo 579547 - 1,507,132 -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 2 393 d4s - 2 644,455 .
Cuentas por cobrar chentes 7,451 465 - 10 565.005 -

Cuentasporcobrar relacionadas 43714 989 2.077.739 32908 556 3191 458
Otras cuentas por cobrar 4 870.336 2 522.918 5481731 3 212,434

59 009.761 4.600 857 53,208 879 6.403.892

Activosfinancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados 7234 - 102.620 -

Total activos financieros 59.082 572 4800,657 53,209,499 0,403 392

Pasivos financieros medidosal costo amortizado:
Sobregiros bancanos 3 792,926 - 260,402 -
Préstamos y obligaciones Finanoieras 11,469 368 4 379.387 13.413,675 9.674.932

Valores ermtdos 8 587.943 2447 101 11.459,310 8.710 518

Proveedores 15 777 543 2 345 800 18 438,625 2,203 673

Cuentas por pagar relacionadas 1.933 474 10 628 880 1 314,903 10 828 880

Otras cuentas por pagar 2.325 545 1,086 071 4 870,701 3 182,459

Total pasivos financieros 43.886 799 20.886 239 49 757 618 32 400,460

Valor razonable de instrumentosfinancieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición.

Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).
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« Información sobreel activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (información no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades

relacionadas,otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
Enrelación a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2018 2017

Caja 56.435 844 440

Bancos locales (1) 487.502 698.318
Bancosdel exterior 35.610 04.374

579.547 1.607.132

(2 Sobregiro Bancario (2) (3.792.926) (260.402)

3.213.379) 1.346.730

() Corresponde a depósitos mantenidos en el Banco de Guayaquil 5 A., Banco
Internacional C.A., BNF BanEcuador, Banco del Pacífico S.A., Banco Bolivariano

C.A., Banco del Austro SA., Banco de la Producción SA Produbanco, Banco
Amazonas S.A, Banco de Loja S.A, Banco General Rumiñahui S.A., Banco
Procredit S.A., Banco del Litoral S A, Cooperativa JPE

(2 Corresponde a sobregiro bancario onginado por cheques girados y no cobrados en
el Banco Pichincha C.A. por US$836,378 (2017: US$194,921), Banco Amazonas
S.A. por US$1 555.822, Banco de Guayaquil S.A por US$831.934 (2017:
US$64,123), Banco Machala S.A. por US$559.801, Banco del Pacffico por
US$8 993, En el 2017 incluía adicionalmente Banco del Litoral S.A. por US$50, A

la fecha de emisión de estos estados financieros la Compañía no presenta
sobregiro bancario,

INVERSIONES FINANCIERAS A COSTO AMORTIZADO

Composición:

(Véase página siguiente)
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"Tasa anuales
de rendimiento

Yo

2018 2017 2038 2017
Banco de Machala S A. (0) 495y625 495y025 1172841 1130 230
BancoPichincha C A. (2) 4.50 450 246 308 990 687

Bancode la Producción S.A Produbanco (3) A50 4.50 26 553 321.553

Banco Guayaquil S.A.(4) - - 45.625 -

Banco del Austro S.A 575 5.75 2117 2.005

Banco Amazonas SA (5) - - 909 000 200.009

2393 444 2 944,455

(1) Enel 2018 corresponde a un certificado de depósito emitido en mayo del 2018 con
vencimiento a un año En el 2017 correspondía a dos certificados de depósito
emitidos el 31 de agosto y 27 de diciembre de! 2017 por US$ 1.101.230 y US$29.000
respectivamente con vencimiento de un año.

(2 En el 2018 corresponde a sweep account emitido en diciembre 2018 con plazo
indefinido. En el 2017 correspondía a un certificado de depósito emitido el 1 de
diciembre del 2017 por US$990.887 con vencimiento a un año.

(3) En el 2018 corresponde a un certificado de depósito emitido en junio del 2018 con
vencimiento a un año. En el 2017 correspondía a dos depósitos a plazo fijo emitidos
el 15 de junio y 18 de septiembre del 2017 por US$26.553 y US$295.000
respectivamente con vencimiento a un año.

(4) Corresponde a una póliza de acumulación emitida en octubre del 2018 con
vencimiento en abril 2019,

(5) En el 2018 corresponde a un certificado de depósito emitido en septiembre del 2018
y a una garantía bancaria de noviembre del 2018 con vencimiento a un año. En el
2017 correspondía a una garantía bancaria emitida el 18 de noviembre de 2017 con
vencimiento a un año

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR- CLIENTES

Composición:

2018 2017

Clientes (1) 9.207.342 13.151.511
Provisión por deterioro (2) 1.755.877) (2 586.506)

7.451.465 10 565.005

(1) Ver antigiedad de cartera al 31 de diciembre a continuación:

(Véase página siguiente)
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2018 2017

Por Vencer 4.397.050 6.794.092

Vencido
0a30 dias 1 549 562 2 576 342
31 a 80 días 225,254 280 918
61 a 90 días 358 645 325 279

91 a 120 días 110.263 811 303

más de 120 días 2 566,568 2 363 074

9,207,342 43 191.511

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalúa en
diez categorías (clasificación interna). Comercio, Cyber, Educativo, Financiero,
Gobierno, Industria, |SP/Carrier, Personal, Servicio. La clasificación por deudor se

presenta dela siguiente manera”

2018 2017.
Comercio 2 175,991 2,490,230
Cyber 42.848 42 895

Educativo 275 985 991,499
Financiero 294,046 202 325
Gobierno 2,932.122 5,407 470
Industria 65 996 137.350
ISP / Camer 2.972.939 3 543 882
Personal 16.028 13.507
Servicio 428,374 318.558
Otros 3.073 3.797

9 207.342 13.151.511

Como se menciona en la Nota 2.3, la Compañía decidió aplicar el “enfoque
simplificado”, a partir del 1 de enero de 2018 para la determinación de las pérdidas
crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas crediticias
esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las características
de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado
ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las
ventas realizadas por la Compañia en el período de 38 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, respectivamente. Al establecer los
ratios de pérdidas crediticias la Compañía estimó que era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que se identificaron variables
macroeconómicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus
deudas con la Compañía, Con base en lo indicado anteriormente, la Compañía ha
establecido la siguiente pérdida crediticia esperada para su cartera de clientes.

(Véase página siguiente)
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AL31 de diciembre de 2018:

Por Vencido Vencida Vencido Vencito Vendo
Vencer fG0daÍ  2%SOdÍAS  QlumOdas 1Br3codias  EsQamás lam

Rallo esperado de pérdica crediteo 352% 7.04% 10,55% 44.08% 42.29% 00%
Cuentas porcobrarcomerales 4397 050 1.548 552 225.254 358 646 438 671 2.238 150 9207 342

Póriida croacia asperada E E an 2 EMEEMEE 
 

AL 31_ de diciembre de 2017:

 

Por Vencida Vencido Vencido Venado Vencioo
Yenser  kd0gías Ls stasóctas  18t36Mdiae  AGMambe Tol)

Rato esparado de perdida crediticia y52 7,04% 10,58% 54 08% 42,20% 100%
Cuentas porcobrarcomertiales. 8784092 2876.842 280.98 325.279 Bma08 2363074 1918151
Pérgida crediticia esperada E PET TE TES EREQUIENCRC
 

Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar son como
sigue:

2018 201

Saldo inicial (determinado bajo NIC 39) 2 586 508 2 386 506

Importes reexpresado en resultados acumulados (854,455) -

Ajuste adopción al 1 de enero de 2018 calculados bajo NIF Y 1.732.051 2.386.508

(+) Provisiones 23.826 200.000

Saldo final 1.755.877 2.586.506

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

2018 2017

Retención en la fuente de Impuestoa la renta (neto de

impuestoa la renta del ejercicio) - 480.188

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

(Véase página siguiente)

(42)
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2018 2017

Comente No corriente Corriente No corriente

Municipios (1) 31026 3.841 351 25 640 3 830,488

Empleados AATTBS - 532.052 -
Depósitos en garantia (2) 5 084.429 - 3,045 383 -
Otros 2.185 787 1521 405 3.709 596 581.948
Provisión por deterioro (2.848 621) (2 839.838) (1,880,940) (1 200.000)

4.870 336 2522 918 5.481.731 3.212,434

(1) Corresponde valoresretenidos por varios Gobiernos Autónomos Descentralizados
Municipales, quienes a su vez han expedido ordenanzas municipales destinadas al
cobros de tasas municipales por concepto de uso y ocupación de espacio aéreo,
suelo y subsuelo en el tendido de redes y demásinfraestructuras de las Compañías
de telecomunicaciones de acuerdo a lo que indica el At 587 del Código Orgánico

de Organización Territorial, Autonomías y Descentralización. La Compañía ha
realizado la solicitud de devolución de los mismos a través de sus asesores legales,

y ha realizado un análisis de recuperación con los mismos para estimar el valor
recuperable y además la porción que se estima recuperar en el corto plazo. El
mencionado análisis se basa en la siguiente información 3) historial de
recuperaciones y fundamento legal sobre la recuperación; ii) status de trámites
actuales de recuperación efectuados por los asesores legales; y, 111) valores que se
consideran de difiol recuperación y que no se han iniciado trámites legales para su
cobro.

(2) Corresponde principalmente a depósitos entregados a Inmobiliar por US$2.580,000

INVENTARIOS

Composición:

2018 2017

Equipos e insumos para la instalación 20.620.318 13.464.671

Otros materiales y repuestos 1.749.376 757,933

22.369.692 14 222 604
Importaciones en tránsito 2.214.308 1,330,012

24 584.000 15 552.616
(5Provisión de lento movimiento de inventario (669.295) (669 295)

23 914,705 14,883 321

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía mantiene mventarios en prendas
comerciales para garantizar las obligaciones bancarias contratadas por US$4.826.884
(2017 US$10 592.482).

(43)
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PROPIEDADESDE INVERSIÓN

El movimientoy los saldos de las propiedades de inversión se presentan a continuación:

 

 

Descripción Terrenos Edificios Total

Al 1 de enero de 2017

Costo 120 000 833.392 953,392

Depreciación acumulada z (252.427) (252,427,

Valor en libros 120.000 580.965 700.965

Movimiento 2017

 

Depreciación - 38 210; (39 210;

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 120.000 541.755 681 755

Al 31 de diciembre del 2017

Costo 120 000 833 392 953.392

Depreciación acumulada - (291,637) (291.637)

Valor en libros 120.000. 541.755 561 755

Movimiento 2018

Depreciación (37.744) (37.749)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 120 000 304,041 624 0114

AI 31 de diciembre del 2018

Costo 120,000 833.392 953.392
Depreciación acumulada - (329.351) (329 381)
Valorenlibros 20000, .___504011 624.011

 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía no mantiene propiedades de inversión
entregadas en garantía.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangíbles se presentan a continuación:

(Véase página siguiente)

(45)
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TELCONET S.A.

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(3) Corresponde a los aportes realizados en los fideicomisos mercantiles “Ductos de
Guayaquil" y "Ductos de Samborondón”, los cuales otorgan a la Compañla el
derecho de uso de los mencionados ductos en un plazo de 15 años,

(4) Corresponde a derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) adquiridos en
años anteriores, los cuales tienen una vida Útil estimada de 15 años.

(5) Corresponde a consultoría para operaciones de optimización de la red de Telconet,
la cual se amortiza a 3 años

A] 31 de diciembre del 2017 existieron gravámenes sobre los activos intangibles por
US$822 437,

INVERSIONES EN DERECHOSFIDUCIARIOS

Composición:

2018 2017

Fideicomiso Bosques de los Ceibos 1,422.229 1.422.229

El Fideicomiso Bosques de los Celbos fue constituido en la ciudad de Guayaquil con el
objeto de que con los bienes aportados y con los que se aporte en el futuro se desarrolle
un proyecto inmobiliario que se denomina "Bosques de los Cejbos”.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composición:

(Véase página siguiente)

(47)



TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Porcentaje de

  

partuipación Actnidad
Razon Social en el capital 2018 2017 Enncipal

Subsidianas

Administración de sistemas de cables
Cable Andmo 5 A. Corpandino 99,99% 1982263  1.982,283 submannosy telecomunicaciones
inmobiliaria Leonortres S A 29,99% 1,114 176 1,114 176 Explotacion de bienes muebles

Actvdades ds transanusión de imágenes
Transtelco S A 68,00% 943,459 943,459 y datos

Cannsa S A 99,99% 462.500 462 500 Explotacion de blenes inmuebles

Operadora del Cable de fibra óplica
submenna Pacific Caribbean Cable

Cable Andino Inc 75,02% 278586899 31550577 Systems (POCOS)

Instalación, mantenimiento y reparación
Netspeed S.A. 50,00% 147.840 147.840 de estaciones de telecomunicaciones,

Venta al por mayor de magumana y
Econocompu SA. 92,80% 140 082 140.052 equipo de oficina

Soluciones de programas para equipos
de computación y procesamiento de

Smartaties S A, 60,00% 6000 6.000 datos,

Actudades especializadas de la
Telsoterra S.A. 92,50% 1.834 158 1.834 138 construcción

Lnkotel S A 99,00% 1173781 644 000 Senacios de telecomunicaciones
Venta y desarollo de semrlos e

Telconet Panamá S.A 100,00% 1193 125 10.000_ Infraestructura de telecomunicaciónes

36 836 054 38835025
Asociadas

Fabricación de cables defibra óptica para
la transmisión de datos o la transmision

Latam Fiber Home Cable Cía Ltda 49,00% 3.675 000 3675,000 de imagenes en directo

Security Data S A Segundad en Certificaciones digitales y de finmas
Datos y Firma Digital S.A 40,00% B4 000 84 000 electrónicas

Actiúdades relacionadas con el análisis,

diseño y programación de sistemas
Geektech S A, 40,00% 8 000 mfomaticos

Prowsión por detenoro (1,606 183) (1,239,251)

39016 871_ _41.362 674

El movimiento delas inversiones es como sigue

2018 2017

Saldo al 1 de enero 41.362 674 43 550 489

Adiciones
Subsidiarias (1) 1 712.907 1.082.218

Devoluciones
Subsidiarias (2) (3.691.878) -
Asociadas - (3.270.033)

Detenoro (3) (368.832)
Total al 31 de diciembre 39 016,871 41,302,674
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(M Enel 2018 corresponde a nuevos aportesrealizados en las Compañías subsidiarias
Linkotel SA, y Telcanet Panamá S.A. por US$529.781 y US$1,183.126
respectivamente En el 2017 correspondía principalmente a los aportes de capital a
Cable Andino S.A. Corpandino por US$231.300 y Telsoterra por US$1.833.418

(2) Corresponde a reclasihcación a la cuenta de activos intangibles correspondiente a
Cable Andino Inc

(3) La Compañía realizó un análisis de deterioro sabre las acciones mantenidas en las
diferentes subsidiarias y asociadas de las cuales no se espera recuperar su
inversión en libros. Como resultado de dicho análisis se registró un deterioro, con

cargo a los resultados por Telsoterra US$368 832 y en el 2017 a Transtelco S.A,
por US$943,459, Netspeed SA. por US$147.840 y Econocompu S.A. por
US$140.052.

Los estados financieros de Telconet SA, deben presentarse consolidados con sus
compañías subsidiarias en la cual posee una participación accionaria mayor al 50% o
ejerce el control, tal como lo establece las Normas Internacionales de Información
Financiera.

OBLIGACIONES FINANCIERAS — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composición:

Interés anual

us) 2018 2017
Préstamos con institucioneslocales

Banco del Pacífico S.A, (1) 7.00-7 25 5.520 698 8.438.868

Banco Amazonas SA, (2) 590-1123 3.504 107 1.043,369

Banco de Guayaquil S.A (3) 900-912 1791.242 4 632.456
Banco de Machala S A.(4) 8.95 1.248.729 1 430,737
Banco del Austra SA, 8.95 - 9,33 30 385 257 882
Bancode la Producción S.A Promerica 8.95 - 11,23 69.671 495.534

Banco Pichincha S A. 8.95 - 1 417 886

Banco Internacional S A, 8.95 - 9 84 - 1.735

BancoBolivariano C.A. 8.89 - 1.126 789

mstituciones
Banisi Panamá (5) 7.25 2.039.887 2 008 000
Corporación Interamericana de Inversiones (8) LIBOR + 6,50 1.593.276 2.179 771

BBP Bank 7.00% - 55.780

15.847 758 23.088 607

Menos" porción corriente (13.413.675;

9.874 932

 

(1) Corresponde a 4 préstamos con interés de hasta el 725% con un plazo de
vencimiento de hasta e! 2022, En el 2017 corresponden a préstamos prendarlos con
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a

6

(4)

5

(8)

interés hasta el 7.25% con un plazo de vencimiento hasta el 2020 para financiar
capital de trabajo.

Corresponde a 6 préstamos con nterés de hasta el 11 23% con vencimiento hasta el
2022. En el 2017 correspondía a préstamos con una tasa de interés del 8 95% con

vencimiento en enero 2018.

Corresponde a préstamos con interés hasta el 9 02% con un plazo de vencimiento
hasta el 2019. En el 2017 correspondía a préstamo prendario con interés hasta el
9 12% con un plazo de vencimiento hasta el 2018 para financiar capital de trabajo.

Corresponde a préstamos con interés del 8.25% con vencimiento hasta el 2019. En
el 2017 correspondía a préstamo con tasa de interés del 8.25% con vencimiento en

septiembre 2018

Corresponde a un préstamo con un interés del 8,50% con vencimiento en febrero del
2019 En el 2017 correspondía a préstamos prendanos con interés hasta el 7 25%
con un plazo de vencimiento hasta el 2018 para financiar capital de trabajo.

Corresponde a préstamo con la Corporación interamericana de Inversiones (IDB
Invest) en fulio de 20185 por un monto de US$3.000.000 para financiar capital de
trabajo e inversiones. Esta obligación tiene un plazo de 2.176 días, cuenta con un
periodo de gracia de 12 meses para pagos de capital y tiene pagos trimestrales con
una tasa anual de LIBOR + 6.50% Como respaldo de esta deuda, la Compañía y
otras entidades relacionadas firmaron un pagaré y mantienen como garantia
derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) a un valor de mercado que
asciende a US$20 000.000 aproximadamente.

EMISION DE VALORES — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composición"

Interés anual

% 2018 2017

Papel comercial(1) 4.226.825 4.471.926

11 emisión de obligaciones (2) 8.00 - 143 539
V emisión de obligaciones (3) 8.00 168,379 1.313.592
Mi emisión de obligaciones (4) 8.00 501 488 2,488 195
VII emisión de obligaciones (5) 3800 3 604.886 5 972.064
MI!l emisión de obligaciones(6) 3800 2 533 466 3 780.510

11.035 044 18 169.826
Menos porción coriente 8.587.943) 11 459.310,

2 447,101 6.710.516

(1) Corresponde a la primera emisión de papel comercial con garantia general por un

monto de US$5.000.000 con un plazo de hasta 360 días, En septiembre de 2016,
mediante resolución N” SCVS-INMV-CNAR-16-0005193, la Intendencia de Mercado

(50)



19.

TELCONETS.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2018
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(2)

6)

(4)

(5)

(6)

de Valores aprobó el prospecto de oferta pública, e insenbió los títulos emitidos bajo
el N* 2016-G-02-001900,

Corresponde la tercera emisión de obligaciones con garantía general por un monto

de hasta US$10.000.000, en dosseries a una tasa fija anual del 8%, con un plazo de
2.520 días y 1.800 días, respectivamente, pagando capital e intereses
trimestralmente, En enero'2011, mediante resolución N” SC-INMV-DJMV-DAYR=G-
11-0000300, la intendencia de Mercado de Valores aprobó el prospecto de oferta
pública, e inscribió los títulos emitidos bajo el N” 2011-2-02-00886,

Corresponde a la quinta emisión de obligaciones con garantía general por un monta
de hasta US$10.000.000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un plazo de
2.520 y 1.800 días respectivamente, pagando capital e interés trimestralmente, En
marzo de 2013, mediante resolución N?” SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0001648, la
Intendencia de Mercado de Valores aprobó el prospecto de oferta pública, e inscribió
los títulos emitidos bajo el N* 2013-2-02-01 154,

Corresponde a la sexta emisión de obligaciones con garantía general por un monto
de hasta US$10.000.000 en dos series a Una tasa fija anual del 8%con un plazo de
1.800 días, pagando capital e interés trimestralmente. En enero de 2014, mediante
resolución N” SC-IMV-DJMV.DAYR-G-14-0000485, la Intendencia de Mercado de

Valores aprobó el prospecto de oferta pública, e inscribió los títulos emitidos bajo el
N* 2015-2-02-01271,

Corresponde a la séptima emisión de obligaciones con garantía general por un

monto de hasta US$12.000.000 en una sola serie a una tasafija anual del 8% con un
plazo de 1.800 días, pagando capita! e interés trimestralmente, En abril de 2015,
mediante resolución N” SCVS-INMV-DNAR-15-0000995,la Intendencia de Mercado
de Valores aprobó el prospecto de oferta pública, e nsenbió los títulos emitidos bajo
el N* 2016-G-02-001528

Correspondea la octava emisión de obligaciones con garantía general por un monto
de hasta US$5.000 000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un plazo de

1.440 días, pagando capital e interés trimestralmente. En septiembre de 2016,
mediante resolución N* SCVS-INMV-DNAR-16-0005192,la Intendencia de Mercado
de Valores aprobó el prospecto de oferta pública, e inscribió los títulos emitidos bajo
el N* 2016-G-02-001899

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

 

Composición:

2018 2017
Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Proveedoreslocales (1) 3.393.301 - 10.263.089 -

Proveedores exterior (2) 7 394,242 2.345.800 8,175,538 2.203 673

15,777 543 2.345.800 18.438.625 2.203 873
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(1) Corresponde principalmente a cuentas pendientes de pago por servicios de
capacidad de respaldo de internet, asesoría técnica, consumo eléctrico y, por fa

adquisición de equipos y fibra óptica.

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por la adquí
inventario y capacidades.

 

n de equipos de

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años
2018 y 2017 con compañías y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominación de
compañias y partes relacionadas a" las personas naturales o jurídicas (compañías) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control
conjunto o fluencia significativa (asociadas)

 

Saldos al 31 de diciembre,

Cuentas por cobrarrelacionadas corrientes

Megadatos 5.A,

Cable Andao S A Corpandino
Bruxsdkin $ A
Netspeed S.A.
Tomistav Topic Granados

Jan Topic Fergud
Linkotel S.A,
Telconet Panamá
Telsoterra S.A
Cajamarca Protectve Servces Cia Lida

Secunty Data Seguridad en Datos y Firma Digtal 5 A
Cable Andino Inc.
Transteleo S.A.
Consorcio Systor Telcanst JR Electric Supply S A
Servicios Telcadata S.A,
Transcorpecuador Transre
Latamiberhome Catle O Ltda,
Telconet Colombia SAS
Otros menores

Cuentas por cobrarrelacionadasno corrientes
Latamfiberhome Cable O. Lida
Telsoterra SA.

Cuentaspor pagar relacionadas comentes
Secunty Data Segundad en Datos y Furna Digital S.A.
Cajamarca Protectiva Services Cía Ltda,
Telcodata 8 A.
Cable Andino S.A. Corpandino
Secunty Data Seguridad en Datosy Firma Digita! S A.
Latamiibernome Cable ( Ltda
Otros menores

Cuentas por vagarrelacionadas no comentes

Tomustav Topio (1)

Relación

Relacionada de
accionista
Subsidiaria

Aceionista común
Subsidiaria
Accionista
Accionista
Subsidiana
Subsidlaria
Subsidiara

Relacionada de
accionista
Asociada
Subsidiana
Subsidlana

Accionista común
Accionista común
Accionista común

Asociada
Subsialaria

Asociada
Subsidiana

Asociada
Accionista común
Accionista combn

Subsidiaria
Asociada
Asociada

Transacción

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Préstamo
Préstamo
Comercial
Comercial
Comercal

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Prestamo

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2018

10 764,779

2 384,807
5 731,246
950,362

2814 611
2.573.424
411 576
87 009

4,158,571

94 548

17.327
2311 504

39,811
5 598 038
3.833 371
1.239 777

15.095
97.013

43 744,969

2.077 739

2.077.139,

70.000
70.605
72.370
27 806

16512 042
20,881

T

 

474

19.828 880

2017

$280 200

2 603,205
5.387.072
886 844

533.374
1.077 232
3.437 161

80759

21.242
2,947.596

74,589
100 000

3587 180
3.196 253
1.599 054

46.905
32 908 556

3 150764
40.894

3,191,458

681
146 272
72370

269 195
70 000

$63.970
93 375

1314 903

40,628880
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(1) A finales del año 2017 se firmó un acuerdo de Cesión de derechos entre los
Accionistas, en el cual Jan Topic cede a favor de Tomislav Topic derechos de cabro

que le adeuda la Compañía por aproximadamente US$10.500.000

Transacciones efectuadas durante los años;

 

2018
Ventas
Megadatos S.A 79.356 456
Cable Andino Inc 37.319
Linkotel 142.321
Telconet Panama S.A. 34 807
Cable Andino S.A. Corpandino 260.228
Telconet Guatemala -
Servicios Telcodata S.A. -
Consorcio Bravco Telconet -
Security Data Seguridad en Datos y Firma Digital S.A. 162.113
Telsoterra S A 89.517
Latamfiberhome Cable C. Ltda. 2.460.495
Cajamarca Protective Services Cía. Ltda, 9.915

82.553.171

Compras

Latamfibarhome Cable C. Lida 8.840.947
Cajamarca Protective Services 1.446.545

Semacia Telcodata S.A 713.977
Cable Andino S.A. Corpandino 660.096

Megadatos S.A. -
Telsoterra S.A 151.735
Security Data Seguridad En Dat -
Linkotel S.A. 56.043

11.929.443

2017

51 767.740
7.761

96.986
85.391
89.815
16.506

567
64,604
13 900

1.807.907
1.888 581

41.570

55.881 028

4.635.933
1.431.951
566,440

426.090
386 373
41.926
29.057
13.372

7.531.142

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros

IMPUESTO POR PAGAR

Composición

2018

Retención de ¡VA, retenciones de impuesto la renta 6.713.205

2017

4 228,478
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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Corresponde al [VA y a Retenciones en fuente de impuesto a la renta a pagaral fisco
correspondiente al mes de diciembre,

PASIVOS ACUMULADOS- BENEFICIOS SOCIALES

Composición:

2018

Beneficios sociales (1) 2.859.582
Aportes allESS 462 774
Participación laboral 2.840.228

6.162.582

(1) Véase adicionalmente Nota 23.

PROVISIONES BENEFICIOS SOCIALES

Composición

Saldosal Pagosylo
lorcio Incrementos hlizaciones

Año 2018

Beneficios sociales 4524 107 36 887.094 (35,248 619)

Provsion para jubilación patronal 3.596 008 924.361 (270.963)

Provisión para Desahucio 1544 502 308,781 (253 330)

Provisión para cuenta mcobrables 2.586.506 23,826 (854,455)

Año 2017

Beneficios soctales 4 347.844 47.908 577 (47.732.114)

Provisión para jubilación patronal 4 245.873 1.146,453 (1.798 318)

Provisión para Desahucio 1.509.180 395.851 (350.309)

Provisión para cuenta incobrables 2.386.506 200.000 -

PROVISIONES

Composición al 31 de diciembre del 2017:

Semcios especializados de mantenimiento futuro

2017

2.494.515
438.288

1.591 304
4 524.107

Saldos al

final

6,162 582

4.249.406

1.659.953
1.755.877

4,524,107
3 596 008

1.544,502

2.586.508

2017

3,572 443

Correspondía a la provisión del costo del contrato de servicios especializados de

mantenimiento a largo plazo, que la Compañía debió firmar para garantizar el

(54)
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funcionamiento técnico del cable de fibra óptica submarina, lo cual era una de las
cláusulas para poder vender parte de las capacidades y acciones de Cable Andino Inc
Para estimarel valor mencionado, la Compañía realizó un análisis a valor presente de los

costos asociados al mantenmiento del cable submarino utilizando valores referenciales
de contratos de mantenimiento similares,

PASIVO DE CONTRATO

Composición.

2018 2017

Comente Nocorriente Corriente Nocorriente

Anticipos de clientes (1) 1871 589 - 1.953 502 -
Ingresos diferidos (2) 7759 728 24.798 057 4.183 053 20.813 208

(1)

a

 

9631317 24.796 057 6,136 555 20 813 205

Corresponde a anticipos entregados por parte de su relacionada para la compra de
equiposy otros clientes.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde la porción corriente y no corfente por
concepto de preventa de servicios de internet y capacidades, con plazos de 1 a 15
años, de acuerdo con los términos de los contratos suscritos can cada uno.

La composición de ingresos difendos no corrientes se muestra a contnuación:

2018 2017

Consorcio Ecuatonano de Telecomunicaciones Conecel S.A. (1) 10.308.614 11.630.874
Suramericana de Telecomunicaciones Suratel S A,(2) 1 893,955 2 187.514
Megadatos S.A (3) 4.546.528 2.251.425
Cedta S.A, (4) 2.416,507 2 609,507
Telxus Cable Ecuador S.A (5) 1.980 558 2.133 839
Nedetel S A,(6) 3.649.897 -

(1)

24.796.057 20.813.206

El 11 de octubre de 2007, se celebró un contrato con el Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones Conecel S.A en el cual la Compañía se compromete en
entregara esta última derechos irrenunciables de capacidad de uso (([RU) por un
valor de US$6 720.000; la vigencia de este contrato es de 15 años y establece que
el Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S A deberá cancelar por
concepto de mantenimiento anual el valor de US$336.000 correspondiente al 5%
de) valor del contrato, el mismo que fue cancelado en el mes de septiembre del

2013, Durante el año 2012 se firmó un contrato adicional de servicio para la entrega
de derechos imenunciables de capacidad de uso (IRU) por un valor de
US$4267.400; la Wgendcía de este contrato es de 15 años y establece que el
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2)

6)

(0

(5)

(6)

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A. deberá cancelar el 3%
del vajor del contrato por concepto de mantenimiento anual a este contrato.

En el año 2016, la Compañia recibió US$3.100.000 por concepto de capacidades
aricionales.

El 29 de juho del 2011, la Compañía firmó un contrato con Suramericana de

Telecomunicaciones SURATEL S.A, para la entrega de derechos irrevocables de
capacidad uso (IRU) por un valor de US$3.000.000, el mencionado contrato tiene
úna vigencia de 15 años. En el año 2012, la Compañía recibió un anticipo adicional
por 1iS$927.333,

El 1 de junio del 2013, la Compañía firmó un contrato con Megadatos 3 A., en el
cual se compromete a prestar servicios de instalaciones en hogares, edificios,

oficinas, urbanizaciones o zonas ablertas, donde mantiene clientes y asi lo requiera
Megadatos S.A, incluyendo materiales, suministros, eguipos y accesorios
necesarios para la activación del servicio. Dicho contrato tiene una duración de 24
meses renovables de manera automática. Durante el año 2016 la Compañía recibió
US$5.003.100 por concepto de capacidades adicionales. Al 31 de diciembre de
2018 mantiene un saldo de Ingresos diferidos por US$2,148 000 (2016:
US$2.627.700) a corto plazo.

EJ 8 de noviembre de 2017 se inicial el plazo del contrato con Cedia S.A. para la
provisión de los derechosirrevocables de Uso y gestión por quince años de una red
de transporte a nivel nacional entre el Consorcio Ecuatoriano para el desarrollo de

internet avanzado.

El 30 de noviembre de 2017 se firma el contrato con Telxus Cable Ecuador S.A.
para lograr el funcionamiento operativo eficiente de la red y su conformidad con las
normas de la industria, y realizará todas las actividades de mantenimiento y todas
las actividades necesarias para lograr dicho fin de manera que la interrupción o
interferencia en el uso de la Fibra Optica porparte de Telxius sea mínima

El 7 de febrero del 2018se firma el contrato con Nedetel S.A. para darle el derecho
irrenunciable para usar y gozar de los servicios del Cable Submarino tales como

SAM1 y PCCS.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Situación Fiscal

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2016

al 2018 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridadesfiscales.
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impuesto a la renta

La composición del impuesto a la renta es la siguiente"

2018

Impuesto a la renta corriente (4.499.403)

Impuesto a fa renta diferido 261.500

Cargoa los resultados integrales del año (4.237 903)

Conciliación del resultado contable-tributario

El Impuesto a la renta de los años 2018 y 2017 se determinó como sigue:

2017

(3.421.847)

(3.421 847)

2017
10.608 696
(1 591.304)
9.017.392

(375,745)
353.830

8.847.461

1.

5.035.990

 

.938

12.806 948

3.421.847
1.666 648

3421847

2017

3 421.847

(8 024.828)
(71.965)

(804 858)

2018

Utilidad antes de participación a trabajadores 16.032.860

Menos, Participación a trabajadores (2 404,929)

Utilidad antes de impuestos 13.627 934

Menos: Dividendos exentos (237 154)
Menos: Rentas exentas (193.817)
Más: Gastos incurridos para generar rentas exentas 388.691

Más: Gastos no deducibles 6.611.927
Más" Participacion a trabajadoresatribuible a ingresos

exentos y no objeto de impuestoa la renta 6,348

Mas" Generación dediferencia temporaria 1,179,996

Base Imponible total 21,283 882

Base gravable sujeta a tasa del 15% (2017: 12%) 8.215.675

Base gravable sujeta a tasa del 25% (2017: 22%) 13.068 207

impuesto a la renta causado 4,499 403

Anticipo mínimo de impuesto la renta 1,729,151

Impuesto a la renta por pagar 4.499.403

AJ 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue
comosigue:

2018

Impuesto a la renta por pagar 4 499 403

Menos
Retencionesen la fuente efectuadas (3,372 148)

Crédito tributario ] S.D, -
Créditotributario de años anteriores 479,804;

Saldo a favor 647.451 479 804)
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La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ja tasa de impuesto
aplicable a Jas utilidades gravables. Las normastributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en
impuesto a la renta definitivo, ¿ menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devofución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma querige este anticipo

Impuesto a la Renta Diferido

El análisis de impuesto diferido es el siguiente:

2018

impuesto diferido activo 261.500

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente,

Activos

Jubilación
patronal Total

Impuestos diferidos"

Al 1 de enero de 2018 - “

Crédito a resultados por impuestos difendos (261.500) (261.500)

Al 31 de diciembre del 2018 (293.500) (261.500)

Precio de transterencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
Operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepara y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto
acumulado sea supeñor a US$15,000.000 (Anexo e Informe o US$3,000 000 solo
presentar Anexo). Se Incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paralsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 25% de los
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ingresos gravados y que no tengan transacciones can paralsos fiscales o exploten recursos
naturales están exentos de la referda normativa

La Compañía no ha efectuado durante los años 2018 y 2017 operaciones que superen
dicho monto, sin embargo ha contratado los servicios de Un experto para la elaboración
de dicho informe

Otros asuntos

“Reglamento para la aplicación a la Ley Orgánica para el Fomento Productivo,

Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”:
El 21 de agosto del 2018 se publicó el referido documento en el Registro Oficial No. 309,
donde entre otros aspectos, se disponelo siguiente:

« Remisión de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudación y/o administración corresponda
únicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos términos y
condiciones

+ Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta
el 2 de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos establecidos,

+ Las ausencias del país serán consideradas esporádicas en la medida en que no
excedan los ocho (8) días corridos.

+ Se elimma el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para
el año 2019. Porlo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta pagado
sea mayor al impuesto a la renta causado se tomará como crédito tributario su
diferencia para el año 2019.

+ No aplicará la exención de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la
resolución 509 del año 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distibución, incumplido con el deber de informar sobre ta composición
societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables
del presente Reglamento, dicha sociedad procederá con la respectiva retención en la
fuente del impuesto la renta.

« Se aclara la forma de proceder a la retención en la fuente por dividendos, para la

aplicación del porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberán considerar las siguientes reglas:

a) Cuandola tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el

porcentaje de retención será 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor, el porcentaje de retención será 10%.
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0) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio
de Rentas internas establecerá los respectivos porcentajes de retención, a través de
resolución de carácter general.

Se deroga el ISD bajo compensación, cuando existan casos de compensación de
créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare un
valor a favor de Ja sociedad extranjera, la base imponible estará constituida por el
saldo neto transferido.

“Código del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicó la última modificación mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión
Financiera (Ley de Reactivación de la Economía)” en el Segundo Supiemento del Registro
Oficial No 150, cuyas principales reformas, que entrarán en vigencia en el 2018, están
relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la

deducibilidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para Jos casos
de sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participación.

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de
utilidades, La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaría únicamentea: () sociedades exportadoras habituales;
li) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector
manufacturera, que posean 50% o más de componente nacional, y; 11M) aquellas
sociedades de turismo receptivo,

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habítuales, esta tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagadoy el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el cálculo del anticipo del impuesto a la Renta se excluiría los pasivos
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relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneración,
así como aportes patronales al seguro social obligatario

« Disminución del monto para la obligatoredad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 al monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institución de! sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrónico.

+ Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea
utilizada como crédito tributario,

La Administración de la Compañía, luego de revisar los cambios que genera esta ley,
considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que tendrán es el
incremento de la tasa de impuesto a la renta

PASIVO A LARGO PLAZO — JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

  

2018 2017

Jubilación patronal 4,249.406 3.596.008

Bonificación por desahucio 1.65 1.544,502

909.359 5.140 510

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes

2018 2917

Tasa(s) de descuento 7.72% 7.69%

Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 2,50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM ¿ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotación 14.01% 14.73%
Vida laboral promedio remanente 3.06 8.04

(), Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el año 2002
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2018 2017

Costo actual del servicio 901 392 1.308.073
Costo por intereses 391 750 234.029

1.293 142 1.542.102

Los cambios enla provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y
bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2018 2017
Provisión al inicio del año 5.140.510 5,755,033
Costo labora! y financiero por servicios actuales 1.293.142 1 308 073
Costo servicios pasados - 234.029

Beneficios pagados (207.177) (107 410)
Pérdida actuarial (2) (70 086) (1.849 659)

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas 247,030 (199 556)
Provisión alfinal del año 5.909 359 5.140.510

(2) De acuerdo a la NIC 19 'Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio

PASIVO CONTINGENTE

La Compañía en el año 2018 consignó US$2,580.000 los cuales fueron depositados en la
cuenta del Servicio de Gestión Inmobiliaria — Inmobiliar, con el fin de coadyuvar en el
procedimiento de investigación que lleva la Fiscalía desde el año 2017 acerca del origen
de una parte de los recursos que se invirtieron para la instalación del cable submarino, la
misma que, por disposición de la Ley estaría concluida en el presente año. (Ver Nota 35).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social está constituido por 35.042 687 (2017:
30.008.697) acciones ordinarias y nominativas de 1 dólar cada una, siendo sus socios o
accionistas personas naturales.

 

Nombre. Nacionalidad Acciones Participación

Topic Feraud Jan Tomistav Ecuador 28.948.381 82,60%

Topic Granados Marion Tomislav Ecuador 6.096.308 17,40%
35.042.687 100%
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APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 29 de diciembre de 2017 resuelven
autonizar al accionista Marion Tomislav Topic Granados para que su aporte de
US$705.015 pase a las cuentas por cobrar de su cuenta personal.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capitel suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución
de dividendos, pero puedes ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la reserva constituida alcanza el 15% del capital suserito.

Reserva Facultativa

Corresponde a la aprobación de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

Resultados acumulados de aplicación inicial NUE

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podrán ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico concluido,
sí los hubiere.

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonto Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversión de los registros
contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Último
ejercicio económico concluido, s: las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en casode liquidación.

acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación
dela Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
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mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capita) u otras reservas y cuentas patrimoniales de líbre disposición de los accionistas.

Durante el año 2017 la Administración de la Compañía registró un ajuste en los
resultados acumulados que representó un incremento de US$446,968, el cual fue

corregido en el año 2018. El efecto de este asunto no es significativo considerando los
estados financieros en su conjunto.

GASTOS DE ACUERDO A $U NATURALEZA

Composición al 31 de diciembre,

2018

Compra de serucio de respaldo de intenet
Remuneraciones y beneficios a empleados

Compra de semicios portadores

Compra de mateñalesy repuestos

Compra de equipos para la venta
Casto Prayecto Telefónica

Depreciaciones y amortizaciones
Instalación de materiales en clientes

Provisión Cuentas Incobrables
Armendos
Gastos de vaje y gestión

Honorarios profesionales
Mantenimiento y reparaciones

Otros impuestos y contribuciones
Senacios de publicidad

Seguridad
Seguros
Serucios básicos

Suministros de oficina
Movilización
Otros

Costo de
ventas

11 221.181
34 931.679
3,280 005
8,948 494

11.162.619
5,739,745

19,196 405
8.816 889

2.429 779

103 569.767

Gastos de
administración

y ventas

$5 660.633

2194,151

132.489
836.253

784 247

5.428 520

3.454.265

1,774,621
2.261.413

1.212 413
916 946

2,698 068

438.561
823710

5.963.300

3

 

90

(continúa en la página siguiente)

Total

11 224,154
40 592.312
3.280.005
8.946 494

11 162,618
5.784,748

21.390 566
5.616,889
132 489
836,253

784 247
5.428.520
3,454 266
1774 521
2.261.413

$212.413
816.948

2.695.068
438,501
823.710

8.393 079

138.047,258
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2017 Gastos de
Costo administración
ventas y ventas Total

Compra de servicio de respaldo de intemet 12.744.367 - 12.744,367
Remuneraciones y beneficios a empleados 32.907.200 4.727.735 37,634 935

Compra de servicios portadores 3.434 607 - 3,434 607

Compra de matenales y repuestos 9 323,880 - 9323 880

Compra de equipos para la venta 12.883.437 - 12 883 437

Deprectaciones y amortizaciones 18.993 364 2.064.582 21,057,946
Instalación de matenales en chentes 8 309.051 . 8 309,051

Provisión Cuentas Incobrables - 505,933 505.933

Amendos - 672.650 672.650
Gastosde viaje y gestión - 691 203 691 203

Honoranos profesionales - 4,404,253 4 404.253

Mantenimiento y reparaciones - 2.334 914 2.334.914
Otros impuestos y contribuciones - 2808 917 2808 917
Servicios de publicidad " 2.487.428 2.487 428

Seguridad . 975,334 975.334

Seguros - 971.580 971.580
Serucros básicos - 2.775,910 2775 910

Suministros de oficina - 1411.830 1.411.830
Moviización - 991,870 991.870

Otros 1593 908 5 498 647 7 080 555
100,189 814 33 320 780 133 510,600

CONTRATOS

Un resumen delos principales contratos vigentes ai 2018 y 2017, fue comosigue:

Centrato de prestación de servicios especializados

Con fecha 15 de septiembre del 2017 la Compañía celebra un contrato de prestación de
servicios especializados con Otecel S A. quien es titular de la concesión conferida por el
Estado Ecuatoriano para la comercialización del Servicio Móvil Avanzado, que para su
correcta operación requiere de los servicios para la construcción Backbone FO Nacional

El contrato se pacta por una duración hasta el 2020,siendo eficaz desde el mismo día se
su firma. El plazo solo podrá ser renovado por acuerdo entre las partes a través de un
documento escrito.

Contrato de préstamo — Charleroi Investments

Con fecha 27 de enero del 2016 la Compañía celebra un contrato de préstamos con
Charleroi Investments, S,L., sociedad Española quien otorga la cantidad de
US$4.580,000 con un interés anual del 4% la cual será devengada al vencimiento del

(65)



34,

35.

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

préstamo, La duración del contrato es un plazo no mayor a tres años contados a partir de
la techa del desembolso del préstamo

JUICIOS Y LITIGIOS

AlL31 de diciembre del 2018 la Compañía presenta los siguientes juicios.

. Procesosjudiciales de naturaleza contenciosa administrativa que Telconet inició en

contra de varios Gobiernos Autónomos Descentralizados Municipales de los

distintos cantones (GAD) y que sustancian principalmente en el Tribunal de lo
Contencioso Tributario con sede en Guayaquil. Los procesos judiciales que se
encuentran en trámite suman US$ 1.153.324, Actualmente algunos juicios se
encuentran en fase de ejecución mientras que en otros la Corte Nacional de Justicia
desechó el recurso de casación propuesto por Telconet

. Adicionalmente la Compañía mantene pendiente de resolución 19 juicios iniciados
por la Compañía en contra de ciertos clientes por una cuantía total de US$381.063,
La Administración de la Compañia cuenta con los argumentos suficientes para

obtener una sentencia favorable, posición respaldada porel criterio de sus asesores
Jegales.

EVENTOS SUBSECUENTES

“Tal como se indica en la Nota 1, la Compañía por petición de la Unidad de Análisis
Financiero y Económico (UAFE) en el mes de enero del 2019 aceptó consignar de forma
provisiona) US$13.500.000 en la cuenta corriente del Banco del Pacifico del Servicio de
Gestión Inmobiliaria (Inmobiliar), producto de la investigación que lleva la Fiscalía acerca
del origen de una parte de los recursos invertidos para la instalación del cable submarino,
hecho que se concretó el 19 de marzo del 2019, la Administración de la Compañía espera
a través de las instancias legales correspondientes, recuperar en su totalidad dichos
valores.

Adicionalmente, de acuerdo = la Resolución No. SCVS-INC-DNASD-2019-00004038

emitido el 20 de mayo del 2019 por parte de la Supenntendencia de Compañías, Valores y
Seguros, se resuelve la cancelación de la inscripción de fecha 22 de enero del 2013 en el
Registro Mercantil del cantón Guayaquil del acto societario de aumento de capital por
1US$6.115 000 por aportaciones efectuadas por el accionista Jan Tomislav Topic Feraud,
así como también la cancelación de la reforma del estatuto de Telconet S.A. generada por
este aumento de capital debido a que la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros ha constatado la existencia de infracciones a normasjurídicas vigentes en el país.

El 23 de mayo del 2019 la Compañía, en conjunto con sus asesores legales, impugnó ta
Resolución No SCVS-INC-DNASAD-2019-00004038 que ordenó la inscripción en el
Registro Mercantil de Guayaquil, del acto societario de aumento de capital y reforma del
estatuto social. En dicha comunicación la Compañía expone los argumentos legales que le
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llevan a concluir que dicha resolución se encuentra indebidamente motivada y lesiona
derechos fundamentales y solicita revocar dicha resolución ya que la considera ilegal y
abusiva

Excepto por lo indicado en los párrafos precedentementes, entre el 31 de diciembre del
2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en
la opinión de la Administración de la Compañía y sus asesores jurídicos, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que na se han revelado en los mismos
y que ameriten mayor exposición
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