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TELCONET S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Abreviaturas usadas:

US5  - Dólar estadounidense

NIF - Norma Internacional de Información Financiera

RUC - Registro Único de Contribuyente

SRI - Servicio de Rentas Internas  
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta Directiva de

Telconet S.A.

Guayaquil, 11 de junio del 2018

Informe sobrela auditoría de los estados financieros separados

Opinión

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Telconet S.A.,
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las
políticas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situación financiera de Telconet S.A al 31 de diciembre del

2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera — NIIF y

disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros desontas en la Nota 2

Fundamento de la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoría NÍA
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la
sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados

financieros de nuestro informe.

Somos independientes de Telconet S.A. de acuerdo con el Código de ética para
Profesionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Ética para Contadores (JESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de acuerdo con esos

requenmientos y con el Código de Ética de JESBA Consideramos que la evidencia de
auditoña que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opmmión con salvedades
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dd
a Parrafo de énfasis

" e Sin calificar nuestra opinión informamoslo siguiente.

== Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
a párrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionates de información

2 Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0€ de! 28 de diciembre del 2017 de la
2 Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en el cual se establece que la
“a República del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que
o se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criterio deberá ser

$ considerado para el cálculo de las provisiones de jubilación patronal y desahucio, en
a específico respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir Z
- $ del 1 de enero del 2016 Estas bases de preparación fueron adoptadas para atenderlas a

disposiciones emitidas por dicha Superintendencia, por esta razón, los estados E
"e financieros pueden no ser apropiados para otros propósitos. $

> $ Como se Indica en la Nota 21, la Compañía prepara también estados financieros
nm consolidados ai 31 de diciembre del 2017, que se presentan en forma separada de estos

- estadosfinancieros separados,

a Asuntosclaves de la auditoría
e
+ Los asuntos claves de la auditoría son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron
Ss los de mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros

c correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de! 2017, Estos asuntos han sido
- E tratados en el contexto de nuestra auditoría y para formarnos nuestra opirión sobre los
. estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado sobre
5 estos asuntos.
 

Asuntos significativos de auditoría Como enfocamos los asuntos en
¡ nuestra auditoría
t

i

 

 

Reconocimiento de ingresos
0
- El reconocimiento de ingresos por servicios de Nuestros procedimientos de auditoría
> intemet, la prestación de servicios de consistieron, entre otros

= e portadores en el territorio nacional y CoMÍ. Obtener evidencia necesaria y la
A conexión intemacional y semioios de Data certeza de que la Compañía este

estimando con fiabilidad los ingresos
de actividades ordinarias asociados a
sus operaciones, verificando de

Center es el mecanismo por el cual la
Compañía reconoce ingresos en sus estados
financieros y que constituye la fuente de

 

  generación de recursos para la Compañía acuerdo a las condiciones

Ca ¡ establecidas en la normativa contable
nm vigente. ]
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Cumplimiento _de pago por el a del
obligaciones Í

La Compañía, como fuente de financiamiento
ha procedido a la emisión de instrumentos ¡
financieros tales como papeles comerciales y
obligaciones en jos últimos años, las cuales
han sido negociadas en la Bolsa de Valores de |
Guayaquil y que han sido adquiridas por el]
úblico en general. Este financiamiento que
- EE «AX EGB seplones al 31 de
iciembre del 2017, tuvo como objetivo la

reestructuración de pasivos y capital de
trabajo, los cuales se cancelaran
periódicamente hasta el año 2020 |
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aproximadamente.

La Compañía para tal efecto mantiene |
garantías que respaldan la emisión de valores, ,
la cual es suficiente para la cobertura de:

dichos pasivos. !

+ Solicitar una muestra de facturas a
efectos de validar ta información
proporcionada, donde verficamos la
documentación soporte,

Nuestros procedimientos de auditoria

consistieron entre otros, en los siguientes:

+ Revisión de la documentación soporte ¡
relacionada a los pagos efectuados |
durante el perfodo fiscal 2017 por
concepto de las obligaciones y papeles
comerciales mantenidas por la
Compañía, donde  verificamos la
oportunidad en el pago, así como las
condiciones establecidas en el
prospecto de oferta pública creado para
fa constitución de estos pasivos
financieros.

Revisión de documentación soporte
relacionada a las tablas de amortización
de la emisión de obligaciones y
documentación soporte de los papeles
comerciales a efectos de evaluar la
razonabilidad de las provisiones para el
pago de capita! e mtereses presentados
en el estado financiero al 31 de
diciembre del 2017.

» Verificación de Jas garantías
mantenidas por la Compañía en
relacion a los pasivos mantenidos por
las obligaciones donde verificamos la
razonabilidad y la existencia de los
mismos

+  Arqueo delos títulos valores emitidos

 

Activo Fijo

¡La Compañía mantene registrado en sus

estados financieros un total de US$64 247 507
correspondientes a Propiedades y equipos los  Nuestros procedimientos de auditoría

consistieron entre otros, en los siguientes:  
 

  

an
ta

rr
mt

S
R
E
A

 

;

   

E
A
E
C

A
T
R
A
S

UA
A
N
E

  

F
yy



 

 

 

   

rn 4

> ¡
2 MOORE STEPHENS i
5 i

Í
Te A los miembros del Directorio y Accionistas de á
o. Telconet S.A
A E Guayaquil, 11 de junio del 2018

- cuales se registran a costo histórico. Incluye + Revísión de una muestra de las |
Data Center los cuales fueron diseñados y adiciones y bajas de propiedades y

z 6 construidos por la Compañía en las ciudades equipos.
e de Quito y Guayaquil y han sido divididos de
6 acuerdo a su utilización. « Cálculo de la depreciación de los

> É | activos.

ob

z 179 Otros asuntos y otra información

e Otros asuntos

> Y Sin calificar nuestra opinión, informamos que los estados financieros separados adjuntos,
. de Telconet S.A., al 31 de diciembre del 2016, fueron exammados por otros auditores

"$ cuyo dictamen fechado 30 de junio del 2017, expresó una opinión sin salvedades sobre
_a dichos estados financieros
E Ñ

Ta Otra información A
- $ ¿
- E La Administración de la Compañía es la responsable por la preparación del Informe anual ii

E de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no mcluye los estados A
Toa financieros separados y nuestro nforme de auditoria sobre los mismos A la fecha de k
a + este informe no hemosrecibido esta información y se espera que sea puesta a nuestra :

disposición con posterioridad ;

$ Nuestra opirión sobre los estados financieros separados de la Compañía, no incluye ;
dicha información y ho expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre E

E la misma :
Ee .

E En conexión con fa auditona de los estados financieros separados, nuestra ¡
a responsabilidad es leer dicha información adicional, y considerar si esta información :
- $ contiene inconsistencias materiales en relación con los estados Financieros con nuestro a

conocimiento obtenido durante el desarrollo de nuestra auditoría y que deban ser 3

"oa reportadas. ?
"o á

ed Cuando obtengamos el mforme anual de los Adrninistradores a la Junta General de É
o. Accionistas, sl existiera un error material en esta información, es nuestra obligación j
$ reportar este asunto a los Accionistas de la Compañía. E

- de
8 Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros separados

> Es La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación

Ps > razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas

 

Internacionales de Información Financiera — NHF, y disposiciones especificas
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establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros descritas en la
Nota 2, y del control interno que considere necesario para permitir la preparación de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error

 

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable
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- de la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha,
- revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y

utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración
"ou tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista
a otra alternativa realista,

SÓ

> La Administración de Telconet S.A. es responsable de la supervisión del proceso de
- E informaciónfinanciera de la Compañía

Tú
e Responsabilidades del auditor en relación con ta auditoría de los estados
e financieros separados

- e Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de sí los estados
- $ financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y

emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error materia! cuandoexiste, Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,

m individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente influir en las decisiones
económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros

 

7

Como parte de una auditoría de conformidad con tas Normas Internacional de Auditoría,

a aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo

a

GS profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

e . identificamos y valoramoslos nesgos de error matenal en Jos estados financieros,
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para

> responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y

A
A
A
A
I
A
S

A
R
C
A
R
A
R

an adecuada para proporcionar Una base para nuestra opinión. El resgo de no
detectar un error materlal debido a un fraude es más elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación,

y   

  

m de omisiones deliberadas, manifestaciones mtencionadamente erróneas O la a
vulneración de contro! interno. E

- E

ma . Obtenemos conocimiento de! control interno relevante para la auditoría con el fin de :

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de tas E
Toa circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 4
- Y control interno de la entidad É

- !

- 3 Ñ
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+  Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la   

  

Z Administración de la Compañía

-6 + Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del
Z principio contable de empresa en marcha y, determíinamos sobre la base de la
$ evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una Incertidumbre material

relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
“8 sobre la capacidad de la Compañía para contnuar como empresa en marcha. Si
1 concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la i
E atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información .

z revelada en los estados financieros o, s dichas fevelaciones no soni adecuadas, ¿

- que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la É
e evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, Sin 5
$ embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje i
mo. de ser una empresa en marcha,

e +  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados a
- e financieros, incluida fa información revelada, y si los estados financieros A
E representan les transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su E
.. presentación razonable, á

e :
>= Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, E
- entre otras cueshones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados :

y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa z
le del control interno que identicamos en el transcurso dela auditoría, á

e También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una i

o declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación ¿
an con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás :

£2 cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra G
e independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. $

dd Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la E
o $ Administración de la Compañia, determinamos los más significativos en la auditoría de E
- los estados financieros del periado actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves :
- 0 de la auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las !

7 disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar públicamente estos asuntos o, en :
— $ circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se E

debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las z
Su consecuencias adversas superaran los beneficios de interés público del mismo z
a

E

;
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informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

 

Nuestras opimones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre; 1)
q Información Financiera Suplementaria, y 1) Cumplimiento de Obligaciones Tributanas

como agente de retención y percepción de Telconet S A., se emiten por separado

a Deee. ¿,
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TELCONET S.A.

ESTADOSDE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Referencia a
Notas 2017 2016

Ventas 152 924 768 142668 780

Costo de Venta 32 (100 189,814) (25 382 618)

Ublidad Bruta 52 734 954 47 286 162

Gastos operativos
Gastos administrativos y Ventas 32 33 320 786) 29 945 047)

Utlidad Operacional 19 414 168 17 341 115

Gastos Financieras (5 186 848) (4 570 755)

Otros Gastos (Ingresos), neto (3 618.524) (1 083.022)

Utiidad antes de la paricipacion a trabajadores y del
impuesto a la renta 10 608,696 11.727 338

Participación a trabajadores 27 (1 591.304) (1759 101)

Impuesto a la renta 27 (8 421847) (3 160.073)

Utilidad neta del año 5 595 545 6,808 164

Otro Resultado Integral

Ganancia (Pérdida) actuarial en jubilacion patronal y
bonificación por desahucio 28 1 849 659 (495 802)

Resultado mtegral del año 7 445 204 6312 362

Numero de acciones 30 006 697 23879 352

Utuidad por Accion 0,19 0,23

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados financieros.
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TELCONET5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en dólares estadounidenses)

Roforencia
aNotas

Flujos de efectivo provemiente de actividades de operación
Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas cargos a resultados queno representan movimugnto de efestivo
Prowsron pordeteríora de cuentas inconranles a
Provisión nor getenoro de o ras cuentas po*cobrer %
Depreciación de gropisdades y equpes »
Degromacion de propiedades de inversión 3
Baja de propiadacesde nversion
Amonizacion de actyos wangibias *
Provisión por umeroso de mvasslon Prsubmdianosy aso cladas
Parucipsción de los Irabajadores 9n/as Uglidaces
Provision porjublacion pateoral y desanuoio 28
Varacion ue mgresos difandos
Oues movimientas menores an et patrimonio

Cargos en acuvos y pasivos
Cuentas par cobrar comensales
Cuentas porconrara compañias relacionadas
Ovas cuentas porcobrar
Impuestos par recuperar
Antcipos a proveedores
Inventanos
Travajos en praceso
Otros achivos
Cuentas por pagar a praveedosos
Cuentas por pagar a compañras relagionadas
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Anteposde clientes
Beneficios sociales
Provis ones

Electuo gencraco partos acsvidades go operacion
Impuosto a la renta pagado
Pago de parucipacion as trabajadores an las utilidades
Pagos de polación patronal y desafuero 28

Flujoneto de efectivo p.ovisto portes actvidades de operacion
Flujos de efectivo usado en actvivados de mvarsión,
(Aumento) d:sminución de inversiones mamenidas hasta eu vencimiento 7
(Aumento) smmucónde actas fmencierosa valor razonable
Aumento de inervones en derechos fiduciario s
Aurinso eninversiones on subs.ajarias y asociadas
Asia ones depropiedades y equipos, neo
(Auneno, disminución ae propiedadesde aversión
Adiciones de actvos ntangíbles neto

Flujo neto de electiva vubzado en las actividades de faversion

r
o
0
0

Flujos de efoctivo usado en actividadesde financiación.
Obigacianes financieras, meto
Enusion de Obligaciones neto

Fluyo nero de efestivo (uttizado on) provisto por las actvdadesas fnanciación
(Disminución) Aumento neto en efecuvo y equivalentes as sfesuvo
lecuvo y Equvalentesde efecnvo al inicio dal año

Efectiva yequivalentes de efesuvoal final del año 6

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estad) Ss financieros,
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TELCONETS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACION GENERAL

Constitución y objeto social

La Compañía fue constituida como tina sociedad anónima en la ciudad de Guayaquil el 24
de agosto de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de septiembre del mismo año,
con el objeto de dedicarse principalmente a la provisión de servicios de internet, la
prestación de servicios de portadores (servicios de telecomunicaciones que proporcionan la
capacidad necesaria para la transmisión de señales entre puntos de terminación definidos

dered) enel territorio nacional y con conexión internacionaly servicios de Data Center.

Ej 22 de abril del 2002 la Compañía firmó un contrato de concesión por 15 años con la ex —
Secretaría Nacional de Telecomunicaciones - SENATEL (absorbida en el año 2018 porla
Actual Agencia de Regulación y Control de las Telecomunicaciones — ARCOTEL) por un
monto de (US$250 000, el cual le permite desarrollar su objeto social. En razón del
mencionado contrato, la Compañía debe realizar una contribución del 1% de los ingresos
totales facturados y percibidos por concepto de prestación de servicios concesionados. El
contrato fue renovado el 29 de mayo del 2017 por un plazo de 15 años y un monto de
US$250.000,

La compañía se encuentra inmersa en Mercado de Valores,

Otras transacciones importantes

Con fecha 14 de julio de 2017 según Junta General Extraordinaria de Accionistas se
aprueba que el capital suscrito de la Compañía sea aumentado a la suma de
US$30.006,697,lo que significa un aumento efectivo de US$6 127.345,

Situación financiera del país

Durante el 2017 ja situación economica del país ha presentado leves indicios de

recuperación, sin embargo. los precios de exportación del petróleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de años
anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la economía del
país.

Las autoridades han implementado varias medidas económicas tales como priorización
de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de
bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas Si bien el
esquema de salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar

la balanza comercial, se desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año

se implementó un esquema de tasas arancelanas para ciertos productos en función de
los pesos de los productos importados

(12)
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TELCONET S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha
originado efectos en las operaciones de la Compañía debido a que implementó las
siguientes medidas"

» Aplicación de mayores tendimuentos sobre el exceso de liguidez a través de
Inversiones.

. Compras estratégicas de materia prima en temporadas de precios bajos

. Administración razonable de inventarios

. Optimización de procesos operatvos

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2017, han sído
emitidos con la autorización de fecha 8 de jumo del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su
aprobación definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se descñben las principales políticas contables adoptadas en la preparación
de estos estados financieros separados Tal como lo requiere la Norma Internacional de
información Financiera, estas politicas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al
31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros con excepción de lo citado en la Nota 2.1
siguiente.

Bases de preparación

De acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera, los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que controla) se
preparan sobre una base consolidada Sin embargo, es permitido que, sea porque la

legislación del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros Individuales de ta empresa controlante, los
que se denominan estados financieros separados

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera
(NUF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
1NiMIV-2017-00060421-0€ del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros, en el cual es establece que la República del Ecuador
Suenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio deberá ser considerado para el cálculo de
las provisiones de jubilación patrorjal y desahucio, en específico respecto de la enmienda
ala NIC 19 "Beneficios a empleados”, vigente a parhr del 1 de enero del 2016

(13)
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a NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS A
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 a

d (Expresado en dólares estadounidenses) E

A

o :
$ Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con é

el principio del costo historico. Telconet S.A. también prepara estados financieros :

a consolidados con sus subsidiarias por poseer más del 50% de participación accionaria en á
las mismas y mantener el poder de gobernar sus políticas operativas y financieras Los $

DS estados financieros separados de las subsidiarias son requeridos por las autoridades A
ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la

> actividad individual de Telconet S.A, sin incluir los efectos de la consolidación de éstos a
con sus subsidiarias. :

$ á
o La preparación de los estados financieros de acuerdo con NUE y a la referida disposición ;
ho específica de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, requiere el uso de i
” clertos estimados contables críticos También requiere que la Administración ejerza su á

juicio en el proceso de aplicación de las políhcas contables de la Compañía. En la Nota 4 é
2 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas i
dd donde los supuestos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros a

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden é

difenr de los montos estimados porla Administración. 5

Conel objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del año 2017 con a
e los del año 2016 se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los hl

estados financieros y sus notas, 7
so y

7 rn _ . E
2.2 Nuevas normas, enmiendase interpretaciones emitidas internacionalmente i

G E
Al 31 de diciembre del 2017. se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e ¿

8 Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la É
Compañía no ha adoptado con anticipación E

S :
. EL lASB considera como necesarias y urgentes los siguientes proyectos aprobados, de E
ás aplicación obhgatoria a partir de las techas indicadas a continuación. :

2 |
s a

E
a :
S (Véase página siguiente) 3

E

(14)
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TELCONETS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Anlicación obligatona
Norma. Tema elercicios.

iniciados, a partde

NIC28 Mejora Medicion de las parvcipadas al valor razonable" ¿una opcion de inversión por + de enero del 2018
inversión o una opción de política coherente?

NIC40 Enmienda Transferencias de propiedades de inversion + de enero del 2018
NAF 1 Mejora Supresión de exenciones a corto plaza para las adoptantes por primera vez. 1 de enero del 2018
NIF 2 Enmienda Clasificacion y medicion de las operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero del 2018
NIF A Enmiendasrelatwas a la aplicación de la NHF 9 (Instrumentos Financieros) 1 de enero del 2018
NIF 9 Mejora Reconocimiento y medicion ce activos financieros 1 de enero del 2018
NIF9 Enmenda, Se ha revisado de fora sustancial la contabilidad de coberturas para permtr 1 de enero del 2018

reflejar mejorlas actwidades de gestión de nesgos de los estados financieros; además,
permite los cambrosde los llamados"creditos proplos”

NIF 15 Mejora Requenmentos para reconocimiento de ingresos que aphican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con chántes (excepto por contratos de leasmg, comratos de seguros e
instrumentos financieros)

IFRIC 22. Interpretación Efectos de las vanacionesde los fipos de camaro 1 de enero del 2018
NIF 18 Publicación de ta norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 17. 4 de enero del 2019
NIE 3 y Enmvenda. La NIE 3 clanfica cuando una entidad obten controde un negocio que es un 1 de enero del 2019
NE 14 joint venture Vuelve a medir los inteseses previamente mantenidos en dicho negocio La

NIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control conjunto de una empresa que 8
una operacion conjunta,la entidad no vuelve a medir los Intereses previamente conocidos

en esa empresa
NIC 12 Enmienda Clanfica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1 de enero del 2019

dividendos deben reconocerse en resultados independientemente de como sua el
impuesto,

4iC23 Enmienda Aclara que si un préstamo específico permanece pendiente despues de que el 1 de enero del 2019
activo relacionado este listo para su uso o venta previsto, ese endeudamiento se

convierte en parte de los fondos que fa entidad toma generalmente en préstamo al
calcularla tasa de capitalizacion de los prestamos generales

NUE 17 Publicación de te norma "Contratos de seguros" que reemplazará a la NIF 4 1 de enero del 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las

nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros

en el ejercicio de su aplicación inicial pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compañía

En relación a la NIF 9 y 15 la Administración informa que basada en una evaluación
general no se esperan impactos significatwos en la aplicación de las mencionadas
normas debido a

í) NIF 15. no son complejas y comprenden la provisión de servicios de internet, la
prestación de servicios de portadores; existe una sola obligación de desempeño que

es claramente identificable y el precio de la transacción no contiene componentes
variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para

obtener y cumplir con la generación de sus imgresos, por lo tanto, no se esperan
efectos en la aplicación de esta norma

1) NIF 9, Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por clientas por
cobrar a chentes los cuales se Iiquidan hasta en 60 días, las pérdidas por deterioro

(5)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

presentan un comportamiento histórico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadasfuturas no tendría un impacto importante.

Moneda funcional y presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentación de la Compañía

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la
vista en bancosy ofras inversiones de corto plazo.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantemdos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorías, "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros La Administración determma
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocinmento
inicial

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compañía mantuvo actos financieros en la
categoría de “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobra” y “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”, y, mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros
pasivos financieros” Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a contmuación”

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias ypérdidas

Representados en el estado de situación financiera separado por inversiones en

títulos con rendimientos variables, administrados por Merrill Lynch, entidad
financiera del exterior, que stiven de garantía para respaldar pasivos con la misma
entidad financiera.

(16)  
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TELCONETS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera separado por cuentas por
cobrar comerciales y a compañias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado actwo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situación financiera separado que se presentan como activos no corrientes.

(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administración tene la intención y capacidad de mantener hasta su
vencimiento,

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a

partir de la fecha del estado de situación financiero separado,

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera separado por las Obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compañias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación
financiero separado

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera
separado a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o venderel activo o pagar el pasivo

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos imicialmente a su valor razonable más

cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo O pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
comode "valor razonable a través de pérdidas y gananaas” y este es signihcativo Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación.

(7)
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Medición posterior

(a)

(b)

(a)

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Posterior a su reconocimiento inicial, las ganancias o pérdidas procedentes de
cambios en el valor razonable se reconocen en los resultados en el período en que
se originaron

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de servicios de internet, servicios portadores y Data
Center Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos
corrnentes, de lo contrano se presentan como activos no corrientes Se

reconocen a su valor nomina! que es eguivalente a su costo amortizado pues
ho generan intereses y son exigibles hasta 60 dias, menos la provisión por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compañias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compañías relacionadas por transacciones
comerciales y de financiamiento, son exigibles por la Compañía en el corto
plazo Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 días Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado,

ím) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por recuperación de
tasas municipales y préstamos a empleados. La recuperación de tasas
municipales no generan intereses y se reconocen a su valor nominal que no
difiere sigmificativamente de su costo amortizado. Los préstamos a empleados
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en títulos valores con vencimientos onginales de más
de 3 meses Posterior a su reconocimiento micial, se miden al costo amortizado
apticando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados mtegrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Gastos Financieros,
neto”. No existen costos de transacciones significativas ocurmidas al momento de su
adquisición Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos

(18)
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(a)

financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaria
como disporuble para la venta.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoría:

M

0)

Cu)

(m)

(vw)

Obligaciones financieras, Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en
el mercado No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratación Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros, neto”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situación financiero separado, bajo el rubro “Intereses por pagar"

Enusión de obligaciones. Comprenden los títulos valores emitidos por la
Compañía, con la finaldad de captar recursos para la reestructuración de
pasivos y capital de trabajo, Fueron colocados mediante oferta pública en el
mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas en
el pais Las obligaciones por pagar se reconocen micialmente a 54 costo, neto de
los costos que se hayan incurrido en la transacción, posteriormente se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesartos para su obtención) son trasladados al constituyente para
su reembojso.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el cursa normal de los negocios Las
cuentas por pagar corrientes no generan intereses y se reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado. Las cuentas
por pagar no corrientes se registran al costo amortizado, utilizando tasas de
interés similares a las tasas vigentes en el mercado ecuatoriano

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos y financiamientos recibidos de Compañías

relacionadas, y adicionalmente a la adquisición de bienes o servicios dentro del
giro norma! del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 60 días. Estas
transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

Otras cuentes por pagar Corresponden a obligaciones por semicios recibidos

de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días.

(9)
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comercíales y otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con

los térmmos originales de las mismas La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora comola diferencia entre el Importe en libros del acto
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
Interés efectiva original del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$2.586.506 y US$2 386.506 respectivamente, que
representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales

Si, en un penodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha

disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversión de fa pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran tos derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
resgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han Iiquidado

Impuestosy retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán
recuperadas en un período menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas porterceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año.

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El valor neto realizable corresponde al costo de reposición de los ítems. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en tránsito
que se llevan al costo específico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios tales como los costos de compra, impuestos no recuperables y otros costos
incurridos para llevar el inventario a su localización y condición actual

20)
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La estimación para inventarios de lento movimiento es determinada por la gerencia de la
Compañía, en base a una evaluación de la antigiedad de adquisición de los inventarios
materiales La provisión se carga a los resultados del año para cubrir las pérdidas por
inventario de baja rotación o no apto para su comercialización.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacía la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, a de

componentes significativos identificables que posean vidas úfiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que
el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas $1 es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguentes”

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de cómputo y software 3-5
Equipos de tefecomunicaciones 5
Vehículos 5-15
Herramientas y maquinarias 10
Data Center 7

Los Data Center fueron diseñados y construidos por la Compañía en las ciudades de
Quito y Guayaquil y han sido divididos de acuerdo a su utilización en los siguientes
rubros: i) propiedades y equipos: en los cuales brinda servicios de “housing” y “cloud
computing” a sus clientes: y 11) propiedades de inversión: los cuales se encuentran en
arrendamiento operativo, considerando que la porción significativa de los riesgos y
beneficios relabvos a la propiedad son retenidos por la Compañía

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales

(21)
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Cuando el valor en libros de un activo de propisdades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Propiedadesde Inversión

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvalla o para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las
propiedades de inversión son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacta la Compañia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos

Los terrenos no se deprecian, los Data Centery los edificios (focales comerciales) dados
en arrendamiento operativo se deprecian de acuerdo a su vida Útil estimada de 20 años

Activos Intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
diseño y realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables,
Únicos y susceptibles de ser controlados por la Compañía se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones

« Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma
que pueda estar disponible para su utlización ;

+ La dirección tene intención de completar el activo intangible en cuestión, para
usarlo,

+ La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;
«e Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables

beneficios económicos en el futuro;
e Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro

tipo, para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible, y
+ El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse

de formafiable

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informáticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un

porcentaje adecuado de gastos generales

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el

momento en el que se incurran, Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos

(22)
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inicialmente como gastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente como activos
intangibles.

Los activos intangibles henen una vida útil definida y se registran al costo menos su
amortización acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro a los costos de
adquisición de derechos de uso y capacidades de internet, así como costos de licencia de
operación y gestion. La amortización se calcula usando el método de línea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida útil estimada entre 1 y 15 años.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Son subsidiarias aqueílas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía
poses con el fin de ejercer contro) de la entidad receptora de la inversión, El control se
obtiene cuando la Compañía posee el poder para dirigir las políticas financieras y
operativas de una entidad con el fín de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costa

menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor Los divídendos
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compañía en los
resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compañía obtiene
el derecholegal de exugir el pago de los dindendos

Inversiones en derechos fiduciarios

Corresponde a aportes entregados a un fideicomiso, el cual fue constituido con la

finalidad de desarrollar un proyecto inmobihario en conjunto con otros beneficianos. Son
medidosal costo por medio de los desembolsos efectuados

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles,

inversiones en subsidiarias y asociadas e inversiones en derechos fiduciarios)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que Indican que podrían no recuperarse a

su valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los actwos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en
Uso,

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar

posibles reverstones del deterioro.
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La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros A! 31 de diciembre del 2017 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieras. En 2018 se reconoció una provisión por deterioro por
US$1.239.351 por inversiones en subsidiarias y asociadas

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto la renta corriente y el
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

(Y impuesto a la renta comente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de ¡impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(0 Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasiwo, sobre tas diferencias temporarilas que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIF El Impuesto a la renta diferido se

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situación financiero separado y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(y las diferencias temporarias deducibles;
(y la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no
hayan sido objeto de deducción fiscal,
(úi) la compensación de créditos tributarios na utilizados procedentes de períodos
anteriores, stempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas
internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su

ublización

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios trbutarnos futuros contra los que se puedan
usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos cornentes y cuando los impuestos a la renta diferidos

activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Admunistración de la Compañía no ha
determinado diferencias temporales que le generen el reconocimiento de impuesto
diferido

2,15 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera separado
y corresponden principalmente a'

(9) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo
establecido por la legislación ecuatonana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos

admiustrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio

(6) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada,

(úi) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de ta segundad social: Se
provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador

Beneficios de largo plazo

Provisiones de ¡jubilación patronal y desahucio, La Compañía determina anualmente
la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos

y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitaria Proyectado y representa el valor presente de las obligacionesa la fecha del
estado de situación financiera, el cua! se determina descontando los flujos de salida

de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutación actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador (2016 la tasa promedio utilizada por la Compañia fue la de los bonos de
gobierno de Estados Unidos de América) que están denominados en la moneda en
la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Como se describe precedentemente, en el año 2016 ta Compañia adoptó la
enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente a] cambio en la tasa
de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post - empleo (Provisiones
de jubilación patronal y desahucio), dicha enmienda establece que para las
monedas donde no exista un mercado ampho de bonos Uu obligaciones
empresaniales de alta calidad, se debe utilizar la tasa de los bonos corporativos de
alta calidad denominados en esta moneda y siendo el dólar la moneda en la cual se
iiguidarán estos pasivos,la tasa del 7,64% utilizada por la Compañía, coresponde

a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de

(25)
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América, que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento

Para el año 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compañía es del 7,64% de

conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compañias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la República del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado ampho, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antescitada.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de
conmutación actuarial. tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre
otras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontrabantrabajando para la Compañía.

Las ganancias y pérdidas actuarlales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral en el periodo que surge

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados. (ii) es probable vaya a ser
necesaria una sahda de recursos para liquidar la obligación y (1) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la

administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesanos para hquidar la obligación

 

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía, Los ingresos se
muestran netos de impuestos y descuentos otorgados y comprenden:

a) Servicios de internet, servicios portadores y Data Center:

Estos Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compañía ha efectuadola prestación del servicio a los cientes de acuerdo con las
condiciones de venta pactadas

(26)
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b) Proyectos específicos de equipamiento y conectividad:

Los ingresas relacionados a los trabajos en proceso vinculados con Otecel S.A se
reconocen en la medida que los nesgos y beneficios son transferidos a los chentes y
la recuperación de la cartera está razonablemente asegurada

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al casto, estos se reconocen a medida en que se incurren,

independientemente de la fecha er que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados
Financieros".

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen prncipalmente el cobro anticipado de los valores
determinados en los contratos para la cobertura de servicios a prestar de mantenimiento y
garantias de los equipos vendidos a clientes. Estos contratos tienen un plazo de vigencia
punaipalmente de 12 meses. La Compañía transfiere estos valores a resultados
mensualmente por el método de línea recta con base al servicio prestado de acuerdo al

plazo de vigencia del respectivo contrato,

Estado deflujos de efectivo

Bajo flujos originados poractividades de la operación, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademáslos intereses pagados,los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversión o de financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es más ampho que el considerado en el Estado de Resultados
Integrales.

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales están definidos corno los componentes de una compañía
sobre la cual la información de Jos estados financieros está disponible y es evaluada
permanentemente por el órgano principal de Administración, quien toma las decisiones
sobrela asignación de los recursos y evaluación del desempeño La Compañía opera con
un segmento único y no amerita su revelación por separado,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros:
nesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
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precio y concentración), resgo de crédito y resgo de liquidez El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeño financiero de la Compañía

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General, quienes
identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las
unidades operativas de la Compañía La Gerencia proporciona por escrito principios para
la administración general de riesgos así como políticas escritas que cubren áreas
específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el nesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados y no dervados y para la inversión de los excedentes
de liquidez

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis gue realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el Mesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores para beneficiarse de las condiciones de precios que hacen
más competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos

(a) Riesgos de mercado

() Riesgo de valor razonable por tipo de mterés

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de
corto y largo plazo El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía
al riesgo de tasa de Interés sobre sus flujos de efectivo, Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoría.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera
dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y 5 las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento
altemativo y cobertura Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés, La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales

(28)
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(b)

de imterés en el mercado ecuatoriano. Por este motwo además no se realiza
análisis de sensibilidad al respecto

La Compañía mantiene instrumentos financieros que generan intereses que
corresponden a certificados y pólizas de acumulación en instituciones
financieras; clasificados como mantenidas hasta su vencimiento que devengan
intereses a tasas fijas y exponen a la Compañía al riesgo de tasas de interés
sobre su valor razonable, La Compañía coloca sus excedentes de efectivo en
las referidas instituciones financieras, para mantener un mejor y adecuado
control sobre dichos activos financieros El objetivo de la Administración es
tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos y para dar cumplimiento a las disposiciones vigentes En
este sentido la polífica de la Compañía es mantener la gran parte de sus
excedentes de efectivo en inversiones que devengan tasas deinterésfijas.

(1) Riesgo de precio y concentración:

Riesgo de precio productos comercializados"

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el
componente de gravámenes en importaciones y la política de gobierno central
que mcrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son Importados para su comercialización,
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio es
bajo, puesto que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central.

Riesgo de crédito

Laspolíticas de administración de mesgo crediticio son aplicadas principalmente por

el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañias relacionadas y otras por
cobrar,

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efecírvo,
tienen calificaciones de Mesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”.

la Compañla mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en Instituciones
financieras con las siguientes calificaciones.

(Véase página siguiente)
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Calificación
Entidad financiera 2017 2016

Banco Amazonas S A AA+ AA+
Banco Bolivariano C,A. ABA-IABA- AMA-TAAA-
Banco de Guayaquil S A AAAJAMA- AAA/AAA-
Bancode Loja S.A Abr AA+

Banco de Machala S A, AA+ AMHAR+
Bancode la Producción S.A Produbanco AAA-JAAA- ABA-JAAA-
Banco del Austro 8 A. AA-AA- AA-AA-
Banco del Pacifico S A ARA-JAMA- AAAJAAA-
Banco General Rumiñahu: S.A. AAA- AA+
Banco Internacional S A AAA- ARAJAAA-
Banco Pichincha CA AAA-AAA- AAA-AAA-
Banco Procedit S A ARMA-ABA- AMA-JAAA-
BNF Banecuador BBB BBe-

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptación de clentes, relacionadas cor límites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de nesgos, comportamiento de pago,
antiguedad, segusmiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
que la Compañía mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificación de nesgo crediticio mdiwdual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y anafiza permanentemente el comportamiento de pago
histórico de los ckentes, antiguedad, actualización de datos, entre otros factores.

Los límites de crédito se establecen en funcion del análisis de la capacidad de pago
de cadacliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas
ylo externas

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de

crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos La Compañía no
tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales

El nesgo de crécito por su naturaleza, es un resgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas Sin embargo de acuerdo aí modelo de negocio de la Compañía para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen”

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia.
capacidad de pago garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de

cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada
tipo de cliente canal

(50)  
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(o)

* Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la figuidez de corto plazo, la Compañia se
basaen los flujos de caja proyectados para un período de doce meses,

La política para el manejo del riesgo de figuidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectiva de seguridad y acceso inmediato a recursos
Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos can saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un año.

La Compañía durante el año 2017 y 2016 concentrá su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores, compañías relacionadas, terceros y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañta
mantiene

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes
puntos.

* Elaboración y aplicación de políticas. procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte

«* Elaboración y anáhsis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión
en determinados procesos

« Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los

pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo
remanentea la fecha del estadode situación hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro sanlos flujos de efectivo no descontados
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Entre 180 días Entrety2  Masde2años Total

Año 2017 y1año años

Obligaciones finanateras 13413 875 2671 247 6997885 23088507

A Emiston de titulos valores 11 450,810 4244 642 2485874 18169.826
Ze Proveedores 18 438 625 2.203:873 - 20.842 298

$ Cuentas por pagar compañíasrelacionadas
1314 903 10,628 880 - 11,943,783

Otras cuentas por pagar 4870703 3 182.459 - 8.053 160

49 497 214 22 936 901 9 463 559 81.897 574  
Año 2018

em o Prestamos y Obligaciones bancanas 18374 127 6 485.287 2938577 27 707 991

a Emision de titulos valores 12 925 851 8 828 338 $ 786 828 26 540 817

: Proveedores 17.942.940 5713210 - 23,856 150

Cuentas por pagar compañias relacionadas

  

120.343 10628880 - 10 749223
Otras cuentas por pagar 3604300 1285400 1303600 6284800

52967851 30942115 11119005 85028981

3.2 Administración del riesgo de capital

 

EN Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital óptima para reducir el costo del capital

 

e Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se
e administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos:

- E » Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano
a (entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor

económico a la Compañía.

- + Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos

e
e »  Elretorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos
S financieros que permite enfocarlos esfuerzos de la Compañía en los productos más

a rentables

— Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la
a base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre

. el capital total. La deuda neta se calcula como eltotal de los recursos ajenos (moluyendo
a cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y

a (82)
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equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda
neta.

Los ratos de apalancarmento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes;

2017 2016

Préstemosy obligaciones financieras 41518 835 54 537 698

Proveedores 20 642,298 23656 150

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 11943 783 10,749 223

Otras cuentas por pagar 8,053.160 6.284.800

82,158 076 95227 871

Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (1607 132) (10 724 855)

Menos Activos financieros a valor razonable (302,820) 5.930.789)

Deudaneta 80 448 324 78.572 227

Total patrimonio neto 70.841 302 63,654.146

Capital total 151 289 626 142,226.373

Ratio de apalancamiento 53% 55%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas, Las estmaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compañía se encuentran basados en la expertencia histórica, cambios en la

industria e nformación suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,los
resultados firales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones
Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración

Las principales estimaciones y aplicaciones del cnterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compañia, con base en la evaluación individualizada de la antigiedad de los saldos
par cobrar y la posibilidad de recuperación de tos mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de
360 días. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del año y las recuperaciones de cuentas prowsionadas se acreditan a otros

ingresos.

(33)
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(9)

(0)

(a)

(e)

mo

Provisión por obsolescencia y deterioro de mventarios

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilización a
comerqcalización, adernás incluye el mventario en exceso que no será realizado en

años siguientes.

Vida útil de las propiedades y equipos

Los cambios en orcunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el

uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos, La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de
cada año Ver Nota 2.8.

Deterioro de inversiones en subsidiarias y asociadas

El análisis de deterioro sobre las acciones mantenidas en subsidiarias y asociadas,

las cuales se determinan en basea los Ineamientos descritos en la Nota 2.11

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y

lineamientos descritos en la Nota 2.13

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2 15

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

Á continuación se presentan los valores fibrus de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cadaejercicio:

(Véase página siguiente)
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a (Expresado en dólares estadounidenses) An 1
;

y 2017 2018 E
- Comente No comerte Comente No comente E

Actwos financieros medidosal costo É
e Efectuo y equivalente de eteotica 1607132 - 10724 256 - i
A Activosfinancieros medidosal costo amortizado E

7 Inversiones manteradas hasta el vencimuento 2.644 455 - 2.050 592 - E

á Cuantaspor eobrar clientes 10 565 005 - 12835 058 - E

Cuentesporcobrar relacionagas 32 908.556 40 894 15,120 869. 4,399 101 E

- e Otras cuentas por cobrar 5481731 3252434 1782651 2.829 324
a 33.206 872 3.253.128 42.524 025 4427425

= $ Activos financieros medidos a valor razonable con camblos en
- resultados 102 620 - 5930789 -

- $ Total ackvos financieros 53 309 489 3253128 48454514 4:427:425

== Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
_ Sobregiros bancanos 260 402 - 198 890 -

: 15 Prestamos y obígaciones Financieras. 24.872 985 16,385,448 31 299 778 23 039.030

A Proveedores 18.438625 220873 97842940 5713210
E Cuentas por pagar relacionadas 1314 903 10.825.880 120343 10628880

- a Otras cuentaspor pagar 4870701 3182459 3504 800 2.680.000
Total pasivas financieros 32 490 460 53165 751 42061120

ce

“oa 5.2 Valor razonable de instrumentosfinancieros z

ze a $
- 3 Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede d

aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición E

- » Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 5
a idénticos (nivel 1) 5

AS » Información distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
$ contirmar para el actvo o pasivo, ya sea directamente (precios). o indirectamente

(que se deriven de precios) (nive] 2)

Tu + información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
"oa en el mercado (información no observable) (nivel 3)

e Ej valor en hibros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades

relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
a entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
2 aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corta plazo de estos instrumentos.

En relación a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
A costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado
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TELCONET5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición.

2017 2016

Caja 844.440 19 638

Bancoslocales (1) 698.318 7.718 770

Inversiones temporales (2) - 1.561.948

Bancos del extenor 84 374 1 424,501

1,607.132 10724 855

(3) Sobregiro Bancano (3) (280.402) (198 890)

1348 730 10,525,965

(0) Corresponde a depósttos mantenidos en el Banco de Guayaquii SA., Banco

a

Internacional! C.A., BNF BanEcuador, Banco del Pacífico S A., Banco Bolivariano

C.A., Banco del Austro S.A, Banco de la Producción S.A, Banco Amazonas S,A,,
Banco de Loja S.A, Banco General Rumiñahur S A., Baneo de Machala S.A., Barco

Procredit S,A

Correspondía a certificados de depósito que se liquidaron en menos de 90 dias y
devengaron una tasa de mterés anual del 0.25%.

Soubregiro contable originado por cheques girados porla Compañía correspondiente
al Banco Pichincha CA por US$194,921, Banco de Guayaquil S A. por US$84,123
y Banco del Litoral S.A. por US$50 00 éstos cheques no han sido cobrados por sus
beneficiarios hasta el 31 de diciembre del 2017

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Composición.

Tasa anuales
de rendimiento

%
2017 2016 207 2018

Banco de Machala 5 A (1) 495y625 550 1.130 230 1 054 649

Barico Pichancha C.A (2) 4.50 5.80 990.687 415 704

Banco de la Producción Produbanco S A. (3) 4.50 6.00 321.553 295.000

Banco Guayaquil S A (4) - 4,25 - 8,25 - 161313
Banco internacional S.A, (5) - 5.13 - 5,99 - 120.992
Barco del Austra S A 575 - 2.005 -

Banco Ársazonas SA (6) - - 200 060 -

intereses devengados z. 11934

2,844 455 2.050 592

(56)  



e
s
e

 

E
e
e

2
0
0
0
0
0

e
o
a
s
a

7

 

6
9
0
0
0
€

e
e
e

6
Y]

e
e

$

TELCONET S.A.

NOTASDELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1). Enel2017 corresponde a dos certificados de depósito emitidos el 31 de agosto y 27
de diciembre del 2017 por US$ 1.101.230 y US$29.000 respectivamente con
vencimiento de un año En el 2018 correspondía a un certificado de depósito emitido
el 9 de noviembre del 2016 con vencimiento de un año.

(2) En ei 2017 corresponde a un certificado de depósito emitido el 1 de diciembre del
2017 por US$990 667 con vencimiento a un año. En el 2018 correspondía a una
póliza de acumulación emitida el 3 de mayo del 2018 con vencimiento a un año,

(3) En el 2017 corresponde a dos depósitos a plazo fijo emfídos el 15 de junio y 18 de
septembre del 2017 por US$26 553 y US$295 000 respectivamente con vencimiento
a un año En el 2016 correspondía a un certificado de depósito emitido el 17 de
diciembre del 2018 con vencimiento a un año,

(4) Enel 2018 correspondía a dos pólizas de acumulación emitidas el febrero y octubre
del 2016 con vencimiento de 388 y 182 días respectivamente.

(5) En el 2018 correspondía a doscertificados de versión emitidos el 24 de marzo y 21
de octubre del 2018 con vencimiento de un año y 270 días respectivamente.

(6) Enel 2017 corresponde a una garantía bancaria emitida el 18 de noviembre de 2017
con vencimiento a un año.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR- CLIENTES

Composición:

2017 2016
Clientes (1) 13.151 511 15.221.564

Provisión por detenoro (2) (2,586,508, (2.386, 508)
10.565.005 12 835,058

(1) Ver antiguedad de cartera al 31 de diciembre a continuación

2017 2016

Por vencer 6 794 092 10.666 455

Vencid:
0a 30 días 2 576.842 -

31 a 60 días 280.916 1.087.376
$61 a 99 días 325.279 514,431

91 a 120 días 811 308 91.596
más de 120 días 2.363.074 2.891.706

13.151.511 15,221,584

67
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TELCONETS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 37 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue"

 

 

 

2017 2016

Saldo tnicial 2.386.506 2.188.091

(+) Incrementos 200.000 4.319.177

(-) Reversosfutilizaciones - 1.120.762)
Saldo final 2.586.508 2 386,506

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición.

2017 2018

Retención en la fuente de impuestoa la renta (neto de

impuesto a la renta del ejercicio) 480.186 897 732

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición.

2017 2016

Corciente No corriente Comente No corriente

Municipios (1) 25.640 3.830.486 172 008 2.621.493

Empleados 582.052 - 747.210 -

Depósitos en garantía 3.045,383 - - 457.768

Otros 3 709.596 581.948 1076 373 350.065

Provisión por deterioro (1) (1.880.940) (1.200.000) (212.940) (600.000)
5,481,731 3.212.434 1.782.651 2.829.324
 
 

(U), Corresponde a valores retenidos por varios Gobiernos Autónomos Descentralizados
Municipales, quienes a su vez han expedido ordenanzas municipales destinadas al
cobros de tasas municipales por concepto de uso y ocupación de espacio aéreo,

suelo y subsusto en el tendido de redes y demás infraestructuras de las Compañías
de telecomunicaciones de acuerdo a lo que indica el Art 567 del Código Orgánico
de Organización Territorial, Autonomías y Descentralización. La Campaña ha

realizadola solicitud de devolución de los mismos a través de sus asesores legales,
y ha realizado un análisis de recuperación con los mismos para estimar el valor
recuperable y además la porción que se estima recuperar en el corto plazo, El

mencionado análisis se basa en la siguiente información I) historial de
recuperaciones y fundamento legal sobre la recuperación; 1) status de trámites

actuales de recuperación efectuados por los asesores legales; y, 1) valores que se

Es  
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7 TELCONET S.A.

Ñ NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
T AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
> (Expresado en dólares estadounidenses)

. consideran de difícil recuperación y que rio se han iniciado trámites legales para su
$ cobro

11. INVENTARIOS
- E o
o Composición:

. 2017 2016
e =— — E

Equipos e insumospara la instalación 13.464.671 15.353 443 a

- Otros materiales y repuestos 757,933 177.628

14 222 604 195.531 071

"e Importaciones en tránsito 1 330 012 3747 636

mn 15.552.616 19.278,707

E () Provisión de lento movimiento de mventario (669 295) (539,820)

Z 14.883.521 18,738,887

"a Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía mantiene inventarios en prendas
_ comerciales para garantizar las obligaciones bancarias contratadas por US$10,592,492

(2016,48$3 219 000)2

- $
- E 12, PROPIEDAD Y EQUIPOS

"a Composición:
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e NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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A (Expresado en dólares estadounidenses)

a 13. PROPIEDADES DE INVERSIÓN

- 3 El movimiento y los saldos de las propiedades de inversión se presentan a continuación:

- 4 Otros
aa Descapción Terrenos Edificios menores Total

> Al de enero del 2016

de Costo 120 000 784 192 169 491 904 192
o Deprectación acumulada - (213,217) - (213 217)

ES Valor en libros 120.000 570 975 169 491 890.975

E Movimiento 2016

o Adiciones - 49 200 - 49,200
e Ventasíbajas < (169 491) .

, Depreciación > (39,210) - (39.210)
e Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 120.000 580 965 - 700,965

"$ Al 31 de diciembre del 2016
n Costo 120 000 833 392 - 953 392
- Depreciación acumulada - (252.427) - (252 427)

de Valor en libros 120 009 580,965 - 700 965

- 8 Movimiento 2017
Depreciación - (39,210) - (39210)

"o Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 120.000 541 755 - 661.755
> E

AI 31 de diciembre del 2017 ,
— Costo 120 000 833 392 - 953.392 4
- Depreciación acumulada - (291.637) - (291.637) E

Valor en libros 120 000 541.755 - 861 755 %e AATT TA EA i
$ AI 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía no mantiene propiedades de inversión E

nm entregadas en garantia.

- $

— 14. ACTIVOS INTANGIBLES

= a El movimiento y los saldos de los actos intangibles se presentan a continuación:

(Véase página siguiente)

 

Z (41)

4
$

:

a

:;
E

:
i



1
3
0
3
3
3
3
0
3

 

 
 

o 3 o a   T
E
L
C
O
N
E
T
S
.
A
.

N
O
T
A
S
D
E

1,
08
E
S
T
A
D
O
S
F
I
N
A
N
C
I
E
R
O
S

A
L

31
D
E
D
I
C
I
E
M
B
R
E
D
E
2
0
1
7

(E
xp
re
sa
do

e
n
do

la
re

s
es
ta
do
un
id
en
se
s)

o

De
re
ch
a

Ca
pa
ct
y
IR
U

de
us
o
ca
bl
e

Ca
pa
ci
ty

(R
U

A
m
e
n
c
a
n
cy
be
r

Li
ge
nc
ia
s

y.

Ca
bl
e

An
dw
mo
l
o
g

(1
Pa
na
me
ri
ca
no

(2)
Du
et
os

(3)
Te
le
fó
ni
ca

(4)
9p
ti
cs

sy
st
em
s(
4)

of
ro
s

Ta
l

 

De
sc
ri
pc
ió
n

A
1d

ee
ne

ro
de
l2

01
6

Co
st

o h
us

to
nc
o

94
03

30
91
41
12
0

3.
23
4 8

47
2.
44
0 9

88
1
11
2.
29
5

21
08

57
8

18
97

8.
07

5
Am

or
ti

za
ci

ón
ac
um
ul
ad
a

2
3
9
8
8
0
4
7

(
6
1
4
2
1
A
)
(
1
3
7
8
8
8
)

 (
ET
AA
ON
)

(1
38
92
69
)

_(
60
80
36
1)

Va
lo
r
en

li
br

os
al

1
de

en
er
o

de
l
20

16
94
0
33

90
6
7
4
7
3
1
6

2,
62
0
63
6

1
06

2,
30

2
83
7
83
4

71
9
30
6

12
92
7
72

4

 

808058 c60

Mo
vi
me
nt
o
20

16

Ad
ic
io
ne
s

19
3
95
8

1
9
9
2
92

6
2
18

6
78

4

Am
or

ti
za

ci
on

es
T
I

L
O
R
O
R
R
A
e
1
6
8
)
o

4
6
7
)

1
,
5
5
8
,
9
5
9
)

(
2
,
2
0
3
.
0
5
)

Va
lo
r
en

li
br

os
ai

91
de

di
ci

em
br

e
de
!
20
18

90
2
71
7

6
07
2
58
4

2
5
9
1

17
7

94
2
83

4
74

6,
35

7
1
1
5
5
1
7
3

12
41

0.
85

2

o

Al
31

de
di

ci
em

br
e
de

l
20

16
Co

st
o

hi
st
ór
ic
o

94
0
33
0

91
41

12
0

3
42

8,
50

5
2
44
0
96
8

1
11

2
23
5

4
1
0
1

40
1

21
.1
64

85
9

Am
or
ti
za
ci
ón

ac
um

ul
ad

a
a

37
61

2)
.

13
068

.53
6)

(6
37

.6
28

)
(
1
4
9
8
1
3
4
)

18
56

86
8)

,
(2

94
62

28
)

(8
.7
54
00
7)

Va
lo

re
nf

ier
os

90
2
74

7
80
72

58
4

25
01

17
7

24
2
83
4

74
6
26
7

14
55

17
3

12
.4

10
.8

52

Mo
vi
mi
en
to

20
17

Ad
ic
io
ne
s

-
-

18
5
07
4

-
.

96
1
99
7

4
12
6,
03
1

Re
cl
as
if
ic
ac
io
ne
s

-
.

(8
19

01
0)

-
-

39
4
99
7

7h
98

7
A
m
O
r
i
z
a
Í
B
n
e
s

(
8
9
.
2
8
)

(6
74

,7
32

).
M
A
T
A
R
B
B
B
)
c
c

91
48

7)
o

13
8.
60
8)

(
2
.
0
2
8

863
7)

Va
lo
re

n
lib

ros
al

31
de

di
ce

rm
br

ed
el

20
17

82
2
43

7
5
39

7
85
2

2.
26
0
02
4

87
5
50
1

85
4
90

0
1,
57
5,
52
9

11
.5
86
.2
43

 

AL
31

de
di
ci
em
br
e
de
l
20

17
Co
st
o
hu

st
ón

co
94
0
33

0
94

41
12

0
32

75
86
9

2.
44
0.
96
8

1,
11

2,
23

5
54

58
.3

65
22

.3
68

88
7

Am
or

ti
za

ci
ón

ac
um

ul
ad

a
o

AR
TB

O8
)

(
8
7
4
3
2
6
8
)

(
1
0
1
5
8
4
8
)
(
1
8
0
5
4
8
7
)
(
i
B
7
3
8
Ó
)

(3
88
28
36
)

(1
07

82
54

0
Va
lo
re

n
lib

ros
82

24
37

53
07
.8
2

2
26

0,
02

4
87

5
50
1

65
4
90
9

15
75

52
8

11
59

6.
24

3

68:00

(1
)

Ca
pa
ci
ty

I
R
U
C
a
b
l
e
A
n
d
i
n
o

In
c,

d
e
a
c
u
e
r
d
o
c
o
n

co
nt
ra
to

fi
rm
ad
o

el
2
8
d
e

ju
li
o
de
l
20
15
,
s
u
su

bs
id

ia
na

C
a
b
l
e
A
n
d
i
n
o

(n
c,

(
M
a
n
c
o
m
u
n
i
d
a
d

e
n
B
a
h
a
m
a
s
)
s
e
c
o
m
p
r
o
m
e
t
e
a
en
tr
eg
ar

d
e
r
e
c
h
o
s

«r
en
un
ci
ab
le
s
d
e
c
a
p
a
c
i
d
a
d
d
e
u
s
o

(I
RU

)
a
tr
av
és

d
e
ca
bl
e
d
e

fi
br
a
óp
ti
ca

s
u
b
m
a
r
i
n
a

a

la
C
o
m
p
a
ñ
í
a
.

El
va
lo
r
d
e
m
e
r
c
a
d
o
d
e

lo
s
de
re
ch
os

ir
re

nu
nc

ia
bl

es
d
e
c
a
p
a
c
i
d
a
d
d
e
Us
o
(I
RU
)
m
e
n
c
i
o
n
a
d
o
s
a
s
c
i
e
n
d
e
n
a
U
S
$
2
0

00
0.
00
0
l
o
s

cu
al
es

fu
er
on

en
tr
eg
ad
os

e
n

ga
ra
nt
ía

a
la

C
o
r
p
o
r
a
c
i
ó
n
In

te
ra

me
ri

ca
na

d
e

In
ve

rs
io

ne
s,

d
e
a
c
u
e
r
d
o

al
co
nt
ra
to

fi
rm

ad
o

el
1
2
d
e

ju
ni
o

de
l

20
15
,
ve
r
N
o
t
a

17
.
L
a
vi
da

Út
il
es
ti
ma
da

d
e
es
te

ac
ti

vo
e
s
d
e
2
5
a
ñ
o
s

50009

(4
2)

oo



 

"s TELCONETS,A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

(2) Corresponde a derechos adquiridos en la primera ampliación del sistema de cable
7 submarino, denominado “Panamericano” con una vida útil de 15 años.

- 4 (3) Corresponde a los aportes realizados en los fideicomisos mercantiles “Ductos de
Guayaquil” y "Ductos de Samborondón", los cuales otorgan a la Compañía el

= E derecho de uso de los mencionados ductos en un plazo de 15 años,

(4) Corresponde a derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) adquiridos en
años anteriores,los cuales tienen Una vida Útil estimada de 15 años.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existen gravámenes sobre fos activos intangibles por
US$822 437 (2016; US$940.330),

 

  
 

Ta 15. INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS

a Composición

- 2017 2016

= E Fideicomiso Bosques de los Ceibos 1,422,229 1.422.229 4

El Fideicomiso Bosques de los Ceibos fue constituido en la ciudad de Guayaquil con el
objeto de que con los bienes aportados y con los que se aporte en el futuro se desarrolle
un proyecto inmobillario que se denomina “Bosques de los Ceibos”  

ó 16. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADASe

— Composición.

(Véase página siguiente)
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TELCONET S.A.

NOTASDE 1,08 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Razón Social
Subsisianas

Cable Andino S A, Corpandino

Inmobili2na Leonorses S A

Transteloo S.A

Cermsa SA.

Cable Andino Inc

Netspeed SA.

Econocampy S A.

Smancites $ A.

Telsoterra S.A.

Unkotel $ A.

Telconet Panamá S.A

Asociadas

Latam Fiber Home Cable Cía Uida

Secunty Data 5,A, Seguridad en
Datos y Finma Digital S.A

Geektech $ A,

Provisión por detenoro

 

Porcentaje de
participación

enelcapital 2017 2918

99,99% 1982,283 1750963

99,98%. 1114 178 1114176

88 00%. 943 459 243 459

29,99% 462.500 462 500

75.02% 31,550,577 32825577

50,00%. 147.340 147 840

92,80% 140 052 160 052

80,00%. 5000 6000

92,50% 1.834 158 740

98,00% 844.000 351500

400,00% 19000 10000

38835025  37752,807

42.00% 6025764 6,945 093

40,00%, 84000 34.000

40,00%, 8000 3000

8217.764 7037 033

45752788 _44,789840

1239351 (1.239 351

44 513438_ 43550489

El movimiento de las inversiones es comosigue:

(Véase página siguiente)

Actividad
Principal

Adminisiración de sistemas de cables
submarinos y telecomenicaciones
Explotación de bienes Inmuebles
Actudades de transamision de imágenes y

datos
Explotacion de bienes inmuebles

Operadora del Cade de fibra ópiica
submarma Pacific Caribbean Cable
Systems (PCOS)
Instalación, mantenimiento y reparación de

estaciones de telecomunicaciones.
Venta al por mayor de maquinaña y equipo

de oficina,

Soluciones de programas para equipos de

computación y procesamiento de datos,

Aciwidades especialzadas de la
construccion,
Servicios de telecomuntcaciones
Venta y desarolo de semis 2
infraestructura de telecomunicaciones

Fabncacion de cables de fibra óptica para la

transmisión de datos o la transmision de
Imágenes en directo

Certificacionas digitales y de firmas

electronicas.
Actividades relacionadas con el análisis,

diseño y programación de sistemas
informáticos

(44)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadoen dólares estadounidenses)

       

  

2017 018

Saldo al 1 de enero 43.550,489 10 163.519
Adiciones

Subsidiarias (1) 1.082.218 33.027 166

Asociadas (2) - 1.599 155
Devoluciones
Asociadas (119 269) -

Deterioro (3) (1 239.351
Total al 31 de diciembre 513 438 9

(1) Corresponde principalmente a los aportes de capital a Cable Andino S.A
Corpandino por US$231.300 y Telsoterra por US$1.833.418. En 2016
correspondía a los aportes de capital de Cable Andino Inc. por US$32.384,460.
Adicionalmente se adquirieron acciones de Linkotel S A. por US$351 500.

(2) Correspondía principalmente a los desembolsos entregados a Latam Fiber Home
Cable Cía. Ltda por US$1,494,780 para la construcción de la fábrica de fibra
óptica de la asociada

(S) La Compañía realizó un análisis de deterioro sobre las acciones mantenidas en
las diferentes subsidiarias y asociadas de las cuales no se espera recuperar su
inversión en libros. Como resultado de dicho análisis se registró un deterioro, con
cargo a los resultados por Transtelco S.A. por US$943.459, Netspeed S.A, por
US$147 840 y Econocompu S A, por US$140.052,

Los estados financieros de Telconet S.A. deben presentarse consolidados con sus

compañías subsidiarias en la cual posee una participación accionaria mayor al 50% o
ejerce el control, tal como lo establece las Normas internacionales de Información
Financiera

OBLIGACIONES FINANCIERAS — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composición:

(Véase página siguiente)

(45)
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TELCONETS.A,

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)
 

Interés anual

 

O 2017 2018

Prestamos con institucioneslocales

Banco de Guayaquil S.A (1) 895-012 4 632 456 6.688 480
Banco de ta Producción Produbanco S.A, 8 95-411,23 495 534 1.746.838
Banco del Austro S.A 8 95 - 9,33 257 882 40 928

Banco Pichincha 5,4, 895 1,417 685 3 192 727

Banco de Machala S A. 8.95 1,430,737 1672 258

Banco Internacional S.A. 895 - 9.84 1735 167.687

Banco Amazonas S.A. 8.95 1 043,369 982 629
Banco Bolivanano C A 8.89 1 126.789 2,921 141
Banco del Pacífico S.A. (2) 7.00 - 7,25 8 438 868 -

Préstamos con mstituciones del exterior

Merrill Lynch - Estados Unidos 2.00 -2 11 - 5.255.000
Banisi Panamá (3) 725 2.008 000 2 010.687
Coporación Interamericana de Inversiones (4) LIBOR + 6.50 2.179.771 2 751,201
BBP Bank 7 00% 55 780 390.455

23 088.607 27797.991
Menos. porción corriente (13 413,675) 18.374 127)

74 932 9.423.864

(1) Corresponden a préstamo prendario con interés hasta el 9 12% con un plazo de
vencimiento hasta el 2018 para financiar capital de trabajo.

(2) Corresponden a préstamos prendarios con interés hasta el 7 25% con un plazo de
vencimiento hasta el 2020 para financiar capital de trabajo

(3) Corresponden a préstamos prendarios con interés hasta el 7 25% con un plazo de
vencimiento hasta el 2018 para financiar capital de trabajo.

14) Corresponde a préstamos con la Corporación Interamericana de Inverstones en julio
de 2015 por un monto de US$3.000.000 para financiar capital de trabajo e
inversiones, Esta obligación tiene un plazo de 2 176 días, cuenta con un período de
gracia de 12 meses para pagos de capital y tiene pagos trimestrales con una tasa de
anual de LIBOR + 650%, Como respaldo de esta deuda, la Compañía y otras
entidades relacionadas firmaron un pagaré y mantienen como garantía derechos
irrenunciables de capacidad de uso (IRU) a un valor de mercado que asciende a
US$20 000.000,

EMISION DE VALORES — PORCIÓN CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composición'

(Véase página siguiente)

(46)
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TELCONET S.A.

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL. 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Interés anual
4%) 2017 016

Papel comercial (1) 4.471 926 4,751 359
ill emisión de obligaciones (2) 800 143,539 713.338

TV emisión de obligaciones (3) 800 266 382
Y emisión de obligaciones(4) 300 1313 592 3,249,422

Mi emisión de obligaciones (5) 800 2.488 195 4,450 442

Vil emisión de obligaciones (6) 8,00 5 972 064 8.199.870
MJIl erusión de obligaciones (7) 800 3.780.510 4,910 004

18,189 826 26 540 817
Menos.porción corriente (11 459 310) (12 925.651)

(

(2)

a

(4)

(5)

6,710 518 13.615 166

Corresponde a la primera emisión de papel comercial con garantía general por un
monto de US$5 000.000 con un plazo de hasta 360 días. En septiembre de 2016,
mediante resolución N* SCVS-INMV-CNAR-18-0005183, la intendencia de Mercado
de Valores aprobó el prospecto de oferta pública, e inscribió los títulos emitidos bajo
el N* 2016-G-02-001900.

Correspondea la tercera emisión de obligaciones con garantía general por un monto
de hasta US$10,000.000, en dos series a una tasa fja anual del 8%, con un plazo de
2520 días y 1,800 días, respectivamente, pagando capital e intereses
trimestralmente, En enero 2011, mediante resolución N* SC-INMV-DJMV-DAYR-G-
11-0000300, la Intendencia de Mercado de Valores aprobó el prospecto de oferta

pública, e inscribió los títulos emitidos bayo el N* 2011-2-02-00886

Correspondía a la cuarta emisión de obligaciones con garantía general por un monto
de hasta US$10.000.000 en una sola sene a una tasa fija anual del 8% con un plazo
de 1.800 días, pagando capital e interés trimestralmente. En noviembre de 2011,
mediante resolución N” SC-IMV-DJMV-DAYR-G-11-000-6734, la Intendencia de
Mercado de Valores aprobó el prospecto de oferta pública, e inscribió los títulos

emitidos bajo el N” 2011-2-03-00989.

Correspondea la quinta enusión de obligaciones con garantía general por un monto
de hasta US$10 000.000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un plazo de
2.520 y 1800 días respectivamente, pagando capital e Interés trimestralmente, En

marzo de 2013, mediante resolución N*” SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0001648, la

Intendencia de Mercado de Valores aprobó el prospecto de oferta pública, e inscribió
los títulos emitidos bajo el N* 2013-2-02-01154,

Corresponde a la sexta emisión de obligaciones con garantía general por un monto
de hasta US$10.000 000 en dos series a unatasafija anual del 8% con un plazo de

1 800 días, pagando capital e interés trimestralmente. En enera de 2014, mediante
resolución N* SC-IMV-DJMV-DAYR-G-14-0000485, la Intendencia de Mercado de
Valores aprobó el prospecto de oferta pública, e inscribió los títulos emitidos bajo el

(47)
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TELCONETS.A,

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses) 

N* 2015-2-02-01271.

(6) Corresponde a la séptima emisión de obligaciones con garantía general por un
monto de hasta US$12.000.000 en una sola serie a una tasafija anual del 8% con un

plazo de 1.800 días, pagando capital e interés trimestralmente, En abril de 2015,
mediante resolución N” SCVS-INMV-DNAR-15-0000998,la Intendencia de Mercado
de Valores aprobó el prospecto de oferta pública. e inscribió los títulos emitidas bajo
el N* 2016-G-02-001528

(7) Corresponde la octava emisión de obligaciones con garantia general por un monto
de hasta US$5.000 000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un plazo de
1.440 días, pagando capital e interés trimestralmente. En septiembre de 2016,
mediante resolución N* SCVS-JNMV-DNAR-16-0005192, la Intendencia de Mercado
de Valores aprobóel prospecto de oferta pública, e mscribió los títulos emitidos bajo
el N* 2016-G-02-001899,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR +» PROVEEDORES

Composición:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente Nocorriente
Proveedores locales (1) 40 263.089 - 9.520 565 5.713.210

Proveedores exterior (2) 8 175.538 2 203.673 8.422 375
 

18 438.625 2.203.673 17.942 940 5.713.210
 

(0) Corresponde a principalmente a cuentas pendientes de pago por servicios de
capacidad de respaldo de internet, asesoría técnica, consumo eléctrico y por la

adquisición de equipos.

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar porla adquisición de equipos de
inventario.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años

2017 y 2016 con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de
compañlas y partes relacionadas a: las personas naturales o jurídicas (compañías) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas)

(48)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre:
 

Luentas per coprar retacionadas cornegtes

Megadatos $ A

Cable Andino S A Gorpardino
Bruxedkin S A

Netspeed SA
Tomuslav Topic Granados
Linkorel SA
Telconet Panamá
Telsoterra S A

Cajamarca Protectve Services Cia Ltda

Security Data Seguridad en Datos y Firma Digital SA

Cable Andino Inc
Transtelco S A
Consorcio Systes Telconet JA Elecine Supply S A
Semicios Telcodata $ A,
Transcorpecuagor Transire
Latamiibemome Cavle C. Lida
Otros menores

Cuentas gor cobrar relssionagas no comentes
Telsoterra S A

LUEntas por pagas rejacionadas come:
Secunty Data Segungad en Datosy Firma Digital S A
Cajamarca Protectwe Seruces Cía, Ltda
Telcodata S.A
Lable Andino > A Lorpandino
Secunty Data Seguridad en Datos y Firma Digital S.A
Latamtíbernome Gapie U 1162
tros menores

Uuentas ner pasar relacionadas no comentes
tornistaw ¿opte (1)
Jan Topie (1)

Belacion

Relacionada de
accionista
Sunsigiana

Acciomsta comun
Subsidiera
Accionista
Subsidtana
Subsidaria
Subsidiana

Relacionada de
accionista
Asociada
subsidiaria
Subsidiana

Aceionjsta común
Accionista comun
Acclomsta comun

Suusidiana

Subsidiaria

Asoctada
Acciomsta común
Accionista común

Subsidiara
Asociada
Asociada

Arciomsta

Transacción

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Prestamo
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercia
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Préstamo

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Financiera

2017,

5 250 200
2 603 205
5 367 072
886,844

833 374
4 077 232
3 437 161

80759

21242
2.947 836

74,539
100 000

5 537 180
3186253
1599 054

48 905.
32.208

 

 

40694

681
146 272
72370
269 135
70 000
26S 6/0
93 375

1314 903

10 628.880

10.678 880
 

2056

$ 398 689
2767 213
1991 907
700 000
625 820
233,831
188 305

121 718

21275
261

1,598 191

70 000
31 843

18 500,
120 343

10 626 880

 

(1) A finales del año 2017 se firmó un acuerdo de Cesión de derechos entre los

Accionistas. en el cual Jan Topic cede a favor de Tomisiav Topte derechos de cobro
que le adeuda la Compañía por aproximadamente US$10,600,000.

Transacaiones efectuadas durante los años:

(Véase pagina siguiente)
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TELCONETS.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2017 2016
Ventas
Megadatos S A, 51.767.740 48.803 746
Cable Andino Inc 7.761 -
Linkotel 96.986 -
Telconet Panama S.A 85.391 -
Cable Andino S.A Corpandino 89.615 130.947

Consorcio Systor Telconel JR Electro Supply S.A - 177,400
Telconet Guatemala 16.508 -
Servicios Telcodata S.A. 567 -

Consorcio Bravco Telconet 64.604 113,299
Security Data Seguridad en Datos y Firma Digital S A 13.900 25.731
Telsoterra S.A 1.807 807 -
Latamfiberhome Cable € Ltda. 1 888.581 1.644
Cajamarca Protective Services Cia Ltda. 41.570 19,329

56 881.028 49.272.096

Compras

Latamfiberhome Cable C Ltda 4635 933
Cajamarca Protective Services 4 431,981 -

Servicio Telcodata S.A 566,440 564.124
Cable Andino S.A Corpandino 426,090 -

Megadatos S.A 386.373 323.638
Telsoterra SA, 41928 -
Security Data Seguridad En Dat 29,057 -
Linkotel S.A, 13.372 -

TEO 1427887762.

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturalezarealizadas con terceros.

IMPUESTO POR PAGAR

Composición

2017 20186

Retención de (VA,retenciones de impuesto a la renta 4,228,478 4,134,223

Corresponde aj IVA y a Retenciones en fuente de impuesto a la renta a pagaral fisco
correspondiente al mes de diciembre
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ANTICIPO DE CLIENTES

 

Composición.

2017

Consejo Nacional Electoral (1) -
Megadatos S A. (2) 656.393

Otros 1.297.109.
1.953.502

2018

2,225,000

352.755
1.780.517
4,358,272

(1) Correspondía al contrato con el Consejo Nacional Electoral por el servicio de enlace
de datos para el proceso electoral del año 2017

(2) Corresponde a anticipos entregados por parte de su relacionada para la compra de
equipos

PASIVOS ACUMULADOS- BENEFICIOS SOCIALES

Composición

2017
Beneficios sociales (1) 2,494 515

Aportes al |ESS 438.288
Participación laboral 1,591,304

4.524 107

(1) Véase adicionalmente Nota 24,

PROVISIONES BENEFICIOS SOCIALES

Composición

(Véase página siguiente)

2016

2.169.666
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KUGIO, Incrementos uliizaciones final

Año 2017

Beneficios sociales 2.588 543 46317273 (45 973,013) 2.932.803
Provision para jubilación patronal 4 245,873 1146 453 (1.796.318) 3.598 008

Provisión para Desahucio 1.509 180 395,681 (860309) 1,544,502
Provisión para cuenta incobrables 2 386.506 200 000 - 2 586.506
Participación laboral 1759 101 1.591 304 (1759101) 1591304

Año 2016

Beneñolos sociales 1955701 31.546.777 (30.913.935) 2.588.543
Provisión para jubilación patronal 3.280 607 1 169.833 (203067) 4.245873
Provisión para Desahucio 4 157.055 798 507 (446402) 1.509160
Provisión para cuenta incobrables 2,188 081 1.319,177 (1 120 762) 2.386.506

Participación labora! 2.644 888 1.759.101 (2644886) 1.759,101

PROVISIONES

Composición,

2017 2018

Servicios especializados de mantenimiento futuro 3.572.443 3.572.443

 

Corresponde a la provisión del costo del contrato de servicios especializados de
mantenimiento a largo plazo, que la Compañía debió firmar para garantizar el
funcionamiento técnico del cable de fibra óptica submarina, lo cual era una de las
cláusulas para poder vender parte de las capacidades y acciones de Cable Andino inc.

Para estimar el valor mencionado, la Compañía realizó un análisis a valor presente de los
costos asociados al mantenimiento del cable submarino utilizando valores referenciales
de contratos de mantenimiento similares

INGRESOS DIFERIDOS

Aj 31 de diciembre de 2017, corresponde a la porción corriente y no corriente por
concepto de preventa de servicios de internet y capacidades, con plazos de 1 a 15 años,
de acuerdo con los términos de los contratos suscritos con cada uno.

2017 2018

Corriente 4.183.053 4.225.160
Nocorriente 20.813,206 17.898.327

24.996.259 21,921,487

(82)
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Los saldos de mgresos diferdos no corrientes al 31 de diciembre serán devengados en
los siguientes plazos:

Años 2017 2018

2018 - 4.173 086

2019 3.960.149 3,124,282

2020 2 215.574 1 472.482

2021 en adelante 14.637.483

 

20 813 206

La composición de ingresos diferidos no corrientes se muestra a continuación.

2017 2016

Consorcio Ecuatonano de Telecormunicaciones Conecel S.A, (1) 11 630,874 10 862.856

Suramericana de Telecomunicaciones Suratel S A (2) 2 187.511 2 481.068
Megadatos $ A. (3) 2.251.425 4,279,500
Bancode la Producción Produbanco S A - 72 903

Cedia S.A. (4) 2 609.507 -

Telxuus Cable Ecuador S A.(5)
"17.696.327

 

() El 11 de octubre de 2007, se celebró un contrato con el Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones Conecel S.A, en el cual la Compañía se compromete en
entregar a esta últma derechosirrenunciables de capacidad de uso (IRU) por un
valór de US$6 720,000; la vigencia de este contrato es de 15 años y establece que
el Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A. deberá cancelar por
concepto de mantenimiento anual el valor de US$336.000 correspondiente al 5%
del valor del contrato, el mismo que fue cancelado en el mes de septiembre del

2013, Durante el año 2012 se firmó un contrato adicional de servicio para la entrega

de derechos irrenunciables de capacidad de usa (IRUj por un valor de
US$4267.400; la vigencia de este contrato es de 15 años y establece que el
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S,A, deberá cancelar el 3%
del valor del contrato por concepto de mantenimiento anual a este contrato.

En el año 2016, la Compañía recibio US$3.100 000 por concepto de capacidades
adicionales

(2) El 29 de julio del 2011, la Compañía firmó un contrato con Suramericana de
Telecomunricaciones SURATEL SA para la entrega de derechos irrevocables de
capacidad uso (IRU) por un valor de US$3,000.000, el mencionado contrato tiene
una vigencia de 15 años En el año 2012, la Compañía recibió un anticipo adicional
por US$927 333,
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6)

(4)

(5)

El 1 de junio del 2013, la Compañía firmá un contrato con Megadatos S,A,, en el
cual se compromete a prestar servicios de instalaciones en hogares, edificios,
oficinas, urbanizaciones o zonas abiertas, donde mantiene clientes y así lo requiera
Megadatos S.A., incluyendo materiales, suministros, equipos y accesorios
necesarios para la activación del servicio. Dicho contrato tiene una duración de 24
meses renovables de manera automática. Durante el año 2018 la Compañía recibió
US$5,003,100 por concepto de capacidades adicionales. Al 31 de diciembre de

2016 mantiene un saldo de mgresos diferidos por US$2.148.000 (2016:

US$2 627 700) a corto plazo,

El 8 de noviembre de 2017 se inicial el plazo del contrato con Cedia S.A. para la
provisión de los derechos irrevocables de uso y gestión por quince años de Una red
de transporte a nivel nacional entre el Consorcio Ecuatoriano para el desarrollo de
internet avanzado

El 30 de noviembre de 2017 se firma el contrato con Telxius Cable Ecuador S.A
para lograr el funcionamiento operativo eficiente de la red y su conformidad con las
normas de la industria, y realizará todas las actividades de mantenimiento y todas
las actividades necesarias para lograr dicho fin de manera que la interrupción o
interferencia en el uso de la Fibra Optica por parte de Telxius sea mínima.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación Fiscal

A la fecha de erusión de los estadosfinancieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales

Conciliación del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los años 2017 y 2016 se determinó comosigue:

(Véase página siguiente)
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2917 2016
Utilidad antes de parttoipación a trabajadores 10.608 696 11727 338

Menos" Participación a trabajadores (1.591,304) (1.759 101)

Utilidad antes de impuestos 9.017.392 9.968,237

Menos" Rentas exentas (375.746) (274,948)
Mas: Gastos incumdos para generar rentas exentas 353 830 255,898
Más: Gastos no deducibles 8 847,461 7 199 940

Base Imponible total 17 842.938 17.149 127

Tasa de impuesto a la renta por reinversión 12% 604 319 735.282
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 2817 528 2,424,792

Impuesto a la renta causado 3.421.847 3.160.073

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 1729.191 1653 240

Impuesto a la renta por pagar 3821847. 3.160.073

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue
comosigue.

2017 2016

impuesto a la renta por pagar 3 421.847 3.160 073

Menos
Cobro retenciones en la fuente del año (805.240) (1.085.702)

Retenciones en la fuente efectuadas (3.024 828) (2,775,954)
Crédito tributario | S.D. (71 965) (196.149)

Saldo a favor 480 186 897,732)

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si tas ublidades son remvertidas por el contribuyente en activos
productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta", el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en
impuesto la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, jo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma querige este anticipo
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Precio de transferencia

La Compañía no ha efectuado durante los años 2017 y 2018 operaciones que superen
dicho monto, sin embargo ha contratado los servicios de Un experto para la elaboración
de dicho informe.

Otros asuntos

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación
de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión
Financiera (Ley de Reactivación de la Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entrarán en vigencia en el 2018, están
relacionadas con los siguientes aspectos

+ Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la

deducibilidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos
por estos congeptos siempre que no provengan de provisiones dectaradas en
ejercicios anteriores.

+ Aumento dela tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regímenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participación.

» Cambios en los cntenos para la reducción de tanfa de IR por la reinversión de
utilidades La reducción dela tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades revertidas, aplicaría Únicamente a: ¡) sociedades exportadoras habituales;
a las que se dediquen a la producción de bienes, incllidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; 11) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

+ Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas O
exportadores habituales del 3% enla tanta de impuesto a la renta Para exportadores
habituales, esta tarifa se aphcará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo,

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre

el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verífique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el cálculo del anticipo del impuesto a la Renta se excluiría los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneración,
así como aportes patronales al seguro socia! obligatorio

(56)      
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+» Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado parala obligatoriedad de
utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro

medio de pago electrónico

+ Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en ta parte que no sea
utilizada comocrédito tributario

La Administración de la Compañía, luego de revisar los camblos que genera esta ley,
considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que tendrán es el
incremento de la tasa de impuesto a la renta

PASIVO A LARGO PLAZO -- JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es comosigue:

2017 2016

Jubilación patronal 3.596.008 4,245,873

Bonificación por desahucio 1.544.502 1.509.160
5.140.510 5.755.033

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos sonlas siguientes,

2017 2016
Tasa(s) de descuento 7.89% 4.14%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50% 3.00%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM !ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotación 14 73% 15,47%
Vida labora! promedio remanente 8 04 7.99

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el año 2002,

(mn

    



po

 

d
s

 

Es

3

  

d

29.

30,

TELCONET S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dótares estadounidenses)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2017 2018

Costo actual del semcio 1 308.073 1.102,485
Costo por mtereses 234,029 $90.015

1,542,102 1 282.500

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos porjubilación patronal y
bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes,

2017 2016

Provisión al inicio del año 5,755 033 4.437 682

Costo laboraly financiero por servicios actuales 1.308 073 1.102,485

Costo servicios pasados 234.029 190.015
Beneficios pagados (107.410) (470,931)
Pérdida actuarial (2) (1 849.659) 674,340

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas 199,556) (178 538)
Provisión alfinal del año 5.140.510 5,755 033

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado integral en el Estado de

Cambios en el Patrimonio. Para los años 2017 y 2018, la Compañía ajustó este
concepto contra los resultadosdel ejercicio. El efecto de este asunto no es significativo
si consideramoslos estados financieros tomados en su conjunto.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, está constituido por US$30,006.697 (2016;
US$23.879.352) por acciones ordinarias y nominativas de 1 dólar cada una, siendo sus
socios y acciomstas personas naturales

 

- Nombre Nacionalidad Acciones Participación

Topic Feraud Jan Tomislav Ecuador 24.786.653 82,60%
Topic Granados Marion Tomislay Ecuador 5.220.044 17,40%

30.006.897 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 29 de diciembre de 2017 resuelven
autorizar al accionista Manon Tomislau Topic Granados para que su aporte de
US$705.015 pasea las cuentas por cobrar de su cuenta personal
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 15% del capital suscrito,

Reserva Facultativa

Corresponde a la aprobación de las Ulilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

Resultados acumulados de aplicación wcsal NUE

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podrán ser
absorbido par los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económica concluido,
si los hubiere

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado de) proceso de conversión de los registros
contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podrá ser capitalizada en la parte que exceda Jas pérdidas acumuladas y las del último
ejercicio económico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de hiquidación.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

Durante el año 2017 la Administración de la Compañía registró un ajuste en los
resultados acumulados que representó un incremento de US$448,968, el cual fue
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7 corregido en el año 2018. El efecto de este asunto no es significativo considerando los
- estadosfinancieros en su conjunto

> 32. GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

-
Composición al 31 de diciembre"

- 2017 Gastos de
a Costo de administración

Zo ventas ventas Total
r Es Compra de serucio de respaldo de intemet 12,744 387 - 12.744.367

- $ Remuneraciones y beneficios a empleados 32 907 200 4.727.735 37.634.935

Compra de sercios portadores 3.434,607 - 3.434 607

Compra de maternales y repuestos 9 323 880 - 9.323.880

m Compra de equipos para la venta 12,883,437 - 12.883.437

Depreciaciones y amortizaciones 18,903 364 2 064 582 21 057 946

> Instalación de materiales en clientes 8,309 051 - 8.309 051

E Provisión Cuentas Incobrables » 505.933 505 933

o Arriendos - 672,650 672650

us Gastos de viaje y gestión “- 691.203 691.203

o Honorarios profesionales - 4.404.253 4 404,253

- d Mantenimiento y reparaciones - 2.334.914 2.334.914

: e Otros impuestos y contribuciones - 2 808.917 2.808.917

- Ke Servcios de publicidad - 2 487 428 2 487 428

Seguridad - 975334 975,334

Seguros - 971 580 971 580

Servicios básicos - 2,775,910 2.775.910

EN Suministros de oficina - 1,411.830 1 411 830
s Movilización - 991.870 991 870

E Otros 5.496.647 7.090 555_
wa 100.189 814 133 510.600

e
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Gastos de,
2016 Losto admmistra Total

Compra de servicio de respaldo de internet 11.430 552 - 11 430.552
Remuneraciones y beneficios a empleados 30.573.346 4 875,448 35 443.794
Compra de serucios portadores 3,152,915 - 3152 915
Compra de materiajes y repuestos 4 583,870 - 4583 870

Compra de equipos para la venta 15 919.400 - 15 919.400
Depreciaciones y amortizaciones 17.007.863 2 974.170 19.982.033
Instalación de materiales en clientes 40,434,869 » 10,434.869
Provisión Cuentas incobrables - 1.919.177 1,919,177
Arriendos - 674,960 674,960
Gastos de viaje y gestion - 744.134 744,134
Honorarios profesionales « 3.140.650 3.140.650
Mantenimiento y reparaciones - 2 632 878 2.632 878
Otros Impuestos y contribuciones - 2.894.887 2.894 887

Semnicios de publicidad - 1997.706 1.997 708
Seguridad - 780.106 780 106
Seguros - 564.421 554 421
Seriaos basicos = 1.631.656 1 631.656
Sumuustros de oficina - 439.722 439722
Movilización - 769.804 769 804
Otros 2 279 803 3.905.328 6.185.131

95.382 618 29.945.047 125,327 665

CONTRATOS

Un resumende jos prinaipales contratos vigentes al 2017 y 2016, fue como sigue.

Contrato de prestación de servicios especializados

Con fecha 15 de septiembre del 2017 la Compañía celebra un contrato de prestación de
servicios especializados con Otecel S.A, quien es titular de la concesión conferida por el
Estado Ecuatoriano para la comercialización del Servicio Móvil Avanzado, que para su
correcta operación requiere de los servicios para la construcción Backbone FO Nacional,

El contrato se pacta por una duración hasta el 2020, siendo eficaz desde el mismo día se
su firma El plazo solo podrá ser renovada por acuerdo entre las partes a través de un
documento escrito

Contrato de préstamo — €harlerai Investments

Con fecha 27 de enero del 2016 la Compañía celebra un contrato de préstamos con
Charlero; Investments, SL, sociedad Española quien otorga la cantidad de

US$4 580.000 con un interés anual del 4% la cual será devengada al vencimiento del
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préstamo. La duración del contrato es un plazo no mayora tres años contados a partir de

la fecha del desembolso del préstamo.

JUICIOS Y LITIGIOS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía presenta los siguientes juicios,

Juicios laborales por US$191.325 originados por los ex trabajadores María Teresa
Velásquez Páez por US$ 120,000 y Vicente Alonso Holmstron por US$71.210, A la
presente fecha la Corte Nacional de Justicia ha dictado autos para resolvery lo más
probable es que la Compañía deba cancelar dichos valores,

Procesosjudiciales de naturaleza contenciosa administrativa que Telconet inició en
contra de varios Gobiernos Autónomos Descentralizados Municipales de los
distintos cantones (GAD) y que sustancian principalmente en el Tribunal de lo
Contencioso Tributario con sede en Guayaquil. En estos procesos judiciales se
pretende anular los juicios coactivos iniciados por los GAD aproximadamente por
US$1 618,743 por habersido iniciados con base en títulos de crédito inválidos Los
procesosjudiciales que se encuentran en trámite suman US$ 984 341, Actualmente
algunos juicios se encuentran en fase de ejecución mientras que en otros la Corte
Nacional de Justicia desechóel recurso de casación propuesto por Telconet

Adicionalmente la Compañía mantiene pendiente de resolución 26 juicios iniciados
por la Compañía en contra de ciertos clientes por una cuantía total de US$720 544
La Administración de la Compañía cuenta con los argumentos suficientes para
obtener una sentencia favorable, posición respaldada por el criterio de sus asesores
legales

REESTRUCTURACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOSAL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2016

A continuación ver las diferencias resultantes entre la comparación de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2016

(Véase página siguiente)
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2. E..
Previamente

su Reestructurado Diferencia reportados

> situación
3 Achvo

7 Acllvos comentes 70.409.753 - 70.409.753
ES
e Activos no comentes 132 561.366 . 132.501.388

ce Total del activo 202 971 149 - 202.971.119

ES Pasivo y patrimonio
z Pasivos corrientes 70.232.080 2 936.828 67.298.222

Pasivos no cornentes(1) 59.084.923 - 69,084,923

7 Total del pasivo 139 316.973 2.936.828 136 380 145

"o Patrimonio (1) 63 654.148 (2 936.828) 866.590 974

r e Total del pasivo y patrimonio 202 971.119 - 202,971 119

=$ (9) Corresponde a pasivo no reconocido, orignado en una transferencia recibida en el

a exterior por ordenante desconocido que se ligó inicialmente a una transacción
o efectuada con proveedor del exterior Cosmmaa correspondiente a años anteriores y

"oa que fueron ajustados contra resultados acumulados. Este valor se encuentra
A registrado en el rubro “Otras cuentas por pagar”.

3
- 36. EVENTOS SUBSECUENTES

$ Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se
- produjeron eventos que, en la opinión de fa Administración de la Compañía, pudieran tener
3% un efecto significativo sobre dichos estados financieros que na se han revelado en los

Z mismos y que ameriten mayor exposición

$
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