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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta Directiva de
Telconet 5.A.

Guavyaquil, 11 de junio del'2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados

Opinion.

Hemos auditado os estados financieros separados que se adjuntan de Telconet S.A,,
que comprenden e estado de situagion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de gambios en gl patrimonio y de
fiujos de efective por el afio terminade en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significalivas y olras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, |a situacion financiera de Telconet 8.A, al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminade en
esa fecha, de acuerde con Narmas internacionales de informacion Financiera — NIIF v
disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores'y
Seguros descritas en la NMota 2.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas s€ describe mas adelanie en la
seccitn "Responsabllidad del auditor en relacién con la audiloria de los estados
financieros de nuestro informe,

Somos Independientes de Telconet S.A. de acuerdo con el Toddige de ética para
Profesionales de Contabllidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables ‘a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demas resgonsabmdades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con g} Codigo de Etica de |IESBA. Consideramos que la evidencia de

ayditoria gque hemos cbtenidd proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
apinian con salvedades.

Grupp Moars Stephi igancia para #1 d

g



&

& &6 © & & ¢ & ¢ & & ¢ & & e @

iy
7

&

5
iy

Y
%

& G o

MOORE STEPHENS

A los miembros del Directorio v Acclonistas de
Telconet S.A

Guayaquil, 11 de junio de! 2018

Parrafo de énfasis

Sirv calificar ruestra opinion informamos lo siguients:

Tal comg se explica en {a Nota 2, los estados financieros mencionados en &l primer

parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de informacion

Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC de! 28 de diciembre del 2017 de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, en el cual se establece que la
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criterio deberda ser
considerado para el calculo de ias provisiones de jubilacidén patronal y desahucio, en
especifico respecie de la enmienda a {a NiC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero del 2016. Estas bases de preparacion fuercn adoptadas para atender las
disposiciones emitidas por dicha Superintendencia, por esta razon, los estados
financieros pueden no ser apropiados para oiros propdsitos,

Como se indicg en la Nota 2.1, la Compania prepara también estados financieros
consolidados al 31 de diciembre del 2017, que se presentan en forma separada de estos
estados financieros separados,

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquelles que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditorla de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre def 2017. Estos asuntos han side
tratados en el contexio de nuestra auditoria y para formarmoes nuestra opinidn sobre los
estados financieros en su conjuhio, y no expresamos una opinidn por separado sobre
estos asuntos,

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en
nuestra audioria

Recgonocimiento de ingresos

El reconosimiento de ingreses por servicios de | Nuesiros. procedimientos de  auditorfa.
internet, & prestacidon. de servicios de | consistieron, entre otros:

portadores en el territorio nacional y con
conexion internacional y servicios de Data
Center es e mecanismo por el cual la
Compafiia reconoce ingréses en sus estados
financieros y que consiituye la fuente de

s Obtener evidencia necesara y &
certeza de que la Compafifa este
estimande con fiabilidad los ingresos
de actividades ordinarias asociados a
sus operaciones, verificando.  de

finpa MpDre Stamhens. intetighacl paea & deasmelo empresasisl,

generacion de recursos para la Compafiia acuerdo a jas condiciones
estabiecidas en la normativa contable -
vigente. J
|
(2)
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Telconet S.A _
Guayaquil, 11 de junic del 2018

MOORE STEPHENS

»  Solicitar una muestra de facturas a
agfectos de validar ts  informacién
proporcionada, donde verificamos ia
documentacion soporie.

| Cumplimiento _de pago por emisidn de
obligaciohes

La Compafifa, como fuente de financiamiento
ha procedido a la emision de instrumenos
financieros tales como papeles comerciales y
obligaciones en los Ofimos afos, las cuales
nan sido neggciadas en la Bolsa de Valores de

i publico en .gensral. Este financiamiento que
2. 08E - AIX IR splones al 31 de
“diciembre del 2017, iuvo como objetive (a
reesfructuracion de pasivos y capital de

trabajo, los cuales sa  cancelaran
periddicamente hasta el afAc 2020
apro¥imadamente,

Lz Compafila para tal efecto mantiene
garantias que respaidan la emisién de valores,
la cual es suficienie para la copertura de
diches pasivos. '

Guayaquit v que han side adquiridas por el |

Nuestros procedimientos’ de  auditoria |
consistieron entre otres, en los siguientes: f

« Revision de la documentacion soporte
relacionada a los pagos efectuados
durante el perfodo fiscal 2017 por
concepto de las obligaciones y papeles
comerciales  mantenidas  por  la |
Compania, donde verficames la
oportunidad en el pago, asi como las
condiciones  establecidas en  «l
prospecte de oferta pOblica creado para
la consiifucion de estos pasivos
financieros.

« Revisidén de documentacion soporte
ralacionada a las tablas de amortizacion
de la emisién de cobligaciones vy
documentacion soporte de los papeles
comerciales a efectos de evaluar la
razonabilidad de las provisiongs para e
pago de capital e intereses presentados
en el estado financiero al 31 de
diciembre del 2017.

s Verificacién de ias garantias
mantenidas por fa Compaiia en
relacion a 10s pasivos mantenidos por
las obligaciones donde verificamos [a
razenabllidad v la exisiencia de los
mismos.

+ Argueo de los tituios valores emitidos.

Activo Filo

La Compafila mantiens regisiradcs en sus
estados financieros un total de US364.247.507
corréspendientes a Propiedades v eguipgs fos

Nuestros  procedimienios  de  audioria
consistieron entre otros, en los siguientes:

Trupe Maurs Srebbeny jateligensst pa1g of Seshropi Lo praiIna,
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A fos miembros del Directorio y Accionistas de
R Telconet 5.A

W Guayaquil, 11 de junio del 2018

~ & cuales se registran a costo histérico. Incluye | »  Ravision de unz muestra de ias]
Data Center los cuales fueron disefiados v adicionas v bhajas de propiedades v

o & construidos por la Compafiia en las ciudades equipaos.

- de Quito y Guayaquil y han sido divididos de _ _

& acuerdo a su utilizacion. Te Célculo de ia depreciacién de los
o ! activos,

B Otros asuntos y otra informacion

& Otros asuntos
SN Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros separados agjuntes,

de Telconet 8.A., al 31 de diciembre del 2018, fueron examinados por ofros auditores
o cuye dictamen fechado 30 de junic del 2017, expresd una opinidn sin salvedades sobre
o~ dichos estados financieres.

R, Otra_informacién
- B '
-~ & La Administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacion del informe anual

. 'de los Administraderes a la Junta General de Accionistas, que no incluye ios estados
I financieros separados y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de
— este informe no hemos recibide esta informacién y se espera que sea puesta a nuestra

@ disposicion con posteriaridad.
~ Nuegstra opinion sobre los estados financieros separados de la Compadia, no incluye

dicha informacidn y no eéxpresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
& ia misma,
P .- . N . . .

Fi En conexign con {a auditoria de los eslados financieros separados, nuestra
. responsabilidad es leer dicha informacién adicional, v .considerar si esta informacion
R contiene inconsistencias materiales en relacion con |os estados financieros con nuestro

conocimiento obtenido durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser
B reportadas.
B Cuande obtengamos ¢l informe anual de los Administradores a la Junta General de
o Accionistas, si existiera un error material en esta informacion, es nuesira obligacion
—~ & reportar este asunto a los Accionistas de la Compahia,
o~
o~ Responsabilidades de la Administracidn sobre los estados financieros separados
o . La administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
i~ razonable de estos estados financietos adjuntos de conformidad con las Normas

. Internacionales de Informacién Financiera - NIF, vy disposiciones especificas
s
R

W

F

Gruga biporg Stabhens, inteiponna gord of gesirrahle empresarnial

F
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MOORE STEPHENS

A fos miembros del Directorio y Accionistas de
Telconet S.A
Guayaquil, 11 de junio del 2018

establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros descritas en la
Nota 2, y del control interno que considere necesario para permilir la. preparacion de oy
estados financieros libres de errores materiaies, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de la svaluar la capacidad de la Compadia para continuar como negotio en marcha,
revelando, segin corresponda; los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos gue la Adminisiracion
tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien ho exista
otra alternativa realista.

La Administracion de Telconet S.A. es responsable de ia supervisiin del procese de
informacion finranciera de la Compafia.

Responsgabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libtes de srrores materiales, debido a fraude o error, y
gmitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un aito
grado de seguridad pero no garantiza que una auditeria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe, L.os
errores ‘materiales puesden deberse a fraude o error y se consideran materiales i,
individualmente o en su conjunio, podrian razonablemente influir en las decisiones
ecohomicas que los usuarios toman, hasandosa en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisme
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria;

. ldentificamos y valoramos los riesgos de eror material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riésgos y ochtenemos evidencia de audioria suficiente vy
adecuada para proporcionar una hase para nuestra opinion. El riesgo de ho
detectar un error material debido. 2 un fraude es mas elevado gue en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente eréneas o la
vulneracion de contro! interno.

. Obtenemos conocimiento de! control interno relevanie para la auditoria con e! fin de
disefar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidbn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre ia eficiencia del
control interne de la entidad.
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A fos miembros del Directorio y Accionistas de
Telconet S.A
Guayaquil, 11 de junio del 2018

« Evaluamos si las politicas contabies aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por Ia
Administracion deia Compafia.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacion, por pare de la Administracién, del
principio contable de erpresa en marcha vy, deferminamos sobre (3 base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una inceridumbre matesial
relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una inceridumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nussiro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estades financieros o, st dichas revelaciones ne son adecuadas,
que expresemos una opinién moedificada. Nuestras conclugiones se basan en la
svidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embarge, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje
de seruna empresa en marcha,

« Evaluamos (a presentacidn global, la estructura vy el conienide de los estados
financieros, incluida fa informacién revelada, y si los estados financieros
represenian Jas transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunigamos a los responsables de iz Administracidn de la Compaiifa en relagion ¢on,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados
y los hallazgos significativos de la auditorla, asi como cualquier deficiencia significativa
dei control interno que identificamos en &l transcurso de la auditoria,

Tambien proporcionamoes a los responsables de ta Administracidén de la Compania una
declaracidn de que hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con eilos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las qQue se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia v, en su caso, las corespondieniss salvaguardas.

Enfre los asuntos que han sido. chisto de comunicacidn con los responsables de la
Administracion de la Compabia, determinamos los mas significatives en {a auditoria de
los estadoes financieros del periado actual y gue son, en consecuencia, 10s asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
digposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicaments estes asunios o, &n
circunstancias extremadamente poco. frecuentes, determinemos gque -un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés pliblico del mismo.

{©)
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MOORE STEPHENS

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Telconet 8.A
Guayaquil, 11 de junio del 2018

Informe sobve otros requerimientos jegales vy reglamentarios
Nuestras opiniones por el ejercicic terminado et 31 de diciembre del 2017, sobre; i)

Informacion Financiera Suplementaria, y i) Cumplimiento de Obligagiones Tributarias
como agente de retencién y percancidn de Teleonet 8.A., se emiten por separado.

&m@a gf@%%

Mumero de Registro enia Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compafiias, Representanie Legal
Valores v Seguras: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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TELCONET S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia a
Notas

Ventas
Costo de Venia 32
Ulilidad Bruta

Gasios operativos
Gastos administrativos y ventas 3z

Utilidad Operacional

Gastos Financiems
Otros Gastos {Ingresos), neto

Utifidad antes de ta participacion a trabajadores y del
impuest a la renta

Participacidn a trabajadores 27
impuesio a la ranta 27

Utilidad neta del afo

Otro Resutado Integral

Banancia (Pérdida) actuarizl en jubllacian patronat v
bonificacitn por desahucio. 28

Resultado integral de! afio

Nomero de acciones
Utilicad por Accion

2017 2018
152.924.768 142668.780
(100.189.814). (95.382.618)
52.734.854 47 286.162
(33.320.788) (20.945.047)
19.414.168 17.344.115
{5.186.848) (4.570.755)
(3.818.624} {1.043.022)
10.608.696 11.727.338
{1.591.304) {1.758.101)
{3.421.847) (3:160.073)
5.595.545 6.808.184

1.849.659 (495.802)

7.445.204 6.312.362

30.006.697 23.879.352
0,19 0,29

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros.

Ing. Tomislay Tapic
Gerenteﬁel‘égl

—TFaix Valhgio

Contador
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TELCONET 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresados en délares estadounidenses)

Flujos dg efectiveo proveniente de actlvidades de operacidn:
Utilidad antes de impuesto = la renta
M as cargos a resultados Que no represenian mavimiento de efsctive
Provisian pardeteriorn de cuentas incosrailas
P raviagion par deterers de otras cuenlas porcobrar
Bepreciacitn de cropisdades v equipes
Depreciacio n depre pisdades de inversién
Baja de propiadades de inversion
Amortizacidn de aclivo s intangibias
Peoviaddn pOT ERIet ity S8 inveisio n en subidinrios ¥ asocladas
Partcipscidr da las lrabajadarss onias wilidaaes
Provis:an perjubiacidon patto el y desanuais
Varizoion de ingreso s difaridos
Ctrog mevimienia s mensres an e patnmonia

Cambios 2N aclives y pasives
Cuentas par cobrar comeénciales
Cuentas por cobrara compating relscionadas
Qirae cuenias parcobrar
IMOLEEIOS Pt resUperar
Antzing s & ataieedomns
Inventans s
Teanajos on pracess
oy ackives
Cuemas pol pagar a provesdores
Cuentgs pof pagar a compaiias relagionadas
Impues1as pOT pagar
Crtras cuentas par pagar
Antisipos de olientes
Baneficins soclales,
Provisiones
Efgctivn ganerada parizs actividades do npormcicn
Impuesto.a i renta pagads
P ago de parlicipacidn go trabajadores o0 [as wtitidades
Fagos ge juntacidn patronal v desshucia
Flujo neto de sfeciivo proviste pories actividades de operacian

Flujos dg efectivo usado en actividades de invarsibns
{Alrente) gisminueldn derinversiones manienidas hosta cu vencimisnts
(Aumento} disminucipn de activa s finansierss a valerraZonable
Aumenta de invarsiones on darecho s fidutarios
Aymend aninversienes on subsidiardas v asociadas
Aditioneas de propisdades y cgupes, nate
{Aumento | disminucian oe promedades de taversion
Adicicnes de active s intangibles, neto

Flujo nete de efacliva uilkzade en las actlvidades da fversidn

Flujos de efsctive usade cn actividades de financiagisém
Obhgacianes financiaras, heto
Emision de Obligagionss, neto .
Fluin nene de efactive (utiizade on) provisto portas ecbvidades de financiacidn

{Disminucidn} Admento et en efeclive yenuivalentes dz afestive
foctive y Bquivalentas deefestiva al infeie dalafic
Efcotiva yequivalentes de efective al final dsiafo

Las noias explicativas anexas son parte integrante de los estad
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1.3

TELCONET 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

1a Compaiiia fue constituida como una sociedad andnima en la cludad de Guayaquii el 24
de agosto de 1985 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de septiembre del mismo afio,
con el objeto de dedicarse principaimente a ia provision de servicios de internet, la
prestacion de servicios de portadores (servicios de telecomunicaciones gue proporcionan la
capacidad necesaria para la fransmision de sefiales entre puntos de terminacion definidos
de red) en el ferritorio nacional y con conexidn internacionat y servicios de Data Center.

E} 22 de abril def 2002 la Compania firmé un contrato de cencesidn por 15 afios con la ex—

Secretaria Naciona! de Telecomunicaciones — SENATEL (absorbida en el afio 2015 por iz
Agctual Agencia de Regulacion y Control de las Telecomunicaciongs — ARCOTEL) por un
moento de US$250.000, el cual le permite desarrollar su objeto social. En razon del
mencicnado contrato, la Compania debe realizar una contribucion del 1% de los ingresos
totales facturados y percibidos por concepto de prestacién de servicios concesionados. El
contrato fue renovado el 29 de mayo dei 2017 por un plazoe de 15 afios ¥y un monto de
US$250.000,

L.a compafiia se encuentra inmersa en Mercado de Valores,
Otras transacciones importanies

Con fecha 14 de julio de 2017 seglin Junta General Extracrdinaria de Accionistas se
aprueha que el capital suscrito de la Compafila sea aumentado a iz suma de

. US$30.008.697, 1o que significa un aumento efectivo de US$6.127.345,

Situacion financiera del pais

Curante el 2017 iz situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embarge, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de
ingresos de! Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios
anteriores, |o cual continda afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del
pals.

Las autoridades han implementado varias medidas econdmicas tales como pricrizacién
de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas piblico-
privadas con beneficios fributaries, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
honos del Estado, obtencion de financiamiento a iravés de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, incremento en cierfos fributos, enfre otras medidas. Si bien el
ssquema de salvaguardias, que sé& implémenté para restringir ias importaciones y mejorar
ia: balanza comercial, se desmonté en-junio dal 2017, a partir de noviembre de este -afic
se implémentd un esquemsa de tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de
los pesos de los productos importados.:

(12)
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TELCONET 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMIBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compafia considera que la situacion anies indicada ne ha
originado efectos en las. operaciones de la Compafia debido a que implementd las
siguientes medidas:

» Aplicacion de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de
inversiones.

» Compras estratégicas de materia prima en temporadas de precios bajos.

. Administracidn razonable de inventarios.

) Optimizacion de procesas aoperativos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por &l afio terminado & 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 8 de junio del 2018 de la Gerencia General y
posteriorments seran pusstos a consideracion de la Junta General de Acclonistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separades. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NHF vigente al
31 de diclembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en fodos los ejercicios
presentados en esios estados financieros, con excepcion de lo citado en la Nota 2.1
siguiente.

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionzles de Informacion Financiera, los sstados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que controla} se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieres individuales de fa empresa controlante, los
gue se gdenominan gstados financieros separados. '

Los presentes estados financieros de la Compafdia ai 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionaies de Informacion Financiera
{NUF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB}, ias que
han sido adoptadas en Ecuador, por las disposiciones. establecidas en el Oficio SCVS-
INWMIV-2017-00080421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendéncia de
Compafilas, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que. se pueden asociar al
concepto de mercade amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
fas provisiones de jubllacidén patronal y desanucio, en-especifico respecto de la enmienda
a la NIC 18 "Beneficios a empleados”, vigente a. partir del 1 de enerc def 2016.

(13)




&

& @

)
e
iF

& © €

& @

e

¢ & & e

L

il

Gy

.

i
]
i

¢ e e Beed e e

& &

TEL.CONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Los estados financieros separados de fa Compafia fan sido preparados de acuerdo con
el principic del costo histérico. Telconet $.A. también prepara estados. financieros
consolidados con sus subsidiarias por poseer mas del 50% de participacidn accionaria en
las mismas y mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras, [L.os
estados financieros separados de las subsidiarias son regqueridos por las auloridades
scuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la
actividad individual de Telconet S.A., sin incluir los efectos de [a consolidacion de éslos
con sus subsidiarias.

La preparacion de los estados financieros de acuerde con NIF v a la referida disposicion
especifica de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, requisre el uso de
clerfos estimados contables criticos. Tambien requiere que la- Administracién ejerza su
juicio an =l proceso de aplicacién de las polilicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativas para los Estados Financieros.
Debido a 1a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de jos montos estimados por la Administracion.

Con el objeto de uniformar {a presentacion de los estados financieros de! afic 2017 con
los dei afio 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieres y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalments

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuavas normas, enmisndas, mejoras 2
interpretaciones a las normas existentss que no ban entrado &n vigencia y que la
Compafia no ha adoptado con anticipacion.

El IASB considera come necesarias 'y urgentes los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion::

{(WVéase pagina siguiente)

(14)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEEMBRE DE 217
{Expresado en délares estadounidenses)

Anlicacidn oblloatoria

Nomma Tema para elergicios
iniciades a padir dg:
NIC 28 Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable; ¢una opcidn de inversién por 1 de enero daf 2018
inversidn o una opcitn de politica coherante?. _
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1 de enero del 2018
MNIF 1 Mefora. Supresidn de exencinnes a corto plazn para as adoptanies por piwers vez 4 de enero del 2018
NHF 2 Enrenda: Clasificacion y madicion de las operaciones de pago basadas en acciones, 1 de enero dal 2018
NHF 4 Enmiendas refativas a 1a aphicacién de Iz NiIF 9 {Instremmentos- Financiergs). 1 de epara del 2018
NIIF & Majora. Reconscimiento y medicion de activos financieros. 1 da ensto del 2018
NilF S Enmienda, Se ha revisado de forma sustanciai ta gontabilidad de cobeduras pasa permitir 1 de engro del 2018
reflejar mejor. las actividades de gestion de resyos de los estados financieros; adermds,
permite los cambios de los tamades "créditos proplos”.
MIF 15  Mejora. Reguenirdentos para reconocimientp de ingresos que aplican a todos i0s 1 de enero del 2018
contrates con clientes {axceplo por centratos de leasing, contaos de seguros &
instrymentos financisros).
IFRIC 22 interpretacidn; Efectos de lzs variaciones de los tipos de cambio. 1 de ensro del 2043
NIIF16  Publicacidn de fa norma: “Arrendamientos” esta nonnd reemplazara 2 iz NIG 17. 1 de enero dal 2018
NIF 3y  Enmianda. La MItF 3 clarfics cuando una etidad obene control de un.negecio que es un 4 de enero dal 2019
MIF 11 joint venture.. Vuelve a medir los intereses previamante mantenidos en diche negocio. L.a
NIlF 11 aclara gue cuando una entidad obdisne el control conjunto de una empresa que 28
una aparaclén conjunta, la entidad no vuelve & medir los Infereses previamente conocidos
@n esa srprase.
NIC 2 Enmienda. Clarifica que tedas ias consecuencias del impuesto o la renta de s 1 de enero del 2012
dividendos deben reconocerse en resultados, independientenente de cfmo suda el
impuestc,
NC 23 Enmienda. Aolars gue siun préstamo especifics perranste pentdibnte despues de gque ol 1 de enero def 2018
activo relacionado este iisto para su uso ¢ venta previsto, ese endeudamiento so
canvierte en parte de lns fondos que #a entidad toma generaimente en préstamo al
calcdlar la tasa de capitalizacidn de los préstamos gererales,
NUF 17 Publicacién de & norma: "Contratos de segwos” que feemplazard a ta NIF 4. 1 de enera del 2021

L.z Companiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NiiF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacta en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran pare no son aplicables a las
operaciones de ia Compania. '

En relacion a la NIIF 8 y 15 la Administracién informa que basada en una evaluacion
general no se esperan impacios significativos en fa aplicacién de las mencionadas
normas debido a:

iy NIIF 15: no son compligjas vy comprenden ia provision de servicios de internet, la
prestacién de servicios de portadores; existe una sola obligacién de dessmpefio que
es claramente identificable vy ol precio de la fransaccidon no confiene componentes
variables a los previamenie pactados; tampoco existen costos incurridos para
obtener y cumplir con {a generacidon de sus ingreses, por lo tanto, no se esperan
efectos en la aplicacién de esta norma.

fi) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compugsta por cluentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta en 60 dias; las pérdidas por deterioro

{18
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TELCONET S.A.

NOTAS DE .08 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddtares estadounidenses)

presentan un comportamiento histérico baje por cuantio si se provisionan las pérdidas
gsperadas futuras no tendria un impacto importante.

2.3 Moneda funcional y presentacidon

Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del
ambiente econcémico primario donde opera la entidad (moneda funcicnal). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la monedza funcional y [a
moneda de presentacion de la Compafia. '

2.4 Efectivo y equivalenies de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden ¢! efectivo disponible, depdsitos a la
vista-en bancos y ofras inversiones de corio plazo.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en ias siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable & través.de ganancias y pérdidas”, "préstamos vy cuentas por
cobrar”, “aclives financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para ia venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias; "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” v
“ofros pasivos financieros®. La clasificacion depende del propésito para e cual se
adquirieron Jos actives ¢ contrataron los pasivos financieros. La Administracién defermina
la_clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafiila mantuve actives financieros en la
categoria de "activos financiercs a valor razonabie a fravds de ganancias vy pérdidas’,
‘préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”; y, mantuvo Onicamerte pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Activos financieros a valor Tazonable a través de ganancias y perdidas

Representados en el estado de situacidn financiera separado por inversiones en
titulos con rendimientos variables, administrados por Merrill Lynch, entidad.
financiera del exterior, que sitven de gatantia para respaldar pasivos con ia misma
-entidad financiera. '

(16)
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TELCONET 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FiNANCIERQOS
Al. 31 DE DICIEMIBRE DE 2017
{Expresado en dolares esiadounidenses)

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera separado por cuentas por
cobrar comerciales y a compahias relacionadas y ofras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que ng cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera separade que se presentan como actives no corrientes.

{c) Activgs financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son actives financigros no.derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento.
fijio que la Administracién tiene la intencidén v capacidad de mantener hasta su
vencimienio.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a gue cuenta con un vencimignto inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiero separado.

{d} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera separado por las Obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compalfiias relacionadas y ofras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estade de situacion
financierc separado,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un aclive o pasive financisro en &l estado de situacion finantiera
separade a la fecha de fa negociacién y sé& reconocen cuando- se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonabie mas
cualguier costo atribuible a la transacoidn, que de ser significative, es recongcido como
parte del activo-o pasivo; siempre que el activo o pasivo. financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacion;

(17)
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TELCONET 8.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién posterior

(a)

(b}

{c}

Activos financieros a valor razonabie a través de ganancias y pérdidas

Posterior a su reconecimiento inicial, las ganancias o pérdidas procedentes de
cambios en el valor razonable. se reconocen en los resultados en el periodo en que
s& originaron.

Prestamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efective, menos unpa -provision por deterioro. La Compariia
presenta tas siguientes cuentas dentro de esla categoria;

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los. montos adeudados por
clientes por la venta de servicios de internet, servicies portadores y Data
Center. Si se esperan cobrar en un afio ¢ menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contraric se presenfan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amonizade pues
no generan intereses y son exigivies hasta 80 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relagiohadas por transacciones
comergiales y de financiamiento, son exigibles por la Compafifa en el corto
piazo. Se receonecen a su valer nominal que es equivalente a su costo
amottizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal gue no difieren
de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en et mercado,

{iii) Ctras cuentas por cobrar: Representadas principalimente por recuperacion de
tasas municipales y préstamos a empleadoes. La retuperacidn de tasas
municipales no generan intereses y se reconoecen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado. Los préstamos a empleados
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en tifulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro *Gastos Financieros,
neto”. No existen costos de transacciones significativag ocurridas al momento de su
adguisicion. Si la Compafila vendiese un importe significativo de los activos

(18)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

(d)

financieros mantenidos hasta su vencimiento, 1a categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i)

{H)

(it

(v)

v

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan coniratados a las {asas vigenies en
gl mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su-contratacidn. Los inlereses devengados en estas obligaciones
g presentan en el estado de resultados Integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros, neto”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacion financiero separado, bajo el rubro “Intereses por pagar.

Emisién _de obligaciones: Comprenden los tiivios valores emitidos por la
Compafiia, con la finalidad de captar recurses para la reestruciwracion de
pasivos y capital de frabajo. Fueron colocados mediante oferta publica en &l
mercado bursatil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas en
¢l pals. Las obligaciones por pagar se reconecen inicialmente a su costo, neto de
los costos gue se hayan incurrido en la fransaccion, posteriormente se miden a
sU costo amortizado v cualquier difarencia entre los fondos obtenidos {hetc de
los costos necesarios para su obtencion) son trasladados al constituyente para
su reembolso.

Provegdores: Son obligaciones de pago por bienes o senvicios adguiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de ios negocios.. Las
cuentas por pagar cotrientes ho generan intereses y se. reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizade. Las cuentas
por pagar no corrientes se registran al costo amortizado, utilizando tasas de
interés similares a las tasas vigentes en el mercado ecuatoriano.

Cuentas por padgar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos vy financiamientos recibidos de Compaiias
relacionadas, vy adicionalmente a la adquisicion de bienes o servicies dentro del
giro normal del negocio, log cuales se recanncen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizade, pues se liquidan hasta en 60 dias. Estas
transacciones han sido efectuadas en condigiones eqmparab!es a otras de
igual naturaleza realizadas con ferceros.

Otras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos meneres 2 90 dias.

(19)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dalares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Cormnpafila establece una provision para pérdidas por detericro de cuenias por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compania no setéd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de gcuerdo con
los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ef deudar entre en quisbra o
reorganizacion financiera v la falta o moera en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteriorada, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como-la diferencia entre ef importe en libros del activo
y el valor actual de ios flujos de efectivo futuros estimados descontado 2 la tasa de
interés efectiva original del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2018, iz Compadiia ha registrado provisiones por deterioro

de sus cuentas por cobrar por US$2.586.508 y US32.386.506 respectivamenie, que
representa gl 100% de provisidn sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo ef rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, gl monto de la pérdida por deteriorn disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, sé reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de {z pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de actives y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financierc se elimina cuande expiran ios derechos a recibir los flgjos de efectiva
del activo o'si la Compaiiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando lag obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han figuidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédite tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuandoe la Administragion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacion el que resuite menor.
El valor nete realizable corrgspende al costo de reposicién de los items. El costo se
determina por el método del costo promedic, excepte por las importaciones en transito
que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios tales come los costos de compra, impuesios no recuperables y olros costos
incurridos para ilevar el inventario a su localizacion y condicién actual.

(20)
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NOTAS DE 1.08 ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresadd en diiares estadounidenses)

La estimacién para inventarios de lento movimiento s determinada por la gerencia de la

‘Compafiia, en base a una evaluacion de la anfiglledad de adquisicion de los inventarios

materiales. La provision se carga a los resultados del afic para cubrir las pérdidas por
inventario de baja rotacidén o no apto para su comercializacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo -son registrados at costo histérico, menos depreciacionas
acumuladas y peérdidas por deferioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, Los
desembolisos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en fos
resultados. integrales cuando son incurridos.

Los ferrenocs no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos; es
calculada linealmente basada en la vida Ol estimada de los bienes del gotivo fljo, ¢ de
componentes significativos identificables que posean vidas Gliles diferenciadas, vy
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al términe de su vida Uit no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valares residuales de ios activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es nacesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namerc de afios
Edificios e instalaciones 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10.
Equipes de computo vy software 3-5
Equipos de telecomunicaciones 5
Vehiculos 5-15
Herramientas y magquinarias 10
Data Center 7

Los Data Center fueron disefiados v construidos por la Combpariia en fas ciudades de
Quito y Guayaquil y han sido divididos de acuerdo a su utilizacién en los siguientes
rubros: i) propiedades vy equipos: en los cuales brinda servicios de “housing” v “cloud
computing” a sus clientes; v i} propiedades de Inversion: los. cuales se encuentran en
arrendamiento operativo, considerando que ia porcion significativa de los riesgos vy
beneficios relativos a la propiedad son retenidos por [a Compaiila,

Las pérdidas v ganancias por la venta de propledades y equipos, se calcuian

comparandoe los ingresos obienidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resulfados integraies.

1)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresadc en dolares estadounidenses)

Cuando e valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducide Inmadiatamente hasta su vaior recuperable.

Propiedadeés de Inversién

Corresponden a bienes inmusbles mantenides para la obfencion de plusvalia o para
generar renta a través de confralos de arrendamiente operativo de inmuebles. Las
propiedades de inversion son regisiradas al costo, menos depreciacionss acumuladas. ¥
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolscs
directamente afribuibles a ia adguisicién o construccion del active. Los desembolsos
posteriores a la compra o adauisicion sclo son capilalizados cuando es prebakle que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia {a Compaiiia v los
costos pueden ser medides razonablemente, Los oiros desembolsos posteriores
correésponden a reparaciones ¢ mantenimiento v son ragistrados en los. resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecial, los Data Center v los edificios (Jocales comerciales) dados
en arrendamiento operativo se depracian de dcuerdo a su vida il éstimada de 20 afios,

Activos Intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrolle directamenie atribuibles al
disefio y realizacidon de pruebas de programas informaticos que sean identificables,
unicos y susceplibles de ser controlados por la Compafifa se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

« Teécnicaments, es posible completar la produccion del active intangible de forma
que pueda estar disponible para su utilizacion

¢ La direccién tiene intencidn de completar el activo intangible en cuestién, para
usarlo;

+ La entidad tiene capacidad para utilizar el-activo intangible:

¢« Se puede demostrar la forma en que el active intangible vaya a generar probabies
beneficios econdmicos enel futuro;

» Existe disponibilidad de los adecuados recursos iéconicos, financieros o de ofro
iino, para completar &l desarrolio y para utilizar el active intangible; y

« El desemboiso afribuible al activo intangible durante su desarrolio puede valorarse
de forma fiabie. ' :

Los costos directamente atribuibles que. se capitalizan como parte de los programas.
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasic en el
momento en el que s& incurran. Los desemboisos sobre un active intangible reconocidos

(22)
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NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

iniclalmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos
intangibles.

Los activos intangibles tienen una vida dtil definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan prncipalmente en este rubro a los costos de
adquisicién de derechos.de uso y capacidadses de internet, asi como costos de licencia de
cperacion y gestién. La amortizacion se calcula usando el método de {inea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada entre 1 y 15 arios.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Son subsidiarias aqueilas inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia
posea con ef fin de ejercer control de iz entidad receptora de la-inversién, El control se
obtiene cuando la Compaitia posee el poder para dirigir las politicas financieras vy
operativas de una entidad con e fin de oblener beneficios de sus actividades,

Luego del reconocimiento infcial, as inversiones en. subsidiarias son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compadia en los
resultados de los estados financieros separados en la facha en que la Compaiiia obtiene
el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

inversiones en derechos fiduciarios

Corresponde a apories enfregados a un fideicomiso, &l cuat fue constituido con la
finalidad. de desarroliar un proyecto inmebiliaric en conjunte con otros beneficiarios. Son
medidos al costo por medic de los desemboelgos efectuados,

Deferioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles,
inversiones en subsidiarias y asociadas e inversiones en derechos fiduciarios)

Los activos sujetos a depreciacidon o amortizacion se sameten a prusbas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian ho recuperarse a
-su-valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en
libros del activo excede su valor recuperable, El valor recuperable de los aclivos
corresponde al mayor entre el monto nefo gue se obtendria de su venta ¢ su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los gque generen flujos de efective identificables. (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resuitados dei
gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
nor detetiore se revisan @ cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

(23)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresade en dolares estadounidenses}

La Comparija evalia anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 no se han reconocido perdidas por
deteriore de activos no financieres. En 2016 se reconocio una provision por deterioro por
US$1.239.351 por inversiones en subsidiarias y asociadas.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Ei gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y &l
diferido. E! impuesto se reconoce en e estado de résultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso al
impuesto también se reccnoce én otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(i)

Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a fa renta se caloula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utllidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en ei impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el métoda del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NHF. El Impuesto a la renta diferido se
defermina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiero separado y que se espera seran aplicables cuando el
impuasio a la rerta diferido aclivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

() las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos-anteriores que todavia no
hayan sido objeio de deduccidn fiscal,

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de pericdos
anieriores, siempre y cuandoe no se solicite su devolticion ante el Servicio de Rentas
internas v sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utiizacion.

Los impuestos a la rerda diferidos activos sdle se recongoen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

‘Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista 2| derecho legal exigible & compensar impuastos actives cormientes
con impuestos pasivos corrientes y ¢uando los impuestes a la renta diferidos
activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria.

(24)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Al .31 de diciembre de 2017 y 2016 la Admipistracién de. la Compaiia no ha
detaerminado diferencias temporales que le genaren el reconocimiento de impuesto
diferido.

2.15 BReneficios a empleados

{a}

(b}

Beneficios de corto plazo.

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacion financiera separado
y corresponden principalmente a:

{iy Participacién de los trabajadores en las_utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utlidad contable anual antes del impuesio a Iz renta, segun lo
establecido por la legislacion ecusicsiana vigenis. Se regisira con cargo a
restltados y se presenta como parte del costo de venias y de los gasios
administrativos en funcion de 1a \abor del empleado que recibe este beneficio.

iy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Decimos_tercer y_ cuarto sueldos v hengficios de {a seguridad soclal: Se
pravisionan y pagan de acuerdo a ia legistacion vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Provisicnes de jubilacién patronal v desahucio: La Compafila determina anualmente
la provision para jubilacidon patronal y desahucic con base en estudios acluariales
practicados por un profesional independiente y se reconcce cof cargo a los costos
y.gastos (resuitados integrales) del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado v representa =i valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cial se determina descontando los flujos de salida
de efective estimados usande la tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno focal, publicada por el Banco Central det
Ecuador (2016:.1a tasa promedio utilizada por-la Compafiia fue Iz de los bonos de
gobierno de Estados Unidos dé América) que estan denominades en la monsda en
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términocs que se aproximan a los
términos de-las cbligaciones par pensiones hasta st vencimisnto,

Como se descrihe precedentemente, en e afic 2018 la Compaiia adoptd la
enmienda a ia NIC. 19 “Beneficios a ios empieados” referente al cambio en la tasa
de descuento uiilizada para el calculo de los beneficios post - empieo (Provisiones
de jubilacién patronal y desahucio), dicha enmienda establece que para las
monedas donde no exista un mercado. ampiio de bonos u  obligaciones
empresariales de alta calidad, se debe utilizar ja tasa de los bonos cotporativos de
alta ¢alidaq denominados en esta moneda v siendo el ddlar la moneda en a cual se
liquidaran estos pasivos, la tasa del 7,64% utilizada por la Compafiia, coresponde
a la tasaz promedio de los honos corporalivos emitidos en Estados Unidos de

(25)
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América, que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Para el afio 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compaiiia es del 7,64% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00080421-0C de fecha 28 de
diciernbre de! 2017 emitide por la Superintendencia de Compafiiias, Valores v
Seguros, en el cual establece gue la Republica def Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de aita calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a fa NIC 19 antes citada.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn. a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicics,
remuneraciones, incremento futurc de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
oifras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de fos ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los serviclos pasados se
reconocen inmediataments en resultados del afio. Al clerve del afie 1as provisiones
cubren a todos los empleadas gue se encontraban trabajando para la Compafia.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan at otro resultado
integral en el pericdo que surge.

2.16 Provisiones

2.17

Las provisiones se reconocen cuando: (i} fa Compafia tiene una obiigacion. presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesana una salida de recursos para liquidar la obligacion 'y (jii} el montz se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocides como provisidn son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el vaior razenable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en e curse normal de las operaciones de la Compafiia, Los ingresos se
muestran netos de impuestos y descuentos otorgados y comprenden:

a)

Servicios de internet, servicios portadores y Data Center:

Estos ingresos son reconocides en la medida en que as probable gue los beneficios.
econdmicos fluyan hacia ia Comparifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando ia.
Compaiila ha efectuado la prestacién el servicio a los cllentes de acuerdo con las
candiciones de venta pactadas.

(46)
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b}  Proyectos especificos de equipamiento y conectividad:

Los ingresas relacionados a ies trabajos en proceso vinculados con Otecel S.A. se
reconocen en la medida que los riesgos v beneficios son {ransferides a ios clientes y
la recuperacion de la cartera esta razonablemente asegurada.

Cosios y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconccen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pagoe, de acuerdo a los iineamientos
de la base contable de acumulacién {devengo) en la NIC 1 *Presentacian de Estados
Financieros”,

tngresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores

determinados en los contratos para la cobertura de servicios a prestar de mantenimiento y-
garantias de los equipos vendidos a clientes. Estos contratos tienen un plazo de vigencia
principalments de 12 meses, La Compefifa transfiere estos valores a resultados
mensuglmente por el métode de linea recta con base al sarvicio prestado de acuerdo a
plazo de vigencia del respectivo contrate,

Estado de flujos de efective

Bajo flujos originades por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas ios intereses pagadaes, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos gue ho estén definidos como de
inversion o de financiamiento. Es necesaric mencionar gue el concepto operacional
utitizado - en este estado, es mas amplio: que &l congiderado en ¢ Estado de Resultados
Integrales.

Segmentos operacionales

Los segmentas cperacionales estan definidos como los componentes de una compafiia
sobre la cual la informacion de los estados financieros estd disponible vy es evaluada
permanentemente por el organc principal de Administracion,. quien toma. las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefioc. La Compafifa opera con
un segmento Gnico vy no amerita su revelacion por separado,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compadia la exponen a una variedad de riesgos financieros,

riesgos de mercado {incluyendq riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de

27}




~T

Ky
¥

2

© & @

& & & & & ¢ & & & 8 & &

TELCONET S.A.

NOTAS DE |.0S ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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precio ¥ concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E! programa general de
administracion de riesgos de la Compartiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y frata de minimizar potenciales efectos adversos e el
desempefio financiero de la Compa#ia.

Los departamentas de crédito, tesareria y finanzas tienen a su cargo la adminisiracion de
riesgos de acuerde con las politicas aprobadas por la. Gerencia General, quienes
identifican, evaldan y cubren los rigsgos financiercs en ccordinacion estrecha con fas
unidades operativas de la Compania. La Gerencla proporeiona por escrito principios para
la administracion general de riesgos asi como polilicas escritas gue cubren areas
especificas, tales como el riesgo de iasas de interés, el riesge de crédito, ¢! uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados y para la nversion de los excedentes
de liquidez.

La administracion de riesgos se efectia a fravés del andlisis que realiza el modelo de
negocic y factibilidad {(MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuenias por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores para beéngficiarse de las condiciones de precios gue hacen
mas competitivos en el mercado, va sea con pages anticipados u ¢tros mecanismos.

{a) Riesgos de mercado

(il Riesgo de valor razonable por fipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamienio de
corio y fargo plazo. El endeudamiento a tasas variahies expone a fa Compania
al riesgo de tasa .de interés sobre sus flujos de efective, Sin embargo, ei
endeudamiento a tasas filas expone la Compafia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, v fijas en su mayoria.

La Companhia analiza su exposicion al riesge de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones. hipotéticas tomando en cusnta: i)
cambios v ajustes de tasas bancarias segiln los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i} las posiciones respectoc de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones exisientes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de eslos escenarios vy del
comportamiento estadistico del endeudamiento de ja Compafiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en lag tasas de
interés, La Compafia ha estimado que ¢l impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion /o duracidn de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciaies
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- & o ,

de interes en el mercado ecuatoriane. Por este motivo ademas no se realiza

& & analisis de sensibilidad al respecio,

& La Compafila mantiene instrumentos financieros gue generan intereses que

i corresponden a cedificados vy polizas de acumuiacién en Instituciones

~ & financieras; clasificados come mantenidas hasta su vencimiento gue devengan

. intereses a tasas fijas y exponen a la Compahia 2l riesge de tasas de interés
C gobre su valor razonable, La Compaliia coioca sus excedentes de efectivo en

o~ las referidas instituciones financieras, para mantener un mejor v adecuado
= control sobre dichos activos financieros. El objetivo de la Administracion es
: tratar de mantener constanie el valor de esios excedentes hasta el momento en

2,
S

s

ity . e 1 . . .
= que sean requeridos y para dar cumplimiento a las disposiciones vigentes. En
o aste sentide la politica de la Compafila es mantener ia gran parte de sus
-8 excedentes de efectivo en inversiones que devengan tasas de interés fijas.
- w (i) Riesgeo de precio v concentracion:
o B Riesgo de precio productos camercializados:
~ i _ _
La exposicion-a la variacian de precios de la Compafiia esta relacionada con el
- & componente de gravamenes en importgciones y la politica de goblerne central

gue incrementa graduaimente los mismos. Los impuestos podrian llegar a

B convertirse en un componente jmportante del coste de los productos para la
venta para aguelios productos que son importados para su comercializacidn,
-~ Esta circunstancia es medida constanternente por el departamentoe fina_nciero.a
L fin de determinar ja estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
& circunstancias actuaies, la Adminisfracién considera que el riesgo de precio es
o~ & bajo, puesto que.no se prevéen cambios en:las politicas del gebierno central,
- (b} Riesqo de crédito
.
— Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmeante por
T el &rea .de crédifo y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
T efectivo, en las cuentas porcobrar comerciales, companias relacionadas vy ofras por
w cobrar,
. Efectiva sn bancos
s, et . ) \
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
@ tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
. respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion A"
~ La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
—~ financieras con las siguientes calificaciones:
-y (Véase pagina siguiente)
~ 29)
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Calificacion

Entidad financiera 2017 2018
Banco Amazonas S.A. AAF AA+
Banco Belivariano CA. AAA-TAAM- AAA-IAAL.
Banco de Guayaguil 3.A, AAATAAA- AAASAAA-
Banco de Leja S.A. Alx Al
Banco de Machala S.A, Al AA+IAAT
Banco de iz Produccion §,A Produbance AMAAIAAN- ABA-IAAA-
Banca del Austro’ S.A. AA-TAA- AL-IAL-
Banco del Pacifico S.A. AALGFAAA- AAAIAAA-
Banco General Rumifiahui 8.A. AAA- Al
Banco internacional S.A. AAA- AAA-JABA-
Banco Pichincha C.A. AAAAAA- AAA-TAAA-
Banco Procedit S A, AAA-TAARA- ARDTAAA-
BNF Banecuador BRB BBE-

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacian de clientes, rtelacionadas con: limites de crédite, capacidad de
endeudamiento, fuente de repagoe, ceniral de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en ios casos aplicables. Debido a
gue la Compafiia mantiens una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza (a calificacion de vesgo crediticio individual por cada cliente y calcuia el
monto recuperable correspondiente, Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentas similares y analiza permaneniemente el comportamiento de pago
historico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores.
Los fimites de crédito se establecen en funcidn del analisis de Ja capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracion los resuftados de calificaciones internas
ylo externas,

La diversificacién. de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estadn alcanzados por esie fipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracidén de riesgos crediticics en el caso de cuentas por cobrar
camerciales,

El riesgo de créditc por su naturaleza, es un riesgo Inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embarge de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracler, enire otras) y cobranzas {fécnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, vy para cada
tipo de cliente canal,

(30}
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{c)

» Anglisis mensua!l de indicadores de cartera que. permitan aplicar un seguimiento
evolulive para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

o Mejoramiento continuo de los procesos. inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoiogice y herramientas disponiblas),

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para adminisiral 1a liguidez de corto plazo, ia GCompariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalenies de efectivo de seguridad y accesc inmediato a recursos,
Por tanto la Comparnia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos can saldos relacionados a proveedores y otros con antighedad menor a
un afo.

lL.a Compania durante el afio 2017 y 2018 concentrd su apalancamiente netamente
bancos y con proveedores, compafias. relacionadas, terceros y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compaiifa
mantiens.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interrio que mansja se maneja
internamente se administra la liquidez tormando en consideracién log siguientes
puntos:

» Elahoracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor saeguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soports.

+ Elaboracidn v andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar ia gestion
en determinados procesos.

« La cobranza es realizada por el equipo de ventas {eficiencia).
La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. E! cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafla agrupados sobre i= base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacitn hasta ia fecha de su vencimiento. Los
montos reveiados en et cuadro son los fiujos de efective no descontados.

&n
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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Ado 2017

Obligaciones financieras
Emisian de titules valores
Proveedoras

Cuentas por pagar compafias relacionadas
Chras cuentas por pagar

Afio 2018

Fréstamos y Obligaciones bancarias
Emision de titulos valares

Proveedores

Cueniss por pagar compahiias relacionadas

Otras cuentas por pagar

3.2 Administracion del riesgo de capital

Entre 180dias  Entre1y2  Méas de? afios Total
v 1 3fo afos
13413675 26TT04T 5O0THES  23.0BB:H07
11.459.310 4.244.642 2455874  16.160.826
18.438.625 2203573 ; 20,842,298
1314803 10,628.880 - 11,043,783
4.870.704 3.182.459 - 8.053.160
40.497 214 22.936.901 9.463.55%  B1.897.574
18374127 6.485287 2.038577  27.707.891
12.925 B51 £.628,338 8786.828 26540817
17.942.940 5.713.210 - 23.656.150
120343 10.528.880 - 10.749.223
3.504.800 1.286 400 1.393.600 284 800
52.967.661 30942115 11110005  ©95.028.981

Los objetivos de fa Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar ia capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con gl propdsifo de generar retornos
a sus accionistas, beneficlos s ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modele de negocie y factibliidad interno que maneja la Compafiia se

administra el riesgo de capiial tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se frazan horizontes de retorno de capital de cordo {meanores a 1 afio), mediano
{entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar ef mayor valor

econdmico a la Companiia.

e« Se parte de la identidad que relaciona. al retorno de capital con los retornos de

activos y pasivos.

= Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros gue permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los prodyctos mas

rentables.

‘Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula corno el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efective v

(32}




@

5 & @&

)
i

¢ & &

3
T

Y

@

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 DE DICIEMBRE DE 2817
(Expresado en délares estadounidenses)

gquivalentes ai efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio nsto” mas ia deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientss;

2017, 2016
Préstames y obligaciones financieras 41 .518.835 54.537.698
Froveedores 20,842,268 23.656,150
Cugntas por pagar a compafiias relacionadas 11.943.783 10.749.223.
Oiras cusnias por pagar B,053.160 6.284.800

82,158.076 95.227.871
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {1.607.132) {10.724.855)
Menos: Acfivos financieros a valor razonable {102,620} (5.030.789)
Deuda neta 80.448.324 78.572.227
Total patrimonio neto 70.841.302 83.854.148
Capital total 151.288.6286 142,226.373
Ratio de apatancamiento 53% 55%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados: financieros requiere que la Adminisiracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los monios incluidos en estos estados
flnancieros y sus notas relacionadas, Las estimacionss realizadas y supuestos utilizados.
por la Compaiila se encuentran hasados en la experiencia histérica, cambios en la
indusiria e informacién suministrada por fuentes exiernas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimacionss bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas coniables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflgjar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Compafiia yfo las gue requieren un akto grado de juicio por parte de 1a Administracion.

Las principafes estimaciones vy aplicaciones del criteric profesional se encueniran
relacionadas con los siguientes conceplos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es delerminada por ia Gerencia de la
Compania, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar ¥ la posibiidad de recuperacion de tos mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad. la existencia de saldes vencidos por mas de
360 dias. La provisian para cuentas dudosas Se carg2 a los resuitados integrales
del afio v las recuperacionss de cuenias provisionadas se acreditan a ofros
ingresos.

(33)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

(o)

o

{d)

(e)

{f)

Provisidn por obsolescencia v deterioro de inventarios

Se constituye una provision con cargo a los resuitadas del ejercicic para cubrir las
perdidas por inventarios en mal estado, obsoletos © no-aptos para su utilizacion o
comercializacién, adernas inciuye el inventario en exceso que no ser realizado en
afios siguientes.

Vida (il de las propiedades v equipos

Los cambios en circunstancias, iales comg avances fscnolbgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Glil Tuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos, La determinacion de las vidas Gtiles se evalda 3l cierre de
cada afie. Ver Nota 2.8.

Deterioro de inversiones en subsidiarias v asociadas

El andlisis de deterioro sobre las acciones mantenidas en. subsidiarias y asociadas,
las cuales se determinan en base &z los lineamientos descritos en la Nota 2.11

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los actives no financieros se evallia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nata 2.13.

Provisiones por hengficios a empleados a large plazo

Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual dtiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.15.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A confinuacion se presentan los valores Boros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivatenis de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversipnes manienidas hasta el vencimienio
Cuantas por cobrar elientes
Cuentas por conrar relacionadas
Odras puenias por cobrar

Activos financieros medidos a valor razonable ton cambios &n
rgsilftados

Total actives financigros

Pasivos financieros medidos af coste amortizado;
Sobregiros bancarias
Présiamos y obiigacionss Financleras
Provestores
Cuentas por pagar relacionadas
(tras cuentas por pagar

Total pasivos finangleros

2017 iyl
Cortieriie No cordente ‘Gorriente No comignte
1.607 132 - 10.724.855 “
25444585 - 2.080,592 -
10,565,005 - 12.835.05¢8 -
32.908.556 40404 18.120.808 1.598.40%
5481731 3212434 178265 2.829.324
53.206.87¢ 3.253.128 42.524.005 4,427,425
102.620° - 5.830.769 -
53.300.493 3253128 48,454 614 4£.427428
280402 - 155.860 -
24.872.985 16.385.448 31.299.778 23.039.030
18439825 2293573 57.942.940 5713.210
1.314.963 +02.525.880 120,343 10.628.880
4,970,701 3.182.459 3,604,800 2.680.000
49757676 32.400.460 53.186.781 42.061.120

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicidn:

» Precios de cotizacion (no aiustados) en mercados activos para actives 0 pasivos

identicos (nivel 1).

= Informacién distinta a precios de colizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente {precics), o indirectamente

(que-se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el activo o pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercade (informacién no chservable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerclales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuenias por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efeclivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a ia naturaleza de corio plazo de estos instrumentos,
En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valer razonable es similar a.su
costo amortizadoe debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

(35)
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NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016

Caja §44.440 19.636
Bancos locales (1) 698,318 FI18T70
Inversiones temporales (2) - 1.5681.948
Bancos del exterior 84,374 1.424.501

1.607.132 10.724.855
-} Sobregiro Bancario (3) ' {280.402) {1 98,890)_

1.346.730 10.525,965
(1} Corresponde a depositos mantenidos en el Banco de Guayagquii S.A., Banco

(2)

(%)

Intermacional C.A., BNF BanEcuador, Banco del Pacifice S.A., Ranco Bolivariano
C.A., Banco del Austro S.A., Banco de la Produccidn S.A., Banco Amazenas 8.A,
Banco de Loja S.A, Banco General Rumifiahui 8.A., Banco de Machaia 8.A., Banco
Procradit S.A.

Correspondia a certificados de depbsito que se liguidaron en menos de 90 dias v
devangaron una {asa de interés anual dei 0.25%.

Subregiro contable originado por cheques girados por la Compariia correspondignte
al Banco Pichincha C.A. por US$194.921, Banco de Guayaaguil S.A. por US%$84,123
y Banco de! Litoral 8.A. por US$50.00 é&stos chegues no han sido cobradoes por sus
beneficiarios hasta el 31 de diclembre del 2017,

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Composicion:

Tasa anuales
de rendimiento
%

2017 2018 2047 2016,
Banco de Machala 5.4. (1} 4.95 ¢ 6.25 5.50 1.130.230 1.054.649
Banco Pichingha G4, {2} 4,50 5.80 950.667 418.704
Banco de ta Produccion Produbanco S.A. (3} 4.50 6.00 321.563 285,000
Banco Guayaquil S.A.(4} - 4.25-525 - 161.312
Banco internacional 8.A. (5) - £.13- 599 = 120.892
Banco del Ausfre S A 895 - 2.005 B
Banco Amazonas 5.A. {6) - - 200.800 -
Intereses devengados 1.934

2.644.455 2:0560.592
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T g NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
o AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
& {Expresado en dolares estadounidenses)
~ & _ _
' (1) Enel 2017 corresponde 2 dos certificades de depdsito emitidos el 31 de agosto y 27
W de diciembre del 2017 por USS 1.101.230 y US$29.000 respectivamente con

- vencimiento de un afio, En el 2018 correspondia a un certificado da depdsito emitido

) el 9 de noviembre del 2016 con vencimiento de un afo.
—~ & {2) En el 2017 correspondea a un certificado de depdsito emitido el 1 de diciembre del
2017 por US$980.667 con vencimiento a un afo. En el 2018 correspondia a una
- paliza de acumulacion emilida £ 3 de mayo del 2018 con vencimiento a un afio.
| & (3) En el 2017 corresponde a dos depssitos a plazo fijo emitidos e 15 de junio y 18 de
- septienibre del 2017 por US$26.553 y US$E285.000 respectivamente con vencimiento
- &% a un afio. En € 2016 correspondfa a un certificado de depdsiic emitida &l 17 de
. diciembre del 2016 con vengimiente a un afio.
o~ {4y  En el 2016 correspondia a dos pélizas de acumulacion emitidas el febrero y octubre
IIIII W del 2016 con vencimiento de 368 y 182 dias respectivamente.
— {8) En el 2016 correspondia a dos certificados de inversion emitidos el 24 de marzo y 21
. de octubre de! 2016 ¢on vencimiente da un afio ¥ 270 dias respectivamente.
e {8) En ef 2017 corresponde a una garantia bancaria emiiida el 18 de noviembre de 2017 g
R w0 con vencimiento a un afio. .
. W
” 8. DOCUMENTOQS Y CUENTAS POR COBRAR = CLIENTES
_ﬂ_' . Composicion:
-
-~ 2017 2018
P Clientes {1} 13.151.511 15,221,564 \
& Provision por deferiorg (2) (2.586.506) (2.386,506)
’- 10.565.005 12.835.058 i
- B | | | ;
& (1} Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion: ;}’f
#
s« 2017 2016 5
U .
Por vencer 6.754.092 10.866.455 i
g“t;’ Venpcido 23
e 0 @ 20 dias 2.576.842 - i
: 31 a 60 dias 280.916 1,087.376 3
S 61 2 90 dias 326.279 514,431 &
R 91 'a 120 dias 811.308 91.596 k
o " mas de 120 dias 2.363.074 2.851.7086
& 13,151,511 15221564
S 3
%
(37) 3’3
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

{2} Los movimientos de {a provision por deterioro para cuentas per cobrar es como sigue:

2017 2016
Saldo Iniciat 2.386.506 2.188.081
(+) incrementos 200.000 1.312.177
{-y Reversosiutilizaciones - (1.120.762)
Saido final 2.586.508 2.386.506
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
2017 201
Retencién en la fuente de impuesio a la renta (neto de
impuesto a la renta del ejercicio) 480.186 897.732
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion;
2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente.
Municipios (1) 25.640 3.830.486 1'-_72.008 2.621.493
Empleados 582.052 - 747.210 -
Depésitos en garantia -3.045.383 - - 457.765
Oiros 3.708.596 58‘_] .548 1.078.373 350.085
Provision por deterioro (1) (1.880.940) {1.200.000) (212.940) (600.000)

5,481,731 3.212.434 1.782.651 2.828.324

(1} Caorresponde a valores refenides por varios Gobiernos Autdnomos Descentralizados
Municipales, quienes a su vez han expedido ordenanzas municipales destinadas al
cobros de tasas municipales por concepto de uso 'y ocupacion de espacio aéreo,
suelo v subsueto en el tendido de redes y demas infraestructuras de las Compafiias
de telecomunicaciones de-acuerdo a lo que indica sl Art. 567 dsl Cddige Organico
de OQOrganizacién Territorial, Aulenomias y Descentralizacion. La Campafila ha
realizado la solicitud de devolucidn de los mismos a través de sus asesores legales,
y ha realizade un andlisis de recuperacion con los mismos para estimar &l valor
recuperable v ademas la porcion que se estima recupsrar en ¢l corte plazo, Ei
mencionado andlisis se basa en la siguiente informacion: i) historial de
recuperaciones y fundamento legal sobre la recuperacién; i) status de tramites
actuales de recuperacion efectuados por los asesores legales; vy, i) valores que se

(38)

trea o
R et

L




.

il
53
=y

& @

e

3
e

¢ & & 8 & ¢ & ¢ & &

&

11.

12,

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en gblares estadounidenses)

consideran de dificil recuperacion ¥ que ne se han iniciado tramites legales para su

cobro.

INVENTARIOS
Composgicion:
2017 2016
Equipos € insumos para Ia instalacién 13.464.671 15.353.443
Otros materiales y repuestos 757.933 177.828
14.222.604 15.631.071
Importaciones an transito 1.330.012 3.747 536
15.552.616 19.278,707
(-} Provision de lento. movimiento de inventario (669.295) {539.820)
14.883.321 _ 18,738.887

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafila mantiene inventarios en prendas
comerciales -para garantizar las obligaciones bancarias contratadas por US$10.592.482

{2016:US$3.219.000).

PROFPIEDAD.Y EQUIPOS

Composicion:

{Véase pagina siguiente)

(39)
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TELCONET S.A.

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacién:

Descripcion
Al 1 de enero del 2016
Costo

Depreciacién acumulada
Valor an librog

Movimiento 2016

Adiciones

Ventas/bajas

Depreciacion

Valor en {ibros al-31 de-diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en librog

Wiovimiento 2017
Depreciacion’
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre dei 2017
Costo

Beprsdiacion acumulada
Valor en jibros

Otros
Terrenos Edificios menores Total
120.000 784.182 162.481 904.192

. 213.217). - 13217y
120.000 570.975 169.481 'B99.975

- 48.200 - 48,200

- (169.481) -

- {39.210} - {39.210)
120.000 580,965 - 700,865
120.000 333.302 - §53.392

- (2_52,427) - (252.427)
120.600 580.965 - 700,855

. (39.210) . (39.210)
120,000 541,765 - 851,755
120.000 B333.382 ~ 8953.382

- (291.637) . (291.637)
120.000 541.755 - 561.755

Al 31 de diciembre de! 2017 'y 2016-{a Compafila no mantiene propiedades de inversion

entregadas en garantia.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento v los saldos de los actives intangibles se presentan a continuacion:

{(Véase pagina siguiente)

(41)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

‘AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

{2). Corresponde a derechos adquiridos en {a primera ampliacion del sistema de cable
submarino, denominado "Panamericand” con una vida Util de 15 afics.

(3} Corresponde a ios aportes realizados en los fideicomisos mercantiles “Ductos de
Guayaquil® y "Ductos de Samborondén®, los cuales otorgan a la Compariia el
derecho de uso de los mencionados ductos en un plazo de 15 afios,

(4) Corresponde a derechos irrenunciables de capacidad de uso {IRU) adquiridos en
anos anteriores, los cuales fienen una vida Util estimada de 15-afios.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existen gravamenes sobre los activos intangibles por
US$822.437 (2016; US$940.330).
INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS
Composicion:
2017 201

Fideicomise Bosques de los Ceibos 1,422,229 1.422.229

El Fideicomiso Bosques de los Ceibos fue constituide en la ciudad de Guayaquil con el
objeto de que con los bienes aportados y con los que se aporte en &l futuro se desarrolle
un proyecto inmobiliario que se denomina “Bosques de los Celbos”.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composicion:

(ease pagina siguients)

(43)




TELCONET S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE PICIEMERE DE 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Porcentaje de
paricipacidn
Razgn Social en el capital 2017 2018

Subsidizias
Cable Andino 5.4, Companding 99 955 1.882.263 1.750.963
Inmohilizriz Lepnorres 5.4 99,95% 1114178 1.114.178
Transtelco S.A B88.00% 8943459 943459
Ceringa S.A 99,50%, 462.500 462.500
Cabls Anding ne. 7502% 31550577 32825577
Nelspeed S.A '50,00% 147840~ 147.840
Econocompy SA 92.80% 140.082 140.052
Smaricities 5.A. 8000% 5000 o000
Telsoterra 8.4 92.50% 1.834.158 740
Linkotel 8.A 98,00% 644.000 351.500
Telcongt Panamé S.A 400,008 10000 40000

38835025  37.752.807
Bsociadag
Latam Fiber Home Cable Cia. Uida.  -48,00% 525764  H.045.003
Securify Data S.A Seguridad en 0
Datos v Firma Digital S.A 48.00% 84000 34.000
Geskiach S.A 43 00% 8000 8,500

8817764 TOE

45.752788 _44.789.840
Provisién por deteriore C{1.238.351) (1.239.350)

44.513.438 43.55(.48%

El movimiento de las inversiones es como sigue:

(Vease pagina siguiente)

Actividad
Principat

Adminisiracion de sisternas de cables

‘submarines ¥ ielecomumicationes

Explotacion de bienes Inmushles
Actvidades de transamisidn de imégenes y
datos

Explotacion de bienes inmugbies

Opersdoia del Cade de fiora Oplica
submaring  Pacific  Canbbean. Cable
Systems (PCCS)

Instalacion, manfenimiento y reparacién de
esfaciones de {elecomunicagiones.

Verda &l por mayor de-maquinaia y equipe
de oficina,

Soluciones de programas para equinos de
compitacion y procesamiento de datos.
Actiidades  especializadas e  fa
conskuceion.

Senvicios de telecomunicaciones

Venta vy desarrolls de  senicios e
infraestruciurs de telecomunicaciones

Fabricacién de cables de fibra-dplica parafa
transmisidn de dales o la transmision da
imagenes en directo

Certificacionzs.  digitales y de  fwmes

‘elecirfnicas.

Actividades relacionadas con el andlisis,
disefir y programaciin .de  sistemas
informéticos.

(44)
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TELCONET 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

2017 016

Saldo al 1 de enero 43.550.489 10.,163.519

Adiciones

Subsidiarias (1) 1.082.218 33.027.166

Ascciadas (2) - 1.598.155
Devoluciones

Asociadas {119.269) -

Deterioro (3) - 1.238.351

Total al 31 de diciembre 44.513.438 43.550.488

{1} Corresponde principalmente a los aportes de capital a Cable Andino S.A.
Corpandino por US$231.300 y Telsoterra por US$1.833.418. En 2018
correspondia a los apories de capital de Cable Andino Inc. por US$32.384.460.
Adicionalmente se adquirieron acciones de Linkotel 5.A. por US$351.500.

(2) Correspondia principalmante a los desembolsos entregados a Latam Fiber Home
Cable Cia, Lida. por US$1.494.780 para la construccion de fa fabrica de fibra
optica de la ascciada,

(3) La Compafia realizd un analisis de deterioro sobre las accicnes mantenidas en

las diferentes subsidiarias y asociadas de las cuales no se espera recuperar su
inversion en libros. Como resultade de dicho analisis se registré un detericro, con
cargo a los resultados por: Transtelco S.A. por US5§943.458, Netspeed S.A, por
USE147.840 y Econocompu S.A, por US$140.052,

l.os estados finangieros de Telconet $.A. deben presentarse consolidados con sus
companias subsidiarias en la cual posee una parlicipacién accionaria mayor-al 50% o
ejerce el control, tal come lo establece las Normas Intérnacionales de Informacion
Financiera.

OBLIGACIONES FINANCIERAS — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicion:

(Vease pagina siguiente)

(49)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresade en ddiares estadounidenses)

[nterés anuai

Y 2017 2018
Préstampos con instituciones locales
Banco de Guayagquil 8.A. {1) 8.95-9.12 4.832.456 6.668.480
Banco de la Produccién Produbanco S.A, 8.95-11.23 485.534 1.746.838
Banco def Ausiro S.A. 8.85-9.33 257.882 40,928
Banco Pichincha S.A. 8.95 1.417.686 3:192.727
Banco de Machala S A. 3.95 1.430.737 1.872:258
Banco Internacional S.A. 8.95-9.84 1.735 167.667
Banco Amazonas S.A. 8.85 1.043.369 982,629
Banco Bolivariano G.A. 8.8 1.126.789 2,921.141
Banco del Pacifico 5.A. (2) 7.00-7.25 B.438.868 -
Préstamos con instituciones del exeador
Merili Lynch - Estados Unidos 2.00-2,11 - 5.255.000
Banisi Panama (3) 7.25 2.008.000 2.010.6867
Coperacién. nteramericana de Inversiones (4} LIBOR + 6.50 2.179.771 2.751.2(1
BBP Bank 7.00% 55.780 380455
23.088.807 27.797.9%%
Menos: porcidn corriente {13.413.875) {18.374,127)
8.674.932 9.423.864
(1) Corresponden a préstame prendario con interés hasta el 9.12% con un plazo de
vencimiento hasta el 2018 para financiar capital de {rabaja.
(2) Corresponden a préstamos prendarios con interés hasta ef 7.25% con un plazo de
vencimiento hasta el 2020 para financiar capital de trabajo.
(3) Corresponden a préstamos prendarios con interés hasta el 7.25% con un plazo de
vencimiento hasta el 2018 para financiar capital de trabajo,
{4y Corresponde a préstamos con fa Corporacidn Interamericana de Inversiories en julic

de 2015 por un monto de US3%3.000.000 para financiar capital de trabaio e
inversiones, Esta obligacién tiene un plazo de 2.176 dias, cuenta con un periodo de
gracia de 12 meses para pagoes de capital y tiene pagos trimestrales con una tasa de
anual de LIBOR + 6.50%. Como respaldo de esta deuda, la Compaiiia y otras
entidades relacionadas firmaron un pagaré y mantienen come garantia derechos
irrenunciables de capacidad de use (IRU) a un valor de mercado que asciende a
{J8520.000.000.

EMISION DE VALLORES — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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TELGONET S.A.

NQOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresadn en délares estadounidenses)

Interés anual

Papel comercial (1) _ 4.471.928 4,751.359
{Il gmision de obligaciones (2) 8.00 143.539 713.338
IV emisidn de obligaciones (3} 8.00 - 266,382
V emision de obligaciones (4) 8.00 1.313.682 3.249.422
V1 emisién de obligaciones (8) 8.00 2.488.185 4.450.442
Vil emision de obligacionas (8} 8.00 5.972.064 8,199.870
VIl emision de obligaciones {7) 8.00 3.780.510 4,910.004
18.169.8286 26.540.817

Menros: porcidn corrients __{11.459.310} {12.925.651)
6.710.518 13.615.166

1

()

(3)

(4)

(5

Corresponde a la primera emisidn de papel comercial con garantia general por un
monto de US$5.000.000 con un plaze de hasta 360 dias. En septiembre de 20186,
mediante resclucion N° SCVS-INMV-CNAR-16-0005183, la intendencia de Mercado
de Valores aprobo el prospecto de oferta piblica, e inscribio Jos titules emitidos baje
el N° 2016-G-02-001900. '

Corresponde a la tercera emision de obligaciones con garantia general por un monto

de hasta US$10,000.000, en dos series a una tasa fija anual del 8%, con un plazo de

2520 dias y 1.800 dias, respectivamente, pagando capital ¢ .intereses
trimestratmente. En enero 2011, mediante resolucién N° SC-INMV-DIMV-DAYR-G-
11-0000300, la Intendencia de Mercade de Valores aprobd ¢l prospecto de oferta
plblica, € inscribio los titulos emilidos bajo el N° 2011-2-02-00886.

Correspondia a la cuaria emision de obligaciones con garantia general por un monto
de hasta US$10.000.000 en una sola serie a una tasa fija anual det 8% con un plazo
de 1.800 dlas, pagando capital & interés trimestraimente. En noviembre de 2011,
mediante resolucion N° SC-IMV-DJUMV-DAYR-G-11-000-6734, la Intendencia de
Mercade de Vaiores aprohé el prospecto de oferta plblica, & inscribié los tiulos
emitidos bajo el N° 2011-2-03-00989.

Corresponde a la guinta emision de obligaciones con garantia general por un monto
de hasta US$10.000.000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un plazo de
2.520 y 1.800 dias respectivamente, pagando capital & interés trimestraimente. En
marzo de 2013, mediante resclucion N° SC-IMV-DIMV-DAYR-G-13-0001648, ia
intendencia de Mercado de Valores aprobd el prospecto de oferta plblica, e inscribié
los titulos emitidos bajo el N° 2013-2-02-01154,

Corresponde 2 la sexta emisién de chiigaciones con garantfa general poer un manto
de hasta US$10.000.000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un plazo de
1.800 dias, pagando capital e interés trimestralmente. En enero de 2014, mediante
resolucion N°® SC-IMV-DJMV-DAYR-G-14-0000485, la intendencia de Mercade de
Valores aprohé el prospecto de oferta pablica, e inscribio los titulos emitidos bajo el
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TELCONET S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

N°® 2015-2-02-01271.

(8} Corresponde a la séplima emision de obligaciones con garantia general por un
monto de hasta US$12.000.000 en una sola serie a una tasa fija anual del 8% con un
plazo de 1.800C dias, pagando capital g interés trimestralmente. En abril de 2015,
-mediante resolucién N° SCVS-INMV-DNAR-15-0000995, la Intendencia de Mercado
de Valores aprobod el prospecto de ofertta ptiblica, & inscribid los titulos emitidos bajo
el N° 2016-G-02-001528.

(7y Correspande a ia octava emision de obligaciones con garantia general per un monto
de hasta US$5.000.000 en dos serfes a una tasa fija anual del 8% con un plazo de
1.440 dias, pagando capital ¢ intergés trimestralmente. En .sepliembre de 2016,
mediante resolucion N° SCVS-INMV-DNAR-16-0005192, la Intendencia de Mercado
de Valores aprobo el prospecto de oferta pdblica, e inscribio los fitulos emitides bajo
el N* 2016-(G-02-001809,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn:

207 20186
Corriente No corriente Corrienta No corriente
Proveedores locales (1) 10.283.080 - 9.520.585 5713.210
Proveedores exterior (2) 8.175.538 2.203.673 8.422.375 -

18.438.625 2.203.673 17.942.940 5.713.210

{1} Corresponde a principalrmente 3 cuentas pendienies de pago por servicios de
capacidad de respaide de internet, asesoria técnica, consumo eléctrico y por la
adquisicion de equipos.

{2) Corresponde principaimente a cuentas por pagar por la adguisicién dé equipos de
inventario.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales tfransacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compafias v pares relacionadas. Se incluye baje la denominacién de
compafifas y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controfan o sen controiadas por la Compafifa, tienen cantral
conjunto o infltencia significativa (asociadas), '
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares astadounidenses)

Saldos al 31 de-diciembre:

Luenias.por conrar [etacionadas corpentes
WMegadatos §.A.

Cahle Andino S.A. Garpanding
Bruxedkin S.A.

Meispeed 5.4,

Tomisiav Topic Granadas
Linkoe! S.A,

Telconat Panams

Telsoterra 5.0

Cajamarca Protective Services Cia. Lida,

Secyrity Data Seguridad en Datos y Firma Digital 5.A.

Cable Anding Inc,

Transteleo §.A, ] .
Congarcio Systor Tetconet JR Electric Supply S.A.
Servicios Teleodata S.A.

Transcorpecuador Transire

{atamfibernome Cable C. Lida.

Otros menores

LHentas gor CODIAr relsClongdas no colnees
Telsolerra S.A.
Lakand

oL MRBCITHANES COlTE

Security Data Sequridad en Datos y Firma Digital S.A.

‘Cajamarca Protective Sepvices Cla. Lida.

Telcndata 54,
Uaple Ahdmo .4, Corpanding

Securily Data Seguridad en Datos y Firma Digital $.A.

Latam!mgrhcsm Capie O wuna
LUtros mendrgs

Liuentas por pagar refaclonades no corNénies
tarmstay {ope (1)

Jan Topic (1)

Relagion

Relacionada de
accionpista
HSubmhiana

Accionisia comun
Suhsidtara

Accionista
Subsidtana
Subsidiaria
SusithEna
Relacionada de
accionista

Aspciada
Subsigdtarna

Hupsidiana
Actionista. comiin
Accionlsta comoan

Acclonista comin
sHuosidiana

Subsidiaria

Asochada
Acciomsta somin
Arcionista coman

Subsidiaria

Asociada

Asociada

Azcianigta

Trangaccion

Camercial

Comerdiat
Comearsial
Comercial
Prastamo
Comerclal
Comercial
Comercial

Comercial

Caomercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comarcial
Comergial

Fréstamo

Comercial

Comerciai,
Comercial
Comergial
Comercial
Comercial
Comerciat

Financiera

207 2016
B.250.200 £.280.689
2.603.205 2.767.213
5.367.072 1.991,807

a86 a44 700,000
- 625,820
633.374 233,831
1.077.232 188.305
3.437.181 -
80.759 121,718
21.242 21.279
2.947 536 261
74,539 -
100.000 -
5687180 -
3496253 -
1,599.054 -
46.908 81.652
32.808 555 A5 430.865
40.694 1.588.101
681 70.600
146,272 31,843
T2.370 -
269,138 .
70000 -
563000 .
93.375 18.500
1,314,803 120,343
10.62B.88¢ -
- 10.626.830
T 10,628.880 _ 10.028.880

{1) A finales del afio 2017 se firmd un acuerdo de Cesion de derechos entre los
Accionisias, en el cual Jan Topic cede a favor de Tormisiav Topic derachos de cobro
que le adeuda la Compafia por aproximadamente US$10,600,000.

Transactiones efectuadas durante 1os afios:

(Véase pagina siguienie)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Ventag
Megadatos S.A, 51.767.740 48,803,746
Cable.Andino Inc 7.761 ..
Linkoted 96.986 -
Telconet Fanama S.A, 85.391 -
Cable Andino S.A. Corpandino 89.615 130.847.
Consorcio Systor Telconel JR Electric Supply S.A. - 177.400
Telconet Guatemala 16.508 .
Servicios Telcodata S.A. 567 -
Consorcio Bravco Teiconet 64.604 113.289
Security Data Sequridad en Daios y Firma Digital S.A. 13.800 28.731
Teisoterra S.A. 1.807.807 -
Latamfiberhome Cable C. Lida. 1.888.581 1.644
Cajamarca Protective Services Cia. Lida. 41.570 19.328
£56.881.028 49,272,086
Compras
Latamfiberhome Cabie C. Ltda 4.6835.933
Cajamarca Protective Services ' 1.431.981 -
Servicio Tefcodata S.A. 566,440 564,124
Cahle Andino S.A, Corpandina 426.080 -
Megadatos S.A. 386,373 323.638
Teisoterra SA, 41.925 -
Security Data Seguridad En Dat 28.057 -
Linkotel S.A, 13.372 -
7.531.142 887,762

Estas transacciones han side efeciuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

IMPUESTO POR PAGAR
Composicién:

2017 2016
Retencidn de IVA, retenciones de impuesto a la renta 4,228, 478 4,134,223

Corresponde al IVA' v a Retenciones en fuente de impuesto a la renta & pagar al fisco
correspondiente al mes de diclembre.
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TELCONET S.A,

MOTAS DE LOS ESTADUS FINANCIEROS
AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ANTICIPO DE CLIENTES

Composicion:.
gi7 2016
Consejo Nacional Electoral {1) - 2,225,000
Megadatos S.A. (2) 656.393 352.755
Otros 1.297.109 1.780.517
1.9583.502 4.358,272

(1') Correspondia al contrate con ef Consejo Nacional E'Iectora'i_por el servicio de enlace

de datos para el proceso electoral dei afio 2017.

{(2) Corresponde a anticipos entregados por parte de su relacionada para la compra de

equipos.

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composicion:
017 2018

Beneficios sociales (1) 2.484.5815 2.169.666
Apcries al IESS 438.288 418.877
Participacion laboral 1.581.304 1,750,101

4.524.107 4,347,644
(1) Véase adicionalmente Nota 24.
PROVISIONES BENEFICIOS SGCIALES
Composicion,

{(Véase pagina siguiente)
(5N
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TELCONET S.A.

NOTAS DE 1.08 ESTADCS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017 _
{Expresadc en délargs estadounidenses)

jnicio

Afio 2017

Bengficios sociales 2.5688.543
Provision para jubitacidn patronal 4,245,873
Provision para Desahucio 1.508.160
Provisién para cuenia ingobrables 2.386.506
Participacion laboral 1.759.101
Afo 20186

Beneficios sociales _ 1.855.701
Provisitn para jubilacion patronal 3.280.807
Provisién para Desahucio 1.157.055
Provision para cuenta incobrables 2,188.081
Pariicipacitnlaboral 2.544.886

PROVISIONES

Composicion:

Servicios especializados de mantenimiento futuro

Incremenios

48.317.273
1.146.453
395,651
200.000
1,591,304

31.546.777
1.168.333
798.507
1,319,177
1.759.101

utiizaciones

(45.973,013)
{1.796.318)
(360.308}

{1.758.101)

{30.913.935)
(203.067)
(445.402)

{1.120.762)
{2.644,888)

2017

3.572.443

final

2.932.803
3.598.008
1,544,602
2.586.506
1.581.304

2.588.543
4.245.873
1,500.160
2.386.506
1.759.101

Corresponde a la provision del costo del contrate de servicios especializados de
mantenimiento a largo plazo, gue la Compania debid firmar para garantizar el
funcionamiento técnico de! cable de fibra éptica submaring, o cual era una de las
clausulas para poder vender parte de las capacidades y acciones de Cable Andino inc.
Para estimar el valor mencionado, la Compariia realizd un analisis a valor presente de ios
costos asociados al mantenimiento del cable submarino utilizando valores referanciales

de contratos de mantenimiento simitares.

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a la porcidn corriente y no corriente por
concepto de preventa de servicios de internet y capacidades, con plazos de 1-a 15 afios,
de acuerdo con los términos de los contratos suscritos con cada uno.

Corriente
No corriente

2017 2018
4.183.053 4.225,160
20.813.2086. 17.6986.327
24.996.259 21,921,487

(62)
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TELCONET 8.A.

. NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

{.os saldos de ingresos diferidos no corrientes al 31 de diciembre serén devengados en

log siguientes plazos:

i

Anos 2017 2018
2018 - 4,173.086
2018 .3.960.148 3.124.282
2020 2.2158.574 1,472.482
2021 en adelante 14,637.483 8.926.477
20.813.208 17.696,327
La composicion de ingresos diferides no corrientes se muestra a continuacion:
2017 216

Consorcio Ecuatoniane de Telecomunicacionss Conscel S.A, (1) 11.630.874 10.862.856

‘Suramericana de Telecomunicacionas Suratel 5.A. (2)

2.187.511 2.481.068

Megadatos $.A. {3) 2.261.425 4,279,500
Banceo de lg Produccidn Produbanco S:A. - 72903
Cadia S.A. (4) 2.809.507 -
Telxius Cable Ectiader S.A. (5) 2.133.889

(1

(2)

20.813.206 17.696.327

El 11 de octubre de 2007, se celebré un contrato con el Consorcio Ecuaieriano de
Telecomunicaciones Conecel S.A. en ¢l cual la Compaiflia se compromete en
entregar a esta ultima derechos irrenunciables de capacidad de usc (IRU) por un
valor de US$6.720.000; la vigencia de este contrato es de 15 afios y establece gue
el Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Genecel S.A. debera cancelar por
concepie de mantenimiento anual el valor de US$336.000 correspondiente al 5%
del valor del contrato, el misme que fue cancelado en el mes de septiembre del
2013, Durante el afig 2012 se firmd un contrato adicional de servicio para la entrega
de derechos irrenunciables de capacidad de use (IRU} por un valor de
US$4267.400; la vigencia de este contrato es de 15 afios y establece que e}
Consorcio Eguatoriang de Telecomunicaciones Conecel 8 A. debera cancelar el 3%
del valor del contrato por concepte de mantenimiento anual a este contrato.

En ol afe 2018, la Companiia recibié US$3.100.00C por concepto de capacidades
adicionales.

El 28 de julio del 2011, la Compania firmé un contrato con Suramericana de
Telecomunicaciones SURATEL S.A. para la entrega de derechos irrevocables de
capacidad uso (IRU) por un vailor de US3$3.000.000, ei mencicnado contrato tiene
una vigencia de 15 afios. En el afio 2012, la Compaffa recibid. un anticipo adicional
por US$927.333.
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(3)

(4)

(8)

Et 1 de junio del 2013, la Compaiia firmd un contratc con Megadatos S.A., en el
cital se compromete a prestar servicios de instalaciones en hogares, edificios,
oficinas, urbanizaciones o zonas abiertas, donde mantiene clientes y asi o requiera
Megadatos S.A., incluyendo materiales, suministros, equipos vy accesorios
necesarios para la activacion del servicio. Dicho contrato tiene una duracion de 24
meses renovabies de manera automatica. Durante el afio 2018 la Compaiiia recibié
US$5.003.100 por concepte de capacidades adicionales. Al 31 de diciembre de
2016 mantiecne un salde de ingresos diferidos por US$2.148.000 (2018:
US$2.627.700) a corto plazo.

Ei 8 de noviembre de 2017 se inicial el plazo del contrate con Cedia S.A. para la
provision de los derechos irrevocables de uso y gestidn por quince afios de una red
de transporte a pivel nacional entre el Consorcio Ecuatoriano para el desarrollo de
internet avanzado.

El 30 de noviembre de 2017 se firma el contrato con Telxius Cable Ecuador S.A.
para lograr el funcionamiento operativo eficiente de la red y su conformidad con las
normas de la industria, y realizara tedas las actividades de mantenimiento y todas
las actividades necesarias para lograr diche fin de manera .que la interrupcion o
interferencia en e uso de 1a Fibra Oplica por parte de Telxius sea minima.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compalfiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afos 2017 y 2016 se determind.comoe sigue:

(Vease pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en déiares estadounidenses)

2017 2018
Utilidad antes de participacion a trabajadores 10.608.696 11.727.338
Menos: Participacion a trabajadores (1.591.304) (1.759.104)
Utifidad antes de impuestos . 9.017.392 9.968.237
Menog: Rentas exentas _ (375.748) (274.948)
Mas: Gastos incurridos para generar rentas exentas 353.830 255,898
Mas: Gastos no deducibles '8.847.461 7.196.940
Base Imponible lotal : 17.842.938 17.148.127
Tasa de impuesto a la renta por reinversion 12% 604.319 735.282
Tasa de impuesto a la renia del periodo 22% 2.817.528 2,424,792
Impuesto a la renta causado 3,421,847 3.160.073
Anticipe minimo de impuesto a la renta 1.729.151 1.653.240
Impuesta a la renta por pagar . T 3421847 3.180.073

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacién del impuesto a {a renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto a |a renta por pagar 3.421.847 - 3.180.073
Menos
Cobro retenciones en la fuente del aflo- (805.240) (1.085.702)
Retenciones en la fuente efectuadas (3.024.828) (2.775.954)
Crédito {ributario 1.5.D. (71.965) (196.148)
Saido a favor {480.188) {897,732)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto
aplicable a ias utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha iasa se
reduce al 12% si las ulifidades son reinvertidas por e contripuyente en actives
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”, al
cual en caso de gue sea mayor gue & impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas
Internas su devolucion, jo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadao en dolares estadounidenses)

Precio de fransferencia

La Compafiia no ha efectuado durante los afos 2017 y 2016 operaciones que superen
diche monto, sin embargo ha contratado los servicios de un experto para la elaboracion
de dicho informe. '

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiente de la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Foralecimiento de la Oolarizacién y Modemizacitn de la Gestion
Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Supiemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos;

+ Eliminacién de la obligacion de -contar con estudic actuarial para sustentar ia
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio stlo seran deducibles los pagos
nor dastog conceptos siempre gue no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

+« Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25%. al 28% en la parte
correspondients a dicha participacion.

s Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utlidades, La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: {} sociedades exportadoras habifuales;
il a las que se dedigquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente hacional, y; i) aquellas
sociedades de furlsmo receptivo.

* Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y peguefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la taiifa de impuesto a fa renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente sjercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

» ElServicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renhta pagado y el impuesto a la renta causado, siempra
que se verifigue que se ha mantenide o incrementado el empleo neto. Asl también
para el céleule del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion,
asf como aportes patronales al seguro social obligatorio.
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NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

» Disminucién de! monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiera de US%5,000 a US$1,000 e monte determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualguier institucién det sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédite y débito, cheques o cualquier otro
madio de pago electrénico.

+ Se establece la devoiucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea
utllizada como crédito tributario.

La Adminisiracion de la Compafila, luego de revisar los camblos que genhera esta ley,

considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que tendrén es el
incremento de [a tasa de impuesto a la renia.

PASIVO A LLARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2017 2018
Jubilacian patronal 3.596.008 4245873
Bonificacion por desahucic 1.544.502 1.509.160
5140510  5755.033

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 v
2016, corresponde al 100% del valor actual de Ta reserva matemadtica scalculada
actuarialmente por un profesienal independiente para fodos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando. servicios para la Compaiiia,

Las presunciones principales usadas para propésiios de fos calculos son las sigutentes:

2017 2016
Tasa(s) de descuente 7.89% 4.14%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez {1) T™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 14.73% 15.47%
Vida laboral promedio remanenie 8.04 7.89

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de
Seguridad-Social en el afio 2002,

(57)
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TELCONET 8.A,

NOTAS. DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Exprasado en dblares estadounidenses)

Los importes reconocidos en los resultados réspecte a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2017 2016
Costo actual del senicio 1.308.073 1.102,485
Costo porintereses 234,029 190.015
1.542 102 1.292.500

Los cambios en fa provision acumulada de-beneficios definidos per jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio de acuerda al informe del actuario son los siguientes;

2017 2016

Provisién al inicio del afo 5.758.033 4.437.662
Costo laboral y financiero por servicios actuales 1.308.073 1,102,485
Costo servicios pasados 234.028 190.015
Beneficios pagados (107.410) (470.931)
Pérdida actuarial (2) {1.849.659) 674.340
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (199.558) {178.538)
Provision &l final del afic 5.140.510 5,755.033

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleades”, las pérdidas o ganhancias
actudriates deben ser reconocidas en el Otro Resultado integral en el Estado de
Cambios en &l Patrimonio. Para los aflos 2017 y 2018, la Compafiia ajustd este
concepto conira los resultados del efercicio. E! efecto de este asunto no es significativo
si consideramos los estados financieros tomados en su conjunto.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, esta constituido por US$30,006.697 (2018;
US$23.879.352) por acciones ordinarias y nominativas de 1 ddiar cada una, siendo sus
s0Cios 0 accionistas personas naturales.

Nombre Nacionalidad Acciones  Participacion.

Topic Feraud Jan Tomislav Ecuador 24.786.653 82.60%
Topic Granados Marion Tomislav Ecuador 5.220.044 17,40%.
30.006.697 100%

APORTES PARA FUTURAS CARPITALIZACIONES
Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 29 de diciembre de 2017 resueiven

autorizar al accionista Marion Tomistay Taopic Granados para gue su aporie de
LUSE705.015 pase a las cuentas porcobrar de su cuenta personal.

{a8)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resarva Legal

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compafita debe apropiar por lo menos el 10%
de la uiilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saido de dicha resarva
alcance el 50% de! capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 15% del capital suscrito.

Reserva Facuitativa

Comnresponde a la aprobacion de las ulilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resolucienes que constan en actas de junta general de accionistas.

Resultadag acumulados de aplicacion inicial NItF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF"  que. se regisfraton en el patrimonie en la cuenia
Resultados acumulados, subcuenta “Resullados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por jos Resulfados Acumulados y fos del Ultimo ejercicio econdmica concluido,
sl fos hubiere.

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patimonio, Este rubro incluye
los saldos gue se genararon como resuliado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadotinidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podrd ser capifalizada en la parfe que exceda las pérdidas acumuladas vy las del Gitimo
efercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
‘en caso de liquidacion.

Resultados agumulados

Los resuftados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en aste rubrg,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las dispoesiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital U ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Durante & afio 2017 la Administracion de la Compafila registrd un zjuste en los
resultados acumulados que representd un incremento de US$446,968, el cual fue

fEat=})
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TELCONET 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEVMBRE BE 2017
{Expresade en ddiares estadounidenses)

corragido en el afio 2018. Ei efecto de este asunto no es significativo considerando los

estados financieros en su conjunto.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diclembre:

2017

Compra de sepvicio de respa1do de intemet
Remtineraciones y beneficios 3 empleados
Compra de senicios portadores

Compra de materiales y repuestos
Compra de equipos para la venta
Depreciaciones y amoitizaciones
Instalacidn de materiales en clientas
Provision Cuentas Incobrables

Arriendos

Gastos de viaje y gestién

Honorarios profesicnales

Mantenimiento y reparaciones

Otros impuestos y contribucicnes
Servicios de publicidad

Seguridad

Seguros

Senviclos basicos

Suministros gla oficina

Mavilizacion

Otros:

{Continda pagina siguiente)

Gastos de
Costo de administracién
ventas y ventas Total
12,744 387 - 12.744,367
32.907.200 4,727.735 37.634.935
3.434,607 - 3.434 807
9.323,880 - '9.323.880
12.883.437 - 12.883.437
18.903.364 2.084.582 21.057.9456
5.309.051 - 8.300,051
. 505.833 505.933
- 672,650 672.650
- 591.203 $61.203
- 4.404.253 4,404,253
- 2.334.914 2.334.914
- 2,808.917 2,808,917
- 2.487.428 2.487.428
- 975.334 875334
- 971.580 971.580
2,775.910 2.775.910
- 1.411.830 1.411.830
- 081.870 991.870
1,593,908 5.496.847 7.090.558
100.189.814 33.320.786 133.510.800
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TELCONET S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

- Gastos de
2016 tostade gdministracién Total
_ y ventas

Compra de senvicio de respaldo de infernet 11.430.5562 - 11.430.582
Remuneractones y peneficios a empieados 30.573.346 4.875.448 35.448.794
Compra de gervicios poriadores. 3.152.915 - 3.152.215
Compra de materiales y repuestos 4.583.870 - 4.583.870
Compia de equipos para la venta 15,819,400 - 15.919.400
Depreciaciones y amortizaciones 17.007.863 2.974.170 19.982.033
Instalacion de materiales en clientes 40.434.889 ~ 10,434.869
Provision Cuentas Incobrables - 1.819.177 1,919,177
Arriendos - G674.280 674,950
Gasfos de viaje y gestion - 744.134 744134
Honorarios profesionalas - 3.140.650 3.140.850
Mantenimiento y reparacionss - 2.632.878 2.632.878
Otros inpuestos y contribuciones - 2.894.887 2.804.887
Senvicios de publicidad - 1.987.706 1.897.706
Seguridad - 780.106 780.106
Seguros - 564.421 564.421
Senicios basicos - 1.631.656 1.631.656
Suministros.de oficina - 439,722 438.722
Mavilizacién - 7G9.804 769.804
Ohros 2.279.803 3.905.328 6.185.131

85,382.618 286.945.047 125,327.665
CONTRATOS

Un resumen de los principaigs contratos vigentes al 2017 y 2018, fue como sigue:

Contrato de prestacion de servicios especializados

Con fecha 15 de septiembre del 2017 {a Companiia celebra un contrato de prestacién de
servicios especializados con Otecel §.A. quien es titular de la concesion conferida por el
Estade Ecuatoriano para la comercializacién del Servicio Movil Avanzado, que para su
correcta operacion requiere de los servicios para la construccion Backbone FG Nacional,

El contrato se pacta por una duracién hasta el 2020, siende eficaz desde el misme dia se
su firma. El plaze solo podra ser renovado nor acuerdo entre las partes a través de un
documento escrito.

Contrato de presfamo — Charletoi Investments

Con fecha 27 de. enero del 2016 la Compadiia celebra un contrato de préstamos con
Charleroi. Investments, S.L., scciedad Espafiola quien otorge la cantidad de
LUSE4.580,000 con un inferés anual del 4% ta cual serd devengada al vencimiento. dej
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TELCONET S.A,

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

préstamo. La duracién del contrato es un plazo no mayor a tres afos contados a pariir de
la facha del desembolso del préstamo.

JUICIOS Y LITIGIOS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafila presenta los siguientes juicios;

Juicios laborales por US$191.325 originados por los ex trabajadores Maria Teresa
Veldsquez Paez por US$ 120.000 y Vicente Alonsc Holmstren por US$71.210. A fa
presente fecha la Corte Nacional de Justicia ha dictado autos para resclver y lo mas
probable es gue la Compafia deba cancelar dichos valores,

Procesos judiciales de naturaleza contenciosa administrativa que Telcanet inicié en
contra de varios (Goblernos Auténomos Descentralizados Municipales de los
distintos cantones (GAD) y gue sustancian principalmente en el Tribunal de Io
Contencioso Tribuisrio con sede en Guayaquil. En estos procesos judiciales se
pretende anular los juicios coactivos iniciados por los GAD aproximadamente por
US$1.618.743 por haber side iniciados con base en {iiuios de crédito invalidos, Los.
procesos judiciales que se encueniran en tramite suman US$ 864.341, Actualmente
algunos juicios se encuentran en fase de ejecucion mientras que en ofros la Corte
Nacional de Justicia desechad el recurso de casacion propueste por Telcdnet.

Adicionalmente la Compafifa mantiene pendiente de resolucion 26 juicios iniciados
por ta Compatiia en contra de clerfos clientes por una cuantia total de US$720.544.
La Administracién de la Compafila cuenta con los argumentos suficientes. para
obtener una sentencia favorable, posicion respaldada por el criterio de sus asesores
legales.

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2016

A continuacion ver las diferencias resuliantes entre la comparacién de jos presentes
estados financieros y los previamente presentados al'31 de diciembre del 2016.

{Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE. 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Freviamenie
Regstructuradg Diferencla reporiades
Estado de situacion financiera:
Active
Acllvos corrientes 70.409.753. - 70.409.753
Agtivos no corrientes 132.561.368 - 1232.561.366
Total del active 202.971.119 - 202,971,118
Pasivo v patrimonig

Pasivos corrlentas 70.232.050 2.936.828 67.285.222
Pasives no corriantes (1) 69.084.923 - £9.084.823
Total del pasivo 139.318.873 2.936.828 138.380.145
Pairirnonio. (1) 63.654.146 (2.936.828) 66.580.974
Total def pasivo y palrimonio 202.971.118 - 202,871,119

(1) Corresponde a pasivo no reconocido, -originado en una transferencia recibida en el
exterlor por ordenante desconocido que se ligd inicialmente a una transaceién
efeciuada con proveedor del exterior Cosmmac correspondiente @ afios anteriores y
que fueron ajustados contra resultados acumulados. Este valor se encuentra

registrado en el rubro “Ofras cuenids por pagar’.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2017 v la fécha de emisibn de estos estados financieros no se
produjeron eventos.que, en la opinién de la Administracion de la Compalfifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue na se han revéiado sn los

mismaos y que ameriten mayor exposicion.
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