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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucidin y operaciones -

Teleonet S.A. (en adelanle la "Companin™) fue conglituids en Ecuador segiin esecilura pablica del 24 de
agosto de 19u5 ¢ inserila en el Repisiro Mercuntil el 14 de septismlive del mismeo afio, con el objeto de
dedicarse principalmente ala provision de servicios de inlernel, la prestacion de servicios portadores
(servicios de telecomunicaciones que proporeionan la capacidad necesaria para la transmisiom de senales
entre puntos de terminacion definidos de red) en & territorio nacional ¥ con conexian internacional ¥
servicios de Duta Centler,

El 2z de ubril del 2oz 1la Compania firma un contrato de comeesion por 15 afos con 1 ex - Secrelaris
Macional de Telecomnunicaciones - SENATETL {abzorbidu en el afio 2015 por la aclual Apencia de Regulacion
v Comtral de las Telccomunicaciones - ARCOTEL) por un montoe de US$eso.oon, ol eual le permite realinar
su ohjeto social, Fn razon del mencionado contrato, la Compaifiia debe realizar una comtribudiom del 1% de los
ingresns totiles fachiradas v percibidos por concepto de proestacidn de sorvicios concesionados. Durunte el
ann 2015, la Companty registrd en vesu [tados TT5$604,974 (2014: TT8%126,035) por conceplo de la

mencignadas contrieidn.

La oficing principal de la Compafiia csta nbicada en la cindad de Guayaguil; en la Cindadels Rennedy en la
Avenida Luis Orranlbia.

La Connpanis es ung sociedad animima Hstada en la Baolsa de Valoves de Guayaguil, donde smile
oblipaciones. A eleclos de eslus emimones, i Compafita tuvo que somelerse s uns calilicacion por parte de
una empresa califieadora de riesgos; v il 1 de diciermbre del 2015 manliene una ealificacidn de -AdA,

La Compafiia cs conlrolada por los sefoves Jun v Towdslay Topie, ambios de nacionalidad cenatariana,
gquicnes poscen ¢l 100% de su capital social.

Sttnaciion econdomica del pais -

A partiv del 2o la dismimucidn sustancial cn el precio del petrdlen ha afectado la economia del pals, euyos
impactos, eolre oleos, han sido lossiguientes: disminueiin de depdsitos en el seclor [inanciero, inerementa
en los indives de desemplen, incremento en los indices de morosidad en s carlera de erédito de las entidades
[inanecieras asi como Ta ceslriceion en el aceeso g lineas de crédilo en los baneos a nivel nacional.

Ll petraleo constiluye la principal luente de inpresos del Presupucsto Gencral del Estado lo que ha generado
nmportantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2o1s, ¥ a una disminueidn del mismo para el afio 2006,
Adicionalmente, 1a devaluaeidn de oleas imonedas con cespeclo al Délar delos listados Unidos de Américs,
moneda de nsa legal en ol Heuador, ha lenido un impacto negative en las cxportaciones no petroleras del
pata.

FEn la actunlidad las sutoridades ceondmicas cstin discfiando diferontes alternativas para hacer (tenle  eslag
sitnaciones, tales coma: priovizacion de las inversiones, incromentar lainversion extranjery a Lravés de
alianzas piablico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamienlo del
delicil fiscal mediante la emision de honos del Estado, obteneidm de finanoamienlo s lravés de organismos
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internacionales v gobicrnos exlbanjeros (China), entre ulras medidas. Asi tambicn, ha mantenidao el esquema
ile restriceidn de importaciones a través de salvaguardas v derechos arancelarios con el fin de mejorar Ta
Dualunz comercial, aspecto que debe iv desmontando a partiv del 2017, Mo se cuenti aidn con lodos los
glemenlos que permitan prever razonablemente la ovolugidn futura de L sitnaciin aoles comentada.

Por otra parte el 2 de abiril v 20 de mavo del 2016 se smilieron 2 celovmas Leibutarias, Ver Nota 22

Ty situnciones antes mencionadas han ocasionado ciertos retrasos on la recuperaciom de la carters de 1a
Cumpafiia, sobre todo con aquella relacionada entidades cstatales.

Sin erhurpo, la Compufiia estd buscando naevas fmentes de financiamiento; adicionalmente, durante el afio
#0016 S¢ Esperd conurelar nuevos proyectos gue permitan seguir ereciendo y ohblenlendo Duovos reoursos para
apalanecar el erecimienlo de la operacidn,

Aprobacién de estados financieros separados -

Luy eslados financieros separados por ol afio torminadae ] 31 de diciembre del 2013, han sido emilidos con la
sulorivacion del Gerente General el 31 de julio del 2o 6 ¥ pasteriormente serin puestos a consideracion de la
Junla General e Aciionistas,

ERTHEACTONDES ¥ ORITERIOS CONTARLES SICNIFICATIVOSE

Lu préparacion de cstados financleros requicre que la Administracidn realice cstimaciones y ulilice supussios
gue alectan los montos incluides on cstos estados financicros ¥ sus notas relacionadas. Tas eslimaciones
realizadas v supuestos utilizados por la Compafita se encnentran basadas en by experiencia Listdrica, cambios
en la induslria e informaeidn suministrads por fuentes externas ealificadas. Sio embargo, los resultados
tinales podrian diferir de las estimmaciones ajo clectas condiciones.

Las estimaciones v polilicas conlables signilfiealivas son delinidss como aquellas que son importantes para
reflejar corrcetamente la siluaciin financiera y los resullados de la Compaiiia y/o las que reguicren i alto
gratlo de jnicio por parte de la Administracian,

Las principules estimuciones y aplicaciones del eriterio profesional se encnentran relscionadss conlos
sipuientes conveplos:

() Deterioro de activos financieros

El deteriore de los aclivos [inaneieros de la Compaiila se evalfia con base cn las politicas v lineamientos
descritos on la Nota @.6.3.

{hl  Provision de lento movimiento de inventarios

La estimacion para inventario de lento movimiente cs determinada por la Gevencia de 1y Compania, #n
hase o ln antigiicdad de adquisicién de los inventarios v si se cncuentran aptos parasu ulilivacidn,

(¢)  WVidaatil ¥ deterioro de propiedades vy equipos, propiedades de inversion ¥ activos
intangibles

Los cambios i eltcunslancias, tales como avances leenolépicos, cambios cn ol uso planiticadn,
podrian hacer que la vida (Ll [uers diferenle de las estimaciones realizadas, Las catimacionmes se hasan
principalmente cn las proyeceiones de uso futuro de los activos, La detcrminacian de las vidas dliles y
deterioro sc evahian al clerre de cada afio, Ver Motas 2.0, 2,10 v 2,11,
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(1) Provisiones por heneficios a empleados no corrientes

Las hipélesis cimpleadas en el edleulo actuarial de jubilacién patvonal y desihucio) para lo cual se
utiliza cstudios actuaviales practicados por profezionales independientes, Ver Nula 2,16,

BTV Y EQUTVYATLENTES DE ERECTIVC

Compasicion al 31 de dicicmbre;

Caja R = T e Aa8,80q
Bancos {1 347,321 1,544,008
Instituciones financlerasdel exterior =) 2dgmnan —maza2.mas

2707 00 gl od an

(1)  Comprende a depasitos a la vista en banecos locales.
fz)  Correspomde o efective mantenido en Merrill Tyneh (Estados Unidos), los cuales sirven de garantia
para reapaldar pasivos com laomisma entidad financiera.

ACTIVORS FINANCIEROS A VATOR RAZONARLE

Corresponde a inversiones en portalulio de Merrll Lynch (Lstados Unidos) quo sirven de garanlia paca
respaldar pasivos con la misma entidad [inanecicra.

Téenicas de valoracion ntilizados para obhtener el nivel 1 de valores razonables

La Compatita utiliza la valoraciom efectuada por Merrill Lynch de cada una de las inversiones en ] portafolio
a Lraves de precios de mercado obtenidos por Ta misma instilueitn financicra al 31 de diciembre del 2015,

TWNYTRSIONES MANTENTRAS FASTA EL VENTTMTENT
Composieidn al 91 de diciembre:

Tasga de interas

matituelén Ansnel ena, arnual Z0AE 2014,
Banco de Machala 2.8, (1) 5.5 % 1,000,000 -
Banco Pichincha 204, C2) B.oz% gz=z,783 T5%.734
Banco de la Producciin Produbanco 5.4, (3) Oy 3% Q5,000 anE,000
Banco Guayaquil 2.48.04) 5.0 % 155,401 5,140,160
Intereses devengados 2,509 1,501
S =0 B v SR - P BT

(1}  Corresponde auna paliza de acomulacidn emitida €] 7 de mayo del 2015 con vencimiento o 180 dias,
(2)  Corresponde g una polizs de acumalacion emilida el 4 de mavoe del 2015 con veneimienlo a 1 ao,

(4}  Correspondc auna poliza de acuimulaciém emiticda ef 16 de sepligmbre del 2015 con veneimiento o
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afio.
{4)  Corresponden a dos pilizas de acnmulacién, la primera emitids € g de febrero del 2015 con un
vencimiento a1 aflo, 1a segunda emitida el 19 de octubre del 2o15 con vencimiento a 180 diws.

CEIBRNTAS PR COBRAR COMERCIALLY

Composicion al 41 de diciembre:

:m m-
lientes (1) an, A6 5,555 17,528,410
Provisidn por deterioro (z) —tzalosa) __C.sg7.063)
T TRl i
(§3 ] La antigiiedad de las cuenlas por cobrar comerciales es la signicnte;
2045 2014
Borsrancer —iacfBaabe =g  _ S.375.045 . b
Menaoidasz
34 a Godias A7 4,854 47 % 2,097,487 12%
b1 a yodias sam,493 58 &a7, 987 <54
i a 100 dias oyt of 4y B mBan Q%
121 a 305 diag 204,972 1M 2,591,707 =oM
tunds da nf s dins —mcEfaes  _gdd . sulaazsa .  L0X
2o Bha mas Ao iilﬂiﬁliig oo
(2) FElmovimicnte de la provisidn por deterioro cs como sigue:
A01§ apay
Saldo indoial Ly wdtf gtk G 1,752,391
Inorem entos —mealse.. . _aza8ro

Snli o R —.
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UTRAS CITENTAS POR CORBRAN

Composicidn al 31 de diviembre:

SHEE bl ] -
Lormcaty e cormiiate Comete N comenty
Ploer Calse Lisks. £4) AALLEES . i A 541,585
Mualciplon (=) i HED B ) R ]
Exwphanboa ol a5 . Th g
Hepedstben: e gaiuniia - 787 ¥ g1 TG
O Hbir, iy * 13
Tansa e shyyaly  7akdiey LEETTN

(1) Corresponde al saldo por cobrar por la venls efectuada en #] afo 2014 o un tercero de scciones y
derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) de Culile Andino Tne. los cudles perlenecian a la
Cotngraiia. El precin pactado por la venta ascendid a Us$20,000,000, con un plazo de pago hasla
mareo del 2016, sin intereses; por lo que la Compaiiia realizt ol respeelivo andlisis de interés implicito,
descontando los Qujos @ valor presente s una tasa annal del 6.5%. n enero del 2015, dicho tercero,
vealizd el traspaso de la mencivnada deudas hacia la compafiia Pioneer Cable Tada,, Ta enal se hizo
responsable de caneclar la deuda a la Compatiia. A ls fecha de emision de estos estucdos linancieros |a
cuenty por cobrar ha sido sustancialmenle recuperada, Ver Nota 16 (2).

(#)  Correspende o valores retenidos por varlos Gobiecnos Auldnomos Descentralicadns Munleipales,
quienes v sy ver han expedido ordonanzas municipales destinadas al cobro de Lasas municipales por
conecplo de usu y oeupacidn de espacio adrea, suclo v subsuclo cn el lendido de rodes v demds
intracstructuras de las companias de telecomunicaciones de acucrde a lo que indiea al At 567 dol
Chigo Organico de Organlzaciion Territorial, Autonomias v Descentealzacion. Ta Compania ha
reilizade la solicitud de devoluciin de los mismos a través de sus asesores legales, v ha realizudo un
wiudlisiy de recnperaciin con los mismos para estimar la poreidn gue se eslima recuperar en ol oty
plazo, Durante el ain 2015 la Compaifiia ha reeuperado aproximadamente US$L,100,0t00,
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TNVENTARTOE

Composicidn al 31 de diciembre:

LOLE ald.
Lgulpos e insum 6 para la Instalaciin 15,000,503 21,202,003
Inventario enizins o 8,008,355 3,352,412
Otros m aleriales ¥ repusatos no.Bza -
20174, 008 24,595,205
Menos - Proy sibn de lesto novim fentode inventarize (1) [ras.fzal (zza.Bzo

—lai94,308 24,055,475

) Movimicnto de la provision de lento movimicnto de inventurios:
aoiE Sl
Zaldo al 1 de ensro gag,dzo 5az,Bza0
Movirnientos del afio =
Zaldo 3l 51 de diciernbre conHa0 Lt t=218 F=]

Al 31 de diciombre del 2015 ¥ 2014 existen gravamenes sobre Jos invenlarios por aproximadamente
11854, 770,000 v [TRSS, 260,000, respectivimente.
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FROPIEDADES D INVERSION

10,

Composicion al 31 de diciembre;

Zols Zoda
Terrenos 120,000 120,000
Edificios 7Baio2 784152
Data Cenher Cuito 160,45 105,455
Chros rerorss SO - S— - -
—OZRER, e 0003,

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Correspodia a parte del Data Center en la ciudad de Guayaquil, que ln Junta General de Accionisias se
habia comprometide, junte con la Administraciém, a realizar su venta en un periodo menor # 12 meses,
Durante el afiv 2015, se realizd la bransterencia del uso ¥ benelicio del mencionado aclivo al comprador,
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(1)

(2)

{4

(4)

Correspunde al monto de US$uqo,440, el cual fue reclasificado desde el rubro trabujos en
praceso hacia el rubro de activos intangibles, de acuerdo al eontrato firmado el 28 de julio del
2015, en ¢l cual su subsidiaria Cable Andino Ine. (Mancomunidad de lus Bahamas) s¢
compromete a enlregar derechos irrenuneiables de capacidad de uso (IRU) a través del cable
de fibra dplica subinarina a la Compadiia. El valor de mereado de los derechos irrenunciables
de capacidad de uso (IRU) mencionados ascienden a 1S§20,000,000. La Compaiia inicid la
amortizaciém de los mismos a partir del 2016, considerando ¢l inivio de uso de las
capacidades.

Corresponde o derechos adauiridos en la primera ampliacion del sistema de cable submarinag,
denominado "Panamericann” con una vida atil estimada de 15 anos,

Corresponde a los aportes realizados en anos anteriores en los fideicomisos mercantiles
“Ductos de Guayaquil”, "Ductos de Samborandiin® y “Ductos del Distrito Meiropolitano de
Quite Fideicomiza Mercantil”, los cuales otorgan a la Compadiia el derecho de uso de los
mencionados duclos en un plazo de 15 afics.

Corresponde a derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) adquiridos en afios
anteriores, los cuales tienen una vida fitil estimada de 15 afios.

Durante el aiio 2015, la Compaiiia cedid derechos irrenunciables de capacidad de uso como
parte de cancelacion de acrcencias con ¢l proveedor Isle View {Espaiia). Ver Nota 19 (3).

Al 31 de diciembre del 2015, existen gravaimenes sobre |ns activos intangibles por US$940,330.

TRABAICS KN PROCESO

Composicion al 31 de diciembre:

RELLS 2004
Mimisterio de Teleco municacione sy de laSo ciedad
de lalnfbrmacién(1) 1i,18q,257 = 813005 2,414,851
Pacific Caribbean Cable System (FCCS) (2) - 27,069,564 - 17,7 14,825
Cind ad digital Wi-fi(3) - 1,399,300 - 12,786

Dtros menozes

(1)

= q&g ﬁlﬁ = 13T, 398
uliﬁﬂﬁﬂ =EI=ES£BB BE 13005 21::‘262‘: 52

El 5 de diciembre del 2019, la Compafifa y el Ministerio de Telecomunieaciones ¥ de Ia
Sociedad de la Informacion firmaron un contrato denominado "Implementacidn de
romectividad y equipamiento para las cseuelas fiseales y organismos de desarrolle social a
nivel nacional (implementacion de 1,240 Taboratorios de cdmputo y servicio de conectividad
para 2,411 laboratorios de edmputo a nivel nacional)”. Bl contrato sseiende a L8S40,277,017,
distribuidos de la siguiente manera: US$40,684,681 para lu inslalacidn ¥ mantenimiento
prevenlivo para los 1,240 laboratorios de computo y USE9,504,246 por cl servicie de
eonectividad para los 2,411 laboratorios a partir del 1 de enero del 2014, El mencionado
proveetn tiene una duracién aproximada de 2 anos,

Con fecha 13 de encro del 2011, el Ministerio de Telecomunicaciones y de la Sociedad de la
Informacion mediante licitacion de bienes y servicios, adjudics a la Compaiiia un contrato
por un monto de US$13,500,000, por un tiempo aproximado de 5 afivs. Kl objetivo de este
contrato vonsiste en instalar v dolar los servicios de acceso a internel, brindar soporte téenico
telefonico e impartir capacilacidn con el uso del servicio a 047 establecimientos cducativos
fiscales ¥ 26 de organiamo de desarrollo soeial, cn dreas rurales, parroquias, recintos,
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enmunas v dreas urhanas marginales de todo el pais. A la fecha de emisiiin de estos estados
financicros, cl mencionado provecto tiene pendiente la inspeceion final por parte del
Ministerio de Telecomunicaciones ¥ de la Sociedad de la Informacion, quienss
pusteriormente geordardn la correspandiente acla de entyega - reeepeidn,

Ll movimicnto del proyeeto oz cl siguiente:

Tt N 2
Zaldo al 1 de efero 11,027,856 2,005,754
Equipos v materiales 8,267,855 A5, TLLS5T
Zostode mano de obra - 2,150,201
Depreciacion de equipos utilizados en el provecto = 313,855
Beconocimiento de costode provectos (entrega) (8,615,005} {2,023,354)
Citros movitnientos merores cob. gad =
Saldoal 31 de dictembre 11 =L P - B w1 N =1

La Compatita desde el afin 2014 en conjunto con su subsidiaria Cable Andino Inc. ¥ con otros
participantes a nivel mundial, estan desarrollande el pruyecto de lihra dptica submarina de
liltima generacion, que le garantiza su utilizacion por lo menos por 25 aios. Al final del
proyecto, Cable Andino Ine. transferird a favor de la Cornpaiifa capacidades de uso.

Durante el afin 2014, la Compafiia vendid el 24,98% de las acciones de su subsidiaria Cable
Andino Inc. incluyendo cl otorgamicnto de derechos irrenunciables de capacidad de uso
(IRTT) a un tercero, ver punto i) siguienle,

El movimiente del proyecto es el siguiente:

Znls zodd.
Zaldoal: de ensto 17714825 15,528,775
Costos de proveedores - principalmente &lcatel - Lucant 10,170,906 Hoangaz
detiyacton de proyeoto -oapasity IRIT() [3405330] -
Provisién para pagos futuros por contratos de o ant enimis nto (id) 5 STEE 43
Costospor ventade acciones de Cable Andime Inee. [iE]) = (2,477,385)
MtrosTnovimnientof menoreas Sado 10 =
Zaldealgs de diciemabre I B 1= P o R L . -0 b

i)Corresponde a la reclasificacion hicia aetivos inlangibles de acucrdo al contralo firmado
con su subsidiaria Cable Anding Ine. en el enal la Cumpaifiia recibe derechos
irrenuneiables de capacidad de vso (IRU) Ver Nota 15 (1),

if) Corresponde al costo del eontrato de servicius especializados de mantenimisnto a largo
plaza, que la Compania debid firmar para garantizar el funcionamiento léenieo del
cable de fibra dptica submaring, lo cual era una de las elausulas para poder vender
pirle de las capacidades v aceiones de Cable Andinoe Ine,, ver punta iii) siguiente. Ver
Mola 27,
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i)

Corresponde al costo de transferencia de capacidades, para cumplir la promesa de
compriventa de cesidn de aceiones, de otorgamicnto de acuerdo de accionistas v de
olorgamienlo de derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) con un tercero.
Ksta promesa consistit en vender el 25% de las capacidades del provecto del cable de
fibra éptica submarina Pacific Caribbean Calile System (PCCS). El acuerdo de justo
preeio de cesion de acciones es de US$iL,000,000 v la contraprestacion del
otorgamicnto de derechos irrenunciables de capacidad de nso (IRU) es de
U8529,000,000, Duranle el ann 2015, dicho terecro realizd el Lraspago de la
mencinnada deuda hacla la compaifiia Ploncer Cable Lida,, la cunl se hizo responsable
de cancelar la deuda a la Compaiita. Al 31 de diciembre del 2015, el saldo por cobrar a
la mencionada entidad asciende a US$5,411,585 (2014: US811,668,060), nelo de
intereses implicitos, Ver Nolas 10 ¥ 30 (2],

(2}  El1de octubre del 2014 la Compaiia firmé con ¢l Gobierno Autdnomn Descentralizado
Municipal de Guayaquil ¢l denominade “Contrate del servieio de instalacidn de una red de
internet Wi-fi para uso gratuito en la ciudad de Guayaquil” - Ciudad digital Wi-(i, cuyo
monto es de US$12,375,000 (mas 1VA), eon un plazo para la prestacion del servicio de 1.800
dias contados a partir de la firma del contrato.
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INVERSIONES BN SUBSHMARIAS V ASO00TANAS

Un detalle de las inversiones os como sigue:

Enidad

sitidiias
Cable 2ndines & Copandno
[nirobiliziaLemotesS 8
Transteizo 5.8,

Cerinesa 54
Cabledrdinoing,

Ikt speed SR

Eccopcarpu S &
Srrartcities 5.8

Telatenas A

Eaizdas

LatamFber Homs Cable Oa. Lida.

Securiny Ozta S A Sequidad=n
Dlatoesy Frra Digital 5, 8
Gesktech 5.0

sl s

Bdminitracion de seterasde cablessubmannos y
telecomenicaciones,

Explatacin de blenetirmucbies,

Aetividades de ranamisidnde imagenes y datos
Explatacicnde bl nesinmietles, :
Oiperadoradel cable de fbra dptica submaina Facific
Carbhean Cable Systerma [FLLS]

[ndalacidn, mantenimento yreparacion de estacimes de
telecomunicadonss,

Wernla d por rmaya de mequinanay equipo de deina.
Scivciones de prowaTas paaequiptsde computaciony
proe esarmentode dalo

Ingalacionde sccesoios e¥aticns, lineasde
belecomurnicaciones, redesinfamatizas ete

Fabrivackn decables defbra dptha para b sanamisénde
daosolalrnamisonce imbganes endrecto,

Contiicaconesdigkalesy de fimes dée onk =
Aotividades relacionadas con & anilss, dissfioy
programacin de sisiarres nfamdtioo,

Ll mnvimiento de las inversiones es como sigue:

Baldoal 1 deenera

Adiciomes
Sutbeidiarias (1))
Asocladag 9]

faldoal g1 de diciem bre

Forcentye de
paticpacid ens

aapital [

206 201
43913 - 1,385,363 -
49,94 93,93 11141078 1,073,497
6800 £2.00 942,453 43,489
59,99 59,39 482500 462 500
TR0z .02 117 441700
S0o00 )00 147,240 147,240
32,80 52,40 140,052 140,000
B0.00 ELO0 £.000
2250 2680 740 -
TEETHT Feldie
49,00 43,00 G.AG8,272 2,266,616
40,00 A0.00 24 000 B4, 000
q0.00 AQ.O0 8,000 B
EC.ere 2,950, bl
10,163,513 & 154,951
ol 204
b4 004 Fa350,79 9
1,405, 79 gab,bgs
ENL LB 1,837,500
10,:63.C 19 ba1b4 004

{13y Corresponde principalmente a los aportes a Cable Andino 5.4 Corpanding par USE1,:465,3073
para la puesta oo marcha del centro de operaciones de la mencionada subsidiaria en la eindad

de Manla,

(2)

Corresponde principalmente a los desembolsos eotregados a Latam Fiber Home Calile Cia.

Ltda, por aproximadamente US$2,564,756 (2014: US$1,800,000]) para li conslruceion de la
Fibrica de fibrey Gptica de Ia mencionada asociada,
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PRESTAMOS ¥V QBLIGACIONES FINANCIERAS

Composieiin al 41 de diciembre;

2045 2014
Tasa
b it i £ T
Earco dal Pacifice 5.4 B 95% . = 2,500,000 -
Eamoe Guayaquils A 3.a33% 2,75 5,018 g6 BTy 6,080,788 £q0 S0
Barco de la Produccidn Frodubanm & A 8.95% -9.76% F29,090 - 1,303,531 =
Barco Bichincha © A B.74% ~G.95% 1, 8o & oo - 1,564,000 -
Batoo de Machalas A S.agh - 1133% 1,155,774 - 264,055 =
Barco Internacknal 8.4 895k - 9.84% 2,077 64 - - -
Banco Am azonas 8 A, HogH: - 11.a3% 457, 7Y 157,26 244 551 4e50a8
Earco Bolivarians O A, Boo% -2.89% 949,598 - 1,E7 6,061 -
Sobregiros bancarios 1,024 5 0 - AT0 A4 *
; b g i i
Parrill Lyneh e 2%-2.1%h 54 sb 000 - - 5,256 000
CoIPOracion ey am ey ioans de Tov ersimes E.50% afg rig 2,714,286 3 -
Barco Balivariane - Parami 7o 233,333 - 2 -
Al s i :
Emigzitn da obliganlores (3 .00 8 Eaad6y 14,580,811 7,362,686 15,511,284
25 929 5 82 192093249 iqoeT o pigaa gho

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a Targo plaso son como siguen:

Afinn

2 : i
i Fbdw,eEa oo,
=0l 8 BT, A F.miry,mbo
=019 2 .080, o0 665, 574
ZOZ0 1,05, Tos -
ZOZL S e i

18.309.239 21,922,960

(1)  Préstamos obtenidos para finaneiar capital de trabajo. Ver garantias otorgadas en las Notas
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1, 12 %15,

Al 21 de diclembre del 2015, Ia Compaiiia manticne como colateral US§2,177,033 (2014

8% 2,008,513) en efective v US44,274,933 (2014; US$4,424,278) activos financieros a valor

razonable con la misma entidad linanciers. Ver Nolas 6 v 7.

Emizidm de obligaciones:

Composicion:

Corrienta .50 B 7,202, (80

Mo geriienle 14,550,811 1551452
39,104,673 2z 7 b

Menag - intereses provisianaes {0, 080 {230,746]

Capital de chligaciones 2,795,580 23,514,102
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T T 0

Monto emitido pendiente de pago al i de enero
Pagos realizadoz en:

2814

2015
Costo de emisiin:

Zo0L4

:'EE‘IE

Saldo alzq de distambra

Cnarts emision de ahlUeaclonegta)
Monto emitido pendiente de pago ali de enero
Pagos realizadosen:
=014
2015
Costode emd=dn:
=014
015
Saldo algi de diciembre

Ouspia emjoibn de ohlivs cones(a)
Monto emitido pendiente de pago al 1 de enero
Pagosrealizadosan:
2014
2015
Costo de emizion:
20l
2oiy

Saldo alz 1 de diciembre

Saxts emisinn de ohlizscionesta)

Monte emitide pendiente de pago ali de enero
Colocaciones realizadas an:
Z014
Pagos realirados en:
2014
20195
Costo de emisidn:
2014
2015

Saldoalzi dediciambra

e énd 1 (%
HMonto emitido pendente de pago al 1 de enero
Colocaciones realizadaz en:

2015
Pagosrealizadosen:

2015
Costo de emizion:

2018
Saldo alz 1 de diclembra

3,286,486 4,988,532
= (1,772,551)
(1, 772,551) =
L To,505
—rh 2GS =

PO L - 11 A.206,488

4,474,373 6,081,884

- (@, 000 000}
[2,000,000) -

- 89,489
e BT - T =
6,927,558 8.763.44 1

= (1,933,332
(1,933,332) ¥

= 97.4849
Lik "‘L —
—teif0.0bd  __G.027,890
EINEEA 20l
8,228,725 7
- 2,625,858
- {i,500,000)
{2,000 000) =
4 102 BT
ioa f5a -
TTi15:315 =
C413,312) *

M—-
Z.sen aBa. -

ettt e soiebbocickAbtcbil e

(17 ladunta General de Accionistas celebrada el 173 de diciembre del 2010 aprobd la cmisién de
ohligaciones eon garantia geneval por un monto total de USS10,000,000, en dos scries o
una tasa fija anwal del 8%, eon un plazo de 2,520 dias v 1,800 dias, respectivamente, pagando
capital e intereses trimestralmente. En coero del 2011, medianle resolucion No, SC-IMV-
DIMV-DAYR-G-11-0000300, la Intendencia de Mercado de Valores aprobé el prospecto de
oferta piblica, ¢ inscribid los titulos emitidos bajo el Ko.2ot1-2-02-008806.
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(2} LaJunla General de Accionistas celebrada cl 134 de oetubre del #o11 aprobd la emision de
obligaciones con garantia general por un munto total de US$10,000,000, en una sola serie a
una tasa fija anual del %, con un plazo de 1,800 dias, pagando capilal e inlereses
Irimestralmente, En noviembre del 2011, mediante resolucidn No. SC-1MY-DIMV-DAYHE-G-
11-0006744, la Inlendencia de Mercado de Valores aprobé el prospecto de oferta piblica, &
inscribid los titulos emitidos bajon el No_ 201 1-2-02-00980.

(3]  LaJunta General de Aceionistas celebrada el 19 de diciembre del 2012 aprobd la emision de
obligaciones con garanlia general por un monto total de U8510,000,000, en dos series 2 una
tasa fija annal del 8%, con un plavo de 1,800 dias, pagindo capital e intereses
trimestralmente. Bu marzo del 2013, mediante resolucion No, SC-TMV-1JMV-1DAYR-(3-13-
001648, L Intendencia de Mereado de Valores aprobd el prospecto de oferta pablica, e
inseribid los titulos emitidos bajo el No.zoiz-2-02-01154.

(4)  Las.untas Generiles de Accionistas colobradas ¢l 29 de octubre ¥ 18 de noviembre del 2013
aprobaron la emision de obligaciones con garantia general por un monto total de
US%$10,000,000, ¢n dos series 4 una Lasa (ija anual del 8%, con un plazo de 1,800 dias,
pagando capitul e intereses trimestralmente. In enero del 2014, mediante resolucion Mo, 5C-
IMV-DIMY-DAYR-(G-14-00004 835, la Intendencia de Mercado de Valores aprobd cl
prospecto de oferta pitblica, e inseribid los titulos cmitidos bajo el No.2o014-2-02-01271.

{5)  LaJunta General de Accionistas celebrada el 17 de diciembre del 2014 aprobd la emision de
nhligaciones von garantia general por un montn total de US$1e,000,000, en una sola seric a
una tasa fija anual del 8%, con un plazo de 1,800 dias, pagando capital ¢ intereses
trimestralmente. Ln abril del 2o0s, mediante resolucion We., SCVS-INMV- DNAR-15-
2000005, la Intendencia de Mercadn de Valares aprolit el prospecio de olerta piblica, e
ireseribics los titulos emitidos bajo el No.sorg-G-tie-on1528.

Como parte de las proeesn de emision de obligaciones, la Compaiiia debe cumpliv con los siguientes
resguardos: 1) mantener semesiralmente un indicador promedio de liguidez o circulante, mayor o
igual u L i1} mantencr ¢l valor de activos que puedan see liguidados v converlidos en elecliva en
niveles de mayor o igual a 1; i) no repartiv dividendos mientras existan obligaciones en mora; v, iii)
mantener lu relacidn activos libres de gravamen sobre obligaciones en eiveulacion inferior al 80%.

Al 21 de diciembre del 2015, lu Administracidn de la Compania informa que ha dado pleno
cumplimiento a los resguardos exigidos por las emisiones vigentes.

CTIENTAY POR PAGAR A PROVIGEIORES

Compaosicion al 31 de diclembre:

Loig 2o,
Coardenbe
Prov eedor es locales (1] Loggaeey 1oBrdesg
Proveedor es del exterion [z 11 a8 534 27 og 653
edBudBlSE, —ddi3f2.500,
Hosonrrisnbe
Fonnekt Flobal(a) 2 21,375 rab

(1) Corresponden principalmente a cuentas pendientes de pago por servicing de capacidad de
respuldo de internet, ascsoria téenica, eonsuma eléctrica ¥ por la adquisicidn de equipos.
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(2) Inecluyen priﬁcipalmente a cuentas por pagar por la adquisiciﬁn_dc equipos o inventuario.

{3) Hasta €l afiv 2014, se mantenia un contrato de respaldo de capacidades de inlernel con
Konnekl Glabal {(Fspana), En el ano 2015, se firmd un acoerdo de sustitueiom de acrecnclas
cntre oste proveedor e Isle View Management Ine, (Espaiia), por medio del eual este Gltimoe
asomid cl saldo por pagar mantenido por la Compaifiia eon Konnelt Global. Duranie el afio
2015 se realizaron abonos a Isle View Management Ine, por aproximadamente US$4 660,000,
En adicion, durante el 2015 se realizaron cancelaiciones al screedor o lravés de cartera
enlregada en dacion de pago por aproximadamente US$3,260,000 v Ia cesidn de derechos
irrenunciables de capacidad de uso (Capacity TR Agreement] por aproximadamente
US44.0a7, 000, Por el saldo restante por aproximadamente US$14,284,000 los accionistas de
la Compafia en diciembre del 2015 adquiricron esta acreenciay este saldo serd cancelado en
un plago de seis afios devengando una tasa de interés anual del 6.5% Ver Nola 21 By (41

ANTICIPOS DE CLIENTES

Composicidn al 31 de diciembre;

Mindsterdo de Telecomimia ciones v de la Sociedad de la Inform acion( 1) 4247110 gy015 b1
Hanoo Pichincha O A, (2] " £, 000,000
Mezadator 2 A (30 G.fi4z,042 1,187,953
Olres 4b1,333 LATT T3

—tEsgubol,  ddafifor

(13 Corresponde alos anticipos entregados por €] Ministerio de Telecomunicaciones v de la
Sociedad de la Informacion, como parle del provecto de conectividad y equipamiento para las
cseuclas fiscales ¥ organismoa de desarvallo aocial a nivel nacional. Ver Nota 16 (1).

(2) Corresponde alos anticipos recibidos por la venta del Data Center, el cual se instrumentd en
el ann 2015, Ver Nota 30.

{3) Corresponde a anticipos enlregados por parte de la compania relacionada Megadatos 5.4,
para la compra de cquipos.

SALLOS Y TRANSACUION RS UON BARTES RELACKINALAS

Ll siguiente ez un vesumen de las principales (ransacciones realizadas durante los aiios 2015 y 2014
con companiias ¥ partes relacionadus, Se incluye bajo la denomioacidn de compafiias y partes
relacionadas a; i) las personas naturales o juridicas (enmpafiias) que directamente o indirectamente
controlan o son eontroladas por Ia Companifa v i) personal clave de la gerenela o administracidn:
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() Suldos -

Sipeilad
Cazstatins g ssiean cooqeriifas rlsadaroh
Ctale bt 8.4 Calpyimption [}

Megaduss S A (1)
Tiangdafin 5.4, {40
Uil Aidiase e
Pt 524

Urimmiaca Fealaetive Soaviovs Cie, Lldu,

Cromseavin Syatnr Telromt R Elertes Sl 5.4,
iy Dot Sopwritkad e Blus v i Bigitd 5.0,
Evomgumpi S,

Dl eaures

Cuentus pur PHER el retachgmlas (oyiienied
Trasslelon S.A.

Mgl LA
Fepdiaiir Tokeodata S
el ke Sepandad eo It s o Diplkal 44

stz rofeelive Seiviees Cin, Lica,
SramHlis LA

Cafilie i b,

Gz mynsres

Cuitey e pugae e o el {5 coriente)
Teniprishin Tuipdr Uirgoadn {4
i Hhipes {44

Suieigiaria
Aclavinmeundyde
2etiliniEn
Snbeihar
Lnhaiiiaria
Subshliarss
tabiefinala i
arrlanisa
Artlunips sEmin
Aorinnisis it
Siksitleiz

e S
i hacrannkn e
prelanize
Areinsist momiin
Asiiady
fekoinads de
izt a
uilisidons
Brilisfines

nmniern

ol

Caratreinl
Comeral
Ciipiefrial
Caitwsil

Cutite
Dingcial
Catrcevial
Elanninl
[RATTERRE

Crameteal

Craneeie]
Lriial
Cunvevial

Comterrial
Camipeiz]
et
Cumemelal

Finaesivra
Fingneives

pel1 L
8 i g zBiodm
2,204 By B
165,003 1 4gd
p2besd0 .
LFERA
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i T 2,741
2440 L5
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A 943500
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(h)

Transaceiones -

A continnacién se mucstra las principales transacciones cfcctuadas ¢on compariias ¥ partes

relacinmadas, en adicidn a las transacciomes mencionadas en las Notas 15, 16, 19 v 26:

Siomiad ad
Yentas
IWegadatosS A (2]
ConsorcioBrawveo Teleonst
ConsorioSystor Tekonet R Bectric Suppl 5.8
Seouly DataSequidad en Datss g Fima Digksl S, 4
Transtelo 5.8, [3)
Latarméberhome Cable i Lida.
Cable Andino 5.4 Corpandinoll)
Cabk Andinolne
Calamarca Protectie Sendoes Oa. Lida,

Ciompy as

WegadaiosS.A,
Cajamarca Proteciie Sendces Ja, Lida.

{1)  Coreesponde a saldos par eolirar porvalores entregados para capital de trabajo de Ty

Erelacion

Felacionsda de accionkta
Aoionista comin
Booionisa comin
Aaloniza oomin

Subsdiaia
Paociada
Subsidiana
Subsddiaia
Felacionada de acclonkta

Felazionada de accionizta
Felagicnada de accionita

Tranzaecicn

Caorredclal
Ciormencial
Caomenzial
Coamercial
Ciamerzlal
Cimencial
Ciormencial
Ciormencial
Coarrarnzial

Corrercial
Cormencial

a5 P
36,001,823 22081,745
2411 189,022
252,984 183,242
50,277 Bl 14
963,539 f,343.251
A4, 265 g
543,470
1,030
8,064 :
A2 36 24 443 401
1,055, 254 BEZTTI
1LOM, 920 -
2 Ja0,1 55 BGa, 7T

subsidiaria los cuales se espera scan recuperados dentro de un afio.

{2) Corresponde ala cuenta por cobrar par los servicios de aeuerdo con el eontrato firmado

caon edta compafifa relacianada,

(3) Corresponde wsaldos por cobrar por valores entregados parva capilal de trabajo de la

relacionady los cuales se espera sean recuperados dentra de un ano,

(4} Correspande a los saldos por pagar que originalmente la Compafiia mantenia con
Eomnekt Global ¥ que Tueron [raspasados a la compafia Isle View por concepto de
capacidades de internet; este saldo fue finalmente asumido por los accionistas de la
Compafiia; ¥ modiante acuerdo firmado ¢l 22 do dicienibre del 2015, Ia Compatiia

estableee las condiciones de pago a scis afios plazo con una tasa anual del G.als

Remuneracionces personal elave de la gerencia

La Admimistracitn de la Compafits incluye miembros cluve que son los Directores ¥ principales
ejeculivos, A continuacién se presentan los eostos por remuneraciones y beneticios percibidos por
lus gjecutivos princpales de la Compania durante los ejercicios terminados al 21 de diciembre:

Fucldos v salarios
Bonuefivios a corte plin
Lenplicies & largo plazs

ang et
nn1,508 512,570
@20.051 234,033
sy, 253,341
1,000 BEN Qo HLT
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TELCONET S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en dalares estadounidenses)
1)PUESTO A LA RENTA

22,1 Determinacion del impuesto a la renta por pagar (por recuperar) -

A eontinuacion sc detalla la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre:

=01g 2014
Imipuesto a Ja renta cauvsado 1,508,835 1,817,853
Menos
Retenciones =n la fuents que le realizaron en el ejercicio fiscal (2, 521,068) (1,661,371
Crédito tributario generado por Impuesto a la sallda dadivisas
Impuestoa la renta por pagar (por recuperat) RS L) ——

Conciliacion contable tributaria (determinacion del impuesto a la renla corriente) -

A vontinuacion se detalla la delerminaciém del impuesto a la renta corviente sobre los afios
lerminados al 21 de diciembre:

L Uil e aio antes de pavtvioacian laboval &

skl a b v 17,452 373 araidren (1)

Mencs - Tarticipacian & los trahajaderes (2,644,886} Loz B
1rtilidad untes delirpucsts 4 1 ez 14,487,y LH, g8, 000

Munws - Beola: eenlas (2) o B [ 1)

il = Liaedoos inpenzeviclu graus seseir el eaenilos (3 1,144,085 20,B26, 040

ity - Lanstos m dasbueibles (4} Joadg e 2 B34, I 4

Menas - Olae deduccinnes adivionaks (71,364} [zas.e)
Hase bibataria 4,045570 e,
Lonpaiesti ala reols colae reinversién #oi4 {17% sobre 1545 Ry, 1650 i M
Lonpecste a b rends 2% sobie B34, 045570 (rong: 22% schee 188wy ns) Hooos LT
[peesto 3 la rerks cansada Bgoaoes 187 By
A Tvinieen de irapucan 1 5 reat 1R RS LS 256
Tongueste 3 k2 rewta cawaada v definithen L508.835 187 R5y

R ———
(1) e acuerdn a valores declarados segin estados financieros al 41 de diciembre del 2014 antes
de ser reestablecidos.

{2) En el afio 2015, corresponde principalmente a la renta por la venla ncasional del Data

Center por US$26 000,000, Fn el afio 2014, corresponde prineipalmente a la renta por la
venla acasional de acciones de Cable Andino Inc, v derechos sobre PCCS, Ver Nola 30.

(3) Corresponde principalmente : i) gaslos asociados a las ventas mencionadas en ol punto
anterior por apriximadamente US$y,579,000 (2014: US$1E,845,000); v ii) cfecto de 1a
participacion a los trabajadores relacionada a rentas exentas por aproximadamente
LS$u r00,000 (2014; US$1,834,000).

(4) Corresponden principalmenie a: i) Intereses v comisiones US$039.457 (2014:
US$455,955); i1} Remuneraciones por aproximadamente US$868,000 (USS0); i) provision



TELCONET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SCPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares esladounidenses)
de jubilacién patronal para trabajadores de menos de 10 anos cn la Compaiiia por
aproximadaments 1;S$294,000 (2014: US30).




TELCONET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRY DEL 2015
(Expresado en ddlares esladounidenses)

La relaciém entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos se mueslra a continuacion:

rAmk LW S0,
tilidad del afio anitesde irnpuestos R R dalrt atair) 188y gz0 (1]
Irapuartoa ba lum wganbs 2% AR 17T 2342
Penns - Bectn fisoal por distninucitn de tasa por reiny ersion de utilid ades = [eBomuyd
Memnos - Becto fisczlde lasrentasexentas (57860,135) (6y80E,0bos)
Mas-Bectode gasios inourridos para generar rentasexantas ZEir1,851 458 4,774
Mas-Becto fxalde losgastos no deduesibles TE2,747 575512
Menos -Becto fiscal de dirasdeducciones adicionales (15,78 (72,7663
Ma=- BRcto de anticipo mafnimo dsimpaesto a larenta frd,dog z
Gaslo por impusstos 1,568 8s 1,010, fge
Tazz efectiva 10t 10k
{1) Dre acuerdo a valores declarados sepin estados linancieros a4l 21 de diciembre del 2014 antes

de ser reestallecidos.
Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las nurmas tributarias vigentes incorporun el principio de plena eompetencia para las operaciones
realizadas con parles relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solivila se prepare ¥
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transforencia ¥ un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaifiias que hayan tenido operaciones con purtes relacionadas
domiciliadas en el exterior v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en ol mismo periodo
Fiseal ¥ cuyo manlo acumuolado sed superior 3 US$ 5,000,000 (anexo e informe o T78$3,000,000
aolo presentar anexo). Se incluye como parle relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. [l indicado estudio debe ser remitide hasta ¢l mes de junio del 2016 conlorme el novonn
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, IIETCs0s ¥ CEIEs0s,

Bl mencionado esludio estd en proceso de elaboracidn, pero la Administracién de la Compafiia
comsidera que debido a que las transaccinnes del 2o15 son similares a las del afie 2014 ¥ que los
resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impaclos de este asunto cn los
estidos financieros adjuntos,

Situwaciom lscal -
El Servicio de Renlas Inlernas, medianle Orden de determinacion No. DZE-AGFDETC 1 5-00000058
de: fecha 17 de diciembre del 2015, dispuso &) inicio del proceso de determinacidn de las obligaciones

Irilinlarias correspondiente al Tmpuesto 1o renka del perindo fiscal zo14.

A la fecha de emigidn de los estados financieros adjuntos, la determinacidn se encusntra en proecso,
sin gue se haya emitido un acta horrador o definitiva.

En adicidon a lo mencionado, los afos 2013 4l 2015 se encuentran abiertos a posibles fiscalisaciones.



TELCONET S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares esladounidenses)

1g.  (FIROS IMPUESTOS

Tmpuestos por recuperar:

Composicién al 31 de diciembre:
olE e

Créddito tributario mpuesio al Valor Azragade (V4] = z8q,077
Fetenciones en la fuente & Iapuesto a la venla (niatn do itnpuaste a la renta delejercicia) 1,00 5,701 -

Lol =2 Ll

lmpueslas por pagar

Composicion al 21 de dicicmbre:

IS o044
Tinpuesio al Vilor Apregado TVA n.o77 18A 204,38
Heteneiones de linpueslo a la renta por pagar ang Hau 244,844

2,514,028 o B, 168

Lo BENERICIOS SOOTALES CORRIENTES

Composieion al g1de diciembive;
Participacion laboral(1) O iros bereficios [ 2) Tatal
2o15 2014 2015 Fioi4 ?DI."-, 01y
S aldos al inicin g uo,los 1,068 041 1,08 2,080 3af,774 5,092,408 8q 2,000 i ig
Inerem entos 2,6 44,886 gag0,bn 2LEE034 11,2 55,200 2q,300,520 24,005,815
Pagos (g:350809)  (1,868,941) (26,839,019) [waFuyec) (o23m,822) (21640,644)
Balds alfiral 2,644,850 3350809 1955701 1,68z oo gihoos 8 5232884

(1) VerNota 22,

(2} Incluye provisiones de varaciones, décimo cuarto v tercer suelda, fondos de reserva, enlre
otros.

230 BRENEFICIOS SOOTALES NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados fusron los siguientes:



TELCONET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

el il
Tasadedescuento S.A1% G531 %
Tasgade incremento salarial 00 S00%
Taszadeincremento de penglonss Z.o0% zo0%
Tasga de mortalilad einvalidez (17 THIESS zooz THM [ESS =002
Tasade rotaci on (promedio) 15.01% 15.04%

O Correspenden a s tablas de mortalidad publicadas por el msttutn Genatoriane do Seguridid

Soctal eo el aiio 2002,

El movimiento de la provisitn para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha side el
siguiente;

Inbilaciin Tesahucio Total
POIC 2O14 _ BOLS 2014 2OLL 014
£11 de enero 910,688 1,335,414 5fi1,z00 sve.7if wartdel poBiage
Cogto por servricios e imterese gehore E 75,274 331,408 186 490 Bla 541 7h3,7h 4
Pérdidas [ganancias) actuariales (1) Ba.563 - 197,087 - z2Bo,650 -
Benafledos pagados - > (120 77.4] . [1zR.771] :

P4 T I % o 12 g figags ghizof  _arcqaanh  ooarifaf

(1)  LaCompaiiia regisitd estos valores en los gastos del afio, pues su cfocto no es significativo
censiderando los estados linwncieros en su conjunto,

Laks importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacin Degzhurio Total
201G 2014 zOig 2014 Boag TOla
Cogto por 86T icios & interdses coh.ome 5 75,2 74 331,400 100 490 BRo.ca1 zhg,70 4
Pérdidas (ganancias] actuariales facha jor afig - FRo.fco

fa1fi9g 575,274 czBEgh 108 490 11170 40 phapba

CENGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015, eorresponde la pureidn corriente v no corriente par concepto de
preventa de sorvicios internet v capacidades, con plasos de 1 a 15 atios, de acuerdo con los términos
de los contrates suscritos con cada uno.

Z019 = -
FPagivo corriente 2,530,950 1,315,587
Fasivo no cotrianda 13,212,506 A g e

ihr g dbs 11 0,3z



TELCONET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS SEPARADOS
POR EI. ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

[Hawos:
Aoz Z:OL5 F-i=FR
1=E N - 1,078,022
moLh z 644,122 1,058,589
S oAy 1,21l =, 007 1,055,980
2018 1,257,389 1,058,589
Zo1gen adelante Sooz,928 PRl == =R
13,219,500 10,4 S, T g0

La eomposicion de ingresos diferidos no corrientes se muestra a continuacion:

anig 2014
Consorcio Eewatoriana de Telecomumnicaciones Conceel 8.4, (1) AR TS TaibE.105
Suramericana de Teleenmuonicaciones SURATEL 8.4, (1) 2,974, b2z PO TR B
Mupgndstos 5.4, (1) ' 1,260,080
Banco e e Prenlnesidn Produbanco 5.4 148,411 =
(o5 mences = 117, 5
1342 13.5{:‘& 10,124,740

(L)

El 11 de netulire del 2007, se eclebrd un contrato con el Consorcio Keuatoriano de
Telecomunicaciones Conecel S.A. para Ia entrega de derechos irrenunciables de eapacidad
de uso (IR por un valor de US4$6,720,000; la vigencia de cste contrato cs de 15 afios v
establece gque el Consorein Eeualoriano de Telecomunicaciones Conceel 5.4, debera
cancelar por concepto de mantenirmiento anual el valor de 1188336,000 correspondientes al
A% del valor del contrato, ¢l mismo que fue canceladi en el mes de septiembre del 2o13.
Durante el afio 2012, se firmd un nacvo contrato de servicio para la entrega de derechos
irrenunciables de capacidad de uso (IRU) por un valor de US$4,267,400; la vigencia de este
conlrate es de 15 afios ¥ establece que el Consorcio Eeualoriano de Telecomunicaciones
Conecel 3 A, deberd cancelar el 3% del valor del contralo por coneeplo de mantenimisnto
anual a este conlrato.

En el afio 2014, la Compafia recibid como anticipo el valor de US$g7o,100 por concepto de
un contrato de servieio por el derecho de uso de capacidades entre Guayaquil, Machala,
Huaguillus ¥ Cuenca cuya duracién es de 15 anos plazo. En el afio 2015, la Compania recibid
L1882 noo,000 por concepto de capacidades adicionales,

Ll 2g de julio del 2011, la Compafia firmé un eontrato con Suramerieana de
Telecomumieaciones SURATEL 8.A. para la entrega de derechos irvevocahles de capacidad
usa (IR par un valor de US§3,000,000, el mencionadn contrato tiene una vigencia de 15
afios. En ol afio 2oz, la Compania recibid un anticlpo adicional por US$o27,333.

El 1 de junio del 2013, la Compania irmd un contrato con Megadatos 8.A., en el cual se
enmpromete o prostar serviciog de instalaciones en hosares, edificios, oficinas,
urhanivaciones o zonas abiertas, donde manliens clienles v asi lo requiera Megadalos 5.4,
asi coma las visitas téenicas de soporte a clientes de Megadalos 8.4, incluvendo maleriales,
suministros, equipes v weeesorios necesarios para la activaciom del serviclo, Dicho contratn
Bene una duraciiin de 24 meses renovables de manera automatica, A la fecha de cmision del
presente estada financiers, o] contrato fue renovado automaticamente,



TELCONET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS SEPARADODS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(_Expresacln en dalares estadounidenses)

PROVISIONES

Corresponde a la provisidn del costo del contrato de servicios especializados de mantenimiento a largo
plazo, que la Compafiia debid firmar para garantizar el funcionamiento |éenico del eable de fibra
Aplica submaring, lo cual era una de las clavnsulas para poder vender parte de las capacidades ¥
acciomes de Cable Andino Tne. Para estimar el valor mencionadea, la Compafiia realizo un andlisis a
ralor presente de los castos asociados al mantenimiento del cable submaring utilizando valoves
referencialos de contratos de mantenimiento similares. Ver Nota 16 (2] i),

CAPITAL Y APHTES PARA FUTERAS CAPUTALIZACHINES

El capital suscrito ¥ pagadn de la Compafifa al 41 de diciembre del 2015 comprende 23,879,452
{2014 11,061,874) acciones ordinarias ¥ nominativas de US$1.

Mediante Junta de Direclorio del 13 de enera del 2015, se autoriza la devolucidn de aportes para
tuturas capitalizaciones por US$s, 004,403, Por alro lade, mediante Junta General de Aceionistas
crlebrada el 10 de julio del =015, se autoriza el incremento del eapital suscrito v pagado dela
Compania por US$7.077.000 a iravés de aporles para futuras capitalizaciones recibidos en anos

anteriores.

Finalmente, mediante Juntas Generales de Accionistas del 23 de sepiiembre y 17 de diciembre del
2015, 8¢ aulorivan los incrementos de capital suscrito ¥ pagade de la Compafiia por US$5,470,478 ¥
USgern,000, respeclivamente, utilizando los resultados seumulados del anio 2014,
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(Expresado en délares estadounidenscs)
COSTOS YV EASTOS POR NATURALIEA

Los costos ¥ gaslos operacionsles sprupados de scuerdo con su naluralesa son los siguientes:

2LY15T

Com pradeserviciods respaldodainterniet
Fam uneraciones v bensficios a em pleados
Com pra de servicios portadores

Com prade materiales v rvapuas iy

Com pradeequipos parz la venta
Depreciaciones y am ortizaciomes
Instalacion dem ateriales an clentes
Arriendos

Gastosde riaje w gestidn

Honotarios profesionalas

Mantonimiento ¥ reparacionss

Otrosim puestos v contribuaciones
Servicioz de publicidad

Seguridad

SEEUTOY

Zervicios basicos

Sum inistrosd e oficina

ov dizacisn

Oiras costos ¥ gastos

204

Comypra da servricie de raspalde da intarnei
Famunaracicnas y banafislesa amplaades
Comyra da sarvialosportadozas
Comprade matariales r repuastes
Comprada squipes para la renta

=6, Bq2.084
2,234 .206
15282002
4,310,355

S ad.o 50

Clastoade.
administacion.y.

Costo derentas AT it l
13,184,598 = 13,484,593
26,5968 ,651 T.E33,5 70 FodpRaoaa

4,018,735 o 4,148,785
165 10,3 44 - 16,910,244
12,493,254 5 12,498,254
13,585,584 2,742,596 16 B2y 70y
2,245,370 = LR gTo

= #70,158 Froa5E

= 2,075,442 2,075,443

- 2,569,680 2,360,680

- 2,017 896 2,017 Bak

- 2,558,556 2,556,558

3 1,917,371 1,917,371

= 944,001 e PR

3 1,254,815 1,259,815

= i,839,783 1,839,783

- 1,269,399 1,269,399

= TOS,.001 To5,001

108,942 1,887,500 1,994,442

£g B oh 45 4508 Tass 120 492511

GEstosds
adminlsleaniin g
Costodetanias AMATLIAS Lotal
w368 =21 - q.208.422

=26, 2ER.154
2,.234.205
15 . 23a,.663
4,510,568

Dapraciacicnaesy amortizagionas 12,104 27 1,080, 264 1z, 192,953
Instalagifn ds matariales an cliantas 4oL, 145 - E.401.145
fuirrlandes L Saz.=2a99 Sam. 209
Gastosda wiaje ¥ Eastisin - 1aoo,obs 1m0, ods
Homerarios profusic nalas - FalHE. TR 219305 TR
Mantanimiaits v raparacionas = 1,574,413 1.ET4.91@
Dirosim puastes o con tribuwoio nes = GEz.S a2 Gzl az
Sarwvicicsde publicidad - 1,855,957 1,355,567
Saxuridad = Eaz.STo saz.bTo
Sepuros - 1,14, A@9 Ly 153.03 49
Sarvicio=bAsicos - 1,411,025 i, 411 028
Suministrosde ofizina - E87.o bz EEToba
Do ilizamifn = FIG,IE32 TL5.1E53
Diroscostos r gastes S AL SEE. 8En b I

20,  OTROS INGRESOS, NIIO

Compuosicion al 31 de diciembre:
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Diixocingxagos andE Sulg.
Venta de activos no corrientes mantenidospara la venta (1) 26,000,000 -
Venta de acoionas de Cable Andine Inc. v derechos sobre FCCS (2) = A0,000,000
Cesion de derechos brrenunciables de capacidad de uso(3) 1,022,277 3
Oiros zoobig 455095
Totalde ing resos —alcatles | _sogssges
Dircsegyssns

Costo de venta de activ os no corrientes mantenidos para la venta (1) (za70.999]) =
Costodeventa de acciones do Cable Andino Ine, v derechos sobre FCC8 (2 - (o,6z23,681)
Costode cesiin de devechos irenunclablesde capacidad de usa (3) [3.037,043] =
Otroz feg.Bz6] [goo.470]
Totaldeegress L12.404.0681  f(10.520.8811

mbblaisd. mddcladd.

(1) Bl precio pactado por la mencionada venta a un tercero asciende a 115%26,000,000. La
Compania habia recibido hasta el afio 2014, US$22,000,000 como anlicipo por parte del
comprador y ¢l saldo fue canceladn duranie el afo 2015. El costo asociado a la venta asciende
a US$9,370,999 ¢l cual sc mantenia en el rubro de aclivos no corrientes mantenidos para la
venta. Ver Nola 14,

(2} Corresponde a la venta del 24,08% de las acciones de Cable Andino lne. y s derechos
irrenunciables de capacidad de uso (IRU), Ver Nota 16 (2).

(3) Durante cl afio 2015, Iy Compaiiia cedié derechos irrenunciables de cupacidad de uso como

parte de cancelacion de acreencias con el proveedor [5le View (Fspuria), generando una
pérdida neta de US$e,016,306. Ver Nata 19 (3).

GASTOR FINANCIERQS, NETO

=Tut W5 E-Yat N
Interesss ganados —ERuldE. ———SSall
Intereses sobre préstamos v obligaciones financieras (4,063,149) {4,127,144)
Gastos financieros varios
—la.ofc.0s3],

s e

INFORMACION FINANCIHERA POR SEGMENTOS

lLa Compaiiia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la N7 8
“Segmentos operativos”, Un segmento operativo se define como un componente de una entidad
sohre el cual se tiene informacitn linanciera separada que es evaluada regularmente.

Criterios de segmentacion: para efecios de gestion, la Compania estd organizada en 2 segmentos
operalives, siendo éstos: servieios de inlernel vy servicios portador v Data Center. Estos scgmentos
som la base subre la cual la Compaiiia toma decisiones respecto de sus operaciones v asignacion de
TCCUTSOS,

Los scgmentos operalivos son informados de manera eoherente con la presentacidon de informes
internos que usa la Administracion en ¢l proceso de toma de decisiones y eontrol de gestion,
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A contionacién se presenty Gnicamente la informaeion por segmentos de las coentas de resultados, dado que
los rubros del estado de situacitn linunciers son administrados v controlados en forma centralizada.

==

Ingresos por ventas
Cogte de wenta

Otilidad bruta

Ingresos por woentas
Costode wventa

rtilidad bruta

EVENTOS SUBSECURNTES

Serviciosde
odteroat,

&,289,087
—lafrds.aral

i e
A

Serviciosde
Ioterngt

Th54iz,390

—radlsL D
d

Serviocios
portadoras v
Data
Cantax, Tatal
s ma18,3a7 124,007,414

—[(fo,508.2821
e e s i

ﬂﬂ

Servicios
portadores y
Data Toial
=6,588,403 104,102,793

—— i m—— e
Aﬂ

En adieitn a lo mencionado en la Nola 22, entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de estos es-
tados financierus separados no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compa-
fila, pudieran lener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

MISmMas

— r S II
Felix Byron "'i?'{dlarezu Alvaradn
CONTADOR GENERAL
TELCONET 5.A.



