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FARFAN - MEJIA - "FARMESIL C. Ltda."

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

TELCONET 5S.A

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TELCONET S.A (una sociedad anonima
ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patnmonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esa fechas, asi como ¢l resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2. La Gerencia. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con principtos y normas de contabilidad emitidas y vigentes. Esta
responsabthdad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de los controles mternos
pertinentes y relevantes en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de manifestaciones erroneas de importancia relativa, como resultado de
fraude o error; seleccionando y aphicando politicas contables apropiadas, y  haciendo
cstimaciones contables necesarias que sean razonables con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opmion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditona. Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con normas
iternacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como
que plantfiquemos y realicemos una auditona para obtener certeza razonable de s1 los estados
financieros no contienen distorsiones erroneas de importancia relativa.

4. Una auditornia implica la ¢jecucion de procedimientos para obtener evidencias de auditoria sobre
los montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, mcluyendo la evaluacion de los nesgos de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones de los niesgos, €l auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
de la compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opmon sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de s1 los principios y normas de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarmos una
base para nuestra opinion de auditoria.



Consultores y Asesores Financieros
FARFAN - MEJIA - "FARMESIL C. Ltda."

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de TELCONET S.A al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
los resultados de sus operaciones, de cambios en el patnnmonito de los accionistas y flyjos de efectivo por
los anos terminados en esa fecha, de acuerdo con principios y normas de contabilidad generalmente
aceptados emitidos y vigentes, aplicados sobre bases uniformes con las del aiio antenor.
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TELCONET S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

Matenales y suministros para atencion a clientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos

Edificios

Muebles y enseres

Equipo de computacion y software
Vehiculos

Menos - Depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

OTROS ACTIVOS
INVERSIONES EN ACCIONES

TOTAL

L.as notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados

NOTA

- W

2.008

4.454 958
8.830.038

860.482

14.145.478

101.000
312.923

184.763
20.811.482
641.748

22.051.916

(13.466.607)

8.585.309

3.075.499

1.931.439

27.337.745

2.007

1.960.261
6.025.446

e

7.985.707

101.000
288.155

124 843
14.317.322
546.351

15.377.671
(9.281.143)

6.096.528

965.037

1.975.440
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TELCONET S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias
Cuentas por ﬁagar
Pasivos acumulados
Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva de capital

Reserva legal

Reserva facuitativa
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
imtegrante de estos estados

NOTA

10
11
12

15

2.008

31.306
3.504.752
1.611.250

620.935

__ 2537.144

8.305.387

12.062.864

20.368.251

3.108.227
2.070.795
34.797
1.768
22.777

1.731.130

6.969.494

27.337.745

2.007

161.518
2.184.519
2.692.695

548.696

1.489.275

7.076.703

4.707 646

11.784.349

1.862.089
2.070.795
34.797
1.768
22.777

1.246.137

5.238.363

17.022.712



TELCONET S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 2.008 2.007

Ingresos de operacion 29.959.717 23.832.281
Costos de operacion
Enlace sefial internet 3.842.510 4.580.702
Mantenimiento y Servicio Tecnico de Equipos 8.203.674 6.265.194
Depreciacion de equipos 4.185.464 3.453.321
Costo de materiales y suministros para atencion de cliente 800.196 -

17.031.844 14.299.217
Utilidad bruta 12.927 873 9.533.064
GASTOS DE OPERACION: (9.456.845) (6.968.408)
Utilidad antes de otros egresos 3.471.028 2.564 656
OTROS EGRESOS (INGRESQOS), neto (657.849) (747 .357)
Utilidad antes de participacion de trabajadores 2.813.179 1.817.299
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 16 421.977 272.595
Utilidad antes de impuesto a la renta 2.391.202 1.544.704
IMPUESTO A LA RENTA 16 660.072 298.567
Utilidad del ejercicio 1.731.130 1.246.137

L as notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de este estado.
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ELCONET S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por las actividades de operacion

Recibido de clientes
Cancelacion del impuesto a la renta y 15% de participacion
de trabajadores afio 2007 y 2006
A Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos
jintereses pagados, neto
Efectivo neto de (utilizado en) actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de Inversion

Adquisicion de propiedades y equipos, neto
Inversiones temporales

Incremento en otros activos

Efectivo neto de (utilizado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades de hinanciamiento

Sobregiros bancarios

Obligaciones bancanas

Obligaciones a largo plazo

Deposito

Ajuste por transferencia de deuda de accionistas

Efectivo neto de (utilizado en) actividades de financiamiento

incremento (Disminucion) neto del efectivo

Mas efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo { ver nota 3 )

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de este estado.

2.008 2.007
27.047 631 20.932.872
(571.162) (155.867)

(25.194.918) (17.792.020)
(657.349) (747.357)

623.702 2 237.628
(6.674.245) (4.204.124)
920.905 (1.573.032)

i (694.594)

(9.753.340) (6.471.750)

(130.212) 161.518
1.320.233 2.008.652
7.355.218 2.428.253

% .

. 6.581
8.545.240 4 605.004
3.415.602 370.882
387.229 16.347
3.802.831 387.229

——— e —————{



TELCONET S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION: 2.008 2.007
Utilidad del ejercicio 1.731.130 1.246.137
Mas:

Ajustes para congciliar la utilidad del ejercicio
con el efectivo neto de (utihzado en)

actividades de operacion
Depreciacion 4.185.464 3.453.321
Provision cuentas incobrables 198.953 52.061
Amortizacion de otros activos 44.723 16.667
6.160.270 4.768.186
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar (3.003.545) (3.457.799)
Materiales y suministros para atencion de cliente (860.482) -
Otros activos (2.155.185) (462.529)
Inversiones en acciones 443.981 (1.387.440)
Cuentas por pagar (1.081.445) 1.215.776
Pasivos acumulados 72.239 317.276
Otros pasivos cotrientes 1.047.869 1.244 158

(5.536.568) (2.530.558)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 623.702 2.237.628

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de este estado.



TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en dolares estadounidense)

1. OPERACIONES

Telconet S.A pertenece al grupo empresanal Telcodata. Fue constituida en la Republica del
Ecuador en 1995, y su actividad pnincipal es la provision, concesion, contratacion,
implementacion, comercializacion, asesoria, consultoria y prestacion de servicios de sistemas
de transmision, telecomunicaciones, informacion, teleproceso y otros de caracter electronico.

La compafiia posec una de las redes mas avanzadas de Aménca Latina, con todos los
servicios de un centro de operaciones de Red (NOC), alta velocidad de interconexion al NAP
local en Ecuador y al NAP intermactonal en Miami , mediante cables submarinos de Sam 1
(Tiws) , Panamericano y Arcos; y un extenso tendido de Fibra Optica de mas 7.500 km el
cual le permite interconectar redes de datos geograficamente distantes y dar garantia de rutas
fisicas completamente independientes , ¢l cual le permite dar cobertura en mas de 100
ciudades en todas la Republica del Ecuador.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros.

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros de la compaiiia son preparados en
U.S dolares y de conformudad con politicas y practicas contables de la Compaiiia emitidas
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia
de Compaiiias para las entidades bajo su control en ¢l Ecuador. Estas politicas estan basadas
en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, para determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando puede llegar a diferir de su efecto final, en opmmon de |Ia
Administracion considera que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento.

Efective y equivalentes de efectivo. — Incluye el efectivo disponible, depdsitos en bancos y
Certificado de Deposito a corto plazo. Para propositos de elaboracion del estado de flujos de
efectivos, la compaiiia considera como cquivalentes de efectivo las cuentas bancos ¢
inversiones a corto plazo de alta liquidez con acreditacion de intereses mensuales.

Ingresos y costos de operaciéon.— Los ingresos se registran en base a la emision de las
facturas cuando se realiza la prestacion de servicios al cliente y los costos de operacion

cuando estos se devengan.

Propiedades y equipos. — Las propiedades y equipos estan registradas al costo de
adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada.



Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida atil de los
activos s¢ cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus
correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas a retirarse las
propredades. Los resultados por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables onginales, usando el método de
linea recta de acuerdo a las siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVOS % ANOS
Edificios 5 20
Vehiculos 20 5
Muebles v enseres 10 10
Equipo de computacion y software 33 3

Otros Activos

a) Licencias de Operacion.- Corresponde al valor cancelado por el Contrato de concesion
para la prestacion de Servicios Portadores de Telecomunicaciones Nacionales ¢
Internacionales sobre redes conmutadas y no conmutadas a fin de proporcionar a terceros
la capacidad necesaria para la transmision de sefales , signos, datos, imagenes, sonidos.
voz e informacion. Se amortiza en linea recta y se registra en resultado durante el plazo
de quince aiios de vigencia del contrato.

b) Depositos en Garantias.- Representa valores entregados por buen uso de las seiiales
satelitales y que seran devueltos al vencimiento del contrato

Inversiones en acciones

Cable Andino Inc.- Propictaria de una parte del Sistema de cable Panamericano,
correspondiente a la conexion entre Punta Carnero — Ecuador y ciudades ubicadas en los
principales paises del ambito sudamericano y se encuentra registrado al costo.

Transtelco S.A.- Subsidiania que corresponde principalmente al 68% del capital, es una
entidad ecuatoriana y cuya inversion se encuentra registrada al metodo de compra. El exceso
del costo de adquisicion sobre el valor razonable de 1a participacion de la compaiiia, estan
soportados por los flujos futuros de su subsidiana traidos a valor presente.

Otros Egresos (ingresos) neto.- Comprende los intereses pagados sobre obhigaciones
contratadas, cuyo vencimiento es de corto plazo. Y los mtereses ganados por sus mversiones
temporales.

Reserva de capital. - El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitahizada
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico conclutdo, st las hubiere o devuelto a los accionistas en caso de hquidacion de la
compaiiia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar ¢l capital suscrito no

pagado.

Participacion de los trabajadores — La provision para la participacion de los trabajadores
de la empresa es registrada con cargo a los resultados del ¢jercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establece que
las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de
trabajadores.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.-

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, ¢l saldo de efectivo v equivalentes de efectivo

consistian en:

2008 2007
Caja 13.200 13.200
Bancos Locales 3.789.631 374.029
Sub - Total de efectivo para flujos de efectivo 3.802.831 387.229
Inversiones Temporales (a) ~ 652.127 ~1.573.032
Total 4.454 958 __1.960.261

El desglose de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2008, consistian en:

Bancos locales Valor Fecha de
Tasa de Interes Plazo Vencimiento
Pichincha 44,955 3,50% 180 06-abr-09
Atlas S.A 87.914 6,25% 370 20-sep-09
Produbanco ~36.500 5,25% 154 27-abr-09
Subtotal 169.769
Guayaquil
1 30.117 3,25% 362 17-ago-09
2 10.325 5,00% 362 07-sep-09
3 15.771 5,00% 361 09-oct-09
4 | 56.480 4.25% 153 27-abr-09
Subtotal 112.693
Sub total $ 282.462
Exterior
Otras Inversiones (1) 360 665
Total (a) 652.127

(1) Corresponde a inversiones realizadas a través de una empresa intermediania en el
extranjero.
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4.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por cobrar consistian en:

2008 2007

Clientes 6.787.728 $ 4.952.206
Relacionadas
Telcodata 772.280 -
Consorcio TGB ( ver nota 14 literal h ) 543.322 -
Transtelco S.A.- subsidiana 538.079 777.117
Empleados 245 .407 -
Otras 249.993 B 403.94

9.136.809 6.133.264
Estimacién para cuentas mcobrables (306.771) (107.818)
Total 8.830.038 6.025.446

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como sigue:

2008 2007
Saldo al 1nici10 del aho 107 .818 $ 55757
Mas: Provision del afo 108.953 52.061
Saldo al final del afio 306.771 $ 107.818

Al 31 de diciembre del 2008, las compaiiias subsidianias y relacionadas no devengan
intereses. En opinion de la Administracion de la compatfiia estos valores seran recuperados
durante el 2009.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las propiedades y equipos consistian €n.

2008 2007
Saldo al micio del afio 15.377.671 11.868.142
Adiciones , neto _ 6.674.245 3.509.529
Total costo 22.051.916 15.377.671
Depreciacion acumulada (13.466.607) (9.281.143)
Saldo al final del afio 8.585.309 6.096.528

Las compras de equipos de computacidon se las realiza a la compania relacionada

TELCODATA S.A., la misma que las adquiere en el mercado local y extranjero, ademas no
vende a terceros. A partir del 2009 estas compras seran realizadas directamente por Telconet
S.A

17



6. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2008 v 2007, los otros activos consistian en:

2008 2007
Licencia de operacion ( ver nota 14 it. d ) 138.889 $ 155556
Depositos en garantias y otros 120.166 809481
Cuentas por cobrar accionista 462.500 -
Derecho de Uso de STM1 (1) 2.353.944 -
Total 3.075.499 $ 965.037

(1) Incluye $981.944 y $1.372.000 (Ver nota 14 literal g).

7. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las nversiones en acciones consistian en:

2008 2007
Cable Andino Inc.(a) 588.000 388.000
Transtelco S.A. (a) 943459 1.387.440

Total
1.53]1.459 1.975.440

La disminucion de la inversion de Transtelco S A. en $ 443.981, corresponde a transferencia
de acciones a su vendedor origina Iseyco C.A.

(a) Ver nota 14 literal (e) y (f)

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las obhigaciones bancarias consistian en:

2008 2007

BANCOS NACIONALES

Banco del Pacifico (1) 22.680 $ 21.728
Banco del Austro (2) 26.730 65.000
Banco del Pichincha (3) 338.794 238.348
Banco de Guayaquil (4) 471894 271.834
Banco Amazonas (5)  31.354 25.738
Produbanco (6) 261.356 538.499
Corporacion financiera nacional (7) 88.333 -
Tanetas de Crédito 8) 13611 23.372
Sub total 1.254.752 $ 1.184.519
Emision de Obhigaciones (9) 2.250.000 1.000.000
Total 3.504.752 $ 2.184.519

(1) Incluye $ 17.746 que seran pagados durante el 2009, devenga el interés del 8,95% v
$ 4.934 que seran pagados durante el 2009, devengan el interés del 10.98% anual.
13



(2) Un solo pago correspondiente a carta de crédito, su vencimiento fue en diciembre del
2008.

(3) Incluye $ 82.231, que scran pagados durante el 2009, devenga el interés del 10.89% anual;
$ 69.603, que seran pagados durante el 2009, devenga el interés del 8.92 %; $ 186.960

financiamiento de carta de crédito con vencimiento en febrero del 2009

(4) Comprende el financiamiento de 2 cartas de crédito; $359.898 y $111.996, ambas con
vencimiento en enero del 2009

(5) Corresponde a varios pagos mensuales con vencimiento de enero a diciembre del 2009

comprende el financiamiento de seis vehiculos. De los cuales 3 son a una tasa de interés
del 13,35% ; 2 vehiculos a 12,32% y el ulumo a 15,90%

(6) Comprende el financiamiento de 2 cartas de crédito , de las cuales $ 70.406 con
vencimiento en febrero del 2009 y $ 190.950 v su vencimiento fue en diciembre del 2008

(7) Comprende pagos trimestrales de enero a diciembre del 2009 | devenga el interés de
9,66%

(8) Incluye $4.375 de amencan express y $9.236 de Pacificard

- (9) Comprende $ 1.000.000 y § 1.250.000 de la pnmera y segunda emision varios pagos
trimestrales, vencimientos corriente de colocacion de obligaciones desmaterializada ver
nota 13. Devenga la tasa de interés del 7% anual, y a la tasa de interés reajustable
calculada a base de la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador
mas 3 puntos porcentuales de la (primera emisidn) y mas 2 puntos porcentuales de la
(segunda emisiOn), los intereses seran reajustable cada 90 dias; pago trimestral de cupon
de capital e intereses devengados, hasta un plazo de 1440 dias.

9. PASIVOS A LARGO PLAZO.-

Al 31 de diciembre del 2008 v 2007, los pastvos a largo plazo consistian en:

2008 2007

Préstamos a Bancos y Financieras

Banco del Pacifico (1) 67.002 $ 34973
Banco del Pichincha - 82.302
Banco de Guayaquil - 39.853
Banco Amazonas (2) 27.251 30.027
Corporacion Financiera Nacional () 176.667 - 265.000
Subtotal 270.920 502.155
Emisi6n de Obligaciones (4) 4.8538.750 2.408.750
Total Prestamos Bancos y Financieras 5.129.670 2.910.905
Acciones por Pagar (5) 534.026 1.230.029
Anticipos de Chientes (ver nota 14 lit. g) {6) 6.399.168 566.712
Total 12.062.864 $ 4.707.646

(1) Varios pagos mensuales, vencimientos hasta noviembre del 2012, devenga el interés del
8.95% anual.



(2) Comprende el financiamiento de 6 vehiculos cuyos pagos varios son mensuales

vencimiento hasta febrero del 2010, correspondiente a tres vehiculos. y los vencimientos
de los tres restantes en septiembre, octubre y noviembre del 2011.

(3) Vanos pagos trimestrales, vencimiento hasta noviembre del 2011, cuatro periodos de
gracia del 2008, devenga el interés del 9.66 % anual.

(4) Incluye $ 1.408.750 y $3.450.000 de la pnmera y segunda emision respectivamente.
Pagos trimestrales de cupon de capital e intereses devengados. Devenga el 7% de interés
anual y a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador mas 3

puntos porcentuales, los intereses son reajustado cada 90 dias. Vencimiento hasta julio
2011 y Octubre del 2012 pnmera y segunda respectivamente (ver nota 13).

(5) Incluye pagos futuros de $245.747 y $ 288.279 por la compra del 100% y el 68% de

las Acciones de las Compaiiias Cable Andino Inc. y Transtelco S.A y cuyas fechas de
vencimientos son en Junio del 2012 y Noviembre del 2010 respectivamente.

(6) Los anticipos de clientes, corresponden a ventas anticipadas y que son devengadas
mensualmente y corresponden a: $376.834 de Metrovia; v $ 6.022.334 de Conecel S A.

Los desembolsos futuros de los pasivos a largo plazo son los siguientes:

' Bancos vy Financieras ) 2010 2011 2012 Total |
Banco del Pacifico 20.984 21.983 24035 | 67.002

| Banco Amazonas ~ 15.877 11374 | - 27.251 |

| Corporacién Financiera Nacional 88.333 88.334 | - 176.667
Emision de Obligaciones 2.250.000 | 1.658.750 |950.000 | 4.858.750

e T T e
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2.375.194 | 1.780.441

b

974.035 | 5.129.670

. i ara

Total

!

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por pagar consistian en:

2008 2007
Proveedores locales 489.700 513.226
Compaiiias relacionadas 76.810 1.056.361
Impuesto a la renta 6.845 298.567
Acciones por pagar (1) 400.016 541.534
Anticipo de chentes (2) 637.879 - 283.007
Total 1.611.250 2.692.695

(1) Incluye $85.530 y $314.486 porcion corriente por la compra de acciones de las Cias
Cable Andino y Transtelco S.A.

(2) Comprende porciéon corriente de contratos celebrados a largo plazo con Metrovia
$59.500, $130.379 del Banco de la Produccion y $448.000 de Conecel S A.
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11. PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio 2008 y 2007, en las cuentas pasivos

acumulados:

Beneficios Sociales
Saldos niciales
Provisiones

Pagos y /0 utilizaciones

Saldo final

12. OTROS PASIVOS CORRIENTES.-

2008 2007
548.696  § 231.420
1.420.060 838.286
(1.347.821) (521.010)

620.935 $ 548.696

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, otros pasivos corrientes consistian en:

Impuestos por pagar (1)
Otros

Saldo final

2008 2007
2.537.144 1.374.314
- 114.961

i

2.537.144 1.489.275

(1) Incluye $ 2.322.370 de impuesto al valor agregado y $ 214.774 de retenciones por pagar de
los meses de enero a diciembre del 2008. Estos valores fueron cancelados durante el afio

2009

13. EMISION DE OBLIGACIONES.-

B e S e S — Val—

PRIMERA | SEGUNDA
' Acta de Junta General de Accionistas 30 de noviembre del 2006 9 de julio del 2008
Escritura Publica L 3 de enero del 2007 28 de julio del 2008 -!
Resolucion  de  Supenintendencia  de | 7 . nvy.0000241 08-G-IMV-0005325
r Compaiiias _ _ L i
Fecha de Resolucion de Superintendencia |, 4o eper del 2007 15 de agosto del 2008
| de Compaiiias _ _ __
Plazo 1440 dias 1440 dias
~ -— — 1 :
| Forma de Pago 3 __Trimestral ~_ Trnimestral
“Tasa de Interés - 7%y *TPR (+3) 7 %y *TPR (+2) |
 Numero de Cupones _ 16 4 16 ]
Monto ~ B ____4.000.000 - e 5.600.000
Clase ) T PyT |
Tipo de Garantia B ~_ General ~_ General
Limite de endeudamiento Limitara la relacion de sus activos

*TPR: Tasa pasiva referencial

T A




14.

El vencimiento de la primera emision de Obligaciones colocadas al publico es como sigue:

Tno de El‘lllSlOll Clase 2007

2008|2009

3

Desmaterializada 12.500 50 000] 50. 000 50.000 | 37.500

Materializada 573 750 950 000 950 000 | 950.000 [371.250]3.800.000
! __ 220 ________ﬁ_.___ﬁ_ e EULECES e

Total 591.250 | 1.000.000 [1.000.000 [1.000.000 [408.750 | 4.000.000 |

(1)
(1) Los valores correspondientes al 2008 y 2007 han sido cancelados oportunamente.

El vencimiento de la segunda emision de Obligaciones colocadas al pablico es como sigue:

Tipo de _Emisién | Serie| 2008 2010 2011 [ 2012 Total |
4—1— = +—L = 4

—— — e
Desmatenahzada 93.750 375.000 | 375.000] 281250 | 1.500.000}

1.200.000]

1

Materializada 75.000 | 300.000 | 300.000 |300.000 | 225.000

Materializada | P | 131.250 [ 575.000 575 000 | 575.000] 443.750 | 2.300.000
i~ ~ Total B 300.000 1.250.000 1245_0000 1.250.000| 950.000 | 5.000.000
CONTRATOS Y CONVENIOS

a.- Contrato de Mandato para la colocacion de obligaciones celebrado el 2 de enero del 2007
(primera emision); 23 de juhio del 2008 (segunda emision), con la compaiiia Casa de Valores
ADVFIN S.A. por el cual se autoniza la colocacion y venta de los titulos valores
“obligaciones”.

b.- Contrato de Depositos celebrado el 3 de enero del 2007 (prmera emsi6n); 23 de julio del
2008 (segunda emision), con la compaifiia Deposito Centralizado de¢e Compensacion vy
Liquidacién de Valores DECEVALE S A, para la desmaterializacion de los titulos valores y
pagos a los titulares de las obligaciones emitidas.

¢.- Convenio de Representacion de los Obligacionistas celebrado €l 2 de enero del 2007
(primera emision); 23 de julio del 2008 (segunda emision), con el Estudio Juridico Pandzic &
Asociados.

d.- Contrato de Concesion para la prestacion de Servicios Portadores de Telecomunicaciones,
emitido por la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones celebrado el dia 22 de Abnl del
2002 por una cuantia de $250.000 y en concordancia con el articulo 13 del Reglamento de
Fondo para el Desarrollo de las Telecomunicaciones ( R.O. N° 193-00-10-27), trimestralmente
realizara la contribucion del 1% de los ingresos totales facturados y percibidos por ¢l
concesionario, por concepto de prestacion del servicio concedido. Este contrato tendra una
duracion de Quince afios.

e.- Contrato de compraventa de acciones celebrado el 7 de Octubre del 2005, entre la
compaitia Firstcom S.A (vendedora) y Telconet S.A. (compradora) por la adqusicion de
5.000 acciones ordinarias y nominativas de la compaifiia Cable Andino Inc., por un valor de
$588.000. El 1 de marzo del 2005 se firmo el contrato por prestacion de servicios con €l Banco
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Sohdano S.A.; y, segun cesion de derecho firmado el 7 de octubre del 20085, relacionado a
este convenio; Telconet S.A. compromete (por obligaciones contraidas por Firstcom S.A. v/o
Cable Andino Inc. con ¢l Banco Sohidano); a descontar a través de su facturacion de servicio
de telecomunicacion prestado al Banco, las cuotas mensuales estipuladas en el contrato de
compraventa de acciones de la compaiiia Cable Andino Inc.

f.- Contrato de compraventa de acciones celebrado ¢l 5 de Noviembre del 2007, entre la

compaiiia Iseyco C.A (vendedora y propietaria del 68% de las acciones de Transtelco S.A) y
Telconet S.A. (compradora) por 6.800 acciones ordinarias y nominativas de la compaiiia
Transtelco S.A

g.- Los contratos y los anticipos de clientes corresponden a:

e Contrato para la provision del servicio de telecomunicaciones y de fibra optica,
celebrado el 31 de mayo del 2006 para ser instalada sobre las Troncales # 1, 2 v 3 del
Sistema Integrado de Transporte Masivo Urbano de Guayaquil- Sistema Metrovia; el
mismo que tiene vigencia hasta el afio 2016. En referencia en este contrato la empresa

recibi6 anticipo por valor de $595.000. El cual es devengado en la medida del servicio
prestado.

e (ontrato de prestacion de servicio entre Telconet S.A. y el grupo Fmanciero
Produccion S.A. celebrado el 25 de agosto del 2006, En referencia en este contrato la
empresa recibio anticipo por valor de $670.522. El cual es devengado en la medida del
servicio prestado.

o El 11 de Octubre del 2007 Telconet S.A celebré un contrato con el Consorcio
Ecuatonano de Telecomunicaciones Conecel S.A, para la entrega de Derechos
Irrenunciables de uso (Iru's) de 8 STM1 a un valor de $ 840.000 cada uno , los
mismos que fueron cobrados durante el 2008 por un total de $ 6.720.000 . La
vigencia de este contrato es de 13 afios. Este contrato se lo debia realizar a través del
cable panamericano y por encontrars¢ en mantenimiento, Telconet S.A busco otras
alternativas para cumplir con el contrato y asi evitar el pago de penalidades por
mcumphmiento del mismo; Para esto Telconet S.A adquirt6 los derechos de uso de |
STM1 con la compaiiia Telefonica International Wholesale y Services S.L por un
valor $1.010.000 , el mismo que sera amortizado durante la duracion del contrato con
Conecel S.A., al 31 de diciembre del 2008 el saldo neto de amortizacion es de
$981944. Y adicionalmente la compaiia a traves de 1a empresa “Amencan Fiber
Optic Systems LL.C “adquiné el derecho de uso de 15 STM1 para lo cual entrego
durante el 2008 $1.372.000, el mismo que sera amortizado a 4 afios a partir del 2009.
El total de los derechos de uso de STM1, adquindo para cumplir con el contrato de
Conecel S.A es de $2.353.944.( ver nota 6)

Resumen de los anticipos de Clientes consisten en:

Sistema Metrovia $ 595.000
Grupo financiero Produccion S A. 670.522
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A 6.720.000

$ 7.985.522

De los 7.985.522 quedan por devengar el servicio un valor de § 7.037.047, de los cuales
$ 637.879 se realizaran el 2009 y $ 6.399.168 en los siguientes afios. (Ver notas 10 y 9)
respectivamente.

h.- Con fecha 10 de mayo del 2007 se elevo a escritura publica el Consorcio TGB,
conformado por las compaiiias Telconet S.A., Gilauco S.A ambos con un porcentaje de
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13.

16.

participacion del 40% cada uno y la Compaiiia Bnghtcell S.A. con el 20% de participacion. La
finalidad del consorcio fue para firmar un contrato con la Empresa Eléctrica Quito “EEQ
S.A” para la prestacion de servicios de telecomunicaciones a través de la infraestructura de la
EEQ S.A., mediante ¢l uso de tecnologias BPL (Broadband Over Power line). Hasta el 31 de
diciembre del 2008 Telconet S.A. ha realizado aportaciones de $543.322. El contrato tiene una
duracion de 10 afios, habiendo comenzado €l proyecto en ¢l 2008. A la fecha de este informe
22 de jumo del 2009, el consorcio TGB aun no ha entregado estados financieros al 31 de

diciembre del 2008. En opimén de la Administracion los valores seran recuperados a medida
que se preste el servicio y se reconozca ¢l ingreso.

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social.- Segun acta de Junta General de Accionistas del 25 de agosto del 2008, la
compaiiia aprobo lo siguiente:

Conocer y resolver acerca del aumento de capital de la compaiia, en $1.246.138, mediante
la apropiacion de la cuenta utiltdad no distnibuida correspondiente a ¢jercicio econdmico del
2007. Para lo cual se ematicron 1.246.138 nuevas acciones ordinanas y nominativas de un
valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América; suscritas de la siguiente
manera: 583.932 por la compaiiia PACIFIC SUBSEA CABLE PSCA, S.A. y 662.206 por el
Sr Tomuslav Topic Granados.

El capital social en consecuencia ¢sta representado al 31 de diciembre del 2008  por

3.108.227 acciones ordinanas y nominativas de US $ 1.00, 1.246.138 por el aumento y
$1.862.089 anteriores

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 30% del capital

social. El saldo de esta reserva, no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totahidad.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, realizo la siguiente conciliacion tnbutana:

2008 2007
Utilic.iad antes de impuesto a la renta y participacion de 5 813179 | 817299
trabajadores
Mas: .
Gastos no deducibles 249 087 148.019
Menos:
15% participacion de trabajadores en las utihdades 421.977 272.595
Base de calculo del impuesto a la renta 2.640 289 1.692.723
15_ % Impuesto a la renta sobre Reinversion de . 186,920
utilidades
25% Impuesto a la renta 660.072 111.647
Total Impuesto a la renta causado 660.072 298.567
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18.

19.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

2008 2007
Saldo por pagar al nicio del periodo - 155.867
Pago de impuesto a la renta - (155.867)
Impuesto a la renta causado 660.072 298.567
(-) Retenciones en la fuente 653.227 311.240
Saldo final del peniodo ( a pagar) y /o cobrar (6.845) 12673
GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en garantia Valor Pasivos garantizados
(En US délares)
Materiales y Suministros 1.181.835 Garantia Bancana por Relacionada

Mamc?lgs de Almg,cenamwnto 1 394 788 Garantia bancaria
en deposito comercial

Overnight 2.200.000
Fiel Cumplimiento de Contrato 251.370 Garantia bancana
Equipos y accesorios para
Transmision de datos (antenas)
Lote de Terreno o prédios, 666.666 Obligaciones por pagar a bancos
oficinas y locales comerciales

2.514 967 Obligaciones por pagar a bancos

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el afio 2008, las principales transacciones con partes Relacionadas fueron Ias
siguientes:

COMPRAS VENTAS
Telcoservice S A. 904.320 -
Telcodata S.A. 6.913.022 -
Transtelco S.A. - 489.162

RECLASIFICACIONES

Al 31 de Diciembre del 2008 los estados financieros han sido reclasificados para que su

presentacion est¢ de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Supenntendencia de
Compaiiias del Ecuador:

INFORME
ACTIVOS COMPANIA AUDITADO RECLASIFICACIONES
Efectivo y equivalentes de efectivos 4.423.652 4454 958 31.306
Cuentas por Cobrar 11.433.557 8.830.038 (2.603.519)
Activo Fyjo 8.724.198 8.585.309 (138.889)
Otros Activos 2.590.428 3.075.499 485.071
Inversiones en acciones - 1.531.459 1.531.459

Total 27.171.835 26.477.263 694.572
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INFORME

PASIVOS COMPANIA AUDITADO RECLASIFICACIONES
Sobregiro Bancarno - 31.306 31.306

Cuentas por pagar 1.384.762 1.611.250 226.488

Pasivo a largo plazo 13.015.230 12.062.864 (952.366)

Total 14.399.992 13.705.420 (694.572)
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y 1a fecha de presentacion del presente informe (22 de
Junio del 2009), se produjo €l siguiente evento.

La compaiiia presentara la sustitutiva de su declaracion de impuesto a la renta del 2008.

En opinion de la administracion no se produjeron otros eventos que pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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