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CPA SANTIAGO MORA CABEZAS
AUDITOR EXTERNO

Chimborazo 2108 y Fco. Marcos
Piso 2do, Ofic.: 202 - Telefax: 400997
E-Mail: smoralecua.net.ec
Casilla: 09-01-6268
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

TELCONET S.A.

He auditado el balance general adjunto de TELCONET S.A., al 31
de diciembre del 2000, y los correspondientes estado de resul-
tado, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efec-
tivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados finan-
cieros son responsabilidad de la Administracidén de la Compafiia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre esos

estados financieros en base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria
sea diseflada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si
los estados financieros estdn libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia
que respalda las cifras y revelaciones de los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacidén de los
principios de <contabilidad wutilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracién, asi como 1la
evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su
conjunto. Creo que mi auditoria proporciona una base razonable

para mi opinién.
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En mi opinidén, los estados financieros mencionados en el
primer péarrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidén financiera de TELCONET S.A., al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la
evolucidén del patrimonio y su flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, en
febrero del 2000, el Congreso Nacional expididé 1la Ley de
Transformacién Econémica de Ecuador, publicada en el Registro
Oficial el 13 de marzo del 2000 mediante la cual el Gobierno
resolvidé adaptar el modelo econdmico denominado “Dolarizacién”,
que consistié en retirar los sucres de <circulacién vy
reemplazarlos con délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por USS
1.00. Entre las principales reformas incluidas en la Ley de
Transformacién Econdémica del Ecuador se encuentra el de
mantener los registros contables de las empresas y las personas
obligadas a 1llevar contabilidad, en US délares y efectuar la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000 US
dbélares, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
emitidas por la Federacidén Nacional de Contadores del Ecuador y
aprobadas conjuntamente por el Servicio de Rentas Internas,

Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Comparfiias.

Hasta el 31 de marzo del 2000, los registros contables y los
estados financieros se preparaban en sucres, moneda de uso
legal en el Ecuador. Desde el 1 de abril del 2000, 1los
registros contables y los estados financieros se preparan en
US délares.
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Con el cambio del modelo econdémico adaptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general al 31 de diciembre del 2000, y los
correspondientes estado de resultado, cambios en el patrimonio
de accionistas, flujos de efectivo y las notas explicativas,
por el afio terminado en esa fecha, no pueden ser comparables
con los estados financieros emitidos por el afio terminado el 31
de diciembre de 1999.

A. MORA
REG. SC-RNAE-2 # 308
RNC # 13.354

NOVIEMBRE, 16 DEL 2001
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TELCONET S.A.

BALANCE GENERAL

al 31 de Diciembre del 2000

(Dblares en miles)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Caja Bancos (Nota 3)

Cuentas por Cobrar (Nota 4)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, EQUIPOS DE COMPUTACION,
MUEBLES Y ENSERES, INSTALACIONES,
Y VEHICULOS (Nota 5)
Equipos de Computacidn
Muebles y Enseres
Instalaciones
Vehiculos
TOTAL COSTO
(-) Depreciacidén Acumulada
TOTAL COSTO NETO

Cargos y Gastos Diferidos
TOTAL DEL ACTIVO

Ver notas adjuntas

27,490
177,519

205,009

889,997
190,772
42,425
14,163

1,137,357
(245,538)

891,819

562

1,097,390
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PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por Pagar (Nota 6)
Gastos Acumulados por Pagar (nota 7)
Obligaciones Bancarias (Nota 8)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias (Nota 8)
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO:

Capital Social (Nota 9)

Aporte accionistas futura

capitalizacidén (Nota 10)

Reserva Legal

Reserva de Capital (Nota 11)

Utilidad Neta del Ejercicio (Nota 12)
TOTAL DEL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Ver notas adjuntas

R

281,591
7,128
555,597

844,316

144,626

988,942

10,200

38,905

1,768
34,797
22,778

108,448

1,097,390
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TELCONET S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
al 31 de Diciembre del 2000

(Db6lares en miles)

INGRESOS

Ventas Netas (Nota 13)

Costos de Ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS
Administracién S 231,258
Ventas 90,491
Financieros 115,438

700,903
(215,130)

485,773

(437,187)

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS (INGRESOS - GASTOS)
Resulta por Exposicidén a la Inflacidn
Otros egresos

UTILIDAD DEL EJERCICIO
15% Participacidn trabajadores

25% Impuesto a la renta
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas adjuntas

48,586

209
(13,064)

35,731

(5,360)
(7,593)

22,778




Saldos al 31 de Diciembre de 1999
reestablecidos $

Ajuste por Correccién Monetaria

integral a las cuentas patrimo-
niales al 31 de marzo,2000

Ajuste por correccién de brecha
cuentas patrimoniales al 31 de

marzo, 2000

Aportes accionistas futura
capitalizacién

Transferencias

Ajuste en Conversidn

Utilidad Neta, 2000
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 $

Ver notas adjuntas

TELCONET S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Capital Aportes Fut. Reserva Reexpresidén Reserva Reval. Utilidades Reserva

Social Capitaliz. Legal Monetaria Patrimonio Retenidas Capital TOTAL
(Délares en miles)

13,060 - 2,263 - 33,560 314 - 49,197
(31,674) (60,746) (92,420)
57,909 42,845 100,754
38,905 38,905
314 (314) 0
(2,860) (809) (7,097) (10,766)
10,200 38,905 1,768 26,235 8,562 - - 85,670
22,7178 22,778
10,200 38,905 1,768 26,235 8,562 22,778 = 108,448




TELCONET S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL ANO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

)

(Délares en miles)

Actividades Operacionales:

Utilidad Neta 35,731
Ajustes para conciliar utilidad neta a efectivo
neto utilizado en actividades operacionales:

Depreciacién y amortizaciones 140,500

Otros (319,413)
Cambios en Activos y Pasivos operacionales

Aumentos en Cuentas por Cobrar (140, 618)

Aumento en Cargos Diferidos (157)

Aumentos en Gastos Acumulados 46
Caja Neta Previsto por Operaciones (283,911)
Flujos de Efectivo de Actividades de Inversidn:

Adquisicidén de Activos Fijos (14,162)
Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Inversidn (14,162)
Flujo de efectivo de Actividades de Financiamiento:

Incremento en Cuentas y Documentos por Pagar 317,822
Efectivo Neto provisto por actividades de Financiamiento 317,822
Aumento (disminucidén) Neto de Efectivo 19,749
Caja Bancos al principio de afio 7,741
Caja Banco al final del afio 27,490
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TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2000

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

La Comparfiia tiene vigencia juridica desde el 14 de septiembre
de 1995, y tiene por objeto social la de dedicarse a la indus-
trializacién o fabricacidén, exportacidn, compra, venta, arren-
damiento, distribuciédn, empaque, consignacién, operacién,
servicio, representacién, concesién, comercializacidn de
teléfonos, cables, redes de canalizacidén y centrales telefdéni-
cas; equipos, materiales, repuestos y accesorios de sistemas de
comunicacién y telecomunicaciones, asi como de computadoras e
impresoras sus partes y sus repuestos y suministros, entre
otros. Para el cumplimiento de su objeto la compafiia podré
realizar todos aquellos actos y contratos de cualquier natura-
leza permitidas por las leyes ecuatorianas y que tengan rela-
cién con su objeto.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros adjuntos estdn preparados de acuerdo
con normas contables y disposiciones promulgadas o permitidas
por la Superintendencia de Compafiias y el Ministerio de Finan-
zas del Ecuador.

Estas normas contemplan el uso de estimaciones y ascensiones
por parte de la Administracién de la Compafiia en la preparacién
de los Estados Financieros, que afectan los importes de los
Activos, Pasivos, Ingresos y Gastos, incluidos en dichos
estados. Sin embargo, se debe considerar que los resultados

reales podrian diferir de estas estimaciones.
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TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

En febrero del 2000, el Congreso Nacional expididé la Ley de
Transformacién Econdémica de Ecuador, publicada en el Registro
Oficial el 13 de marzo del 2000 mediante la cual el Gobierno
resolvidé adaptar el modelo econdmico denominado “Dolarizacién”,
que consistié en retirar los sucres de circulacién vy
reemplazarlos con dbélares de los Estados Unidos de
Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por USS
1.00. Entre las principales reformas incluidas en la Ley de
Transformacién Econdémica del Ecuador se encuentra el de
mantener los registros contables de las empresas y las personas
obligadas a llevar contabilidad, en US délares, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federaciédn
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas conjuntamente
por el Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos

y Superintendencia de Compariias.

Hasta el 31 de marzo del 2000, los registros contables y los
estados financieros se preparaban en sucres, moneda de uso
legal en el Ecuador. Desde el 1 de abril del 2000, los
registros contables y los estados financieros se preparan en
US ddélares.

Con el cambio del modelo econdmico adaptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general al 31 de diciembre del 2000, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas, flujos de efectivo y 1las notas
explicativas, por el afio terminado en esa fecha, no pueden ser
comparables con los estados financieros emitidos por el arfio
terminado el 31 de diciembre de 1999.
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TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros adjuntos estan preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, sobre las bases del costo histdérico, con excepcidén de
la aplicacién del sistema de correccidén monetaria al 31 de
marzo el 2000, que forman parte del proceso de conversidén de
los estados financieros emitidos en sucres a US ddlares, tal

como se explica mas adelante.

Los principios de contabilidad han sido aplicados
consistentemente por la Compariia, con excepcién del principio
usado para la conversién de los estados financieros. Estos
principios de contabilidad requiere que la Gerencia de la
Compafiia efectlle estimaciones y supuestos, que afectan
los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que

los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS A US DOLARES

Los estados financieros preparados por la Compafiia al 31 de

marzo del 2000 han sido convertidos a US ddélares segiin la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No.1l7, como sigue:
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TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Con el propdésito de reconocer los efectos de la inflacién,
los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de
accionistas, del balance general al 31 de marzo del 2000,
fueron ajustados siguiendo 1los procedimientos establecidos
por la Norma, relativa a la correccidén monetaria integral
para el periodo del 1 de enero al 31 de marzo del 2000,
utilizando el porcentaje de ajuste de inflacién calculado
entre el 1 de diciembre de 1999 y el 29 de febrero del 2000,
que refleja la variacidén del indice nacional de precios al
consumidor, elaborado por el Instituto nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), el cual fue del 32,8118 %. El
resultado neto del ajuste por correccidén monetaria integral
al 31 de marzo del 2000, fue registrado utilizando como
contrapartida la cuenta Resultados por Exposicidén a la

Inflacién.

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de
accionistas, incluidos en el balance general al 31 de marzo
del 2000, luego de aplicar la correccién monetaria integral a
esa fecha, fueron ajustados utilizando los indices especiales
de correccién de brecha, que surgen de la diferencia entre
las tasas de inflacién y devaluacidén, aplicadas a 1los
periodos comprendidos entre el 31 de diciembre de 1991 y el
31 de diciembre de 1999 y entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000. El1 resultado neto del ajuste de correcciédn de
brecha fue registrado wutilizando como contrapartidas las

siguientes cuentas:

= En la cuenta Reexpresidén Monetaria, el efecto acumulado
entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de
1999, vy
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TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

= En la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflaciédn,
el efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de marzo del 2000.

Los saldos de 1las cuentas del patrimonio de accionistas
Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresidn
Monetaria, fueron transferidos a la cuenta patrimonial de

nominada Reserva de Capital.

Los activos y pasivos monetarios fueron convertidos a US
délares en base al tipo de cambio de S/.25.000, por cada US$
1.00.

El balance general al 31 de marzo del 2000, luego de ser
ajustado por correccidén monetaria integral y correccidn de
brecha, y el resultado por el periodo de tres meses terminado
en esa fecha, expresados en sucres, fueron convertidos a US
délares en base al tipo de cambio de S/. 25.000, por cada USS$
1.00.

El estado de pérdidas y ganancias, no fue sujeto al ajuste
integral de inflacién e indices especiales de correccidn de

brecha.

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de
accionistas, incluidos en el balance general al 31 de
diciembre de 1999, incluye los efectos de la inflacién luego
de aplicar la correccidén monetaria, utilizando el porcentaje
de ajuste por inflacién a esa fecha, elaborado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).
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TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

8. Los activos y ©pasivos no monetarios y patrimonio de
accionistas al 31 de diciembre de 1999, fueron convertidos a
US délares utilizando el mismo método descrito en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No.l1l7, esto es, los saldos
fueron ajustados utilizando 1los indices especiales de

correccién de brecha, a esta fecha.

9. La diferencia en conversidén, producida por el tipo de cambio
de S/. 19.525,89 por cada US$ 1.00 al 31 de diciembre de
1999, y de S/. 25.000 por cada US$ 1.00 al 31 de marzo del

2000, se presenta neta, en el patrimonio de accionistas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

PROPIEDADES, EQUIPOS DE COMPUTACION, MUEBLES Y ENSERES,
INSTALACIONES, Y VEHIcCULOS

Estdn registradas al costo de adquisicién mas los ajustes por
correccidén monetaria integral y correccidén de brecha hasta el
31 de marzo del 2000. El1 costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcidén de los afios de vida Gtil

estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Equipos de computacién 20 %
Muebles y Enseres 10 %
Instalaciones 10 %

Vehiculos 20 %
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TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

3. CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2

Caja
Bancos en ctas.ctes.

Bancos en ctas.ctes.

Total

000, presenta los saldos siguientes:

(D6lares en miles)

$ 530
nacionales 18,190
extranjeras 8,770

$ 27,490

e —

4. CUENTAS POR COBRAR

Las Cuentas por Cobrar,

Clientes

Comparfiias filiales
Préstamos empleados
Otros

Total

estdn formadas por:
(Dbélares en miles)

$ 132,038
18,571
5,938
20,972

$ 177,519
1

Las cuentas por cobrar son valores recuperables, por lo que no

es necesario realizar pr

ovisiones.
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TELCONET S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
5. PROPIEDADES, EQUIPOS DE COMPUTACION, MUEBLES Y ENSERES,
INSTALACIONES, Y VEHIcuLos

Los movimientos de estas cuentas (costo y depreciacién) por el

afio terminado el 31 de diciembre del 2000, fueron 1los

siguientes:

Saldo Adquisicién Efectos de Saldo
COSTO Inicial vy/o Retiros Conversién Final

(Dbélares en miles)

Equipo de
Computacién S 522,802 (101, 686) 468,881 $ 889,997
Muebles y
Enseres 121,313 (70,033) 139,492 190,772
Instalaciones 53,902 (73,372) 61,895 42,425
Vehiculos 10,509 - 3,654 14,163
Otros 3,340 (3,340) - -
Total Costo s 711,866 (248,431) 673,922 $ 1,137,357
Depreciacidn
Acumulada (176,958) 248,431 (317,011) (245,538)

Total $ 534,908 - 356,911 $ 891,819
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TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

6. CUENTAS POR PAGAR

Las Cuentas por pagar estdn constituidas por:

(Délares en miles)

Acoextel $ 28,426
Gatesa 26,453
Pacifictel 24,254
Ram Telecom. 24,211
Rocotel 18,753
Teleholding S.A 14,880
Compafiias Filiales 115,491
Otecel 8,568
Impuestos 4,191
Otros 16,364
Total $ 281,591

[ — ]

7. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Los Gastos Acumulados, estdn constituidos por:
(D6lares en miles)
Beneficios Sociales S 3,653

Sueldos 3,475
Total $ 7,128
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TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias, estan constituidas por:

(Délares en miles)

CORTO PLAZO LARGO PLAZO

C.F.N. $ 286,211 $ 114,626

Solbanco 269, 386 -

Total $ 555,597 $ 114.626
. |

Estos préstamos estan afectados por tasas de interés del 5%,
11.35% y 16.35%. Ademas existe una Ggarantia prendaria
constituida por los equipos de red de Internet de Guayaquil y
Quito.

9. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2000, el Capital Social es de USS
10,200.00.

10. APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a entregas realizadas por los accionistas, para

futuras capitalizaciones.




N

)

TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

11. RESERVA DE CAPITAL

Registra la transferencia de los saldos de 1las cuentas de
patrimonio, Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y

Reexpresidén Monetaria.

12. UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

La utilidad neta del ejercicio econdémico al 31 de diciembre del
2000 es de US$ 22,778, luego de deducirse el 15% de utilidades
para trabajadores y el 25% de impuesto a la renta.

13. VENTAS

Corresponde a ventas por servicio de Internet, servicio técnico

y otros.

14. AUDITORIA TRIBUTARIA

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por
las autoridades fiscales hasta el 31 de diciembre de 1996. No
existen glosas pendientes de pago como resultado de estas

revisiones.
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TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

15. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2000, la Compafiia no presenta saldos en

Activos y Pasivos Contingentes.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Posterior a la fecha del Balance General y del Dictamen, no ha
ocurrido ningin evento que amerite un ajuste o revelacidén en
los estados financieros de la compafiia.




