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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta Directiva de
Telconet S.A.

Guayaquil, 11 de junio del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Telconet S.A,,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Telconet S.A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y
disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccidon “Responsabilidad del auditor en relacidon con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe.

Somos independientes de Telconet S.A. de acuerdo con el Cdédigo de ética para
Profesionales de Contabilidad emitidas por el Consegjo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética gque son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién con salvedades.

Grupe Moore Stephens. Inteligencia para el desarroflo empresarial,
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Telconet S.A
Guayaquil, 11 de junio del 2018

Parrafo de énfasis
Sin calificar nuestra opinién informamos lo siguiente:

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo han sido preparados sobre |la base de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en el cual se establece que la
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, gue
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criteric debera ser
considerado para el calculo de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en
especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero del 2016. Estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender las
disposiciones emitidas por dicha Superintendencia, por esta razdn, los estados
financieros pueden no ser apropiados para otros propésitos.

Como se indica en la Nota 2.1, la Compafiia prepara también estados financieros
consolidados al 31 de diciembre del 2017, que se presentan en forma separada de estos
estados financieros separados.

Asuntoes claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2017. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los
estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre
estos asuntos.

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en
nuestra auditoria

Reconocimiento de ingresos

Fl reconocimiento de ingresos por servicios de | Nuestros  procedimientos de auditoria
internet, la prestacion de servicios de | consistieron, entre otros:
portadores en el territorio nacional y con

e . o ¢« Obtener evidencia necesaria y la
conexion internacional y servicios de Data

certeza de que la Compania este

Center es el mecanismo por el cual fa estimando con fiabilidad los ingresos
Compgnla reconoce Ingresos en sus estados de actividades ordinarias asociados a
ﬁnanc;er_qs y que constituye la fugpte de sus operaciones, verificando de
generacién de recursos para la Compaiiia acuerdo a las condicionas

establecidas en [a normativa contable
vigente.

Grupo Mogre Stephens, Inteligencia para el desarrolle emprasarial,




A los miembros del Directorio y Accionistas de
Telconet S.A
Guayaquil, 11 de junio del 2018
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Solicitar una muestra de facturas a
efectos de validar la informacion
proporcionada, donde verificamos la
documentacién soporte.

Cumplimiento de pagc por emisién de
obligacicnes

La Compafiia, como fuente de financiamiento
ha procedido a la emisidon de instrumentos
financieros tales como papeles comerciales y
obligaciones en los ultimos afios, las cuales
han sido negociadas en la Bolsa de Valores de
Guayaquil y que han sido adquiridas por el
publico en general. Este financiamiento que
F-#5E - A\X EFH¥E solones al 31 de
diciembre del 2017, tuvo como objetivo la
reestructuraciéon de pasivos y capital de

trabajo, los cuales se cancelaran
peribdicamente  hasta el afo 2020
aproximadamente.

La Compafila para tal efecto mantiene
garantias que respaldan la emisién de valores,
la cual es suficiente para la cobertura de
dichos pasivos.

Nuestros
consistieron entre otros, en los siguientes:

procedimienios de auditoria

Revision de la documentacidn soporte
relacionada a los pagos efectuados
durante el periodo fiscal 2017 por
concepto de las obligaciones y papeles
comerciales  mantenidas por la
Compariia, donde verificamos Ia
oportunidad en el pago, asi como las
condiciones  establecidas en el
prospecto de oferta piblica creado para
la constitucion de estos pasivos
financieros.

Revision de documentacién soporte
relacionada a las tablas de amortizacion
de [a emision de obligaciones vy
documentacion soporte de los papeles
comerciales a efectos de evaluar la
razonabilidad de las provisiones para el
pago de capital e intereses presentados

en el estado financiero al 31 de
diciembre del 2017.

Verificacién de las garantias
mantenidas por la Compafia en

relacion a los pasivos mantenidos por
las obligaciones donde verificamos la
razonabilidad y la existencia de los
mismos.

Arqueo de los titulos valores emitidos.

Activo Fijo

La Compariia mantiene registrado en sus
estados financieros un total de US$64.247.507
correspondientes a Fropiedades y equipos los

Nuestros
consistieron entre otros, en los siguientes:

procedimientos de auditoria

Grupo Moore Stephens. Inteligencia pars ef desarrollo ermpresarial.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Telconet S.A
Guayaquil, 11 de junio del 2018

cuales se registran a costo histérico. Incluye | ¢ Revision de una muestra de las

Data Center los cuales fuercn disefiados vy adiciones y bajas de propiedades y

construidos por la Compania en las ciudades equipos.

de Quito y Guayaquil y han sido divididos de

acuerdo a su utilizacion. « Calculo de la depreciacion de los
activos.

Otros asuntos y otra informacién

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que los estados financieros separados adjuntos,
de Telconet S.A., al 31 de diciembre del 2016, fueron examinados por otros auditores
cuyo dictamen fechado 30 de junio del 2017, expresd una opinidn sin salvedades sobre
dichos estados financieros.

QOtra_informacion

La Administracion de la Compafiia es la responsable por [a preparacién del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accicnistas, que no incluye los estados
financieros separados y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de
este informe no hemos recibido esta informacion y se espera que sea puesta a nuestra
disposicidn con posterioridad.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compafiia, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros con nuestro
conocimiento obtenido durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser
reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si existiera un error material en esta informacién, es nuestra obligacidn
reportar este asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros separados
La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacidon

razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y disposiciones especificas

Grupa Moore Stephens. Inteligencia para el desarralle empresarial.




MOORE STEPHENS

T

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Telconet S.A

Guayaquil, 11 de junio del 2018

establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros descritas en la
Nota 2, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de la evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracién
tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Administracion de Telconet S.A. es responsable de la supervisidn del proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También comoe parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisionas deliberadas, manifestacioneas intencionadamente erréneas o la
vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

Grupo Moare Stephens. Inteligencia para el desarralle emprasariat.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Telconet S.A
Guayaquil, 11 de junio del 2018

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion de la Compafiia.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre |la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compariia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incerfidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje
de ser una empresa en marcha.

» FEvaluamos la presentacién global, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de |la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compania una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuesira
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Companiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Grupc Moore Stephens, Inteligencia para el desarrolle empresarial.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Telconet S.A

Guayaquil, 11 de junio del 2018
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre; i)

Informacion Financiera Suplementaria, y ii) Cumplimiento de Obligaciones Tributarias
como agente de retencion y percepcion de Telconet S.A., se emiten por separado.

W Cotusos

Numero de Registro en fa Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Companias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

()

Grupo Moore Stephens. tnteligencia para el desarrollo empresarial.




{8)

811.6Z0¢ HGH el
I vSOED ZOELbR 0L
ELEGLEGE SSLERE9D
£26'780'69 6992619
CPYZITE SPYEISE
[T 9BT A 90Z° €L 80T
EEOSSLS A5 0K G
0000892 (o
088'829°0L 0geREZY 0L
GTELG €L9E0C T
999 EL A5 0L0
POREZY B ZEEVIOG
0S0'2EZ 0L 962 9v9 Y
0%'GZT ¥ GO ERL T
FPYLEE ¥ Lo vest
TLTEGE ¥ 205 6561
008'+09°E LOLOLE b
CCTEELP uvazey
£kE oA SO6HEL
OPEZYELL SZOBER BL
159'626'2L ac ekl
laviea SL9E ¥ El
o608 86, Z0¥'09z
902 IToe
{Ge erou Jap)
O peIN|NIISSa

lopeju =G YT
owmw@m>wmwmu_

e _.\w , w%

oldo | Aejsiwo ] By
. 75

OAlYR [ap Ble)

21100 Ol OMOE [ap [B10]
SONAIoe SO0

SEPE|20SE A SELIBIPISGNS U3 SoU 0ISJAU}
SClEIDN P} SOUDaep Ul Sauolseau)

sa|qBuaiy sonoy
ugIsiaau] o p sope paldold
olau ‘sodinbe £ pepeidolg
121503 1od SEjERD SEI)
SEPEUOIDRIS) sE(yEAI0D
SLNIIBHOD ON CGALLDY

&iUaLl1o0 oAl [Bp E10 |
SOLBJUSAU|
satopaaaocid e sodioiuy
1el1gos 1od seano sedl)
Jesdnool sod seisendw)
sepeug|Iee) s |uetkiio])
saleld

OJUDRUIDUSA [B BISBY SEPIUS MBI Si01S IoAU|
SIBIOZRI JO[EA B SCIBIOURHIY SOAIIDY
oAl133 o ap sajusjeanby & oalloa)g

oowled A onised [pp ejlop SlL1L6 0 2R riel
(ewn(pe opeisa w1Bsas) QING W)L Vd
sonised Blo}
sajtollios ou sonsed [glo |
5¢ SAUCIBIACIY D9EL 95 CEL L0468}
az S0 pie ip soselby| 668 0L Fegsol
8 appnyesap tod toresiuog A [puoliad uolsejiqny 8P 0SS EY eV s P 9%
efed Jod seuend seng 622’ ¢ert T AAAA 4 St
[eF4 sepeuope|a: seeduo) P Re l grai £¥E98Gil 3
& S810P23aR0I §96'00L GGL1 99 €@
=4 SOpIUa salole A, 2006G¥5°69 QZU'els' 99 &
Fis seRinEuLy seuopebijag A TANTA A rEvdcée 0.3
JINFHHHEOD ON CAISY LOL" 8651 ¥B9 0¥ 0Z
saualues sonised 1o
a¢ soplajIp sosa1bu £51°60¥ G4 /686869
£z sajeloog sololjalag JBRREL E LZEEBR A H
F4 sauald ap sodpiiuy Ogesled F96'S29
sebed rod seweno seno Is9zaLt LEL18YS o
iz #bad Jod sojsendu 50110 zer'leRn apL 08t 6
oz sepeucepl sewedwon 698°0E1G 955’ 806'CE 0z
Bl S810pSAACd 8G0GEREL 50069500 8
o SGPIIRUG $o10jEA 2P BILBIII00 toiD10gd 65 050°F SSYrv9e 2
il sessiouel§ sauoe BI[qo se| 8p 8)U8LIaD H0IDI0d 68/ 0E65 agzg9'zol
9 sorroUeg sodibargog S8 VELO el a9l 9
AANDHHOD CAISYd
SEIONE 90z Boe SEIONE
iRy (Geriou Jap) BlRUala ey
opeiniotseay

FLNJHHOD OALLDY

CAIY

(sosuspiunopelss sale|op us sopesaldx)

2102 30 349INFI010 30 LE TV
VAIIONVYNI4 NOIDVNLIS 30 0dV1sd

V'S 1INODT3L



TELCONET S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIENMBRE DE 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia a
Notas

Ventas

Costo de Venta 32
Utilidad Bruta

Gastos operativos
Gastos administrativos y venias 32

Utilidad Operacional

Gastos Financieros
Otros Gastes (Ingresos), neto

Utilidad antes de la participacion a trabajadores y del
impuesto a la renta

Participacién a trabajadores 27
impuesto ala renta 27

Utilidad neta del afip

Otro Resultado Integral

Ganancia (Pérdida) actuarial en jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio 28

Resultado integral del afio

NGmero de acciones
Utilidad por Accion

2017 2016
152.924.768 142.668.780
(100.189.814)  (95.382.618)
52.734.954 47.286.162
(33.320.786) __ (29.945.047)
19.414.168 17.341.115
(5.186.848) (4.570.755)
(3.618.624) (1.043.022)
10.608.696 11.727.338
(1.591.304) (1.759.101)
(3.421.847) (3.160.073)
5595545 6.808.164
1.849.659 (495.802)
7.445.204 6.312.362
30.006.697 23.879.352
0,19 0,29

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A
“~—Telix Valgrego

Contador
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TELCONET S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacidn;
Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Provision por deterioro de cuentas incobrables
Provisidon par deterioro de otras cuentas por cobrar
Depreciacidn de propiedades y equipas
Depreciacion de propiedades de inversién
B aja de propledades de inversién
Amaortizacidon de activos intangibles
Provisidn por detericro de inversidn en subsidiarias y asociadas
Participacion de los trabajadores enlas utilidades
Provisidn perjubilacic n patronal y desahucio
Variacion de ingresos diferidos
Ctros movimisnies menores en el patfmonic

Camkbics en activos y pasivos
Cuentas porcobrar oo merciales
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Ctras cuemtas porcobrar
impuestos porrecuperar
Anticipes a proveedores
Inventarios
Trabajos en proceso
Ctros activos
Cuentas por pagar a proveedores
Cugntas por pagar & compahias relacionadas
Impuestos por pagar
Ctras cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Beneficios sociales
Provisiones
Efectivo generado porlas actividades de cperacidén
Impuesto a la renta pagado
Pago de participacion de trabajado res en fas utilidades
Pago s de jubllacion patronal vy desahusio
Flujo neto de efectivo proviste porlas actividades de oparacién

Flujos de efec¢tive usado en actividades de inversidn:
(Aumento) disminucidn de inversiones mantenidas hasta su vencimiento
{Auments) disminucion de activos financieros a valor razonable
Aumente de Inversicnes en derechos fiduciarios
Aumenteo eninversiones en subsidiarias y asociadas
Adiciones de propiedades y equipcs, neto
(Aumento) disminueion de propiedades de inversion
Adiclones de activos intangibles, nete

Fiuje neto de efective utilizade en las actividades de inversidn

Flujos de efectivo usado en actividades de financiacidn:
Chilgacicnes financieras, neto
Emision de Obligaciones, nete

Flujo neto de efestlvo {utilizado en} provisto por las actividedes de financiacién

(Disminucién) Aumento neto en efectivo y eguivalentes de efective
Efectivo y equivalentes de efectivo alinicic delafie
Efectiva y equivalentes de efective alfinal del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estad

Tng. Tomiglav Topi
Gerente al

4

R 3o

[

28

28
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Referencia
a Notas

2017 208
9.017.382 9.968.237
200.000 13977
2.268.000 812,940
17.346.688 7.230.87
39210 38.210
- 69.491
2.028.637 2702658
- 1239.351
1581304 1759.101
1542102 1292.500
3.074772 5.777.025
476468 -
37584575 41716 855
27384 4.523.229
(6.324.%1) (8.386.275)
(6.250.%90) 4527353
546,462 87.969
1602.356 (178.004)
3.855.566 855,381
- (7.580,609)
(1495) 1498
(3.759.434) 735,392
(1701702) (7 786.485)
64,755 1621195
7.505.188 5.387.651
(2.404,770) (5.992.479)
344 260 632.842
(2.899.556) (2.334.259)
20.225.786 27 844,31
(3.550.763) {3.160.073)
(1758.10) (2.544.886)
(107.410) (470.931)
80852 21568 421
(593.863) (75.81)
5.828.%9 (15655.8586)
. (125.000)
(952.949) (2241867
(15.874.701 (17.4719582)
- (49.200)
(1204.028) (2.156.784)
{0807 372) (23.5086.498)
(4.709.384) £.050.648
(8.370.987 4.046.339
(15.080.375) 10.096.987
(9,179,235} 7788.810
10.525.665 2.767.055
1346.750 10.525.965

s financieros.

Feli

)

i
Valarezo

ador

(11)



1.1

1.2

1.3

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compafiia fue constituida como una sociedad andnima en la ciudad de Guayaquil el 24
de agosto de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de septiembre del mismo afio,
con el objeto de dedicarse principalmente a la provisién de servicios de internet, la
prestacién de servicios de portadores (servicios de telecomunicaciones que proporcionan la
capacidad necesaria para la transmision de sefales entre puntos de terminacién definidos
de red) en el territorio nacional y con conexidn internacional y servicios de Data Center.

El 22 de abril del 2002 la Compania firmé un contrato de concesion por 15 afios con [a ex —
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones — SENATEL (absorbida en el arfio 2015 por la
Actual Agencia de Regulacion y Control de las Telecomunicaciones — ARCOTEL) por un
monto de US$250.000, el cual le permite desarrollar su objeto social. En razon del
mencionado confrato, la Compafiia debe realizar una contribucion del 1% de los ingresos
totales facturados y percibidos por concepto de prestacion de servicios concesionados. El
contrato fue renovado el 29 de mayo del 2017 por un plazo de 15 afios y un monto de
US$250.000.

La compafiia se encuentra inmersa en Mercado de Valores.
Otras transacciones importantes

Con fecha 14 de julic de 2017 segun Junta General Extraordinaria de Accionistas se
aprueba que el capital suscritc de la Compafila sea aumentado a la suma de
US$30.006.697, lo que significa un aumento efectivo de US$6.127.345.

Situacion financiera del pais

Durante el 2017 la situacidon econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios
anteriores, lo cual continia afectando la liguidez de ciertos sectores de la economia del
pais.

Las autoridades han implementado varias medidas econdmicas tales como pricrizacién
de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de
bonos del Estado, obtencidén de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, incremento en ciertos ifributos, entre ofras medidas. Si bien el
esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar
la balanza comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio
se implementd un esquema de tasas arancelarias para cierfos productos en funcién de
los pesos de los productos importados.

(12)
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La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada no ha
originado efectos en las operaciones de la Compafiia debido a que implementé las
siguientes medidas:

. Aplicaciéon de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a fravés de
inversiones.

. Compras estratégicas de materia prima en temporadas de precios bajos.

. Administracion razonable de inventarios.

. Optimizacion de procesos operativos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 8 de junio del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacidn Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a [a NIIF vigente al
31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros, con excepcion de lo citado en la Nota 2.1
siguiente.

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Iinformacién Financiera, los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa confrolante, los
gue se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calcuio de
las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

(13)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. Telconet S.A. también prepara estados financieros
consolidados con sus subsidiarias por poseer mas del 50% de participacion accionaria en
l[as mismas y mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los
estados financieros separados de las subsidiarias son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la
actividad individual de Telconet S.A., sin incluir los efecios de [a consolidacién de éstos
con sus subsidiarias.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF y a la referida disposicion
especifica de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, requiere el use de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de [a Compafiia. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del afio 2017 con
los del afio 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a [as normas existentes que no han entrado en vigencia y que la

Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

El I1ASB considera como necesarias y urgentes los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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Aplicacion obligatoria
Norma Tema ara ejercicios
iniciados a partir de:

NIC 28 Mejora. Medicién de las participadas al valor razenable: ¢suna opcion de inversion por 1 de enero del 2018
inversién o una opcién de politica coherente?.

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1 de enero del 2018
NIF 1 Mejora. Supresién de exenclones a corto plazo para los adoptantes por primera vez. 1 de enero del 2018
NIIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicién de las operaciones de pago basadas en acciones. 1 de enero del 2018
NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIIF 8 {[nstrumentos Financieros). 1 de enero del 2018
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicidn de activos financieros. 1 de enerc del 2018
NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018

reflejar mejor las actividades de gestion de riesges de los estados financieros; ademas,
permite los cambios de los llamados "crédites propics”.

NIIF 15  Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingrescs gue aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e

instrumentos financieros).
IFRIC 22 Interpretacién: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1 de enero del 2018
NIIF 16 Publicacién de Iz norma: "Arrendanientos” esta norma reemplazarsd a la NIC 17. 1 de enaro del 2019

NIIF 3y  Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un negocio que es un 1 de enero del 2019
NIEF 11 joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho negocio. La
NIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene ef control conjunto de una empresa gue es
una operacion conjunta, la entidad no vuelve a medir los intereses previamente conocidos
&h esa empresa.
NIC 12 Enmienda. Clarifica gue todas las consecuencias del impuesto a Iz renta de los 1 deenero del 2019
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de como sura el
impuesto.
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después d= que el 1 de enere del 2012
activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto, ese endeudamiento se
convierte en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en préstame al
calcular |z tasa de capitalizacién de los préstamos generales.
NIIF 17  Publicacion de la norma; "Contratos de seguros” que reempiazard a la NIIF 4. 1 de enere del 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NiIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compafiia.

En relacidn a la NIIF @ y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacion
general no se esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas
normas debido a:

i) NIIF 15: no son complejas y comprenden la provision de servicios de internet, la
prestacion de servicios de portadores; existe una sola obligacion de desempefio que
es claramente identificable y el precio de la transaccién no contiene componentes
variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para
obtener y cumplir con la generaciéon de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan
efectos en [a aplicacidn de esta norma.

i) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta en 60 dias; las pérdidas por deterioro
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presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Comparfiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasives financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘ofros pasivos financieros®. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar’ y “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”; y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Representados en el estado de situacién financiera separado por inversiones en
titulos con rendimientos variables, administrados por Merrill Lynch, entidad
financiera del exterior, gue sirven de garantia para respaldar pasivos con la misma
entidad financiera.
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(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera separado por cuentas por
cobrar comerciales y a compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde [a fecha del estado de
situacion financiera separado que se presentan como activos no corrientes.

(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiero separado.

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera separado por las Obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiero separado.

2.5,2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
separado a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a
comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidon, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:
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Medicion posterior

(a)

{b)

(c)

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Posterior a su reconocimiento inicial, las ganancias o pérdidas procedentes de
cambios en el valor razonable se reconocen en los resultados en el periodo en que
se originaron.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a ios montos adeudados por
clientes por la venta de servicios de internet, servicios portadores y Data
Center. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contraric se presentan como acfivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafifas relacionadas por transacciones
comerciales y de financiamiento, son exigibles por la Compariia en el corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan infereses y son exigibles hasta 90 dias. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por recuperacion de
tasas municipales y préstamos a empleados. La recuperaciéon de tasas
municipales no generan intereses y se reconocen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado. Los préstamos a empleados
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconacimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Gastos Financieros,
neto”. No existen costos de transacciones significativas ocurridas al momento de su
adquisicion. Si la Compafia vendiese un importe significativo de los activos
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(d)

financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)

(iff)

(iv)

v)

Obligacicnes financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen cosios de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro *Gastos
Financieros, neto”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacion financiero separado, bajo el rubro “Intereses por pagar”.

Emisién_de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por la
Compafia, con la finalidad de captar recursos para la reestructuracion de
pasivos y capital de trabajo. Fueron colocados mediante oferta publica en el
mercado bursatil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas en
el pais. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto de
los costos que se hayan incurrido en [a transaccion, posteriormente se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia enire los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencidén) son trasladados al constituyente para
su reembolso.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar corrientes no generan intereses y se reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado. Las cuentas
por pagar no corrientes se registran al costo amortizado, utilizando tasas de
interés similares a las tasas vigentes en el mercado ecuatoriano.

Cuentas por pagar a compainiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos y financiamientos recibidos de Companias
relacionadas, y adicionalmente a [a adquisicion de bienes o servicios dentro del
giro normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 60 dias. Estas
transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafriia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos ocriginales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
interés efectiva original del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$2.586.506 y US$2.386.506 respectivamente, que
representa el 100% de provisidon sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resuitados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor,
El valor neto realizable corresponde al costo de reposicidon de los items. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en fransito
que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios tales como los costos de compra, impuestos no recuperables y otros costos
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.
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La estimacion para inventarios de lento movimiento es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de adquisicion de los inventarios
materiales. La provision se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por
inventario de baja rotacién o no apto para su comercializacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construcciéon del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos fufuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidon de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compalfiia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Uutiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

l.as vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de ahos
Edificios e instalaciones 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de cémputo v software 3-5
Equipos de telecomunicaciones 5
Vehiculos 5-15
Herramientas y maquinarias 10
Data Center 7

Los Data Center fueron disefiados y construidos por la Compafiia en las ciudades de
Quito y Guayaquil y han sido divididos de acuerdo a su utilizacién en los siguientes
rubros: i) propiedades y equipos: en los cuales brinda servicios de *housing” y “cloud
computing” a sus clientes; y ii) propiedades de inversion: los cuales se encuentran en
arrendamiento operativo, considerando que la porcidn significativa de los riesgos vy
beneficios relativos a la propiedad son retenidos por la Compania.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

(21)



2.9

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de Inversién

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las
propiedades de inversion son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del active. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, los Data Center y los edificios (locales comerciales) dados
en arrendamiento operativo se deprecian de acuerdo a su vida util estimada de 20 afios.

2.10 Activos Intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean identificables,
unicos y susceptibles de ser controlados por la Compafiia se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

e Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma
que pueda estar disponible para su utilizacién ;

« La direccion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestién, para
usarlo;
La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;

» Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;

e Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de ofro
fipo, para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

e Eldesembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse
de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los procgramas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
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inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos
intangibles.

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro a los costos de
adquisicidn de derechos de uso y capacidades de internet, asi como costos de licencia de
operacién y gestién. La amortizacion se calcula usando- el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida Util estimada entre 1 y 15 afios.

[Inversiones en subsidiarias y asociadas

Son subsidiarias aguellas inversiones en acciones o participaciones que la Compariia
posee con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se
obtiene cuando la Compaiia posee el poder para dirigir las politicas financieras vy
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, [as inversiones en subsidiarias son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por fa Compafiia en los
resultados de los estados financieros separados en [a fecha en que la Compafiia obtiene
el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Inversiones en derechos fiduciarios

Corresponde a aportes enfregados a un fideicomiso, el cual fue constituido con la
finalidad de desarrollar un proyecto inmobiliario en conjunto con otros beneficiarios. Son
medidos al costo por medio de los desembolsos efectuados.

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos, activos intangibles,
inversiones en subsidiarias y asociadas e inversiones en derechos fiduciarios)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizaciéon se somefen a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio. Los saldos en libros de activos no financiercs que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

(23)



2.14

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado an ddlares estadounidenses)

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros. En 2016 se reconocié una provision por deterioro por
US$1.239.351 por inversiones en subsidiarias y asociadas.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a [a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a |la renta cotriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre |as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiero separado y gque se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores gque todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferides
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Administracion de la Compafila no ha
determinado diferencias temporales que le generen el reconocimiento de impuesto
diferido.

2.15 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera separado
y corresponden principaimente a:

(i} Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la [abor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a [as vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos vy beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: [.a Compafiia determina anualmente
la provisidn para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente vy se reconoce con cargo a [os costos
y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de [as obligaciones a la fecha del
estado de situacién financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador (2016: la tasa promedio utilizada por la Compafiia fue la de los bonos de
gobierno de Estados Unidos de América) que estan dencminados en la moneda en
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Como se describe precedentemente, en el afioc 2016 la Companfia adoptd la
enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa
de descuento utilizada para el calcuio de los beneficios post - empleo (Provisiones
de jubilacion patronal y desahucic), dicha enmienda establece que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bones u obligaciones
empresariales de alta calidad, se debe utilizar la tasa de los bonos corporativos de
alta calidad denominados en esta moneda y siendo el délar la moneda en la cual se
liquidaran estos pasivos, la tasa del 7,64% utilizada por la Compafiiia, corresponde
a la tasa promedic de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de
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América, que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Para el afic 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compafia es del 7,64% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Comparias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Replblica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes citada.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidon, entre
otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al ofro resultado
integral en el periodo que surge.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion. '

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos y descuentos otorgados y comprenden:
a)  Servicios de internet, servicios portadores y Data Center:
Estos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la

Comparfifa ha efectuado la prestacion del servicio a los clientes de acuerdo con las
condiciones de venta pactadas.
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b) Proyectos especificos de equipamiento y conectividad:
Los ingresos relacionados a los trabajos en proceso vinculados con Otecel S.A. se
reconocen en la medida que los riesgos y beneficios son transferidos a los clientes y
[a recuperacién de la cartera esta razonablemenie asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumuiacion (devengo) en la NIC 1 *Presentacion de Estados
Financieros”.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores
determinados en los contratos para la cobertura de servicios a prestar de mantenimiento y
garantias de los equipos vendidos a clientes. Estos confratos fienen un plazo de vigencia
principalmente de 12 meses. La Compafiia fransfiere estos valores a resultados
mensualmente por el método de linea recta con base al servicio prestado de acuerdo al
plazo de vigencia del respectivo contrato.

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aguellos flujos que no estan definidos como de
inversién o de financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados
Integrales.

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una compafiia
sobre la cual [a informacion de los estados financieros estd disponible y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de Administracion, quien toma las decisiones
sobre la asignacién de los recursos y evaluacion del desempefio. La Compafiia opera con
un segmento Unico y no amerita su revelacién por separado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:

riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
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precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes
identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia proporciona por escrito principios para
la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren dareas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversién de los excedentes
de liquidez.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores para beneficiarse de las condiciones de precios que hacen
mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone [a Companiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segin los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existenies, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variaciéon y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
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(b)

de interés en el mercado ecuatorianc. Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

La Compafiia mantiene instrumentos financieros que generan intereses que
corresponden a cettificados y polizas de acumulacidn en instituciones
financieras; clasificados como mantenidas hasta su vencimiento que devengan
intereses a tasas fijas y exponen a la Compariia al riesgo de tasas de interés
sobre su valor razonable. La Compafiia coloca sus excedentes de efectivo en
las referidas instituciones financieras, para mantener un mejor y adecuado
control sobre dichos activos financieros. El objetivo de [a Administracion es
tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos y para dar cumplimiento a las disposiciones vigentes. En
este sentido la politica de la Compafila es mantener la gran parte de sus
excedentes de efectivo en inversiones gue devengan tasas de interés fijas.

(i) Riesgo de precio y concentracién:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variacién de precios de la Comparfiia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacién.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es
bajo, puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

Riesqo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y otras por
cobrar.

Efectivo en bancos

Respecio a los bancos e instifuciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente)
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Calificacion

Entidad financiera 2017 2016
Banco Amazonas S.A. AA+ AR+
Banco Bolivariano C.A. AAA-TAAA- AAA-AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAAIAAA- AAA/AAA-
Banco de Loja S.A. AA+ AA+
Banco de Machala S.A. AA+ AAHAAL
Banco de la Produccion S.A Produbanco AAA-TAAA- AAA-TAAA-
Banco del Austro S.A. AA-IAA- AA-AA-
Banco del Pacifico S.A. AAATAAA- AAA-SAAA-
Banco General Rumifiahui S.A. AAA- AA+
Banco Intemacional S.A. AAA- AAA-AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-AAA- AAA-TAAA-
Banco Procedit S.A. AAA-AAA- AAA-TAAA-
BNF Banecuador BBB BBB-

La Compaifa mantiene politicas para el oftorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, cenfral de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
que la Compafia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, enire otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcién del anélisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tfomando en consideracién los resultados de calificaciones internas
y/o externas.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.
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(c)

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

La Compafiia durante el afio 2017 y 2016 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores, compafiias relacionadas, terceros y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que [a Compafiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes
puntos:

» Elaboracidn y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
esfructura administrativa descentralizada que la soporte.

¢ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

e [ a3 cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).
La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Afio 2017

Obligaciones financieras
Emisién de titulos valores
Proveedores

Cuentas por pagar compafias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Afic 2018

Préstamos y Obligaciones bancarias
Emisién de titulos valgres

Proveedores

Cuentas por pagar compariias relacionadas

Otras cuentas per pagar

3.2 Administracién del riesgo de capital

Entre 180 dias Entre1y2  Mas de 2 afios Total
y 1 ano afos
13.413.675 2.677.247 6.997.685 23.088.607
11.459.310 4.244.642 2.465.874 18.169.826
18.438.625 2.203.873 - 20.642.298
1.314.903 10.628.880 “ 11.843.783
4.870.701 3.182.459 - 8.053.160
49.497.214 22.936.801 9.463.559 81.897.674
18.374.127 6.485.287 2.938.577 27.797 891
12.925.651 6.828.338 6.786.828 26.540.817
17.842.940 5713.210 - 23.656.150
120.343 10.628.880 - 10.749.223
3.604.800 1.286.400 1.383.600 6.284.800
52.967.861 30.842.115 11.119.005 95.028.581

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se

administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

« Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
{entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor

econdmico a la Companiia.

¢ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de

activos y pasivos.

* El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas

rentables.

Adicionalmente, consistente con la indusiria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y

(32)



TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

017 018
Préstamos y obligaciones financieras 41.518.835 54.537.698
Proveedores 20.642.298 23.6856.150
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 11.943.783 10.749.223
Otras cuentas por pagar 8.053.160 6.284.800
82.158.076 85.227.871
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {1.607.132) (10.724.855)
Menos: Activos financieros a valor razonable (102.620) (6.930.789)
Deuda neta 80.448.324 78.572.227
Total patrimonio nete 70.841.302 63.654.148
Capital total 151.289.626 142.228.373
Ratio de apalancamiento 53% 55%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de  estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafila se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

lLas principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimaciéon para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigiedad de los saldos
por cobrar y [a posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros
ingresos.
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Provision por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion o
comercializacién, ademas incluye el inventario en exceso gue no sera realizado en
afios siguientes.

Vida dtil de [as propiedades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en €l
usc planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada ano. Ver Nota 2.8.

Deterioro de inversiones en subsidiarias v asociadas

El andlisis de deterioro sobre las acciones mantenidas en subsidiarias y asociadas,
las cuales se determinan en base a los lineamientos descritos en la Nota 2.11

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
[ineamientos descritos en la Nota 2.13.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacidén patronal y Desahucio,
para lo cual utliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.15.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo

Acfivos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Sobregiros bancarios
Préstamos y obligaciones Financieras
Proveedores
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar
Total pasivos financieros

2017 2016
Corrients No corriente Coriente No corriente
1.607.132 - 10,724,855 -
2.644.455 - 2.050.592 -
10.565.005 - 12.835.058 -
32.808.556 40.694 15.130.869 1.598.101
5481734 3.212.434 1.782,6851 2,829,324
53.206.87¢ 3,253,128 42.524.025 4.427.425
102.620 - 5.930.789 -
53.309.498 3.253.128 48.454.814 4.427.425
260.402 - 188.890 -
24.872.985 16.385.448 31,289,778 23.035.030
18.438.625 2.203.673 17.942.940 5.713.210
1.314.803 10.628.880 120.343 10.628.880
4.870.701 3.182.458 3.604.800 2.680.000
48757 616 32.400.480 53.166.751 42.061.120

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de [as siguientes jerarquias de medicién:

» Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

» Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente

{que se deriven de precios) (nivel 2}.

+ Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, ofras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Caja

Bancos locales (1)
Inversiones temporales (2)
Bancos del exterior

(-} Sobregiro Bancario (3)

2017 2016
844.440 19.636
698.318 7.718.770
- 1.561.948
64.374 1.424.501
1:607.132 10.724.855
(260.402) (198.890)
1.346.730 10.525.965

(1) Corresponde a depdsitos mantenidos en el Banco de Guayaquil S.A., Banco
Internacional C.A., BNF BanEcuador, Banco del Pacifico S.A., Banco Bolivariano
C.A., Banco del Austro S.A., Banco de la Produccion S.A., Banco Amazonas S.A.,
Banco de Loja S.A, Banco General Rumifiahui S.A., Banco de Machala S.A., Banco

Procredit S.A.

(2) Correspondia a certificados de deposito que se liquidaron en menos de 90 dias y

devengaron una tasa de interés anual del

0.25%.

(3) Sobregiro contable originado por cheques girados por la Compafiia correspondiente
al Banco Pichincha C.A. por US$194.921, Banco de Guayaquil S.A. por US$64.123
y Banco del Litoral S.A. por US$50.00 éstos cheques no han sido cobrados por sus

beneficiarios hasta el 31 de diciembre del

2017.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Composicion:

Tasa anuales
de rendimiento
%

2017 2018
Banco de Machala S.A. (1) 495y 6.25 5.50
Banco Pichincha C.A. (2} 4.50 6.90
Banco de la Produccion Predubanco S.A. (3) 4.50 6.00
Banco Guayaquil S.A.(4) - 4.25-525
Banco Internacional S.A. (5) - 513-5.99
Banco del Austro S.A. 5.75 -

Banco Amazonas S.A. (6)
Intereses devengados

2017 2016
1.130.230 1.054.649
990,667 416.704
321.553 295.000
- 161.313
- 120.992
2.005 -
200.000 -
- 1.934
2.644.455 2.050.592

(36)



TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)

4)

&)

®)

En el 2017 corresponde a dos certificados de depdsito emitidos el 31 de agosto y 27
de diciembre del 2017 por US$ 1.101.230 y US$29.000 respectivamente con
vencimiento de un afio. En el 2016 correspondia a un certificado de depdsito emitido
el 8 de noviembre del 2016 con vencimiento de un afio.

En el 2017 corresponde a un certificado de depésito emitido el 1 de diciembre del
2017 por US$890.667 con vencimiento a un afio. En el 2016 correspondia a una
pdliza de acumulacion emitida el 3 de mayo del 2016 con vencimiento a un afio.

En el 2017 corresponde a dos depésitos a plazo fijo emitidos el 15 de junio y 18 de
septiembre del 2017 por US$26.553 y US$295.000 respectivamente con vencimiento
a un afo. En el 2016 correspondia a un certificado de depdsito emitido el 17 de
diciembre del 2016 con vencimiento a un afio.

En el 2016 correspondia a dos pdlizas de acumulacién emitidas el febrero y octubre
del 2016 con vencimiento de 368 y 182 dias respectivamente.

En el 2016 correspondia a dos certificados de inversién emitidos el 24 de marzo y 21
de octubre del 2016 con vencimiento de un afio y 270 dias respectivamente.

En el 2017 corresponde a una garantia bancaria emitida el 16 de noviembre de 2017
con vencimigento a un ano.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:

2017 2016
Clientes (1) 13.151.511 15.221.564
Provisién por deterioro (2) (2.586.506) (2.386.508)
10.565.005 12.835.058

(1) Ver antiglledad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2017 2016

Por vencer 6.794.092 10.666.455
Vencido
0 a 30 dias 2.576.842 -
31 a 60 dias 280.916 1.087.376
61 a 90 dias 325.279 514.431
91 a 120 dias 811.308 91.596
mas de 120 dias 2.383.074 2.861.706

13.151.511 15.221.564
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(2} Los movimientos de la provision por deteriore para cuentas por cobrar es como sigue:
2017 2016
Saldo inicial 2.386.506 2.188.091
(+) incrementos 200.000 1.319.177
{-) Reversos/utilizaciones - (1.120.762)
Saldo final 2.586.506 2.386.506
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
201 2016
Retencion en la fuente de impuesto a la renta (neto de
impuesto a la renta del gjercicio) 430.186 897.732
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicién:
2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Municipios (1) 25.640 3.830.486 172.008 2.621.493
Empleados 582.052 - 747.210 -
Depésitos en garantia 3.045.383 - - 457.766
Otros 3.709.596 581.948 1.076.373 350.0865
Provisién por deterioro (1) (1.880.940) (1.200.000) (212.940) (600.000)

5.481.731 3.212.434 1.782.651 2.829.324

M

Corresponde a valores retenidos por varios Gobiernos Auténomos Descentralizados
Municipales, guienes a su vez han expedido ordenanzas municipales destinadas al
cobros de tasas municipales por concepto de uso y ocupacion de espacio aéreo,
suelo y subsuelo en el tendido de redes y demas infraestructuras de las Compafiias
de telecomunicaciones de acuerdo a lo que indica el Art. 567 del Cédigo Organico
de Organizacién Territorial, Autonomias y Descentralizaciéon. La Compafiia ha
realizado la solicitud de devolucién de los mismos a través de sus asesores legales,
y ha realizado un analisis de recuperacion con los mismos para estimar el valor
recuperable y ademas la porcion que se estima recuperar en el corto plazo. El
mencionado andlisis se basa en Ila siguiente informacién: i) historial de
recuperaciones y fundamento legal sobre la recuperacion; i) status de tramites
actuales de recuperacién efectuados por los asescres legales; vy, iii) valores que se
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consideran de dificil recuperacion y que no se han iniciado tramites legales para su

cobro.

INVENTARIOS

Compaosicion:

Equipos e insumos para la instalacién
Otros materiales y repuestos
Importaciones en transito

{-} Provision de lento movimiento de inventario

2017 2016

13.464.671 15.353.443
757.933 177.628
14.222.604 15.531.071
1.330.012 3.747.636
15.552.616 19.278.707
(669.295) (539.820)
14.883.321 18.738.887

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186 la Compahia mantiene inventarios en prendas
comerciales para garantizar las obligaciones bancarias contratadas por US$10.592.492

(2016:US%$3.219.000).

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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13.

14.

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Descripcién
Al 1 de enero del 2016
Costo

Depreciacidén acumulads
Valor en libros

Movimiento 2016

Adiciones

Ventas/bajas

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en [ibros

Movimiento 2017
Depreciacion
Valor en libros at 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Otros
Terrenos Edificios menores Total
120.000 784.192 169.4%1 804.192

- (213.217) - (213.217)
120.000 570.975 169.491 520.975

- 49.200 - 49.200

- (169.491) -

- (39.210) - (39.210)
120.000 580.865 - 700.8965
120.000 833.392 - 953,392

- (252.427) - (252.427)
120.000 580.965 - 700.965

- (39.210) - (39.210)
120.000 541.755 - 861.755
120.000 833.392 - 953.392

- (291.637) - (291.637)
120.000 541.755 - 661.755

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no mantiene propiedades de inversion

entregadas en garantia.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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15.

16.

TELCONET S.A.

NOTAS DE LCS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en d6lares estadounidenses)

(2) Corresponde a derechos adquiridos en la primera ampliacién del sistema de cable
submarino, denominado “Panamericanc” con una vida Otil de 15 afios.

(3) Corresponde a los aportes realizados en los fideicomisos mercantiles “Ductos de
Guayaquil” y "Ductos de Samborondén®, los cuales otorgan a la Compafiia el
derecho de uso de los mencionados ductos en un plazo de 15 afios.

(4) Corresponde a derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) adquiridos en
afios antericres, los cuales tienen una vida Util estimada de 15 afios.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existen gravamenes sobre los activos intangibles por
US$822.437 (2016: US$940.330).
INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS
Composicién:
2017 016

Fideicomiso Bosques de los Ceibos 1.422.229 1.422.229

El Fideicomisc Bosques de los Ceibos fue constituido en la ciudad de Guayaquil con el
objeto de que con los bienes aportados y con los que se aporte en el futuro se desarrolle
un proyecto inmobiliario que se denomina “Bosques de los Ceibos”.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Porcentaje de
participacion
Razon Socisl en el capital 2017 2018
Subsidiarias
Cable Andino S.A. Corpandino 99,99% 1.982.263 1.750.963
Inmobiliaria Lecnortres S.A 99,89% 1.114.176 1.114.178
Transtelcc S.A 68,00% 843.459 943.45%
Cerinsa S.A 99,89% 4582.500 482,500
Cable Andino Inc. 75,02% 31.580.577 32825577
Netspeed S.A 50,00% 147.840 147.840
Econocompu S.A 92,80% 140.052 140.052
Smartcities S.A 60,00% 6.000 8.000
Telsoterra S.A. 92,50% 1.824.158 740
Linkotel S.A. 98,00% 644.000 351.500
Telconet Panama S.A 100,00% 10.0C0 10.000
38.835025  37.752.807

Asociadas

Latam Fiber Home Cable Cha. Lida. 49 00% 6.825.764 £.945,033

Security Data S.A. Seguridad en

Q,
Datos y Firma Digital S.A 40,00% 84.000 84,000

Geekiech S.A 40,00% 8.000 8.000

8.917.764 7.037.033

45.7562.783  44.780.840

Provisién por deterioro (1.238.351)  (1.239.351)

44513438  43.550.489

El movimiento de las inversiones es como sigue:

(Véase pagina siguiente)

Actividad
Principal

Administracion de sistemas de cables
submarinos y telecomunicaciones
Explotacion de bienes inmuebles
Actvidades de transamision de imagenes y
datos .
Explotacién de bienas inmuebles

Operadora del Cable de fibra dptica
submarina  Pacific  Caribbean  Cable
Systems (PCCS)

Instalacién, mantenimiento y reparacién de
estaciones de telecomunicaciones.

Venta al por mayor de maquinaria y equipo
de oficina.

Secluciones de programas para eguipos de
computacion y procesamiento de datos.
Actividades  especidlizadas de la
construccion.

Servicios de telecomunicaciones

Venta vy desarrcllo de senicies e
infraestructura de telecomunicaciones

Fabricacién de cables de fibra éptica parala
transmisidn de datos ¢ la fransmisién de
imagenes en directo

Certificaciones  digitales y de fimas
electrénicas.

Actividades relacionadas con el anélisis,
disefic y programacion de sistemas
informéticos.

(44)



17.

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2016

Saldo al 1 de enero 43.550.489 10.163.519
Adiciones

Subsidiarias (1) 1.082.218 33.027.166

Asociadas (2) - 1.589.185

Devoluciones

Asociadas (119.269) -
Deterioro (3) - (1.239.351)
Total al 31 de diciembre 44,513 438 43.550.489

(1) Corresponde principalmente a los aportes de capital a Cable Andino S.A.
Corpandino por US$231.300 y Telsoterra por US$1.833.418. En 2016
correspondia a los aportes de capital de Cable Andino In¢. por US$S$32.384.460.
Adicionalmente se adquirieron acciones de Linkotel S.A. por US$351.500.

(2) Correspondia principalmente a los desembolsos entregados a l.atam Fiber Home
Cable Cia. Ltda. por US$1.494.760 para la construccién de la fabrica de fibra
optica de la asociada.

(3) La Compania realizd un analisis de deterioro sobre las acciones mantenidas en
las diferentes subsidiarias y asociadas de las cuales no se espera recuperar su
inversion en libros. Como resultado de dicho analisis se registré un deterioro, con
cargo a los resultados por: Transtelco S.A. por US$943.459, Netspeed S.A. por
US$147.840 y Econocompu S.A. por US$140.052.

Los estados financieros de Telconet S.A. deben presentarse consolidados con sus
companias subsidiarias en la cual posee una participacién accionaria mayor al 50% o
ejerce el control, tal como lo estabiece las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

OBLIGACIONES FINANCIERAS — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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18.

TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Interés anuat

% 2017 2016
Préstamos con instituciones locales
Banco de Guayaquil S.A. (1) 8.95-9.12 4,632.456 6.666.480
Banco de la Produccion Produbanco S.A. 8.95-11.23 495,534 1.746.838
Banco del Ausiro S.A. 8.95-9.33 257.882 40.928
Banco Pichincha S.A. 8.95 1.417.686 3.192.727
Banco de Machala S.A. 8.95 1.430.737 1.672.258
Banco internacional S.A. 8.95-9.84 1.735 167.667
Banco Amazonas S.A 8.95 1.043.369 982.629
Banco Bolivariano C.A. 8.89 1.126.789 2.921.141
Banco del Pacifico S.A. (2) 7.00-7.25 8.438.868 -
Préstamos con instituciones del exterior
Merrill Lynch - Estados Unidos 2.00-2.11 - 5.255.000
Banisi Panama (3) 7.25 2.008.000 2.010.8667
Coporacion Interamericana de Inversiones (4) LIBOR + 6.50 2.179.771 2.751.201
BBP Bank 7.00% 55,780 390.455
23.088.607 27.797.991
Menos: porcién corriente (13.413.675) (18.374.127)
 9.674.932 9.423.864

(1)

(2)

(3)

(4)

Corresponden a préstamo prendario con interés hasta el 9.12% con un plazo de
vencimiento hasta el 2018 para financiar capital de trabajo.

Corresponden a préstamos prendarios con interés hasta el 7.25% con un plazo de
vencimiento hasta el 2020 para financiar capital de trabajo.

Corresponden a préstamos prendarios con interés hasta el 7.25% con un plazo de
vencimiento hasta el 2018 para financiar capital de trabajo.

Corresponde a préstamos con la Corporacién Interamericana de Inversiones en julio
de 2015 por un monto de US$3.000.000 para financiar capital de trabajo e
inversiones. Esta obligacion tiene un plazo de 2.176 dias, cuenta con un periodo de
gracia de 12 meses para pagos de capital y tiene pagos frimestrales con una tasa de
anual de LIBOR + 6.50%. Como respaldo de esta deuda, la Compafiia y otras
entidades relacionadas firmaron un pagaré y mantienen como garantia derechos
irrenunciables de capacidad de uso (IRU) a un valor de mercado que asciende a
US$20.000.000.

EMISION DE VAL ORES — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Interés anual

% 2017 2016

Papel comercial (1) 4.471.926 4.751.359
[Il emision de obligaciones (2) 8.00 143.539 713.338
[V emision de obligaciones (3) 8.00 - 266.382
V emision de obligaciones {4) 8.00 1.313.592 3.249.422
VI emision de obligaciones {5) 8.00 2.488.195 4.450.442
VHl emisién de obligacicnes (6) 8.00 5.972.064 8.199.870
VI emision de obligacicnes (7) 3.00 3.780.510 4.910.004
18.169.826 26.540.817

Menos: porcidn corriente (11.459.310) (12.925.651)
6.710.516 13.615.166

(1)

(4)

(6)

Corresponde a la primera emisién de papel comercial con garantia general por un
monto de US$5.000.000 con un plazo de hasta 360 dias. En septiembre de 2016,
mediante resolucidn N° SCVS-INMV-CNAR-16-0005193, la Intendencia de Mercado
de Valores aprobd el prospecto de oferta publica, e inscribié los titulos emitidos bajo
el N° 2016-G-02-001900.

Corresponde a [a tercera emision de obligaciones con garantia general por un monto
de hasta US$10.000.000, en dos series a una tasa fija anual del 8%, con un plazo de
2520 dias y 1.800 dias, respectivamente, pagando capital e intereses
trimestralmente. En enero 2011, mediante resolucion N° SC-INMV-DJMV-DAYR-G-
11-0000300, la Intendencia de Mercado de Valores aprobé el prospecto de oferta
publica, e inscribié los titulos emitidos bajo el N° 2011-2-02-00886.

Correspondia a la cuarta emisidn de obligaciones con garantia general por un monto
de hasta US$10.000.000 en una sola serie a una tasa fija anual del 8% con un plazo
de 1.800 dias, pagando capital e interés trimestralmente. En noviembre de 2011,
mediante resolucidén N° SC-IMV-DJMV-DAYR-G-11-000-6734, la Intendencia de
Mercado de Valores aprobd el prospecto de oferta publica, e inscribid los titulos
emitidos bajo el N° 2011-2-03-00289.

Corresponde a la quinta emisién de obligaciones con garantia general por un menio
de hasta US$10.000.000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un plazo de
2.520 y 1.800 dias respectivamente, pagando capital e interés frimestralmente. En
marze de 2013, mediante resolucion N° SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0001648, la
Intendencia de Mercado de Valores aprobé el prospecto de oferta publica, e inscribié
los titulos emitidos bajo el N° 2013-2-02-01154.

Corresponde a la sexta emision de obligaciones con garantia general por un monto
de hasta US$10.000.000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un plazo de
1.800 dias, pagando capital e interés trimestralmente. En enero de 2014, mediante
resolucion N° SC-IMV-DJMV-DAYR-G-14-0000485, la Intendencia de Mercado de
Valores aprobd el prospecto de oferta publica, e inscribid los titulos emitidos bajo el

(47)
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(6)

{7)

N°® 2015-2-02-01271.

Corresponde a la séptima emision de obligaciones con garantia general por un
monto de hasta US$12.000.000 en una sola serie a una tasa fija anual del 8% con un
plazo de 1.800 dias, pagando capital e inferés trimestralmente. En abril de 2015,
mediante resolucién N° SCVS-INMV-DNAR-15-0000895, la Intendencia de Mercado
de Valores aprobé el prospecto de oferta publica, e inscribié los titulos emitidos bajo
el N° 2016-G-02-001528.

Corresponde a la octava emisidn de obligaciones con garantia general por un monto
de hasta US$5.000.000 en dos series a una tasa fija anual del 8% con un plazo de
1.440 dias, pagando capital e interés trimestralmente. En septiembre de 2016,
mediante resolucion N° SCVS-INMV-DNAR-16-0005192, |a Intendencia de Mercado
de Valores aprobé el prospecto de oferta publtca e inscribid los titulos emitidos bajo
el N° 2018-G-02-001899.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Compasicidn:

201 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Proveedores locales (1) 10.263.089 - 9.520.565 5.713.210
Proveedores exterior (2) 8.175.536 2.203.673 8.422.375 -

(1)

(2)

18.438.625 2.203.673 17.942.940 5.713.210

Corresponde a principalmente a cuentas pendientes de pago por servicios de
capacidad de respaldo de internet, asesoria técnica, consumo eléctrico y por la
adguisicién de equipos.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar por la adquisicidn de equipos de
inventario.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).
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TELCONET S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar relaclonacas cornentes
Megadatos S.A.

Cable Anding $.A. Corpandino
Bruxedkin S.A.

Netspeed S.A.

Tomislav Topic Granados
Linkaotel S.A.

Telconet Panama

Telsoterra S.A.

Cajamarca Protective Services Cia. Lida.

Security Data Seguridad en Datos y Firma Digital S.A.

Cable Andinc Inc.

Transtelco S.A.

Consorcio Systor Telconet JR Electric Supply S8.A.
Servicios Telcodata S.A,

Franscorpecuador Transire

Latamfiberhome Cable C. Lida.

Otros mencres

Cuentas por cobrar relaclcnadas no corrientes
Telsoterra S.A.

Luentas por pagar relacionadas cormentes

Security Data Seguridad en Datos vy Firma Digita! S.A.

Cajamarca Protective Services Cia. Lida,

Telcodata S.A.
Cable Andino S.A. Corpandinge

Security Data Seguridad en Datos y Firma Digital S.A.

Latamfiberhome Cable C. Lida
Qtros menores

cuentas por pagar relacionadas no correntes
lomislav lopic (1)

Jan Tepic (1)

Relacién

Relacionada de

accionista
Supsidiana

Accionista comun
Supsidiana

Accionista
Subsidiana
Subsidiaria
Subsidiara
Relacionada de
accionista

Asociada
Supsiana

Subsdiana
Accionista comaén
Acclonista com{n

Accionista comtn
Subsidiana

Subsidiaria

Asociada
Accienista comun
Accionista comun

Subsidiaria

Ascciada

Asociada

Accionista

Transaccion

Comercial

Comercial
Cornercial
Comercial
Préstamo
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Préstamo

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Financiera

2017 2016
5.250.200 8.398.689
2.803.205 2.767.213
5.367.072 1.981.907

886.844 700.000
- 825.820
§33.374 233.831

1.077.232 188.305

3.437.161 -
80.759 121.716
21.242 21.275

2.947.536 281
74.539 -

100.000 -

5.587.180 -

3.196.253 -

1.599.054 -
48.905 81.852

32.808.556 15.130.86¢
40.694 1.598.101
681 70.000
146.272 31.843
72.370 -
269.135 -
70.0C0 -
583.0/0 -
93.375 18.50C
1.314.903 120.343
10.628.880 -
- 10.628.880
10.628.880 10.628.880

(1) A finales del afio 2017 se firmd un acuerdo de Cesién de derechos entre los
Accionistas, en el cual Jan Topic cede a favor de Tomislav Topic derechos de cobro
gue le adeuda la Caompafiia por aproximadamente US$10,600,000.

Transacciones efectuadas durante los anos:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016

Ventas
Megadatos S.A. 51.767.740 48.803.746
Cable Andino Inc 7.761 -
Linkotel 96.286 -
Telconet Panama S.A. 85.391 -
Cable Andino S.A. Carpanding 89.615 130.947
Consorcio Systar Telconet JR Electric Supply S.A. - 177.400
Telconet Guatemala 16.508 -
Servicics Teicodata S.A. 567 -
Consorcio Braveo Telconet 64.604 113.289
Security Data Seguridad en Datos y Firma Digital S.A. 13.800 25.731
Telsoterra S.A. - 1.807.807 -
Latamfiberhome Cable C. Ltda. 1.888.581 1.644
Cajamarca Protective Services Cia. Lida. 41.570 19.329

55.881.028 49.272.086
Compras
Latamfiberhome Cable C. Lida 4.635.933 -
Cajamarca Protective Services 1.431.951 -
Servicio Telcodata S.A. 566.440 564,124
Cable Andinc S.A. Corpandino 426.020 -
Megadatos S.A. 386.373 323.638
Telsoterra S.A. 41.926 : -
Security Data Seguridad En Dat 20.057 -
Linkotel S.A. 13.372 -

7.531.142 887.762

Estas fransacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

IMPUESTO POR PAGAR
Composicion:
2017 20186

Retencion de IVA, retenciones de impuesto a la renta 4,228,478 4134223

Corresponde al IVA y a Retencicnes en fuente de impuesto a la renta a pagar al fisco
correspondiente al mes de diciembre.
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ANTICIPO DE CLIENTES

Composicién:

2017 2016
Consejo Nacional Electoral (1) - 2.225.000
Megadatos S.A. (2) 656.393 352.755
Otros 1.297.109 1.780.517
1.953.502 4.358.272

(1) Correspondia al contrato con el Consejo Nacional Electoral por el servicio de enlace

de datos para el proceso electoral del afio 2017.

(2) Corresponde a anticipos entregados por parte de su relacionada para [a compra de

equipos.

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composicién:

2017 2016
Beneficios sociales (1) 2.494.515 2.169.666
Aportes al [ESS 438.288 418,877
Participacion laboral 1.591.304 1.759.101
— 4.524.107 4.347.644

(1) Véase adicionalmente Nota 24.

PROVISIONES BENEFICIOS SOCIALES

Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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Afip 2017

Bereficics sociales
Provisién para jubilacion patronal
Provisién para Desahucio

Provision para cuenta incobrables
Participacion laboral

Afio 2018

Beneficios sociales

Provisidn para jubilacion patronal
Provision para Desahucio
Provisién para cuenta incobrables
Pariicipacion laboral

PROVISIONES

Composicion:

2.688.543
4.245.873
1.800.160
2.386.508
1.750.101

1.855.701
3.280.807
1.157.085
2.188.091
2.644.868

Servicics especializados de mantenimiento futuro

Incrementos

48.317.273
1.146.453
395.651
200.000
1.581.304

31.546.777
1.168.333
798.507
1.318.177
1.758.101

Utilizaciones

(45.973.013)
(1.796.318)
(360.309)

{1.758.101)

(30.913.935)
(203.067)
(446.402)

(1.120.762)
(2.644.886)

2017

3.572.443

final

2.932.803
3.596.008
1.544.502
2.588.508
1.591.304

2.588.543
4245873

1.509.160
2.386.5086
1.759.101

2016

3.572.443

Corresponde a la provision del costo del contrato de servicios especializados de
mantenimiento a largo plazo, que la Compafila debid firmar para garantizar el
funcionamiento técnico del cable de fibra optica submarina, lo cual era una de las
clausulas para poder vender parte de las capacidades y acciones de Cable Andino Inc.
Para estimar el valor mencionado, la Compafiia realizé un analisis a valor presente de los
costos asociados al mantenimiento del cable submarino utilizando valores referenciales
de contratos de mantenimiento similares.

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a la porcién corriente y no corriente por
concepto de preventa de servicios de internet y capacidades, con plazos de 1 a 15 afios,
de acuerdo con los términos de los contratos suscritos con cada uno.

- Corriente

No corriente

2017 2016
4.183.053 4.225.160
20.813.206 17.696.327
24.996.259 21.921.487
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DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en dflares estadounidenses)

Los saldos de ingresos diferidos no corrientes al 31 de diciembre seran devengados en
los siguientes plazos:

Afos

2018
2019
2020
2021

2017 2016
- 4.173.086
3.960.149 3.124.282
2.215.574 1.472.482
en adelante 14.837.483 8.926 477
20.813.206 17.696 327

La composicion de ingresos diferidos no corrientes se muestra a continuacion:

2017 2016

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A. (1) 11.630.874 10.862.856

Suramericana de Telecomunicaciones Suratel S.A. (2) 2.187.511 2.481.068
Megadatos S.A. (3) 2.251.425 4.279.500
Banco de la Produccién Produbanco S.A. - 72.903
Cedia S.A. (4) 2.609.507 -
Telxius Cable Ecuadoer S.A. (5) 2.133.889

(1)

(2)

20.813.206 17.696.327

El 11 de octubre de 2007, se celebrd un contrato con el Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones Conecel S.A. en el cual la Compafila se compromete en
entregar a esta Ultima derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) por un
valor de US$6.720.000; la vigencia de este contrato es de 15 afios y establece que
el Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A. deberd cancelar por
concepto de mantenimiento anual el valor de US$336.000 correspondiente al 5%
del valor del contrato, el mismo que fue cancelado en el mes de septiembre del
2013. Durante el afio 2012 se firmé un contrato adicional de servicio para la entrega
de derechos irrenunciables de capacidad de uso (IRU) por un valor de
US$4267.400; la vigencia de este contrato es de 15 afios y establece que el
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A. debera cancelar el 3%
del valor del contrato por concepto de mantenimiento anual a este contrato.

En el afio 2016, [a Compaifiia recibié US$3.100.000 por concepto de capacidades
adicionales.

El 29 de julio del 2011, la Compafia firmd un contrato con Suramericana de
Telecomunicaciones SURATEL S.A. para la entrega de derechos irrevocables de
capacidad uso (IRU) por un valor de US$3.000.000, e! mencionado contrato tiene
una vigencia de 15 afios. En el afio 2012, la Compalfiia recibié un anticipo adicional
por US$927.333.
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)

(4)

%)

El 1 de junio del 2013, la Compafiia firmo un contrato con Megadatos S.A., en el
cual se compromete a prestar servicios de instalaciones en hogares, edificios,
oficinas, urbanizaciones o zonas abiertas, donde mantiene clientes y asi lo requiera
Megadatos S.A., incluyendo materiales, suministros, equipos y accesorios
necesarios para la activacion del servicio. Dicho contrato tiene una duracion de 24
meses renovables de manera automatica. Durante el afio 2016 la Compafia recibié
US$5.003.100 por concepto de capacidades adicionales. Al 31 de diciembre de
2016 mantiene un saldo de ingresos diferidos por US$2.148.000 (2016:
US$2.627.700) a corto plazo. .

El 8 de noviembre de 2017 se inicial el plazo del confrato con Cedia S.A. para la
provisién de los derechos irrevocables de uso y gestion por quince afos de una red
de transporte a nivel nacicnal enfre el Conscrcio Ecuatoriano para el desarrollo de
internet avanzado.

El 30 de noviembre de 2017 se firma el contrato con Telxius Cable Ecuador S.A.
para lograr el funcionamiento operativo eficiente de [a red y su conformidad con las
normas de la industria, y realizara todas las actividades de mantenimiento y todas
las actividades necesarias para lograr dicho fin de manera que la interrupcién o
interferencia en el uso de la Fibra Optica por parte de Telxius sea minima.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emisidon de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Utilidad antes de participacion a trabajadores 10.608.696 11.727.338
Menos: Participacion a trabajadores {1.591.304) {1.758.101)
Utilidad antes de impuestos 9.017.392 9.968.237
Menos: Rentas exentas (375.745) (274.948)
Mas: Gastos incurridos para generar rentas exentas 353.830 255.898
Mas: Gastos no deducibles 8.847.481 7.199.940
Base Imponible total 17.842.938 17.149.127
Tasa de impuesto a la renta por reinversion 12% 604.319 735.282
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 2.817.528 2.424.792
Impuesto a la renia causado 3.421.847 3.180.073
Anticipe minimo de impuesto a la renta 1.729.151 1.653.240
impuesto a la renia por pagar 3.421.847 3.160.073

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 |la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

CoMmo sigue:
2017 2016
Impuesto a la renta por pagar 3.421.847 3.160.073
Menos

Cobro retenciones en la fuente del afio (805.240) {1.085.702)

Retenciones en ia fuente efectuadas {3.024.828) (2.775.954)

Crédiic tributario .S.D. (71.965) (196.149)
Saldo a favor {480.186) (897.732)

La provisién para impuesto z la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas fributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.
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Precio de transferencia

La Compariia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones gue superen
dicho monto, sin embargo ha contratado los servicios de un experto para la elaboracion
de dicho informe.

Otros asuntos

“l.ey Organica para la Reactivacién de [a Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera {Ley de Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

* Eliminacién de la obligacion de contar con estudic actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre gque no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

¢ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Fara los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
fi) a las que se dediguen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

* Reduccidon de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

» El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
gue se verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.
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 Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

» Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en [a parte que no sea
utilizada como crédito tributario.

La Administracion de la Compafiia, luego de revisar los cambios que genera esta ley,
considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que tendran es el
incremento de la tasa de impuesto a la renta.

PASIVO A LARGO PLAZO — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal 3.596.008 4.245.873
Bonificacién por desahucio 1.544.502 1.509.160
5.140.510 5.755.033

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos son las siguientes:

2017 2016
Tasa(s) de descuento 7.69% 4.14%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 TV IESS 2002
Tasa de rotacion 14.73% 15.47%
Vida laboral promedio remanente 8.04 7.99

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por é[ Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social en el afio 2002.
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2017 2016
Costo actual del senicio 1.308.073 1.102.485
Costo por intereses 234.029 190.015
1.542.102 1.282.500

Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2017 2016

Provisian al inicio del afio 5.755.033 4.437.662
Costo laboral y financiero por servicios actuales 1.308.073 1.102.485
Costo servicios pasados 234.029 180.015
Beneficios pagados (107.410) (470.931)
Pérdida actuarial (2) (1.849.659) 674.340
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {199.556) (178.538)
Provision al final del afo 5.140.510 5.755.033

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Pafrimonio. Para los afios 2017 y 2016, la Companiia ajusté este
concepto contra los resultados del gfercicio. El efecto de este asunto no es significativo
si consideramos los estados financieros tomados en su conjunto.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta constituido por US$30,006.697 (2016:
US$23.879.352) por acciones ordinarias y nominativas de 1 délar cada una, siendo sus
socios o accionistas personas naturales.

Nombre Nacionalidad Acciones Participacién

Topic Feraud Jan Tomislav Ecuador 24.786.653 82,60%
Topic Granados Maricn Tomislav Ecuador 5.220.044 17,40%
30.006.697 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 29 de diciembre de 2017 resuelven

autorizar al accionista Marion Tomislav Topic Granados para que su apcrie de
US$705.015 pase a las cuentas por cobrar de su cuenta personal.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con [a legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 15% del capital suscrito.

Reserva Facultativa

Corresponde a la aprobacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones gue constan en actas de junta general de accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido,
si los hubiere.

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las dej Ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber perdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Acciocnistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con |a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Durante el afic 2017 la Administracion de la Compafiia registré un ajuste en los
resultados acumulados que representé un incremento de US$446,968, el cual fue
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corregido en el afio 2018. El efecto de este asunto no es significativo considerando los

estados financieros en su conjunto.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicidén al 31 de diciembre:

2017

Compra de senvicio de respaldo de internet
Remuneraciones y beneficios a empleados
Compra de servicios portadores

Compra de materiales y repuestos
Compra de equipos para la venta
Depreciaciones y amoriizaciones
Instalacién de materiales en clientes
Provision Cuentas Incobrables

Arriendos

Gastos de viaje y gestion

Honorarios profesionales

Mantenimiento y reparaciones

Otros impuestos y contribuciones
Servicios de publicidad

Seguridad

Seguros

Senvicios basicos

Suministros de oficina

Movilizacion

Oftros

(Continla pagina siguiente)

Gastos de
Costo de administracion

ventas y ventas Total
12.744 367 - 12.744.367
32.907.200 4.727.735 37.634.935
3.434.807 - 3.434.6Q07
9.323.880 - 9.323.880
12.883.437 - 12.883.437
18.993.364 2.064.582 21.057.046
8.309.051 - 8.309.051
- 505.933 505.933
- 672.650 672.650
- £691.203 £691.203
- 4.404 253 4.404.253
- 2.334.914 2.334.914
- 2.808.917 2.808.917
- 2.487.428 2.487.428
- 975.334 975.334
- 971.580 971.580
- 2.775.910 2.775.910
- 1.411.830 1.411.830
- 991.870 991.870
1.593.908 5.496.647 7.090.555
100.189.814 33.320.786 133.510.600
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Gasios de
2016 Lostode administracién Total
ventas —_— E——
B y ventas

Compra de servicio de respaldo de internet 11.430.552 - 11.430.552
Remuneraciones y beneficios a empleados 30.573.346 4.875.448 35.448.794
Compra de senvicios portadores 3.152.915 - 3.152.915
Compra de materiales y repuestos 4.583.870 - 4.583.870
Compra de equipos para la venta 15.918.400 - 15.918.400
Depreciaciones y amortizaciones 17.007.863 2.974170 19.982.033
Instalacion de materiales en clientes 10.434.869 - 10.434.869
Provision Cuentas Incobrables - 1.919.177 1.919.177
Arriendos - 874.960 674.960
Gastos de vigje y gestion - 744134 744134
Honorarios profesionales - 3.140.650 3.140.650
Mantenimiento y reparaciones - 2.632.878 2.632.878
Oftros impuestos y coniribuciones - 2.894.887 2.894.887
Servicios de publicidad - 1.997.706 1.897.708
Seguridad - 780.108 780.108
Seqguros - 564.421 564.421
Servicios basicos - 1.631.656 1.831.656
Suministros de oficina - 439.722 439722
Movilizacién - 769.804 769.804
Otros 2.279.803 3.905.328 6.185.131

95.382.618 29.945,047 125.327.665
CONTRATOS

Un resumen de los principales contratos vigentes al 2017 y 2016, fue como sigue:

Contrato de prestacion de servicios especializados

Con fecha 15 de septiembre del 2017 la Compafiia celebra un contrato de prestacién de
servicios especializados con Otecel S.A. quien es tifular de la concesion conferida por el
Estado Ecuatoriano para la comercializacidn del Servicio Mévil Avanzado, gue para su
correcta operacion requiere de los servicios para la construccion Backbone FO Nacional.

El contrato se pacta por una duracién hasta el 2020, siendo eficaz desde el mismo dia se
su firma. El plazo solo podra ser renovado por acuerdo entre las partes a través de un
documento escrito.

Contrato de préstamo — Charleroi Investments

Con fecha 27 de enero del 2016 la Compafia celebra un contrato de préstamos con
Charleroi Investments, S.L.., sociedad Espafiola quien otorga la cantidad de
US$4.580.000 con un interés anual del 4% la cual sera devengada al vencimiento del
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préstamo. La duracién del contrato es un plazo no mayor a tres afios contados a partir de
la fecha del desembolso del préstamo.

JUICIOS Y LITIGIOS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia presenta los siguientes juicios:

Juicios laborales por US%$191.325 originados por los ex trabajadores Maria Teresa
Velasquez Paez por US$ 120.000 y Vicente Alonso Holmstron por US$71.210. A la
presente fecha la Corte Nacional de Justicia ha dictado autos para resolver y lo mas
probable es que ia Compafiia deba cancelar dichos valores.

Procesos judiciales de naturaleza contenciosa administrativa que Telconet inicid en
contra de varios Gobiernos Auténomos Descentralizados Municipales de los
distintos cantones (GAD) y que sustancian principalmente en el Tribunal de lo
Contencioso Tributario con sede en Guayaquil. En estos procesos judiciales se
pretende anular [os juicios coactivos iniciados por los GAD aproximadamente por
US$1.618.743 por haber sido iniciados con base en titulos de credito invalidos. Los
procesos judiciales que se encuentran en tramite suman US3$ 964.341. Actualmente
algunos juicios se encuentran en fase de ejecucién mientras que en ofros [a Corte
Nacional de Justicia desechd el recurso de casacion propuesto por Telconet.

Adicionalmente la Compafiia mantiene pendiente de resolucidén 26 juicios iniciados
por la Compafiia en contra de ciertos clientes por una cuantia total de US$720.544.
La Administracién de la Compafia cuenta con los argumentos suficientes para
obtener una sentencia favorable, posicién respaldada por el criterio de sus asesores
legales.

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2016

A continuacién ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2016.

(Véase pagina siguiente)
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Estado de situacion financiera:
Activo

Activos corrientes
Activos no corrientes

Total del activo

Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes (1)

Total del pasivo

Patrimonio (1}

Total del pasivo y patrimonio

Freviamenie

Reestructurade Diferencia 1gportados
70.409.753 - 70.409.753
132.561.366 - 132.561.366
202.971.119 - 202.971.119
70.232.050 2.935.828 87.295.222
69.084.923 - 69.084.923
139.316.973 2.936.828 136.380.145
63.654.146 (2.936.828) 66.590.974
202.971.119 . 202.971.119

(1) Corresponde a pasivo no reconocido, originado en una transferencia recibida en el
exterior por ordenante desconocidc que se ligé inicialmente a una transacciéon
efectuada con proveedor del exterior Cosmmac correspondiente a afios anteriores y
gue fueron ajustados contra resultados acumulados. Este valor se encuentra
registrado en el rubro "Ofras cuentas por pagar’.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposicion.
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