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DICTAMEN DE L.OS AUDNTORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

TELCONET S.A.

An Association of

Independent Accounting Firns

1. Hemos auditade los estados financieros adjuntos de TELCONET S.A. (una sociedad anénima

ecuatoriana) que comprende la situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y el
correspondiente estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas ¥ otras notas explicativas.

Responsahbilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2. LaGerencia General es responsable de la preparacién y presentacion razonable de Jos estados

financieros de acuerdo con Normas Internacional de Informacién Financiera — NIIF's. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de los controles
internos pertinentes y relevantes en la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de manifestaciones erréneas de importancia relativa, como
resultado de fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables necesarias que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor,

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros con

base en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con requisitos éticos asi
como que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distarsiones erréneas de importancia relativa.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que
los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al hacer
esas evaluaciones de los riesgos, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la compaiiia, para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados.
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del contro]
interno de la compaiifa. Una auditorfa también incluye la evaluacion de si los principios y
normas de contabilidad aplicados son apropiades y si las estimaciones contables realizadas
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por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de TELCONET S.A. al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, los resultados integrales de sus operaciones, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por Jos afios terminados en esas fechas, de

acuerdo con Normas internacionales de Informarién Financiera — NIIF's.

Consultores y Asesores Financieros
Farfan-Mejia “Farmesil Cia. Ltda.”

No. de Registroenla

Superintendencia de Compaiiias

SC-RNAE 101

icencia profesional 7871

Guayaquil, Ecnador
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TELCONET S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar
Impuestos por ¢cobrar

Materiales y suministros para atencion a clientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES :

Cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar
Propiedades y equipos, neto

Propiedades de Inversién

Otros activos

Inversiones financieras

Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

6a
6b
22

10

6b

10
11

DICIEMBRE 31,
2,013 2,012

242,956 3,147,564
11,419,580 14,630,591
7,295,900 13,064,253

- 411,982
19,666,182 12,959,824
817,313 498,391
39,441,931 44,712,605

- 1,029,036.00
60,925,049 37,502,835
32,278,449 16,824,046
15,966,601 11,821,799
2,007,693 2,007,693
111,177,792 69,185,409
150,619,723 113,898,014

Las notas que se acompaiian de las paginas 8 a la 51 forman parte integral de los estades financieros.



TELCONET S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Emisién de obligaciones

Cuentas por pagar - proveedores
Cuentas por pagar -relacionadas
Pasivo por ingresos diferidos
Pasivos acumulados - provisiones
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Emisién de obligaciones

Cuentas por pagar - proveedores
Pasivo por ingresos diferidos
Obligaciones de beneficios legales

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futura capitalizacién

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva facultativa

Resultados acumufados

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

12
i3
i5
16
17
18
19

12
13
15
17
20

21
21
21
21

DICIEMBRE 31,
2,013 2,012
8,280,100 5,663,253
5,705,883 5,624,032

16,416,109 18,118,653
829,039 6,308,529
3,184,594 2,672,151
2,450,378 2,918,653
2,100,584 1,583,187
38,966,687 42,888,458
2,200,000 -
14,377,004 10,987,776
44,101,457 19,144,356
10,451,734 12,678,526
972,624 231,555
72,102,819 43,042,213
111,069,506 85,930,671
11,061,874 11,061,874
9,572,420 5,174,420
570,206 107,881
227,072 227,072
34,797 34,797
14,101,405 5,317,222
(3,202,431) (3,202,431)
7,184,874 9,246,508
39,550,217 27,967,343
150,619,723 113,898,014

Las notas que se acompayian de las paginas 8 a Ia 51 forman parte integral de los estados financieros,



TELCONET S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA

Ingresos de operacidn
ingresos por venta de Data Center

Total de ingresos

Costos de operacion
Costos por venta de Data Center

Total de costo

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:

Utilidad antes de otros egresos (ingresos)
Otros egresos (ingresos)

Gastos financieros

Gasto por impuestos a la salida de divisas (ISD}
Ganancias en inversiones bancarias y financieras

Utilidad antes de participacién de trabajadores

PARTICIPACION DE TRABAJADORES 18a
Utilidad antes de impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA 22

Utilidad del ejercicio

UTILIDADES POR ACCION

Las notas que se acompaiian de las paginas 8 o la 51 forman parte integral de los estados financieros,

2,013 2,012

83,397,159 66,742,337
- 19,106,000
83,397,159 85,848,337
40,241,250 42,564,361
- 7,180,386
40,241,250 49,744,747
43,155,909 36,103,590
28,428,196 21,953,377
14,727,713 14,150,213
2,832,717 1,673,436
1,095,456 179,391
(326,735) (76,930)
3,601,438 1,775,897
11,126,275 12,374,316
1,668,941 1,856,148
9,457,334 10,518,168
2,272,460 1,271,660
7,184,874 9,246,508
0.65 1.80



Sosapsupulf Sopuisa so} ap jeaboyuy apapd upuLiof T Uf b g SouiBod spp ap upypdwosb a5 anb spou sp7

LIT0SS'6E  ¥LE8VRLL {Tetr'zoz's) SOV IOV LBL'YVE ZLO'LZE 90Z'0LS 0ZV'TLG'6 PLATOOTT £10% [op 21quaIp 2p 1€ |& Sop[es
¥.8'%8T'L +/8'%81'L PEPHUN - OYE 9D _m,_mmucaovﬂ_:mmm ap opeasg
000'B6EY 000'86€'F (1Z ©ou Jea) seasiuOOE Bp sajiody
- (80s'9¥Z's) E8TYBLB SZET9Y SEfOUBLBSURL],
ICUE |3D SIUCISIRSURL]
E¥E'L96'42  8059%E'6 (rev'zoz'e) TITLIE'S LBLYE ZL0'LTE 188201 0EFPLT'S +L8T90°TT Z10T 19P 31qUISIIP 3p T [e Sop[Eg
s 41N
pEPIRIN - OUE  3p Z3A elaunlid
apjpeldaiu; Jodugixoper] sopemmEnoe  Eaneinoe) [ended ap E8ay ngpEzyjENdes
SaeI0g ! ’ y einyng jeog eaden
opeynsay  spsayusiudsoad  sopeynsay BAlOSAY — EBAJasay BAIISOY
ered sapody
ap opEISH Sepe[nuRdE
S0pERNSaY

(sssusplunopeiss sale[op Us opesaldx:)

Z10Z ££10Z T30 TUFWIIDIA 3G 1€ TV SOAVNINYIL SONV SO0TH0d
SYISINOIDDY SOT 4d OINOWIMLVd 13 N3 SOISINYD 3d 04VLST

V'S LANODTAL



TELCONET S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)
ctivo por Jas actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes y cobros por venta diferida
Efectivo pagado a proveedores

Efective pagado a empleados

Efective pagado por otros gastos

Efectivo pagado por impuestos corrientes

Fondos para pago de titularizacién

Gastos financieros

Intereses ganados

Cancelacién de participacion trabajadores afio 2011 y 2012
Cancelacién del impuesto a la renta por pagar afio 2011
Efectivo neto de (utilizado) en actividades de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversion

Pago por adquisicion de propledades y equipos

Pago por adquisicion de terrenos para proyecto - edificios
Desembolsos futures por compra de terreno para proyecto - edificios
Pago por participacion de un sistema de fibra éptica submarina
Caobro por cesion de derechos de sistema de fibra 6ptica submarina
Adiciones de propiedad de inversion- DataCenter 1y II

Cobre promesa de venta - DataCenter I- Guayaquil (una parte)
Anticipos para construccién de ductos

Inversiones financieras

Venta de DataCenter Il - Quito

Aporte de [nversidn Merrill Lynch

Efectivo neto de (utilizado) en actividades de inversitn

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias (nuevos préstamos}

Gbligaciones bancarias (pagos)

Emisién de obligaciones y titularizacién (ruevas emisiones)
Emisién de obligaciones y titularizacién (pagos)

Aporte de Acclonistas

Pago de acciones

Efectivo neto de (utilizado} en actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) nete del efectivo
Mis efective al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo (Ver nota 5)

2013 2012
84,432,785 53,219,648
(32,561,547) {30,533,785)
{16,890,952) (13,760,554)
{9,377,092) 1,021,045

(1,343,081) (1,729,585)
245,956 106,487
(2,424,754) (1,964,107)
326,735 76,930
(1,956,067) (490,059)
- {163,849)
20,451,982 5,782,171
(12,060,676) (7,478,397)
[5,410,322) -
662,533 .
(11,978,639) (3,874,239)
5,000,000 -
{15,344,528) {18,836,415)
7,340,000 2,660,000
(1,114,600) -
(318,922) (826,785)
- 19,106,000
(2,400,463) {4,192,155)

{35,625,617) {13,441,991)

23,050,858 9,786,640
(18,271,479) (8,732,535)
10,000,000 4,800,000

(6,939,416) (6,270,428)
4,398,000 9,218,625
(8,936) (44,158)
12,269,027 8,758,144
(2,904,608) 1,098,324
3,147,564 2,049,240
242,956 3,147,564

Las notas que se acompaiian de las paginas 8 a la 51 forman parte integral de los estados financieros.



TELCONET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidense)

1.

ACTIVIDAD ECONOMICA

Telconet S.A. fue constituida en la Repiiblica del Ecuador seglin consta en la Escritura
Pablica otorgada el 24 de agosto de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
septiembre de 1995. Los estatutos de la compafifa fueron reformados por aumento de
Capital, mediante Escritura Piblica del 22 de septiembre del 2008 y 23 de octubre del 2012 e
inscrito los cambios en el Registro Mercantil el 1 de diciembre del 2008 y 8 de enero del
2013 respectivamente. Su domicilio estd ubicado en el cantén Guayaguil.

Su objeto social, le permite dedicarse principalmente a la provision de servicios de Internet,
ia prestacion de servicios portadores en el territorio nacional y con conexion internacional,
de acuerdo al contrato de concesién suscrito con la Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones SENATEL, suscrito el 22 de abril del 2002, pudiendo celebrar toda clase
de actos y contratos,

Telconet S.A es una empresa con operaciones en Ecuador con una trayectoria de mas de 19
afios en Soluciones de Conectividad, Internet, Centro de Datos y Servicios Gerenciados. Con
una sdlida plataforma de infraestructura de Fibra Optica de un altisimo nivel de capilaridad
que le ha permitido desarroilar negocios junto con el resto de sus filiales que pertenecen al
Grupo Empresarial asi como con sus asociados de Negocios.

La empresa cuenta con las siguientes certificaciones:

¢ TIER IV Design Telconet Cloud Center I Uptime Institute Certified / 2012
» TIER I Design Telconet Cloud Center 1l Uptime Institute Certified / 2012
e [SO 27001: 2005 en Sistemas de Seguridad de la Informaciéon / 2012

e IS0 9001: 2008 en Sistemas de Gestion de la Calidad / 2010

Una breve descripcién de los principales tipos de servicios que Telconet 5.A. brinda a sus
clientes:

a. Internet Dedicado:

Este servicio proporciona una conexién permanente a Internet y le permite configurar las
opciones de acuerdo a las necesidades especificas que tenga cada empresa. Este servicio se
brinda a través de una de las redes méas avanzadas de América Latina. Cuenta con todos los
servicios de un Centro de Operaciones de Red {NOC), alta velocidad de interconexién al NAP
local en Ecuador y al NAP internacional en Miami, redundancia de plataforma y redundancia de
interconexién internacional a los principales proveedores TIER 1 en Estados Unidos, asi como
muchos otros servicios que aseguran un performance 6ptimo con altos estandares
internacionales tanto tecnolégicos como de servicio al cliente.
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b. Transito al Backbone de Internet:

Este servicio proporciona una conexién permanente a Internet y le permite configurar las
opciones de acuerdo a las necesidades especificas que tenga cada ISP (Proveedor de Servicios
de Internet). Este servicio se brinda a través de una de las redes méas avanzadas de América
Latina; cuenta con todos los servicios de un Centro de Operaciones de Red {NOC), alta
velocidad de interconexién al NAP local en Ecuador y al NAP internacional en Miami con
miltiples lambdas de 10 Gigas redundancia de plataforma y redundancia de interconexion
internacional a los principales proveedores de Estados Unidos: Sprint, TIWS, TeliaSonera,
Inteliquent; asi como muchos otros servicios gue aseguran un performance 6ptimo con altos
estiandares internacionales tanto tecnolégicos como de servicio al cliente.

¢. Transmision de Datos:

La Red de Fibra Optica es el corazén de todas las tecnologias de red que Telconet S.A. posee. El
extenso tendido consta de mas de 25.000 Kms instalados; permite interconectar redes de datos
geograficamente distantes y dar garantfa de rutas fisicas completamente independientes
cuando sean requeridos enlaces de respaldo. Estd completamente compuesta por fibra modo
esténdar G.652D del tipo Fibra Corning de la mas alta calidad.

d. Centro de Datos:

Telconet S.A. ha disefiado y construido en el Ecuador dos Centros de Datos de Categoria
Internacional denominados TELCONET CLOUD CENTER I en Guayaquil y TELCONET CLOUD
CENTER Il en Quito, los cuales se encuentran a la vanguardia de la tecnologia y seguridad en
infraestructura, permitiendo garantizar los servicios de Housing y Cloud Computing que
demandan las empresas, instituciones de Ecvnador y de los paises de la Region que requieran
alta disponibilidad y bajas latencias para su crecimiento en el mercado.

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion

La Compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas
por la Superintendencia de Compatfifas del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la faculta
para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobierno, vigilancia y control de las compaiiias sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compafiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF's”, emitidas por el Internacional Accounting
Standard Board “IASB”, vigentes al 31 de diciembre del 2013, y han sido aplicadas de manera
uniforme las politicas contables en la preparacion de sus estados financieros con relacion al
afno anterior. ' .

La informacién contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General de la Compaiifa, el que expresamente confirma que en su preparacién se han
aplicado todos los principios y criterios contemplados en las NIIF’s emitidas pot el IASB.

9



Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compaiiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histdrico, menos por ciertos instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en el resumen
de politicas contables significativos incluidas a continuacién. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los activos.
Los estados financieros se presentan en US ddlares.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a NIIF's requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia General ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los estimados y supuestos contables
son criticos para los estados financieros se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compaiifa para la
preparacion de sus estados financieros

2.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, cuyo vencimiento es
menor a tres meses o corresponden a valores de alta liguidez. Si existiesen sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.2.2 Instrumentos financieros
(i) Activos financieros

Los activos financieros dentro del ambito de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera Nic 39, se reconocen y se dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos al inicic al valor razonable, mas
los costos de la transaccién, excepto por lo actives financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos af valor razonable
¥ cuyos costos de transacciones que sean directamente atribuible a la compra con emision
de activo financieros se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién del mercado se reconocen
en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que la Compafila se compromete a
comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013, incluyen el efectivo y
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

10



La compaiifa clasifica sus activos financieros en lo siguiente:

Activo financieros a valor razonable con cambios a resultados.
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos financieros disponibles para Ja venta.

BN

La clasificacién depende de la naturaleza y el propésito de los activos financieros y se
determina en el momento de su reconocimiento inicial,

(1) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Su caracteristica es que se incurre en elflos principalmente con el objeto de venderlos en un
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son
medidos a valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el
momento en que se incurren.

La Compafiia no tiene ningin activo financiero como un activo financiero al valor razonable
con cambios en resultados al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

(2) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimientos fijos,
que la Administracidn de la compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la compatifa vendiese un importe que fuese significante de estos activos, la
categorfa completa se reclasificarfa como dispanible para la venta,

{3) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se registran al valor nominal de las
facturas comerciales y estdn presentadas netas de estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la cual se determina sobre la base de la revision y evaluacién especifica de las
cuentas pendientes al cierre de cada mes por parte de la Gerencia Financiera. Las pérdidas
que resulten de un deterioro de valor se reconocen en el estado de resultades. Las cuentas
por cobrar deterioradas se castigan cuando se identifican como tales.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, si las hubiere.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se dasifican en activos
corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasificarfan como activos no corrientes.
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(4) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activo financieros no derivados
designados especificamente en esta categoria o que no estén clasificados en ninguna de las
categorfas anteriores. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes a menos
que la Administracién de la compafiia pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha de los estados financieros.

Deterioro de los activos financieros

Los activos financieros distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de
resuitados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion financiera para establecer la
presencia de indicadores de deterioro.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de que como resultado de uno ¢ mas eventos
ocurridos después del reconacimiento inicial del activo {e] “evento que causa la pérdida”),
los flujos de caja futuros estimados de la inversién seran afectados.

En el caso de activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados, descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. Al 31 de diciembre del 2013, no tiene la compaiifa activos financieros al costo
amortizado.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalia
si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos
financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. Si la Compafifa determina que no
existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de
manera individual, independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de
manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valer. Los activos que se evalian
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva,

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe
de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que ain no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos -
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro dei valor es la tasa de interés efectiva actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida
por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el
estado de resultados. Los préstamos y la estimacion correspendiente se dan de baja cuando
no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias gue sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compania. Si en un ejercicio posterior,
el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacién.
Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Bajas de activos financieros

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a
ofra entidad. Si la compaiifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad del activo financiero, se contintian reconociendo el activo y también se reconoce
un pasivo por los flujos recibidos.

Método de la tasa de interés efectiva

Corresponde al método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de la
asignacion de los ingresos por intereses durante todo el perfodo correspondiente. La tasa de
interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos netos futuros de
efectivo estimados por cobrar incluyendo todos los cargos e ingresos recibidos que forman
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otros premios o
descuentos, durante la vida esperada del activo financiera.

(ii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a valor razonable a
través de resultados, o como otros pasivos financieros.

(1) Pasivos financieros a valor razonable a través de resuitados

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean
mantenidos para negociacidn o sean designados a valor razonable a través de resultados.

(2) Los otros pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el
monto del efectivo recibido, netos de los costos de transacciéon. Los otros pasivos
financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva, reconocienda los gastos de intereses sobre la base de rentabilidad
efectiva
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Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de la asignacién de los gastos por intereses durante
todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que
descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante [a vida
esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo
asociado tenga una opcién de prepago que se estima serd ejercida. Los préstamos
financieros se presentan a valor neto, es decir rebajando los gastos asociados a su emision.

La compafiia da de baja los pasivos financieros tnicamente cuando las obligaciones son
pagadas, anuladas o expiran.

(iii) Clasificacién come deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivo financiero o
como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio. - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacién residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por [a compaiifa se
registran al monto de la tontraprestacion recibida, netos de los costos directos de la
emision. Actualmente la compafiia sé6lo tiene emitido acciones ordinarias y nominativas.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de sitnacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidas, y existe la intencién de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

2.2.3 Propiedadesy equipos

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estan presentados netos de
la depreciacidon acumulada. El costo de las propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activo.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y
gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan
solo cuando es probable que beneficios econémicos futuros ascciados con el activo se -
generen para la Compaiiia y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso
contrario se imputan al costo de operacion o gasto segiin correspondan, en el perfodo en el
gue estos se incurren.
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Los gastos incurrides para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades y equipos se capitalizan por separado, castigindose el valor en libros del
componente gue se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se
haya considerado como un componente separado del activo, el valor de reemplazo del
componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso. A su culminacidn, el costo de estos activos se
transfiere a su categorfa definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valer recuperable. El costo de
propiedades y equipos se deprecian de acuerdo al método de linearecta.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periédicamente con el objeto de
mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas.
Los gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo
como un componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se
requeriria el siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas para el célculo de la depreciacién:

ftem Vida iitil (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5-15
Muebles y enseres, equipo de oficina y herramienta 10

Equipo de computacién y Telecomunicacion 5
Derecho de uso del Cable Submarino Panamericaho 15
Eqnuipos para escuelas (Proyecto Mintel) 5

El costo o valor de revalio se deprecian de acuerdo con el métode que aplica la compaiifa.
Los valores residuales, las vidas ttiles y los métodos de depreciacion se revisan a cada fecha
de cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

2.2.4 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cjerre del periodo sobre el que se informa, Ja Compafifa evalia si existe
algin indicio de gue un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 .
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una
unidad generadora de efectivo, ¥ su valer en uso, y se determina para un activo individual,
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salvo gue el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de
los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. 51 no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra miltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para compaififas que
coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cietre del periodo sobre el que se informa, se
efectiia una evaluacién sobre si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compaiifa efectila una estimacién del importe recuperable del active o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la 1iltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el
estado de resultados.

2.2.5 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y se puede hacer una estimacion fiable del monto de la
obligacién.

Cuando la Compafiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado
pero Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con
cualquier provision se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso ‘
relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
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los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

2.2,6 Beneficios alos empleados

La Compaiifa tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones sociales, bonificaciones de ley, y participaciones en las utilidades. La
jubilacién patronal y el beneficio por desahucio son valorizadas mediante valoraciones
actuariales efectuadas al final de cada periodo.

La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacidn de los trabajadores en las
utilidades de la compaifiia, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas-contables
de acuerdo con disposiciones legales

2.2.7 Otros activos.-

1. Licencias de Operacion.- 5e amortizan en linea recta y se registran en
resultados durante el plazo de quince afios de vigencia del contrato,

ii. Derecho de Uso.- Varios STM1 adguiridos y su costo se amortizan en linea
recta y se registran en resultados durante el plazo de quince afios de vigencia
del contrato.

iii. Licencia HP Gestién.- Se amortizan en linea recta y se registran en resultados
durante el plazo de quince afios.

2.2.8 Inversiones financieras

Las inversiones en empresas en las que la Compafifa mantiene un porcentaje mayor del
50%, o en el que ejerzan control se registran al costo. Los dividendos en caso de haberlos se
reconocen eh resultados cuando surja el derecho a recibirlo.

2.2.9 Préstamos y emisién de Obligaciones.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién
incurrides. Estos préstamos y emision de obligaciones se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los préstamos y emisién de obligaciones se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce
meses después de la fecha del balance.

2.2.10 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo, y son
registrados a su valor razonable.
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La Compaiiia a través de su Gerencia Financiera tiene implementada politicas de manejo de
riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios negociados. Se clasifican en pasivos corriente, excepto cuando
los vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuestos a las ganancias coiriente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida como utilidad tributaria que se origina
durante el periodo. La utilidad gravable es diferente a la utilidad contable, como
consecuencia de partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y o partidas que no
seran gravables o deducibles. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de
aprobacién se encuentre préxima a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa, correspondiente a la Repiiblica del Ecuador. El impuesto a la renta se reconoce
en el estado de resultados, excepto en ia medida que se relacione con partidas cargadas o
abonadas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuestos diferidos

La compania reconoce los impuestos diferidos cuando existen diferencias temporales entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y la base
tributaria. El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce generalmente por todas las
diferencias temporales imponibles. El activo por impuestos diferidos se reconoce
generalmente por todas las diferencias deducibles, en la medida que resulte probable que la
compafifa tenga utilidades gravables futuras con las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El impuesto a la renmta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se esperan seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.2,12 Pasivos y activos contingentes

Los pasives contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota
a los estados financieros a menos que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo sies
probable su realizacitn.
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2.2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caiculan al valor razonable de la prestacién del servicio, neto de impuestos
a las ventas, rebajas y descuentos. La compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede
ser medido confiablemente, y es probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia la
Compafiia y se cumpla con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se
describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la
compafifa se reconocen cuando se haya prestado el servicio al cliente de acuerdo con la
condicidn de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente
asegurada.

2.2.14 Costos y Gastos de operacién

Los costos y gastos de operacion son registrados al costo historico, y se contabilizan a
medida que se van incurriendo, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registra en el periodo més cercano en el gue se conocen.

2.2.15 Activosy pasivos compensados

En cumplimientos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera la compaiiia
en sus estados financieros no compensa los activos y pasives, tampoco los ingresos y costos
y gastos, salvo que en la compensacidon que aplique sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

2.2.16 Nuevas NIF's e interpretaciones emitidas

(a.1) Nuevas NIIF's e interpretaciones que no afectaron significativamente los montos
reportados y sus revelaciones en el afio actual y anterior.

Las siguientes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron
publicadas con aplicacién obligatoria para los periedos contables que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2013 o periodos subsecuentes, pero no fueron relevantes para las
operaciones de la Compaiifa:

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de Activos Financieros y Pasivos
Financieros. Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2013.

Las enmiendas a la NIF 7 incrementan los reguerimientos de revelaciones para
transacciones que involucran la compensacion de activos financieros y pasivos financieros.
Como consecuencia de dichas enmiendas, las entidades deberan revelar informacion con
respectc a los derechos de compensacién y arreglos relacionados (tales como
requerimientos para registrar garantias) para aquellos instrumentos financieros bajo un
acuerdo marco compensacion aplicable, u otro acuerdo similar. Las enmiendas han sido de
aplicacion retrospectiva. Dado que la compafiia no posee ningiin acuerdo de compensacion,
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la aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningiin efecto material sobre las revelaciones
o cifras reconocidas en los estados financieros separados.

Durante el presente afio, la compaiifa no ha tenido que aplicar las NIIF 10, NIIF 11, NiIF 12 y
NIC 28 (revisada en el 2011), junto con las enmiendas a la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, con
respecto a la orientacién durante la transicién.

A continuacién se detalla un resumen de estas normas: NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados. Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2013, La NIIF 10 sustituye algunas partes de la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y
Separados.

SIC 12 Consolidacidn - Entidades de propdsitos especiales ha sido retirada en relacidén a la
emision de la NIIF 10. Bajo la NIIF 10, hay sélo una base para la consolidacién, que es el
control. Ademas, incluye una nueva definiciéon de control que contiene tres elementos: (a)
poder sobre la sociedad en la que se participa, (b) exposicion, o derechos, con retribucion
variable a partir de la participacion en la sociedad, {c) capacidad de influir sobre la sociedad
para afectar el importe de los retornos de los inversionistas. La aplicacién de esta norma no
afecta a los estados financieros separados de la Compaiiia.

NIF 11 Acuerdos Conjuntos. Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2013. La NIiF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en Negocios
Conjuntos, La NIIF 11 trata como un acuerdo conjunto del cual dos o mas compaiiias tienen
el control conjunto deberia ser clasificado.

SIC 13 Entidades Conjuntamente Controladas -Contribuciones No monetarias por
participantes ha sido retirada en relacién a la emision de la NIIF 11. Bajo Ia NIIF 11, los
acuerdos conjuntos son clasificados como operaciones conjuntas ¢ negocios conjuntos,
dependiendo de los derechos y obligaciones de las partes del acuerdo.

Contrariamente en la NIC 31 habia tres tipos de negocios conjuntos: entidades controladas
conjuntamente, activos controlados conjuntamente y operaciones controladas
conjuntamente. Ademas, los negocios conjuntos bajo la NIIF 11 tienen que ser
contabilizados usando el método de participacion, mientras que las entidades controladas
conjuntamente, segiin la NIC 31 podian ser contabilizadas usande el método de
participacion o el de consolidacién proporcional. La aplicacién de esta norma no afecta a los
estados financieros separados de la Compaiiia.

NIIF 12 Revelaciones de Intereses en Otras Entidades. Efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2013. La NIIF 12 es una norma de revelacién
aplicable a entidades gue tienen intereses en subsidiarias, acuerdos conjuntos, sociedades
y/o entidades con estructura no consolidada. En general, las exigencias en la NIIF 12 en
temas de revelacién son mdas exigentes que las normas vigentes, resultando en mayores
revelaciones en los estados financieros consolidados. La Gerencia ha evaluado que la
aplicacién de esta horma no ha tenido un impacto significativo en los montos y revelaciones
de los estados financieros.
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NIC 27 (revisada en 2011) Estados Financieros Separados. Efectiva para periodos anuales
que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. La NIC 27 contiene requerimientos de
registro y revelacién para inversiones en subsidiarias, negocios en conjunto y asociadas
cuando la entidad prepara estados financieros separadoes. La NIC 27 requiere a la entidad
gque prepara estados financieros separados que contabilice las inversiones al costo o de
acuerdo con la NHF 9. La compaiifa no ha tenido necesidad de aplicar esta NIC.

NIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. La NIC 28 contiene
requerimientos de registro para inversiones en asociadas y describe los requisitos para la
aplicacion del métedo patrimonial cuando se registra las inversiones en asociadas y
negocios conjuntos. La aplicacién de esta norma no aplica para la Compaiifa.

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. Efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2013. La NIF 13 establece el tnico recurso de guia para
determinar el valor razonable y las revelaciones sobre la medicién del valor razonable. La
norma define el valor razonable, establece un marco para la medicién el valor razonable y
requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es
amplio ya que se aplica tanto a instrumentos financieros, como a los no financieros para los
cuales otras NIIF requieren o permiten medir a valor razonable y revelaciones sobre la
medicion del valor razonable, excepto en circunstancias especificas. En general los
requerimientos de la NIiF 13 son més extensos que los exigidos en las normas actuales, Por
ejemplo, informacién cualitativa y cuantitativa sobre la base de la jerarquia del valor
razonable de los tres niveles que en la actualidad requiere los instrumentos financieros sélo
bajo la NIIF 7 Instrumentos Financieros: informacion a revelar, se extendera por la NIIF 13
para cubrir todos los activos y pasivos dentro de su alcance. La NIIF 13 es efectiva para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 o posterior, permitiéndose
su aplicacion anticipada. La compaiiia ha evaluado que la aplicacion de esta norma no ha
tenido un impacto significative en los montos pero si en las revelaciones de los estados
financieros.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacién de elementos de otros resultados integrales. Efectiva
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. Las enmiendas a
Ia NIC 1 mantiene la opcién de presentar el estado de resuitados vy otros resultades
integrales en un sclo estado o en dos estados separados pero consecutivos, Sin embargo la
enmienda a la NIC 1 requiere revelaciones adicionales que deben estar en la seccién de
otros resultados integrales de tal manera que estos elementos se agrupen en dos categorias:
(a) elementos que no seran reclasificados posteriormente al estado de resultados (b)
elementos que serdn reclasificados posteriormente al estado de resultados cuando ciertas
condiciones especificas se cumplan. El impuesto sobre las ganancias sobre elementos de
otros resultados integrales es requerido para ser asignado a la misma base. Las enmiendas a
la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
2012 o posterior. La presentacién de elementos de otros resultados integrales ha sido -
madificada de acuerdo a los nuevos reguerimientos.

NIC 19 (revisada en 2011) Beneficios a los trabajadores. Efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2013. Las enmiendas a la NIC 19 modifican la
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contabilizacion de planes de beneficios definidos y beneficios por terminacién. El cambio
maés significativo se refiere a la contabilizacién de los cambios en las obligaciones de
beneficios definidos y plan de actives. Las enmiendas requieren el reconocimiento de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los planes de
activos cuando se producen, y por lo tanto eliminan el tratamiento intermedio permitido
por la versién anterior de la NIC 19, y aceleran el reconocimiento de los costos de servicios
pasados. Las modificaciones requieren que todas las ganancias y pérdidas actuariales sean
reconocidas en otros resultados integrales a fin que los activos de pensiones neto o pasivo
reconocido en el estado consolidade de posicién financiera refleje el valor total del plan
déficit o superavit. Las modificaciones a la NIC 19 son efectivas para los pericdos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013 y permite la aplicacién anticipada retrospectiva
con ciertas excepciones.

Enmiendas a NHF Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011. Efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. Las enmiendas incluyen
enmiendas a NIC 16 Propiedades, planta y equipo y NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion. Las enmiendas a la NIC 16 aclaran que los repuestos, equipos auxiliares
importantes y equipo de mantenimiento permanente deben ser clasificados como
propiedades, planta y equipo cuando cumplen las definiciones de NIC 16 o, en su defecto,
inventarios.

Las enmiendas a NIC 32 aclaran que los impuestos a las ganancias diferidos relacionados
con distribuciones a Ios poseedores de instrumentos de capital y costos de transaccion de
una transaccion de capital deben ser contabilizadas de conformidad con NIC 12 Impuestos a
las Ganancias. L.a compafifa ha evaluado que la aplicacién de estas enmiendas no ha tenido
un impacto significativo en los montos y revelaciohes de los estados financieros.

La compaiifa ha evaluado que la aplicacién de esta interpretacién no es aplicable a las
operaciones realizadas por la Compaiiia.

(a.2) Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha
de presentacion de los estados financieros.

Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacion para perfodos
que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros:

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2015. La NIIF 9, la cual fue publicada en noviembre de 2009,
introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos financieros. La
enmienda a la NIIF 9 en octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacién y
medicion de pasivos financieros y de reconocimiento. Las exigencias claves de la NIIF 9 son
descritas a continuacion:

La NHF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estin dentro del
alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion sean medidos
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. En concreto, las inversiones en
instrumentos de deuda gue se llevan a cabo dentro de un modelo de negocio cuyo abjetivo
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sea captar flujos de efectivo contractuales, y que cuyos flujos de efectivo contractuales
correspondan exclusivamente a pagos de principal e intereses sobre capital, son
generalmente medidos a su costo amortizado en perfodos subsiguientes de la fecha de
cierre.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion a la clasificacién y medicion de los pasivos
financieros se refiere a la contabilizacion de cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. En concreto, bajo Ia
NIIF 9, para los pasivos financieros que estan designados a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero, que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo, es presentade en otros resultados
integrales, a menos de que ¢l reconocimiento de los efectos del cambio de riesgo de crédito
del pasivo en otros resultados integrales origine o incremente un desajuste en la ganancia o
pérdida. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesge de crédito de un pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente bajo la
NIC 39, el importe de variacién en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados era presentado en el estado de resultados.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que inician con posterioridad al 1 de enero
2015, y su aplicacion anticipada esta permitida. La Compafiia estima que la NIIF 9 se
adoptara en los estados financieros separados para el periodo anual que comenzara el 1 de
enero 2015, y que su aplicacién puede temer un impacto significativo en las cifras
reportadas correspondiente a los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia,
sin embargo, no es practicable proporcionar una estimacién razonable del efecto de la
aplicacion de esta norma hasta que una revision detallada haya sido completada.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 Y NIC 27 Entidades de Inversién. Efectiva para periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enerc de 2014, se permite la aplicacitn anticipada.

Las enmiendas a las NIIF 10 definen las entidades de inversién y requieren que aquelias
entidades que cumplan con dichas definiciones no consoliden sus subsidiarias, sino que las
midan al valor razonable con cambios en resultados en sus estados financieros separados y
consolidados.

Las siguientes condiciones son requeridas para que una entidad califique como entidad de
inversién:

e Que obtenga fondos de uno o mas inversionistas con el proposito de proporcionaries
servicios profesionales de gestion de inversiones.

e Que prometa a su(s) inversionista(a) que el fin de su negocio es invertir fondos
\inicamente para retornos de apreciacion de capital, ingresos de inversién, o ambos.

e Que mida y evalie el desempefio de practicamente todas sus inversiones sobre una
base de valor razonable.

Consecuentemente se han realizado enmiendas para que la NIIF 12 y la NIC 27 presenten
nuevos requerimientos de revelaciones para las entidades de inversién.
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La compaiiia estd evaluando el impacto de la aplicacién de estas enmiendas que tendra en
los montos y revelaciones en los estados financieros.-

Enmiendas a NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros. Efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2014, y 2013 para lo relacionado con
revelaciones. Las enmiendas aclaran asuntos de aplicacion relativos a requisitos para la
compensacion de actives y pasives financieros. Especificamente, las enmiendas aclaran el
significado de los términos “tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensar’ y “liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simuitianeamente”. También requiere la revelacidon de informacion sobre derechos de
compensacion y acnerdos relacionados (tales come colaterales) para instrumentos
financieros sujetos a un acuerdo marco de compensacion ejecutable, o similares.

La compafifa esti evaluando el impacto de la aplicacidn de estas enmiendas gue tendra en
los montos y revelaciones en los estados financieros.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o
estimados. Estos juicios y supuestos contables se basan en el mejor criterio de la
Administracién de la compafifa acerca de los hechos y circunstancias relevantes, tomando en
consideracion la experiencia previa, no obstante, los resultados obtenidos pueden diferir de
los importes incluidos en los estados financieros. La informacién sebre dichos juicios y
estimaciones esta contenida en las politicas contables o en las notas a los estados financieros.

Las estimaciones contables por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinidn de la Gerencia Financiera, estas estimaciones se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha
de preparacién de los estados financieros; sin embargo, los resuitados finales podran diferir
de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia Financiera de la
compafiia no espera que las variaciones, si las hubiers, tengan un efecto importante sobre los
estados financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos
realizadas por la Gerencia en la preparacién de los estados financieros incluyen:

— Estimacién de la vida util de activos, con fines de depreciacién y amortizacién-nota
2.2.3.

— Revision de valores en libros de activos y cargos por deterioro - nota 2.2.4.

— Impuestos a las ganancias - nota 2.2.11

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La compafifa en el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor
econdmico de sus flujos, sus activos y, en consecuencia sus resultados. Las politicas de
administracién de riesgos son revisadas periédicamente y aprobadas por la Administracién
de la compaiiia.
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Los principales pasivos financieros de la Compailia incluyen pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales, obligaciones bancarias y emision de obligaciones. El principal objetivo de
los pasivos financieros es financiar las operaciones de la compaiifa. La compafifa tiene
efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
que surgen de sus operaciones. La compafifa estd expuesta a riesgo de mercado, riesgos
crediticios y riesgo de liquidez.

Factares de riesgos financieros:

Las actividades de la compaififa la exponen a una variedad de riesgos financieros. El
programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero.

a} Riesgo de mercado
Riesgos de precios

La Compafifa esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios de
sus materiales necesarios para las instalaciones de servicio, los cuales son cubiertos por su
precio de venta de sus productos. Con respecto a los precios de los servicios
comercializados durante 2013 y 2012 no se han presentado variaciones significativas en los
precios de los principales servicios que se ofrecen a los clientes, por lo que no ha habido
ningin impacto relevante en la utilidad neta de la Compafifa. Asi mismo, la Gerencia no
espera que estos varfen de manera significativa en e] futuro,

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Compaififa ho mantiene en el 2013 activos significativos que generan intereses; los
ingresos y los flujos de efective operativos de la Compafifa son independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés de la Compatfiia surge de su endeudamiento a largo plazo.
La politica de la Gerencia General y Gerencia Financiera de la Compafiia es tratar de reducir
la tasa de interés de su financiamiento.

Al respecto, la Gerencia General y Gerencia Financiera de la Compafifa considera que el
riesgo del valor razonable de tasas de interés no es importante debido a que las tasas de
interés de sus contratos de financiamiento no difieren significativamente de la tasa de
interés del mercado gque se encuentra disponible para la Compaiifa para instrumentos
financieros similares y son generalmente fijas.

Los préstamos de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013, estan pactados principalmente -
a una tasa fluctuante de acuerdo a la tasa de interés de cierre del Banco Centrai del Ecuador
en especial la emisién de sus obligaciones cuyo promedio es de 8% (fija) y para algunas
obligaciones bancarias a una tasa fija del 10%.
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b) Riesgo crediticie

El riesgo de crédito de la Compaiifa, se origina en la incapacidad de los clientes de poder
cumplir con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido. La Gerencia
Financiera, considera que la compaiifa no tiene riesgo crediticio, debido a gue sus
condiciones del servicio y operatividad, al no pago del cliente, se desconecta el servicio,
aunqgue at 31 de diciembre del 2013, existe saldos con problemas de incobrabilidad, estos se
encuentran debidamente soportados con la provisién por deterioro.

La compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio,
cuya Calificacién de riesgos independientes sean como minimo de AA+; asimismo, establece
politicas de créditos conservadoras y evalila constantemente las condiciones existentes en
el mercado en el que se maneja. En consecuencia, la Gerencia Financiera no prevé pérdidas
significativas que surjan de este riesgo, sfendo importante anotar que normalmente Se
concentra en asignar los recursos a constantes planes de nuevas inversiones.

Riesgo de concentracién de crédito pueden surgir de las colocaciones de excedentes de
liquidez. Para tal objeto, la Compaififa tiene como politica distribuir sus depositos entre
diferentes instituciones financieras.

¢} Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalentes de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuente de crédito. La Compaiiia
mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de créditos
disponibles.

Administracion del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
promedio ponderado de capital.

Consistente con su actividad, la Compafija monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, que se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (corriente y no corriente) menos el efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio neto tal y como se

muestra en el balance general més la deuda neta.
Diciembre 31

El ratio de apalancamiento fue como sigue: 2013 2012
Total pasivos 111,069,506 85,930,671
Menos: efectivo y equivalente de efectivos (242,956) (3,147,564]
Peuda neta { A) 110,826,550 82,783,107
Total patrimonio 39,550,217 27,967,343
Total capital (B) 150,376,767 110,750,450
Ratio apalancamiento {A) / (B) 73,70% 74,75%
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5.

o,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVG

El efectivo y equivalente de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacion financiera de la siguiente

manera:
Diciembre 31
2013 2012
Caja 18,300 48,787
Bancos 129,835 780,886
Inversiones Temporales 94,821 2,317,891
Total 242,956 3,147,564
a) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Diciembre 31
Este rubro consistia en: 2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales 16,352,729 17,689,818
Pagos de clientes aun no identificados (3,180,757) (1,478,767)
Estimacién para cuentas de cobro dudoso (a) (1,752,392) (1,580,460
Total comerciales 11,419,580 14,630,591

Al 31 de diciembre del 2013, cuentas por cobrar comerciales por US$4,300,305 tienen
problema de cobrabilidad. En opinion de la Gerencia, este deterioro de cartera estarfa
cubierto en su totalidad con la estimacion para cuentas de cobro dudoso por
US$1,752,392 y por pagos de clientes atin no identificados.

{a} Los movimientos de la estimacion para cuentas de cobro dudoso fueron como sigue:
Diciembre 31

2013 2012
Saldo al inicio del ahio 1,580,460 578,087
Mas: Estimnacion del afio 171,932 1,003,605
Menaos: Uso o castigo - {1,232)
Saldo al final del afio 1,752,392 1,580,440
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6.

b) CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Este rubro consistfa en:
Corte plazo:

Telcoserviceguay
Megadatos S5.A.

Transtelco S.A. - subsidiaria
Cable Andino Inc.
Integraldata

Security Data

Iseyco C.A.

Consorcio Systor Telconet
Consorcio Bravco ~ Telconet
Otras

Total compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Empleados

Accionistas

Retenciones de valores por Municipios (a)
Otras

Total otras cuentas por cobrar

Total compaiiias relacionadas y otras cuentas
por cobrar corto plazo:

Largo plazo:
Megadatos S.A.

Diciembre 31
2013 2012
2,880 -

2,324,805 7,379,651
682,185 527,495
- 399,841
367,225 241,732
42,293 16,870
388,338 975,370
49,669 3,319
96,242 27,000

21,441 -
3,975,078 9,571,278
350,711 322,989

263,739 -

1,378,971 -
1,327,401 3,169,986
3,320,822 3,492,975
7,295,900 13,064,253
- 1,029,036

(A) Durante el afio 2013, el Gobierno Avténomo Descentralizado Municipal del cantén San
Jacinto de Buena Fe, alegando cobros por Tasas de Ocupacién de Espacio Aéreo, debit6
de las cuentas bancarias US$1,261,035. En opinion de la Gerencia y de los asesores
legales fue un ercor y serdn recuperados durante el afio.

7. MATERIALES Y SUMINISTROS PARA ATENCION A CLIENTES.
Diciembre 31

Este rubro consiste en: 2013 2012
Cable de Fibra optica 5,628,486 924,913
Equipo de Telecomunicacién y computacion 12,366,837 9,074,429
Otros suministros 1,417,894 1,978,997
Sub total (a) 19,413,217 11,978,339
Importaciones en Transito

Cable de Fibra éptica - 290,741
Eqguipo de Telecomunicacion y computacion 252,965 1,137,698
Sub total (b) 252,965 981,485
Total a+b 19,666,182 12,959,824
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8.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Este rubro consiste en:
Costo o valuacion
Depreciacién acumulada
Neto

Descripcion neta:

Terreno (a}

Edificio

Vehiculos

Muebles enseres, equipos de oficina y herramientas
Equipo de computacioén y telecomunicacién (b}
Derecho de uso del Cable Submarino -
Panamericano (e)

Vehicnios en Leasing

Equipos para escuelas (Proyecto Mintel) (c)
Proyecto Mintel Fase 1

Anticipo para construccion de un sistema de fibra
optica submarina {d)

Anticipo para compra de terreno

Anticipo para proyecto en Manta

Totales

Diciembre 31
2013 2012
87,651,309 55,183,129
(26,726,260) {17,680,294)
60,925,049 37,502,835
6,082,822 182,000
261,352 333,724
2,485,899 1,230,596
1,272,448 870,348
23,861,660 22,303,033
7,716,923 5,754,668
22,121 22,121
2,092,722 2,459,606
403,032
15,852,878 3,874,239
- 472,500
873,192 )
60,925,049 37,502,835

(a) Incluye adiciones de dos terrenos para la construccién de los Edificios de Telconet
S.A. por un total de US$5,410,322; en la ciudad de Quito US$3,145,000 (ver nota 14,
literal 1) y otro en la ciudad de Guayaquil US$1,933,277 (ver nota 14, literal m),
adicionalmente en este terreno se ha incurrido en los costos de movimiento de tierra

por un valor de US$331,945.

(b) Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de la cuenta Equipo de computacién y

telecomunicacién es el siguiente:

Costo

Salde al inicio del afio

(+) Compras del afio

(-) Baja de equipos completamente depreciadas
Saldo al final del afio

Depreciaciéon acumulada

Saldo al inicio del aiio

{+) Depreciacion del afio

(-) Baja de equipos completamente depreciados
Saido al final del afio

Saldo neto
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Diciembre 31

2013 2012
37,717,823 40,478,050
9,346,931 6,391,305

- (9,151,532)

47,064,755 37,717,823
15,414,790 17,994,505
7,788,306 6,571,817

- (9,151,532)

23,203,096 15,414,790

23,861,660 22,303,033




() Ef movimiento de la cuenta Equipos para escuelas (Proyecto Mintel) es el siguiente:

Diciembre 31
2013 2012
Saldo al inicio del afio 2,459,606 2,721,994
(+) Compras del afio 209,059 248,808
(+) anticipos entregados a proveedores - 64,747
(-) Amortizacion del afio (575,943) (575,943)
Saldo al final del afio 2,092,722 2,459,606

(d) Telconet S.A. como parte de su estrategia de negocio, y adelantdndose a los cambios
tecnoldgicos del futuro, desde el afio 2012, en conjunto con Cable Andino Inc., su
subsidiaria, y con otros participantes a nivel mundial, estin desarrollando el
proyecto sistema de fibra dptica submarina de Gltima generacién, que le garantiza
por lo menos una duracion de 25 afios. Al final del proyecto, Cable Andino Inc.
mediante un compromiso de ventas transferira a favor de Telconet S.A. capacidades a
precios de mercados, cuyos valores en opinién de la gerencia seran mucho mayores a
lo invertido.

El movimiento de los afios 2012 y 2013 han sido los siguientes:

Diciembre 31
2013 2012
Saido inicial del afio 3,874,239 -
{+) Facturas al proveedor Alcatel - Lucent 6,174,211 3,874,239
(+) Nuevos aportes 5,500,000 -
(+) Capitalizacidén de pagos de impuestos y otros 304,428 -
Saldo Final del aiio 15,852,878 3,874,239

En el mes de diciembre del 2013, Telconet S.A. recibié US$5,000,000 por concepto de
anticipo de un cliente relacionado a su actividad por una venta futura de las
capacidades adquiridas en este proyecto.

{e) Corresponde a la inversibn en la Primera ampliacién del Sistema de Cable
Submarino, denominado Panamericano, con 23 STM1, y una vida 1til estimada de
15 afios, en el cual Cable Andino Inc. es accionista de dicho cable en conjunto con
CNT, Corporacion Nacional de Telecomunicaciones, en un 895% y 48,11%
respectivamente, por parte de la Repiiblica del Ecuador y 9 Transnacionales.

Telconet S.A. le proporciono los recursos a Cable Andino Inc. su subsidiaria en un
100%, pero a cambio le cedié los derechos de uso del! Cable Submarino
Panamericano. En esa fecha se presupuesté que el Cable Submarine Panamericano
necesitaria someterse a mantenimiento y su valor aproximado seria
de US$5,000,000. Durante el afio 2013, US$2,501,118 se han pagado por
mantenimiento. Al 31 de diciembre del 2013, el movimiento de esta cuenta ha sido la
siguiente:
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Detalle Valor

Saldo al 31 de diciembre del 2010 6,640,002

Amortizacién afios 2011 y 2012 (885,334)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 5,754,668
Pagos de mantenimientos afio 2013 2,501,118
Amortizacién afios 2013 (538,864)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 7,716,923

9. PROPIEDADES DE INVERSION

Piciembre 31

Este rubro consiste en: 2013 2012
Terrenos 120,000 120,000
Edificios 1,246,692 1,246,692
Telconet DataCenter I - Guayaquil {a) 25,628,265 11,265,575
Telconet DataCenter I - Quito (b} 4,298,492 4,191,779
Inversion Inm. Leonortres S.A. 985,000 -

Neto 32,278,449 16,824,046

(a) Telconet DataCenter I - Guayaquil, continué con su equipamiento durante el afio 2013,
que origind una inversién de US$14,362,780. El drea de construccidn y areas verdes es
de 11,459,61 m2 y comprende una area ttil de 4,483,86 m2. El bien ha sido divide en
2 partes, una parte en proceso de venta, con una drea de extension de 1,685.06 m2, de
los cuales US$10,000,000 habian sido recibido hasta el 31 de diciembre del 2013 (Ver
nota 15 y 14 mj}, y hasta la fecha de nuestro informe (23 de junio del 2014) se habrian
recibidos adicionalmente US$12,000,000, dando un total de US$22,000,000,
{propiedad aun no entregada), y la diferencia 2,798.80 m2 ser4 utilizada por Telconet
S.A. para dar servicios de housing y de hosting.

(b) Telconet DataCenter [I - Quito, se continud con su equipamiento durante el afio 2013,
que origind una inversién de US$106,713. El area de construccion y areas verdes son
de 3,377.56 m2 y comprende un drea util de 2,501.38 m2, de los cuales se vendieron
en el afio 2012, 962 m2, y la diferencia 1,539.38 m2 es utilizada por Telconet S.A. para
dar servicio de housing y hosting.

10. OTROS ACTIVOS

Este rubro consiste en:
Diciembre 31

Corto Plazo 2013 2012
Inversiones temporales (a) 817,313 498,391
Total 817,313 498,391
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Largo Plazo

Licencia de operacién (ver nota 14 lit. d) 55,555 72,222
Derecho de Uso de STM1 (ver nota 14 lit. J) (b) 6,114,105 5,707,512
Licencia HP gestion 240,000 260,000
Licencia Hp Nnmi Aduanced TNQTO 73,188 111,880
Anticipo para construccién de Ductos (c) 2,244,711 1,296,334
Inversiones en Merrill Lynch 6,598,723 4,198,260
Deposito en garantia 208,491 123,063
Otros 239,832 52,528
Anticipo en fibrica de fibra dptica 191,997 -

Tetal largo plazo 15,966,601 11,821,799
Total oiros activos 16,783,914 12,320,190

(a} Incluye US$142,215 de pdliza de acumulacién en el Banco Guayaquil; US$389,397 de
poéliza de acumulacién en el Banco Pichincha y US$285,701 en Banco de la Produccion,
todas con vencimiento mayores a 90 dias, durante el 2014.

{b) El movimiento de esta cuenta durante los afios 2013 y 2012 es el siguiente:

Diciembre 31
2013 2012
Saldo al inicio del afio 5,707,512 1,877,545
{+) Adiciones del afio (Ver nota 14, j) 927,000 4,266,100
(-) Amortizacién del afic (520,407) (436,133)
Saldo al final del afio 6,114,105 5,707,512

{c) El movimiento de esta cuenta durante los afios 2013 y 2012 es el siguiente:

Diciembre 31

2013 2012
Salde al inicio del afio 1,379,338 504,056
(+) Nuevos aportes 1,114,600 875,282
Total de aportes 2,493,338 1,379,338
Amortizacién acumulada
Saldo al inicio del aiio (83,004) -
{(+) Amortizacion del afio (166,223) (83,004]
Saldo al final del afio (249,227) (83,004)
Neto al final del afio 2,244,711 1,296,334
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Detalle de la composicién del saldo

Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion
denominado “Ductos de Guayaquil” (Ver nota 14 h (1))
Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administraciéon
denominado “Ductos de Samborodon ” {Ver nota 14 h (2))
Fideicomiso Mercantit de Administracion de flujos
denominado “Ductos del Distrito Metropolitano de Quito”
{Ver nota 14 h (3))

11. INVERSIONES FINANCIERAS

Este rubro consiste en:

Cable Andino Inc.{a)

Transtelco S.A. {b)

Netspeed

Econocompu S.A. (c)

Retratorec (proyecto teca)

Security Data seguridad en datos y firma digital

Total

1,349,715 1,079,052
513,333 110,000
381,063 107,282

2,244,111 1,296,334
Diciembre 31

2013 2012
588,000 588,000
943,459 943,459
147,840 147,840
140,000 140,000
104,394 104,394
84,000 84,000
2,007,693 2,007,693

(a) Cable Andino Inc.- Subsidiaria con el 100% de participacién, y cuya inversion esta

registrada al costo.

{b)} Transtelco S.A.- Subsidiaria con el 68% de participacioén, una entidad ecuatoriana y
cuya inversion se encuentra registrada al método de compra. El exceso del costo de
adquisicién sobre el valor razonable de la participacién de la coinpaiiia, estin
soportados por los flujos futuros de su subsidiaria traidos a valor presente. (Ver nota

27).

(c) Econocompu S.A.- Subsidiaria con el 100% de participacién, y cuya inversion esta

registrada al costo.

12. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Este rubro consiste en:

Banco Guayaquil (8,95%)
Banco Pichincha (8,92%) (a)
Banco de la Produccién (9,93%)
Banco Internacional {2,75%)
Banco de Machala (11,23%)
Banco Amazonas (13,5%)
Tarjetas de crédito

Total
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Diciembre 31

2013 2012
2,788,586 1,405,767
5,111,833 2,780,000
1,330,634 1,087,194
709,658 93,082
- 136,769
373,345 160,441

166,044 -
10,480,100 5,603,253




Clasificacion: .
Corriente 8,280,100 5,663,253

No corriente 2,200,000 -
Total 10,480,100 5,663,253

(A) incluye US$1,500,000, es un crédito renovable, de los cuales la Gerencia Financiera
estima que US$300,000 seran abonados durante el afioc 2013.

13. EMISION DE OBLIGACIONES Y TITULARIZACION

Este rubro consiste en: Diciembre 31
Numero de emisiones 2013 2012
Tercera (8 %) 5,054,674 6,750,599
Cuarta (8 %) 6,120,744 8,009,728
Quinta (8 %) 8,907,469 -

Sub Total 20,082,887 14,760,327
Titularizacion {8%) - 1,851,481
Total 20,082,887 16,611,808
Clasificacion:

Corriente 5,705,883 5,624,032
No corriente 14,377,004 10,987,776
Total 20,082,887 16,611,808
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14. CONTRATOS:

a)

b)

d)

g)

Contrato de Mandato para la colocacién de obligaciones celebrado el 14 de diciembre del
2010 (tercera emision); 27 de octubre del 2011 (cuarta emision) y 03 de enero del 2013
(quinta emisién) con la compaiifa Casa de Valores ADVFIN S.A. por el cual se autoriza la
colocacion y venta de los titulos valores “obligaciones”.

Contrato de Depositos celebrado 14 de diciembre del 2010 (tercera emisidtn); 31 de
octubre del 2011 (cuarta emisién) y 03 de enero del 2013 {quinta emisién) con la
compafiia Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE
S.A., para la desmaterializacion de los titulos valores y pagos a los titulares de las
obligaciones emitidas,

Convenio de Representacién de los Obligacionistas celebrado el 14 de diciembre del 2010
(tercera emisién); 31 de octubre del 2011 (cuarta emision) y 03 de enero del 2013 {quinta
emision) con el Estudio Juridico Pandzic & Asociados.

Contrato de Concesion (licencia de operacién} para la prestacién de Servicios Portadores
de Telecomunicaciones, emitido por la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones
celebrado el dia 22 de Abril del 2002 por una cuantia de US$250,000 y en concordancia con
el articulo 13 del Reglamento de Fondo para el Desarrolle de las Telecomunicaciones (R.0.
N°® 193-00-10-27), trimestralmente realizara la contribucion del 1% de los ingresos totales
facturados y percibidos por el concesionario, por concepto de prestacién del servicio
concedido. Este contrato tendrd una duracién de quince afios, y su saldo por amortizar al
31 de diciembre del 2013 es de US$55,555 (ver nota 10).

Contrato de compraventa de acciones celebrado el 7 de Octubre del 2005, entre la
compafiia Firstcom S.A (vendedora) y Telconet S.A. (compradora) por la adquisicién de
5.000 acciones ordinarias y nominativas de la compaiiia Cable Andino Inc., por un valor de
US$588,000. El 1 de marzo del 2005 se firmé el contrato por prestacidn de servicios con el
Banco Solidario S.A,; vy, segin cesién de derecho firmado el 7 de octubre del 2005,
relacionado a este convenio; Telconet S.A. compromete [por obligaciones contraidas por
Firstcom S.A. y/o Cable Andino Inc. con el Banco Solidario); a descontar a través de su
facturacién de servicio de telecomunicacién prestado al Banco, las cuotas mensuales
estipuladas en el contrato de compraventa de acciones de la compaiiia Cable Andino Inc.

Contrato de compraventa de acciones celebrado el 5 de Noviembre del 2007, entre Ia
compafiia Iseyco C.A. (vendedora y propietaria del 68% de las acciones de Transtelco 5.A.)
y Telconet S.A. (compradora) por 6.800 acciones ordinarias y nominativas de la compafia
Transtelco S.A

Con fecha 13 de enero del 2011, el Ministerio de Telecomunicaciones mediante licitacion

de bienes y servicios, publicada en el portal de compras piiblicas, con el procedimiento

LICBS - MINTEL 121- 2010, se adjudicd a Telconet S.A. un contrato por un monto

aproximado de US$13,500,000 por un tiempo aproximado de 5 afios. El objetivo de este

contrato consiste en instalar y dotar los servicios de acceso a internet, brindar soporte

técnico telefénico e impartir capacitacion en el uso del servicio a 947 establecimientos
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k)

educativos fiscales y 26 de organismo de desarrollo social, total 973, en areas rurales:
parroquias, recintos, comunas y urbanos marginales de todo el pais.

Al 31 de diciembre del 2012, se han instalado y dotado los servicios de acceso de internet de
los 973 establecimientos, y se han facturado US$6,377,970, de los cuales US$2,592,383
corresponde al afio 2013, la diferencia seri facturada en cada afio, hasta completar los
US$13,500,000.

Al 31 de diciembre del 2613, lo invertido para este proyecto consiste gran parte en equipos
de telecomunicacién y mano de obra calificada y el saldo por amortizar es de US$2,092,722.
{Ver nota 10).

Detalle de los contratos para construccion de Ductos:

(1) Con fecha 02 de septiembre de] 2010 se creé el Fideicomiso Mercantil Irrevocable de
Administracion denominado “Ductos de Guayaquil”, en conjunto con cuatro empresas
relacionadas al giro de su negocio. La finalidad de este fideicomiso es administrar
temporalmente los recursos aportados por los constituyentes y los que transferira en el
futuro hasta llegar al valor total aproximado de US$8,000,000 por un periodo de tiempo
de 4 afios; a fin de garantizar, en los términos y condiciones del contrato que los mismos
seran invertidos en:

» La construccién de ductos en la cindad de Guayaquil, para el tendido de cableado
subterraneo, cuya infraestructura serd utilizada por cada beneficiario
{constituyente) para instalaciones de servicios de telecomunicaciones en general.

%> La administracién, orientada al mantenimiento de la infraestructura de Ductos,
control y regulacién del use y goce que cada beneficiario tendra respecto de la
indicada infraestructura bajo los parametros, lineamientos y condiciones que
determine el Directorio.

En la vigésima tercera sesién del Directorio de Ductos de Guayaquil Fideicomiso Mercantil
se resolvid reformar el contrato de Fideicomiso de manera que se pueda ceder el uso del
sexto ducto a terceros Mediante Escritura publica del 07 de enero del 2013 se resuelve
medificar y reformar parcialmente el contrato de Fideicomiso Mercantil de la siguiente
manera: “En el caso de que se quiera ceder el uso a un tercero, que no forme parte del grupo
econdmico y/o societario de alguno de los beneficiarios, lo podran realizar solamente con la
autorizacién de los cinco beneficiarios, por su propia cuenta, riesgo y privativa
responsabilidad previa aprobaciéon unanime de Directorio, en cuyo caso seran los
beneficiarios los que expioten el ducto, y quienes percibiran directamente el resultado de tal
explotacion declarando y pagando los impuestos que la misma generare de ser el caso.

Al 31 de diciembre del 2013 el total aportado por Telconet S.A, al Fideicomiso Mercantil
asciende a un valor total de US$1,535,056, y ademés reconocié como gasto de amortizacién
en los afios 2013 y 2012 los valores de US$102,337 y US$83,004 respectivamente, dejando
como saldo por amortizar el valor de US$1,349,715 (Ver nota 10).
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(2) Con fecha 31 de julio del 2012 se credé el Fideicomiso Mercantil Irrevocable de
Administracién denominado “Ductos de Samborodén”, en conjunto con dos empresas
relacionadas al giro de su negocio. La finalidad de este fideicomiso es administrar
temporalmente los recursos aportadas por los constituyentes y los que transferira en el
futuro hasta llegar al valor total aproximado de US$2,400,000 por un periodo de tiempo
de 2 afios; a fin de garantizar, en los términos y condiciones del contrato que los mismos

seran invertidos en:

» La construccion de ductos en el cantén Samborondén, para el tendido e instalacion
del cableado subterraneo, cuya infraestructura sera utilizada por cada beneficiario
{constituyente] para la instalacién de su red y prestacibn de servicios de
telecomunicaciones en general, que constard con las etapas, presupuesto,
cronograma de obra, caracteristicas y especificaciones técnicas que resuelva el
directorio del fideicomiso.

» La administracién, orientada al mantenimiento de la infraestructura de Ductos,
control y regulacién del uso y goce que cada beneficiario tendra respecto de la
indicada infraestructura bajo los parametros, lineamientos y condiciones que
determine el Directorio. Al 31 de diciembre de] 2013 el total aportado por Telconet
S.A. al Fideicomiso Mercantil asciende a un valor total de US$550,000 y ademas
reconocié como gasto de amortizacion en el afio 2013 el valor de US$36,667,
dejando como saldo por amortizar el valor de US$513,333 (Ver nota 10).

(3) Con fecha 22 de enero del 2011, se expide la Ordenanza Metropolitana 0022 con la
finalidad de regular la utilizacién o el aprovechamiento del espacio piiblico, para la
instalacion de redes de servicio en el Distrito Metropolitano de Quito y para prevenir la
contaminacién ambiental, la proteccién de la seguridad ciudadana y el buen uso del
espacio publico. Esta ordenanza establece el Régimen Administrativo de Otorgamiento y
aplicacion de la licencia Metropolitana Urbanistica de utilizacién o aprovechamiento del
espacio ptiblico para la instalacién de redes de servicio LMU - 40, la autoridad
administrativa otorgante es la Secretaria de Territorio, Habitat y Vivienda.

Los sujetos obligados a obtener la LMU - 40, son los prestadores de Servicios que
utilizan o aprovechan el espacio plblico para la instalacion de redes de servicio dentro
de la circunscripcién territorial del Distrito Metropolitano de Quito, para estos efectos
se entiende como prestadores de servicio, las empresas operadoras suministradoras de
energia eléctricas, presten servicio de telecomunicaciones, televisién por cable y
transmision de datos, etc.

Con fecha 13 de diciembre del 2011, se expide el Plan de Intervenciém trianual 2011 -
2013 para la desocupacion del espacio piblico aéreo de redes de servicio, mediante la
Resolucién N2 A0029. Los objetivos de los programas y proyectos especificos es mejorar
la imagen urbana de calles y avenidas de los diferentes sectores en el Distrito .
Metropolitano de Quito, a través del soterramiento de las redes aéreas, rehabilitacion de
las aceras, con la finalidad de eliminar el impacto ambiental, ocasionado por la
contaminacion visual.
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Con fecha 29 de diciembre del 2011 Telconet S.A. y 6 compaiiias relacionados a su
actividad econdmica firman el siguiente “Acuerdo de Intervencién 2011 - 2013 parala
Desocupacion y Reordenamiento de Redes de Servicio de Telecomunicaciones en el
Espacio Publico Aéreo, ¥ en el mismo se comprometen a depositar US$600,000 cada
operader o compaiiia por 3 afios consecutivos a partir del afio 2011, a cambio de eso
recibirdn el derecho de la utilizacién de un ducto de uso exclusivo por quince afios.

Con fecha 10 de septiembre del 2012 se constituye el Fideicomiso Mercantil de
Administraciéon de Flujos denominado “Ductos del distrito Metropolitano de Quito
Fideicomiso Mercantil. Al 31 de diciembre del 2013, el total aportado por Telconet S.A.
al Fideicomiso Mercantil asciende a un valor total de US$408,282 v ademas reconocié
como gasto de amortizacion en el aiio 2013 el valor de US$27,219, dejando como saldo
por amortizar €l valor de US$381,063 (Ver nota 10).

i) Los contratos y los pasivos por ingresos diferidos corresponden a:

1)

2)

3)

Contrato para la provision del servicio de telecomunicaciones y de fibra oOptica,
celebrado el 31 de mayo del 2006 para ser instalada sobre las Troncales # 1, 2 y 3 del
Sistema Integrado de Transporte Masivo Urbano de Guayaquil - Sistema Metrovia; el
mismo que tiene vigencia hasta el afio 2016. En referencia en este contrato la empresa
recibié anticipo por valor de US$595,000. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo por
devengar es de US$138,833; Para el afio 2014 se devengara el valor de US$59,500 y 1a
diferencia por un valor de US$79,333 sera en los afios 2015 al 2016 (ver nota 17).

Telconet S.A. firmé en el afio 2012, un contrato de prestacion de servicio con el grupo
Financiero Produccitn S.A. por el valor de US$606,632 y cuya vigencia del contrato es
de 3 afios. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo por devengar es de US$353,869 de
los cuales US$202,211 se devengard en e] afioc 2014 y US$151,658 se devengara
durante el afio 2015. (Ver nota 17).

Telconet 5.A. mantiene firmados contratos para la entrega de derechas irrevocables
de uso (IRUS) de capacidades con la compaififa Suramericana de Telecomunicaciones
SURATEL S.A., que se celebraron el 29 de julio del 2011, El valor del contrato fue
US$3,000,000 y tiene una vigencia de 15 afios. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo
por devengar de este contrato es de US$2,316,667.

En el afio 2012 Telconet S.A. recibid como anticipo el valor de US$927,333, por un
contrato firmado en el afio 2011 y tiene vigencia de 15 afios. Al 31 de diciembre del
2013, el saldo por devengar de este contrato es US$803,689.

Al 31 de diciembre del 2013 el saldo por devengar de los contratos firmados con
Suramericana de Telecomunicaciones SURATEL S.A. asciende a US$3,120,356, de los
cuales US$261,822 se devengara en el afio 2014 y la diferencia US$2,858,534 que se
devengara durante los afios 2015 al 2026. {(Ver nota 17).
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4)

5)

El 11 de Octubre del 2007, celebrd un contrato con el Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones Conecel S.A, para la entrega de Derechos Irrenunciables de uso
(Iru’s) de 8 STM1 a un valor de US$840,000 cada uno, los mismos que fueron
cobrados durante el 2008 por un total de US$6,720,000. La vigencia de este contrato
es de 15 aifios. Al 31 de diciembre dei 2013, el valor por devengar por este contrato es
de US$4,230,335.

En este primer contrato se establece que el Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones Conecel S.A. deberd cancelar por concepto de mantenimiento
anual el valor de US$336,000 correspondiente al 5% del valor del contrato, el mismo
que fue cancelado en el mes de septiembre del 2013. Al 31 de diciembre del 2013, el
valor por devengar por el mantenimiento es de US$224,000

Durante el afio 2012, se firm6 un nuevo contrato de servicio para la entrega de
Derechos Irrenunciables de Uso (Irus) de Capacidades por un valor de US$4,267,400,
la vigencia de este contrato es de 15 afios. En este contrato se establece que Conecel
S.A, debera cancelar el 3% del valor del contrate por concepto de mantenimiento
anual a este contrato. Al 31 de diciembre del 2013, el valor por devengar por este
contrato es de US$3,864,368.

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo por devengar de los contratos firmados con el
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A. es de US$8,318,702, el
cual se devengara US$956,493 en el afio 2014 y US$7,362,209 se devengaré durante
los afios 2015 al 2027. (Ver nota 17).

Durante el afio 2012, Telconet S.A. firmé 2 contratos con la compaiiia Otecel S.A. para
la prestacién de servicio de soporte y mantenimiento de la Red de fibra dptica por un
valor total de US$2,218,249 cuya vigencia es de 2 afios. Al 31 de diciembre del 2013,
el valor por devengar de estos anticipos es de US$970,765, el mismo que se devengara
en el aiio 2014.

En agosto del afto 2013, Telconet firmd un nuevo contrato de prestacién de servicio
similar al del ailo 2012 por un valor de US$1,651,054 y cuya vigencia del contrato es
de 9 meses. Al 31 de diciembre del 2013 el valor por devengar de este anticipo es de
US5$733,802, el mismo que se devengara hasta abril del afio 2014.

El total a devengar por los anticipos recibidos de Otecel S.A. al 31 de diciembre del
2013 es de US$1,704,568.

Resumen de letra i) desde 1 al 5, el saldo total por devengar por los anticipos recibido
por las ventas diferidas al 31 de diciembre del 2013 (pasivos por ingresos diferidos)
es de US$13,636,328 y la porciéon que se devengard en el afo 2014 es de
US$3,184,594 y la diferencia por US$10,451,734 serd devengada en los afios 2015 al .
2027. (Ver nota 17}.
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Los contratos firmados por Derechos de usos STM1 y STM 16, para peder cumplir con el
contrato con el Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A, Telconet S.A
adquirio los Derechos de uso de 1 STM1 con la compaiiia Telefénica International
Wholesale y Services S.L por un valor US$1,010,000; adicionalmente Telconet S.A. a través
de la empresa “American Fiber Optic Systems LL.C “adquirit e] derecho de uso de varios
STM1 para lo cual entregd durante el afio 2008 el valor de US$1,372,000. Al 31 de
diciembre del 2013, el saldo neto de amortizacién de estos anticipos es de US$1,666,045.

Durante el afio 2012, Telconet S.A. canceld el valor de US$4,266,100 a Telefénica
International Wholesale y Services S.A. por la compra de 1 STM 16 de Capacity Iru
Agreement desde Salinas Telconet - Miami NAP de las Américas. Al 31 de diciembre del
2013, €l saldo neto de amortizacion de este anticipo es de U5$3,605,333.

Durante el afio 2013, Telconet S.A. cancelé el valor de US$927,000 a Telef6nica
International Wholesale y Services S.A. correspondiente a un saldo por la compra del STM
16 adquirido en el afio 2012, Al 31 de diciembre del 2013, el saldo neto de amortizacién de
este anticipo es de US$842,727.

El saldo por amortizar al 31 de diciembre del 2013, de los derechos de uso de STM1 es de
US$1,666,045 v del STM16 es de US$4,448,060. El total por amortizar asciende a
U/S$6,114,105. (Ver nota 10)

Con fecha 02 de abril del 2013, en la ciudad de Quito se celebrd el contrate de compraventa
entre las compaiiias Ferritico S.A. (vendedora) y Telconet S.A. (compradora). La vendedora
es propietaria de dos lotes de terrenos y construccién de 7,193 m2 y 267,61 m2, ambos
lotes forman un solo cuerpo de terreno de 7,460.61m2 situado en la intersecciéon de las
avenidas Diez de agosto y Mariana de Jesis en la parroguia Benalcdzar de la ciudad de
Quito en la provincia de Pichincha. Las partes han pactado como justo precio del inmueble
un valor de US$3,145,000.

I) Con fecha 26 de abril del 2013, en la ciudad de Guayaquil se celebré el contrato de

compraventa e Hipoteca a favor de la vendedora, entre las compaiifas Zeudi Enterprises
S.A. (vendedora) y Telconet S.A. (compradora). La compradora es propietaria del lote de
terreno veinte y cinco (20-5) ubicado en la parroquia urbana de Tarqui del cantén
Guayaquil, identificado en el catastro municipal con el coédige 97-015-0000-0-0, y con
matricula inmobiliaria niimero ciento noventa y seis mil cien {196,100). El area total del
lote de terreno es de 34,417.78 m2. Las partes han pactado como justo precio del inmueble
un valor de US$1,933,377.20.

m) En la ciudad de Quito, con fecha 6 de marzo del 2013, se firmé promesa de venta de una

parte del Datacenter I - Guayaquil, en el régimen de propiedad horizontal, incluyendo los
equipos instalados.

El justo precio del inmueble es de US$26,600,000, pagaderos de la siguiente forma: a la

suscripcién de esta promesa de compraventa el valor de US$2,660,000; US$7340,000,

total US$10,000,000 {Ver nota 9) ya recibidos previo ala suscripcion de cesion en garantia

de los derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercantil de Administracién y Tenencia de
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Bienes Proyecto Datacenter correspondiente al lote de terreno donde se encuentra
construido el Datacenter; US$4,000,000 una vez perfeccionado la transferencia de
dominio a titulo de Fideicomiso Mercantil, del inmueble sobre el cual se esta edificando el
“centro de Datos”; US$8,000,000 al realizar la entrega fisica a la compradora los derechos
fiduciarios que equivalgan los inmuebles y equipos que se prometen transferir y el saldo
de US$4,600,000 con la inscripcion de la declaratoria de propiedad horizontal del
inmueble y suscrita la escritura definitiva de venta.

15. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Este rubro consiste en:
Piciembre 31

Corto plazo 2013 2012
Proveedores locales 8,021,387 6,524,610
Proveedores del exterior (a) 7,864,185 B,267,842
Acciones por pagar - 8,936
Anticipo de clientes 368,161 3,317,265
Otras cuentas por pagar 162,376 -
Total corto plazo 16,416,109 18,118,653
Largo plazo

Proveedores del exterior (a) 21,589,681 13,615,928
Cuentas por pagar Zeudi Enterprises S.A. 662,533 -
Anticipo de clientes 5,000,000 -
Anticipo en promesa de venta de Telconet

Datacenter I - Guayaquil (Nota 9) 10,000,000 )
Merrill Lynch 5,256,000 5,165,907
Préstamos a terceros 100,000 100,000
Accionista 1,493,243 262,521
Total largo plazo 44,101,457 19,144,356
Total de cuentas por pagar 60,517,566 37,263,009

(a) El desglose de los proveedores del exterior al 31 de diciembre dei 2013:

Plazos de Pagos

Nombre del proveedor Corto Largo
Konnekt (1) 2,118,750 21,375,738
Cisco Systems 114,314 -
Ls Cable 4,703,140 -
Wuhan Fiber Home 506,921 213,943
Varios proveedores 439,810 -
7,864,185 21,589,681
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(1) Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento con este proveedor Konnekt es el

siguiente:
Diciembre 31
2013 2012
Saldo al inicio del afio 16,069,488 14,850,004
(+) Facturas por Alquiler 47 STM1 (C. Operacion) 7,425,000 7,425,000
(+) Otras Facturas (C. Operacidn) 75,000 56,250
(- ) Pagos (75,000) (6,261,766)
Saldo al final del periodo 23,494,488 16,069,488

La Gerencia General y Gerencia Financiera han negociado con el proveedor Konnekt que
durante el afic 2014 se cancelaran US$2,118,750, v el saldo de US$21,375,73B se
encuentran cerrando negociacion para ser cancelados a mediano plazo.

Toda los demndas proveedaores se encuentra recibiendo sus pagos normales.

Para la deducibilidad de estos costos y evitar la doble tributacién, la compafiia necesita
cumplir con el Art 31 de la Ley Organica de Régimen Tributario, Interno gue textualmente
indica lo siguiente:

Art. 31.- Certificacion de los Auditores Independientes,- A efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en el caso de pagos o créditos en cuenta que no constituyan ingresos
gravados en el Ecuador, pagos al exterior en aplicacion de convenios de doble tributacién
por transacciones realizadas en un mismo ejercicio fiscal y gue en su conjunto superen
una fraccion bésica desgravada de impuesto a la renta para personas naturales y en otros
casos en los que de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y este reglamento se
establezca la necesidad de contar con una certificacién de auditores independientes que
tengan sucursales, filiales o representacion en el pais, dicha certificacion necesariamente
debera ser realizada por los auditores independientes en el exterior, respecto a la
verificacién de dichos costos y gastos; pudiendo, en lo que respecta a la pertinencia del
gasto, la necesidad de efectuarlo para generar el ingreso y el analisis de este dltimo
respecto a si es gravado o no con el Impuesto a la Renta, ser realizado por la sucursal, filial
0 representacion de ese mismo auditor independiente en el pais; el certificado se emitira
en idioma castellano. El informe desarroilado por el auditor independiente puede constar
en dos cuerpos, uno por el auditor con sede en el exterior, y otro por el auditor con sede
enh el Ecuador. A la fecha de presentacion de este informe (30 de junio del 2014}, solo
hemos recibido el informe de los auditores externos del exterior por las facturas emitidas
en el afio 2010,
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16. CUENTAS POR PAGAR - RELACIONADAS
Diciembre 31

Este rubro consiste en: 2013 2012

| Megadatos S.A. 30,695 5,365,840

i Iseyco C.A. 62,056 383,359
Transtelco S.A. 637,027 559,330
Servicios Telcodata S.A. 98,687 -
Otra 574 -
Total 829,039 6,308,529

17. PASIVO POR INGRESOS DIFERIDOS

Diciembre 31
Este rubro consiste en: 2013 2012
Corto plazo 3,184,594 2,672,151
Largo plazo 10,451,734 12,678,526
Total 13,636,328 15,350,677

El movimiento del pasivo por ingresos diferidos durante los afios 2013 y 2012 es el

siguiente:
Diciembre 31
2013 2012
Saldo al inicio de}l afio 15,350,677 8,538,084
(+) Nuevas ventas Diferidas del aiio (a) 1,987,054 8,355,615
(-) Ingreso devengado del afio (3,701,403) (1,531,445)
{(-) Baja - {11,577}
Saldo al final del afio 13,636,328 15,350,677

(3) Incluye US$1,651,054 facturado a Otecel S.A. por la firma de un nuevo contrato cuya
duracion es de 9 meses plazo. Adicionalmente se facturd al Consorcio Ecuatorianoe de
Telecomunicaciones Conecel S.A por US$336,000 correspondiente al mantenimiento
anual establecido en contratos firmados antes del afio 2012. A continuacién un
desglose del saldo por devengar por clientes.

Plazos de devengamiento del servicio
. Largo
N
ombre del Cliente Corto 015 -2027 Total

Metro via 59,500 79,333 138,833
Conecel S.A, 956,493 7,362,209 8,318,702
Banco de la Produccion 202,211 151,658 353,869
Suratel S.A. 261,822 2,858,534 3,120,356
Otecel S.A. 1,704,568 - 1,704,568
Total de anticipos 3,184,594 10,451,734 13,636,328
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18. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

Diciembre 31
Este rubro consisten en: 2013 2012
Participacion de trabajadores (a) 1,668,941 1,956,068
Beneficios sociales 398,774 909,744
IESS por Pagar 371,574 33,301
Bonos por pagar y otros por pagar 11,089 19,540
2,450,378 2,918,653

a) Participacion de trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las vtilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
Saldos iniciales 1,956,068 589,979
Provisiones 1,668,941 1,856,148
Pagos y /o utilizaciones (1,956,068) {490,059)
Saldo finales 1,668,941 1,956,068
19. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Diciembre 31
Este rubro consistia en: 2013 2012
Impuesto al valor Agregado 1,603,613 1,250,868
Retenciones de impuesto a la renta por pagar 262,324 332,319
Impuesto a la renta por pagar {Ver nota 22} 234,647 -
Totales 2,100,584 1,583,187

20. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES
Diciembre 31

Este rubro consisten en: 2013 2012

Jubilacion patronal (a) 677,879 113,597
Bonificacién por desahucio (b) 294,745 117,958
Total 972,624 231,555

El movimiento durante el afio 2013 de estas cuentas es el siguiente:

Jubilacion Bonificaciéon

Patronal desahucio
Saldo al 01 de enero del 2013 113,597 117,958
(+) Provisiones 564,282 176,787
Saldo al 31 de diciembre 2013 677,879 294,745
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a. Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mas hubieran prestados sus servicios en forma continua o ininterrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacibn que le
corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
(IESS).

b. Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la 1iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio.

21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Diciembre 31
2013 2012

Capital social 11,061,874 11,061,874

El capital social de la compaiiia estd dividido en Capital Autorizado y Capital Suscrito de
conformidad con la ley, ios Reglamentos y Resoluciones correspondiente.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el Capital Social Autorizado consiste en
US$22,123,648 dolares de los Estados Unidos de América. Ei Capital Suscrito es de
US$11,061,874 dblares de los Estados Unidos de América, dividido en 11,061,874 acciones
ordinarias y nominativas de US$1,00 valor nominal unitario. Los accionistas de la
compafiia son los siguientes:

Nombres #Cl % Total
Acciones
Topic Feraud Jan Tomislav 0913072112 76.24% 8,433,084
Topic Granados Marion Tomislav 0905396180 23.76% 2,628,790
Totales 100% 11,061,874

APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Durante el afio 2013, el accionista de la compania Sr. Topic Feraud jan Tomislav aportd a
través de la institucién financiera Merill Lynch el valor de US$4,398,000. Las fechas y un
detalle de los aportes:
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Fecha del depésito v/o transferencia Valor

23 - Enero - 2013 200,000
29 - Agosto - 2013 350,000
30 - Agosto - 2013 360,000
09 - Agosto - 2013 570,000
13 - Agosto - 2013 250,000
15 -~ Agosto — 2013 255,000
ZZ - Agosto - 2013 1,125,800
05 - Septiembre ~ 2013 675,000
09 -Septiembre - 2013 613,000
Total de apories 4,398,000

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, se
reservara un 5 o 10 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en cumplimiento del estatuto o por
decision veluntaria de los socios o accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NHF: De acuerdo a Ja Resolucién NO. SCICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del
2011 emitida por la Superintendencia de Compafifas para el tratamiento prospectivo de los
efectos de Ja adopcién por primera vez de las NIIF si este fuese negativo {saldo deudor)
podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es la siguiente:
Diciembre 31

2013 2012
?Jtlhdad antes de participacion de trabajadores e 11,126,275 12,374,316
impuesto a la renta
Menos:
159 participacidn de trabajadores en las utilidades (1,668,941) {1,856,148)
100% otras rentas exentas {326,735) (19,106,000)
Mas:
Gastos no deducibles 1,198,765 5,147,561
Gastos incurridos para generar ingresos exentos (1) - 7,180,386
o o . oo
‘15 Yo Participacién de trabajadores atribuibles a . 1,788,842
ingresos exentos :
Base de cilculo del impuesto a la renta 10.329,364 5,528,957
0, [}
Total impuesto a la renta causado (22% y 23% 2,272.460 1,271,660

respectivamente} (2)
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento del impuesto a la renta es el siguiente:

Diciembre 31

2013 2012
Saldo por cobrar {pagar) al inicio del periodo 411,982 (163,849)
Pago de impuesto a la renta afio - 163,849
Impuesto a la renta causado afio (2) (2,272,460) {1,271,660)
Retenciones en la fuente de clientes 1,342,806 1,200,178
Crédito tributario generado por el ISD (a} 283,025 483,464
Saldo por cobrar {pagar) al final del periodo (234,647) 411,982

{a) A partir del afio 2012 la compafiia se acogié a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno (Art. # 139) que textualmente indica lo siguiente: Pueden ser utilizados como
crédito tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas
(ISD) en la importacion de materias primas, bienes de capital e insumos para la
produccion de bienes o servicios, siempre que, al momento de presentar la declaracion
aduanera de nacionalizacion, estos bienes registren tarifa cero por ciento de ad-valérem
en el arancel nacional de importaciones vigente. El articulo 21 del Reglamento para la
aplicacion del impuesto a la salida de divisas determina que el comité de politica
Tributaria, a través de resolucion, debe establecer el listado de materias primas, insumos y
bienes de capital, cuyos pagos al exterior generen el crédito tributario antes referido. El
Comité de Politica Tributaria mediante Resolucién N¢ CPT - 03 - 2012 emitié el listado de
materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la
finalidad de ser incorporados en procesos prodtctivos,, se genere y pague el impuesto a la
salida de Divisas ISD que, a su vez, podrd ser utilizado como crédito tributario, que se
aplicard para el pago del impuesto a Ia renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios
fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente. A continuacion un detalle de
los ftems importados por Telconet S.A. durante el afio 2012 y que se encuentran dentro del
listado.

No. NANDINA

675 Descripcion ‘ CUODE
Maquinas automaticas para {ratamiento o
procesamiento de datos, digitales, portatiles, de Bien de
2745 8471300000 peso inferior o igual a 10 kg, que estén constituidas, Capital

al menos, por una unidad central de procese, un
teclado y un visnalizador

2762 8473100000 Partesy accesorios de maquinas de la partida 84.69  Inventarios

2946 8517110000 ’Te.lef’onos de auricular inalambrico combinado con Blen. de
micréfono Capital
2976 8529101000 Antenas de ferrita Bien de
Capital
3028 8536700000 C_onect'ore_s de fibras épticas, haces o cables de Inventarios
fibras 6pticas
Aparatos de empalme o conexién para una tension Bien de
3029 8536901000 inferior o igual a 260 V e intensidad inferior o igual -
Capital
a30A
3069 8544700000 Cables de fibras 6pticas Inventarios
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23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

Con fecha 24 de enero del 2013 y publicado en el Registro oficial N2 878 se reformé la
resolucion NAC-DGERZ2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008 establece lo siguiente: los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo final en un monto acumutado superior a los US$6,000,000 (antes
US$5,000,000), estan obligados a presentar un estudio de precios de transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuados a valores de plena competencia y deben
presentarse hasta junio del 2013; y la presentacién del anexo de operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a US$3,000,000;

De acuerdo con el art23 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, 1a administraciéon
tributaria también estd facultada a determinar los ingresos, costos y gastos deducibles
derivados de las eperaciones con partes vinculadas residentes en el pais.

Con relacion al Ejercicio fiscal 2012

Con fecha 15 de junio del 2013, se realizé la entrega del informe de auditoria del afio 2012 y
con fecha enero 03 del 2014 la compaiiia Soluciones contable y Tributaria realizé la entrega
del informe de Precios de Transferencia y en el mismo manifesté que las transacciones
realizadas entre compafiias relacionadas durante el ejercicio fiscal 2012 cumplen con el
principio de libre competencia y no ha llevado a la determinacion de un ajuste o diferencia
por precios de transferencia.

Con relacion al Ejercicio fiscal 2013

La compafifa se encuentra preparando dicho estudio con una Firma independiente, y de las
revisiones a la fecha de nuestro informe (junio 23, 2014}, sobre las transacciones realizadas
con las referidas partes relacionadas, y de acuerdo con una evaluacioén preliminar de la Firma
contratada y de la Administracion, lo efectos derivados de dicho estudio, en caso de haberlos,
carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto.

Z4. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2013, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:

Activos en garantia Valor (En délares)
Reserva de Dominio 3,692,390
Bienes muebles 534,176
Equipos y accesorios para Transmisién de datos (antenas] 1,278,987
Equipos y Aires acondicionado 1,157,654
Lote de Terreno o predios, oficinas y locales comerciales 6,011,874
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25. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

26.

Durante el afio 2013, Ias principales transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

Telconel S.A. Megadatos Iseyco C.A. Integraldata Transtelco S.A.
S.A. S.A. T
Compra Servicio 534,064 663,069 - 72,029
Compra bienes 326,617 168,256 - 25
Venta Servicio 5,073,708 19,468 284,013 1,564,739
Venta bienes 2,015,190 - - 363,974
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de presentacién del presente informe (junio 23
del 2014) se presentaron las siguientes novedades:

(1) Sexta emision de Obligaciones: La junta General de Accionista del 29 de octubre del
2013 aprob¢ la Sexta Emision de Obligaciones por el valor de US$10,000,000 y aprobada
por la Superintendencia de Compafiia con fecha 28 de enero del 2014, mediante
Resolucién N° SCIMV.DJMV.DAYR.G.14.0000485. A la fecha de nuestro informe (23 de
junio del 2014}, Telconet S.A. colocd los US$10,000,000.

(2) Entre €l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de nuestro informe (23 de junio del 2014),
la compaiiia ha recibido adicionalmente el valor de US$12,000,000, por la venta en
proceso de Telconet Datacenter I - Guayaquil

(3) Anticipo en el proyecto de construccién de un sistema de fibra ¢ptica submarina.-
A la fecha de nuestro informe (23 de junio del 2014) se ha entregado adicionalmente por
concepto de anticipo US$7,761,362.

(4) Compras del 32% de las acciones de la compafiia relacionada Transtelco S.A.- Ala
fecha de emisién de este informe (23 de junio del 2014), la compafifa ha procedido a
comprar las 3,200 acciones que posee la compaiifa Iseyco C.A. y que corresponde al 32%
de las acciones de Transtelco S.A.

(5) Con fecha 01 de noviembre del 2013, el Ministerio de Telecomunicaciones ¥ de la
Sociedad de la Informacién mediante Resolucién N° CP-Mintel-2013-063 autorizd el
inicio de procedimiento de Licitacién para la “Implementacion de conectividad y
equipamiento para las escuelas fiscales y organismos de desarrollo social a nivel nacional
(implementacién de 1,240 laboratorios de computo y servicio de conectividad para 2,411
laboratorios de computo a nivel nacional) signado con el cédigo N° LICBS-MINTEL-001-
2013, por un presupuesto referencial de US$40,378,917.82. Con fecha 26 de noviembre
del 2013, los miembros de la comisién técnica del proceso de licitacién resuelven por
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unanimidad que Telconet S.A., ha cumplido con la totalidad de las especificaciones
técnicas y mediante Resolucién N° CP-MINTEL-2013-091 del 28 de noviembre del 2013
Telconet S.A. se adjudicéd este contrato por un monto de US$40,277,917 més [va; y un
plaza de ejecucion de setecientos treinta dias contados a partir del 01 de enero del 2014
v hasta el 31 de diciembre del 2015. En el mes de enero 2014, recibié como anticipo el
valor de US$15,000,000.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionistas y su emision
ha sido autorizada para el 23 de junio del 2014.
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