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Consultores y INDEPENDENT MEMBER OF

Asesores | ARIS

Financleros INTERNATIONAL

D€ AUDITORES ¥ CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

DICTAMEN D IT IND!

30 de junio del 2011

A los Sefiores Accionistas de:

TELCONET S.A

1. Hemos aunditado los cstados financieros adjustos de TELCONET S.A (una sociedad andnima

m)mwmmm al 31 d¢ diciembre del 2010 y 2009 y los

estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos

de cfectivo por los afios terminados co esa fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Resporsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2. La Gerencia cs responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerde con Normas Intermacional de Informacion Financiera - NEIF. Esta responsabilidad incluye:
el discdo, implementacién y mantenimicato de los confroles mternos pertinenics y relevantes cn la
preparacion y prescntacion razomable de los estados finamcieros para que cstén libres de
manifestacioncs crmincas de importancia relativa, como resultado de frande o ervor; seleccionando ¥
aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo estimaciones contables necesariag que scan
razonables de acuerdo con as circunstancias.

Responsabilidad de Auditor.

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra anditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de anditoria, las cuales requicren que cumplamos con requisitos ¢ticos asi como que planifiquemos
y realicemos uma auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorstoncs emoncas de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende I aplicacion de procedimicatos para obtcner evidencias de auditoria
sobre los. saldos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del anditor, incluyendo la evaluaciom de los riesgos de que los estados
financieros conlengan distortiones importantes, debido a frande o error. Al hacer ¢sas evaluaciones
de los nesgos, ¢l auditor toma en consideracion los controles internos relevanies de 1a compailia,
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disedar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
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opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios y normas de comtabilidad aplicados sou apropiadosy si las

estimaciones contables realizadas por la gerencia son razomables, asi como una cvaluacion de la
presentacion general de los estados financicros. Creemos que la evidencia de anditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para micstra opinion de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financicros arnba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera d¢ TELCONET S.4 al 31 de diciembre del 2010 y
2009, los resultados de sus operacioncs, de cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de
efectivo por los afios terminados ¢n csas fechas, de acuerdo con principios y Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF,

Asuntos de énfasis

6. Tal como sc menciona en nota 3, los cstados financieros correspondientes al aiio terminado el 31 de
diciembre 2010 son los primeros que la Compailia ha preparado aplicando NIOF. Con fines
comparativos, dichos estados fisancicros incluyen cifias correspondicates al ado terminado el 31 de
diciembre de 2009 y saldos patrimoniales al 1 enero del 2009 (fechas de transicion), los que han
sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2010. Las cifins que se presentan
con fines comparativos, amustadas conforme a NIIF, surgen dec los estados financieros
cormespondicntes al afio termmado o 31 dc¢ diciambre de 2009, preparados de acuerdo com las
normas contables vigenies en esa focha, y sobre lo que cmitimos nucstro inforrme con opinién
favorable, y que han sido modificados de acuerdo a NIIF. Los efectos mis significativos de la
adopcion de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compailia se describen eu la nota 3.2.1.
Conwo parte de oncstra anditoria de los estados fiencicros al 31 de diciembre de 2010, hemos
auditado los ajustes detallados en In nota 23. En nucstra opinién, tales ajustes son razonables a
efectos de prescotar la informacidn financiera a las foches menciomadas de acuerdo con NIOF.

Consultores y Asesores Financieros
Farfin-Mejin “Farmesil C. Ltda.”
No. de Registro en la
Superintendencia de Compaiiias
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(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Materiales y suministros para atencién a dientes
Ctros actives

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES :

Propiedades, y equipo, neto
Propiedades de Inversion
Otros activos

Inversiones financieras

Total activos no corrientes

TOTAL

Las notas que 3¢ acompaiian de jas paginas 9 a ko 39 formen parte d

Notas

DICIEMBRE 31, ENERO 1,
2,010 2,009 2,009
6 718,664 2,199,762 4,085,293
7 8,136,062 7,825,115 6,480,957
7 7044818 10,757,749 1,805,759
8 6,332,145 1,183,242 860,492
11 1,652,649 1591813 369,665
23 38 23,557,681 _ 13,602,156
9 22842831 11,782,188 8,585,309
10 2,018,407 462,500 -
11 2,441,900 2,500,146 3,618,821
12 1,679,299 1,594,819 1,531,459
26,982437 16,339,653 13,735,589
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| (Expresado en délares estadounidenses)

; PASIVOS Y PATRIMONIO DICIEMBRE 31, ENERO 1,

‘ Notas 2,010 2,009 2,009
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 57,237 11,159 31,306
Obligaciones bancarias 13 682,468 968,771 1,254,752

! Emisidn de obligaciones y titularizacién 14 3,724,042 4129171 2,101,723

' Cuentas por pagar 15 16,581,060 7,634,292 1,604,405

! Pasivos acumulados - provisiones 16 929,063 684,151 620,935
Pasivos por impuestos corTientes 17 1,705,182 2,398,185 2,543,989
Total pasivos corrientes 23,679,052 15,825,729 8,157,110
PASIVOS NO CORRIENTES:

. Obligaciones bancarias 13 510,631 333313 270,920
Emisidn de obligaciones y titalarizacisn 14 4992,404 8,612326 4,586,287
Cuentas por pagar 15 16,073,186 7.513,196 6,933,194
Obligaciones de beneficios legales 18 231,555 - -
Total pasivos no corrientes 21,807,776 16458835 11,790,401
Total pasivos 45&.828 32284564 19,947,511
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 19
Capital social 3,108,227 3,108227 3,108,227
Aportes para futura capitalizacién 2,070,795 2,070,795 2,070,795
Reserva legal 1,768 1,768 1,768
Reserva de capital 34,797 34797 34,797
Reserva facultativa 22,777 22,777 22,777
Resultados acumulados 3,301,072 1,731,130 -
Resultados acumulados provenientes de la

. 030,432 420,740
adopcidn por primera vez de las NIIF (3.202.431)  (1.030432)
Utlidad del ejercicio 2,042,942 1,673,708 1,731,130
Total patrimonio de los accionistas ) 7.379,947 7,612,770 7,390,234
TOTAL 52 775 39897334 27,331‘745
Lag notas que se acompakan de las pagi) /fos estedas financieros.
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TELCONET S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresado en ddlares estndounldenses]

NOTA 2,010 2,009

Ingresos de operacién 43,623,669 37894935
Costos de operacién 23,963,674 22,313,231
Utilidad bruta 19,659,995 15,581,704
GASTOS DE OPERACION: 14903898 12,251,330
Utilidad antes de otros egresos (Ingresos) 4,756,097 3,330,374
Otros egresos (ingresos)
Gastos financieros 1,459,808  1,121514
Ganancias en inversiones bancarias y financieras (119973)  (504.089)

1,339,835 617,425
Utlidad antes de partidpacién de trabajadores 3,416,262 2,712,949
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 16 512,439 406,942
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,903,823 2,306,007
IMPUESTO A LA RENTA 20 860,881 632,299
Utilidad del ejercicio 2,042,942 1,673,708

UTILIDADES POR ACCION $ 0.66 § 0.54
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JTELCONET S.A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS Al
POR LO c o T

CCIONISTAS
[EM E

2

POR LOS AROS TERMINADOS A DE
(Bxpresado en délares estadountdenses)

Resultados | AJOPIODPON by pd dat

Saldoal 01 de enaro del 2009, bajo NEC 3,108,227 1,070,795 1,768 34797 22,7

Efectos de implementacién de NIC - NIF

Saldosal 01 de enero del 2009, segdn NIC NIIF 3,108,227 507&195 1'760 &797 22,777

Transferencia
Uttlidad del efercicle

Efectos de implementacién de NIC - NIIF

Saldos al 31 de diclembre del 2009, segtin NIC NIIF 3,108,227 &01&79! 1768 %797 22777

Transferencia
Utllidad del ejervicio

Efectos de implementacién de NIC - NIIF

Capital social “N:lllu:‘“n Togal Capital facultativa | Acumulados Mlh!'l‘l'll:ﬂ‘l efercido Totales

1731130  6,969494

420,740 420,740

. S _i7siie T
1731130 (1,731,130)

1673708 1673708

(1,451,172) (1.451,172)

1!731‘130 (1,03&432! l.szam 7.615770

1,673,708 (1,673,708) -

2,042,942  2,042.942

(103,766) (2171,999) (2.275.765)

Saldosal 31 de diclembre del 2010, segén NIC - NHF 3,108,227 2,070,795 1,768 34797 22,777

3,301,072 I%ZE?SI! 2,042,942 7,379,947
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gs]'ADO DE I’I.UIO DE EFBCTIVO

(mpresado en ddlalu estadonm.ldenses)

Fluio de efective por las actividades de operacion 2,010 2,009
Recibidoe de clientes a corto y large plazo 44,509,694 36,272,337
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos (26,057,598} {24.627,008)
Garantia por ttularizacidn - (807,575)
Fondos para pago de titularizacén (430,099) (419,349}
Gasto financiero pagado (1,233,829) (1,121.514)
Cancelacién del impuesto a larenta y 15% de participacién £ 4206822
de trabajadores aflo 2009 y 2008 (425.703) (428.822)
! Efectivo neto de (utdlizado en) actividades de operacién ——l6362,465 8,868,069
{ Huljo de efectivo por ias actividades de Inversién
Pago por derecho de uso de cable panamericano 3 Cable Andino Inc. (3.269.403) (3.370,519)
Adquisicién de propiedades y equipos, neto (9.372.413) (7,927,905)
Préstamo a relacionada (499.063) (1.100,109)
Cobros de creditos a relacionadas 616500 (4.719,947)
Inversiones Merrill Lynch {60,836) (1.222,148)
nversiones en acclones (84,480) (63.360)
Acciones por pagar {373.381) (400,015)
Efectivo neto de (utilizado en) actividades de inversion m 2l 16,804,003)
Elujo de efective por las actividades de financiamirnto
Sobregiros bancarios 46,078 {20,147)
Obligaciones bancarias corto plazo (865,053) 2,201,519
Obligaciones bancarias largo plazo (3.981,432) 4,687,393
Merrill Lynch - 1,181,638
Efectivo neto de {utilizado en) actividades de financlamients [4:800,407) 8,050,403
Incremento (disminucién) neto del efective (1,481,098) (1,885,531)
Mis efectivo al inido del perfodo 2,199,762 4,085,293
Efectivo al final del periodo { ver nota 6) 718,664 2,199,762

W ﬂ“‘*




D om. o re——

TELCONET S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION: 2,010 2,009
i ytilidad del ejerdcio 2042942 1,673,708
Mis:

Ajustes para conciliar Ja utilidad del ejercicio
con el efectivo neto de (utilizado en)

actividades de operacién
Depredacién 3,162,801 4268526
Estimacidn para cuentas de dudoso cobro 939,187 99,248
Jubilacién patronal 113597 -
Amortizacién de otros activos 175,467 175467
6433994 6216949
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar (2,058,956) (1595,965)
Materiales y suministros para atendén a cliente (5.148,903) (322,760)
Otros actives (230,296) (1,175,833)
Cuentas por pagar 9,158,961 6,059,634
Pasivos acumulados - provisiones 144912 63,216
Otros pasivos corrientes (697375) (156,351}
Cuentas por pagar largo plazo 8,660,108 (220821)
9928471 2,651,120
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 16,362,465 8,868,069

Lar notres que se acompalfian de las pogrings 9 « ba 39 formnen parte 48
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TELCONET S-A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expmado en ddlam ut.ndoumdense)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Telconet S.A fue constituida en la Repiblica del Ecuador scgin consta en la Escritura Publica
otorgada el 24 de agosto de 1995 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil el 14 de septiembre de 1995,
Los estatutos de la compailia fueron reformados por aumento de Capital, mediante Escritura
Puiblica del 22 de septiembre del 2008 e inscrito los cambios en el Registro Mercantil ¢l 1 de
diciembre del 2008. Su domicilio estd ubicado en ¢l cantén Guayaquil,

Su cbjeto social, e permite dedicarse principalmente a la provision de servicios de Internet, la
prestacion de servicios portadores en el temitorio nacional y con conexion internacional, de
acuerdo al contrato de concesion suscrito con la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones
SENATEL, suscrito ¢l 22 de abril del 2002, pudiendo celebrar toda clase de actos y contratos.

Cabe destacar que para In provision de sus servicios & sus clientes, la compailia posec una de las
redes mis avanzadas de Amcérica Latipa, con todos los servicios de un centro de operaciones de
Red (NOC), alta velocidad de interconexion al NAP local en Ecuador y al NAP internacional cn
Miami, mediante cables submarinos de Sam 1 (Tiws), Panamericano y Arcos; y un extenso
tendido de Fibra Optica de mds 7.500 km ¢l cual l¢ permite interconectar redes de datos
geogrificamente distantes y dar garantia de nutas fisicas completamente independicntes, ¢l cual le
permite dar cobertura en mis de 100 ciudades en toda la Repuiblica del Ecuador. La compaiiia
obtuvo cl Certificado de Calidad ISO - 900] en ol alo 2007 y Catificado de Seguridad 150-
27001, en el ailo 2008.

2.  PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTARLES

2.1. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

En el Ecuador ¢l ente que emite lag resoluciones y esti a cargo de exigir a las empresas a presentar
sus estados financieros de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera
(NIIF) es la Superintendencia de Compadiias del Ecuador.,

Los estados de situacion financiera al 51 de diciembre del 2009 dc acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financicra y el estado de situacion financicra at 1 de encro del
2009 de apertura, han sido preparados exciusivamente para ser utilizados por la administracion de
la Compailia como parte del proceso de conversin a NIIF para el afio terminade ¢l 31 de
diciembre del 2010.

Los estades financicros de¢ TEL/CONET S.A al 31 de diciembre del 2009 los cuales fueron
emitidos por la Compadia con fecha 15 de junio del 2010, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (NEC), los uﬁ;ﬁﬁ
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congiderados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en
la NIIF | Adopcion por primera vez de lag Normas Intemacionales de Informacion Financiera, en
lo relacionado a la preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al | de enero
del 2010.

Los estados financieros adjuntos presentan razonablemente 1a situacion financicra de TELCONET
S.A.  al 31 de diciembre del 2010, los resultados de las operaciones, de cambios en el pattimonio
de las accionistas y de flujos de efectivo por el afic terminado cn esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF implica que los Administradores realicen ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Admigistracitn, tales estimaciones y supucstos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales. El detalle de lag estimaciones y revelaciones contables se detallan en la Nota 4.

A contimacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
cstados financicros segin los requerimientos de la NIIF 1, y que aplican sobre las NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se preseitan,

a) Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos de la compaiiia son preparados en US dolares y de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), comprenden el balance general al 1 de
encro del 2009 que fue 1a fecha de transicion, el 31 de diciembre del 2009 y 31 de diciembre del
2010. '

b) Efective y equivalente de efective

Para propositos de presentacicn del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja ¥
bancos valores cuyo vencimiemio ¢s menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.
En caso de los sobregiros bancarios si los hubicre estos s¢ presentan como pasivos corricates en el
balance general.

c) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al valor nominal de las facturas comerciales y estin
presentadas netas de provision para cuentas de cobranzas dudosa, la cual se determina sobre la base
de 1a revision y evaluacion especifica de las cucutas pendiertes al cierre de cada mes por parte de la
gerencia financiera. La provision para cuentas de cobranza dudosa se recomoce en ¢t estado de
resultados. Las cuentas por cobrar incobrables 8¢ castigan cuando se identifican como tales.

Las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuculas por cobrar se clasifican en activos cornientes,

excepto i los bubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasificarian como activos no corrientes

10




d) Propiedades y equipo

Las propicdades y equipo sc presentan inicialmente al costo y estan presentados netos de la
depreciacién acumulada. El costo de las propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion
mis todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento y retiro del clemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del activo,

Cuaado una parte de estos activos sc venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumuiada s¢ eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en librog
del activo ¢s mayor que el estimado de su valor recuperable.

A contimacion s¢ prescota las principales partidas de propicdades y equipos y las vidas utiles
usadas para el cilculo de la depreciacion

Hem Vida wtil (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5-15
Mucbles y enseres 10

Equipo de computacicn 3
Derecho de uso del cable Panamericano 15

e) Otros activos.-

i Licencias de Operacifn.- S¢ amortizan en linca recta y se registran en
regultados durantc ¢l plazo de quince ailos de vigencia del contrato.

ii. Derecho de Uso- Varios STM1 adquiridos y su costo se amortizan en linea
recta y se registran en resultados durante o} plazo de quince afios de vigencia
del contrato

i, Licencia HP Gestién.- Se amortizan en linca recta y se registran en resultados
durante el plazo de quince aitos empezando desde el afo 2011.

f) Inversiones financieras

Las inversiones en empresas ¢ las que la Compailia mantienc un interés mayor del 50%, o en cl
que ¢jerzan control se registran al costo. Los dividendos recibidos en efectivo y/o accioncs se
acreditan a resultados cuando s¢ reciben. El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente
a su valor recupcrable si el valor en libros del activo cs mayor que ¢l estimado de su valor
recuperable.

g) Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonabl b s de la transaccién

incurridos. Estos préstamos s¢ registran subsecuentems . jz i

diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos dfis
11 ‘
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reconoce eu ¢l estado de resultados duranie el periodo del préstame usando el método de interés
cfectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo comiente a menos que la Compaiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses después de la fecha del
balance.

h) Cuentss por pagar

Las cuentas por pagar, tales como proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢n un mercado activo.

La Compaiiia a través dec su gerencia financiera Gienc implementada politicas de manejo de riesgo
financiero para ascgurar que todas las cuentas por pagar se¢ paguen de conformidad con los
términos crediticios negociados. Sc clasifican cn pasivos corriente, excepto cuando los
vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situaciom financiera, que se
clagifican como pasivos no corrientes.

i) Impuesto ala renta

El impucsto a la renta para ¢l afio comprende el impuesto corricnte y diferido en caso de haberlo.
El impuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados, excepto ¢n la medida que se relacione
con partidas cargadsas o abonadas directamenie cn ¢ patrimonid, cit cuyo caso se reconoce en el

El gasto por impuesto corriente es ¢l impuesto por pagar esperado sobre la renta imponible del afo,
usando las tasas impositivas promulgadas a Ia fecha del balance general y cualquier ajuste a los
impucstos por pagar de afios anteriores.

El impucsto 2 13 renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las difierencias temporales
que surgen catre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. Fl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a Ia fecha def balance gemeral y que se esperan serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen em la medida que sca probable que sc
produzcan beneficios tributarios fituros comtra los que se pucdan usar las diferencias temporales

j) Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros a menos que la posibilidad de La utilizacion de recursos sea remota. Los activos
contingeates no se recomocen ¢n 103 estadns financieros vy se revelan solo si es probable su

k) Obligaciones de beneficios legales.

1. La Jubilacién patrenal y bonificacion por desabmcio, som valorizadas mediante estudios
actuariales efectuadas al final de cada periodo.
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2. La compailia reconoce un pagivo y un gasto por la participacicn de los trabajadores ea las
utilidades de la compaiiia, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas-contables
dec acuerdo con disposiciones legales.

1) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comesponden al valor razonable de la prestacion del servicio, neto de impuestos a
las ventas, rebajas y descuentos. La compafiia neconoce ingresos cuando ¢l monto puede ser
medido confiablemente, y es probable que beneficios economicos futurcs fluyan hacia la Compaiia
y s¢ cumpla con los criterios cepecificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante,

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resucltas. Los igresos de la compaiia se
reconocen cuando se haya prestado el servicio al cliente de acuendo con la condicion de vemta
pactada y 1a cobranza de las cucntas por cobrar esti razonablemente ascgurada.

m) Costos y Gastos

Los costos y gastos son registrados al costo histérico, y s¢ contabilizan a medida que ge van

incurriendo, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y sc registra en ¢l
periodo mis cercano en el que se conocen.

n) NIIF revisadas y emitidas pero sun no efectivas
La compafiia no ha aplicado las siguientes NIIF muevas y revisadas que han sido emitidas pero
ain no son cfectivas:
NIEF Thtulo Fecha de
vigencia
Exencion limitada de las revelaciones
Enmiendas ala NIF 1 comparativas de la NIF 7 para los Julie 1, 2010
adoptantes por primera vez

Revelaciones - Transfrrencias de  activos

Enmiendas a la NIIF 7 Revelacion Julio 1, 2011
;ﬂf» O (comeadada e ) nentos fimancicros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009)  Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011
Enmiendas alaNIC32  Clasificacion de cmision de derechos Febrero 1, 2010
Enmienda a la CINTIF 14 Propagos de requerimicnto de  foudos Enero 1, 2011
CINIIF 19 Extincién dc pasivos financicros con Julio 1, 2010

instrimentos de patrimonio
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La NI'F 9 Instrumentos financicros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010 introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos
financieros y para la baja en cucntas.

La NIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estin dentro del alcance de la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimicnto y medicion sean medidos posteriormente a su
costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen como flujos de efectivo unicamente los pagos de principal e intereses
sobre ¢l principal pendiente son gencralmenic medidas a su costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones de deuda y las inversiones de capital son
medidas a sus valores razonables al final de los periodos contables postcriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacién con la clasificacion y la medicion de los
pasivos financieros s¢ refiere a la contabilizacion de log cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero (designado como a valor razomable con cambios a través de resultados) atribuible a los
cambios ¢n ¢l riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, segin la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable con cambios a través de resultados, el importe dal
cambio en el valor razonable det pasive financiero que sea atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo s¢ reconoceri en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en ¢l ricsgo de crédito del pasivo en otro resultado integral cree o amplic un
crror contable en los resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiere, posteriormente no serd reclasificado a resuttados.
Anteriormente, segiin la NIC 39, ¢l importe total del cambio en ¢l valor razonable del pasivo
financiero designado como a valor razonsble con cambios a través de resultados fue reconocido en
¢l resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos ansales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
itiéndosc 1a aplicacion anticinad

Las enmicndas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros incrementan los
requerimientos de revelacion para las transacciomes que incluyen transferencias de activos
financieros. Estas comicadas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en torno a la
exposicion al riesgo, cuando un activo fimanciero es transferido, pero el cedente conserva un cierto
nivel de exposicion permanenie sobre ¢l bien. Las enmiendas también requieren revelaciones
cuando las transferencias de activos financieros no se distribuyen uniformemente duramie todo el
periodo.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definicion de partes
relacionadas y simplifica ias revelaciones de las entidudes relacionadas con ¢l gobiemo.

Las modificaciones de la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos direcciona la clasificacion
de ciertas emisiones de derechos denominados en una moneda extranjera como un instrumento de
capital o como pasive financiero,

La CINDF 19 proporciona orientacion respecto a la contabilizacion de la extincion de un pasivo

instrumentos de patrimonio emitidos ¢n virtud de dichos acuerdos se mediri a su valor

financierc por la emisién de instrumentos de patrimonio. En particular, segun la CINIIF l%&%ﬁ
i
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cualquier diferencia entre ¢l importe en Libros del pasivo financiero extinguido y el valor razonable
de los instrumentos de capital emitidos se reconocera en ¢l resultado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMA CION FINANCIERA (NIIF)

La Superimtendencia de Compailias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICL1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de encro de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecio ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segin lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La
Compailia estd obligada a presentar sus estados financicros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
encro de 2010.

De acucrdo a lo antes indicado, 1a Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2009, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el lde
enero del 2009, Desde el 1 de enero del 2010, 1a compaiiia ha preparado sus estados financieros
de acuerdo a NIfF.

La aplicacion de ias NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmentc
accptados en ¢ Ecuador que se enconmtraban vigentes al momento dc prepararse los estados
financicros comespondicuices al ado 2009, cambios cn las politicas contables, criterios de medicion
y forma de presentacion de los estados fisanciaros; wn imcremento significativo de la informacion
incluida en las notas a los cstados financieros; para la preparacion de los presentes estados
financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1. Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaliia
a. Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compailia realizadas segim las NIIF, en la fecha de
transicion, serin coberentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los PCGA
anteriores (después dc rcalizar los ajustes necesarios para reflejar cuslquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.

La Compa#iia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de transicién,
que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la
NIC 10, Hechos ocurridos después del periodo sobre ¢l que se informa, dichas estimaciones
hechas segiin las NIIF reflejarin las condiciones existentes en la fecha de transicion. En particular,
las estimaciones realizadas ¢n la fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado,
tasas de interés o tasas d¢ cambio, reflejardn las condiciones de mercado enesa focha.
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3.2 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, y flujos de efectivo previamente informados de
TELCONET S.A:

3.2.1 Conciliacidn del Patrimonio neto al I de enero y al 31 de diciembre del 2009

2009
Diciembre 31 Enero 1,
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores informado
. 8 6,969,494

p 1:"'!“5!“!: (NEC) mm t"
Ajustes pur la conversidn a NIIF:
Medicion al costo amortizado de préstamos bancarios y

isiones de obligaci W 288,418 420,740
Baja de partidas que no cumple las condiciones de ser
activos

Cuenta por cobrar Accionista (253,020)

Consorcio TGB (674,686)

Cuenta por cobrar Relacionada Telcodata {391,144)
Total qjustes (1,030,432) 420,740
Patrimonio de acuerdo a NIIF 7,612,770 7.390,234

Explicaciém resumida de los ajustes de cenversién a NIIF:
2) Sin efectos patrimoniales (veclagificaciones entre Activos y/o Pasives)

La administracion de la Compailia ha efectuado las siguientes reclasificaciones e el estado de
situaciéa financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos 2009
Cuenta Preseatacién Preseatacién Diciembre Eperol,
baje NEC baio NIF 31,
Propiedades de | Incluidoenla Incluido en la
Inversion cucmia de PPE. cuenta propiedades 462,500 -
de invergion
Descuentos en | Otros activos Emigiones y titulanizacion
Ventas de 1,191,335 -
Documentos
Impuestos por | Incluidoen la Incluidoen la
Pagar Cueta por Cucaia pasivos por 17,392 6,845
pagar impucstos ’
corrientes
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4,

b) Con efectos patrimoniales

(1) Obligaciones financicras, s¢ adopta la politica contable de reconocimiento y medicion de los
pasivos financieros por préstamos bancarios y emision de titulos ejecutives, al costo
amorttizado, utilizando ¢l método de Ia tasa de interés efectivo, tal como lo requiere la NIC 39
Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicion. Bajo principios contables NEC, no sc
determinaba ¢l costo efectivo del pasivo financiero.

El impacto de ia adopcidn de esta mueva politica origina uua disminucion de la partids
Emisiones de Obligaciones y Titularizacion por el monto neto de US$420,740, y US$288,418
al 01 de cnero y 31 de diciembre del 2009 respectivamente, asi como un incremento en el
patrimonio neto (Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de lag
NIIF) por los mismos valores

(2) Baja de Activos: Lag NIIF exige ciertas condiciones para reconocer un activo tales como teaer
¢l comtrol y que gencre beacficios econdémicos ea el firturo, este ultimo Telconet S.A. no
cumplia con ciertas cuemtas y por lo tanto s¢ castigo con la cuenta Resultados acumulados
{adopcion por primera vez de las NIIF) por un valorde US$1,518,850 (ver 3.2.1)

POLITICAS CONTABLES Y SU INTERPRETACION

La administracion de la compaiiia debe bacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes
cn libros dc los activos y pasivos que apareatemente no provienen de otras fuentes. Las
estimaciones y juicios asociados sc¢ basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como relevames. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimacioncs y juicios subyacentes s¢ revisan sobre tma base regular. Lurcvisionesalas-
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de 1a revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al perioda actual como a periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan las politicas contables y su interpretacion que la administracion de la
compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion y sus criterios contables:

4.1 Deterioroe de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que sc considere necesario, sc
analiza el valor de los activos para determinar si existe algn indicio de que dichos activos
bubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una
egtimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de actives identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a 1a que pertenece el activo.

Determinar si los activos han suftido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compaiia
determine los flujos de efectivo fisturos que deberian surgir de lag unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra ia correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodoe anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que
¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgos financieros :

Las actividades de la compadia la exponen 2 una variedad de riesgos financieros. El programa
general de administracion de riesgos de la Compadia s¢ concentra principalmente en la
vanabilidad de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
su desempeiio financiero. La Gerencia Fimanciera y Gerencia General tienen a su cargo la
administracion de nesgos. Estas Gerencias identifican, cvaluan y cubrea los ricsgos financiero

a) Riesgo de mercado
Riesgos de precios

La Compailia esta expucsta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios de
sus materiales necesarios para las instalaciones de servicio, los cuales som cubiertos por su
precio de venta de sus productos. Con respecto a los precios de los productos comercializados
durante 2010 y 2009 no se han presentado variaciones significativas en los precios de los
principales productos que se¢ ofrecen a los clientes, por lo que no ha habido ningun impacto
relevante en la utilidad neta de la Compadia. Asi mismo, la Gerencia no espera que €stos varien
dec mancra significativa ea el futuro.

Riesgo de tasa de interes sobre ef valor razonable y los flujos de efective

La Compaiiia no matiene en el 2010 activos significativos que generan interescs; los ingresos y
los flujos de cfectivo operativos de ka Compaiiia son independicntes de los cambios en las tasas
de interes en ¢l mercado .

El riesgo de tasa de interes de la Compailia surge de su endeudamicato a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compailia al riesgo de tasa de interés cn los flujos
de efectivo.

La politica de la Gerencia financicra de la Compaiiia es tratar de reducir la tasa de interés de su
financiamiento, ¢sto ¢s asi, que de un costo promedio ponderado de capital del 2009 que fue de
11%,; al 31 de diciembre del 2010 es de un promedio ponderado del 8%.

Al respecto, la Gerencia de la Compailia considera que cl riesgo del valor razonable de tasas de

interés no cs importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamicnto no

difieren significativamente de la tasa de interes del mercado que se encucntra disponible para la

Compaiiia para instrumentos financicros similares.
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Los pristamos de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010, estin pactado principalmente a
una tasa fluctuante de acuerdo a la tasa de interés de cierre del Banco Central del Ecuador en
especial la emision de sus obligaciones cuyo promedio es de 8% y para algunas obligaciones
bancarias a una tasa fija def 10%.

Riesgo crediticio

El nesgo de crédito de la Compadiia, se origina en la incapacidad de los clientes de poder
cumplir con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido. La Gerencia
Financiera, considers que la compaiiia no tiene riesgo crediticio, debido a que sus condiciones
del servicio y operatividad, al no pago del cliente, se¢ desconecta el servicio, por lo que
actualmente no existen problemas de cobrabilidad, y ademas que por aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), la Compadia al 31 d¢ diciembre del 2010,
realizo un analisis de la cartera de cliente y g¢ depurd, efectuando las provisiones por estimacion
de cobranzas dudosas.

La compailia coloca sus excedentes de liquidez en institucioncs financieras de prestigio, cuya
Calificacion de riesgos independientes sean como minimo de AA+; asimismo, establece
politicas de créditos conservadoras y evalua constantemente las condiciones cxistentes en ¢l
mercado en el que se maneja. En comsecucacia, la Gerencia Fimnciera oo prevée pérdidas
significativas que surjan de este riesgo, siendo importante angtar que normalmente s¢ conceatra
¢n asignar los recursos a constardes planes de nucvas inversiones.

Riesgo de concentracion de crédito pueden surgir dc las colocaciones de excedentes de
liquidez. Para tal objcto, la Compaiiia tiene como politica distribuir sus depositos cntre
diferentes instituciones financicras. El cuadro adjunto muestra las posiciones por institucion
financiera.

2010 2009

Guayaquil 10,472,092 367,725 17,053,952 10,400,000
Pacifico 3,328,511 - 2,755,965 -
Internacional 78,750 - - -
Produbanco 8,612,460 68,592 5.115,3 153,436
Austro 795,718 - 734,854 -
Helmbank 714,732 - 1,284,743 -
Terrabank 987,696 - 1,083,661 -
Amazonas 771,877 - 93,132 -
Loja 612,132 - 195,074 -
B. Guayaquil-Quito 5,595 - 6,213 -
Produbanco —Abo. 3,150,585 - 1,904,163 -
Rumifiahui 6,676 - -
B.Pichincha- Quito 9,812,556 - 8,317,650 -
B.Pichincha - Gye 10,655,881 1,664,740 10,668,374 451266

49,311,261 2,101,057 49,811,179 11,004,702

(*) Comprende depositos en cuentas corrientes y depositos a plazo que s¢ incluyen en la cuenta
_ de efectivo y equivalentes de efectivo, en el balance general,
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(**) Incluye prestamos bancarios y Titularizacion
Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
cquivalentes de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o temer comprometido
financiamiento a traves de una adecuada cantidad de fuente de crédito. La Compadia mantiene
adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de créditos disponibles.

b) Administracién del riesgo de la estructura de capital

Counsistente con el negocio, Ia Compailia monitorea su capital sobre la basc del ratio de
apalancamiento, que s¢ calcula dividiendo lJa deuda neta emtre el capital total. La deuda neta
corresponde al total del endeudamicnto (comiente ¥y no corriente) menos cl efectivo y
¢quivalente de cfectivo. El capital total corresponde al patrimonio neto tal ¥ como se¢ muestra
en ¢l balance general mas ia deuda neta,

El ratio de apalancamiento fue como sigue;

2010 2009
Total pasivos 45,486,828 32,284,564
Menos: efiectivo y equivaleate de cfectivos (718,664) (2,199,762)
Deuda neta (A) 44,768,164 30,084,802
Total patrimonio 1,379,947 7,612,770
Total capital (B) §2,148.111 37697572
Ratio apalancamiento (A)/ (B) 8555% 251%

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en e estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas expuestas en ¢l estado de situacién financiera de la siguicate manera:

Diciembre 31 Enero 01
2010 2009 2609
Caja 15,700 13,700 13,200
Bancos 235,152 1,696,637 3,789,631
Sub - Total 250,352 1,710337 3,802,831
Inversiones Temporales (1) 467,812 . 489,425 282,462
Total 718,664 2,199,762 4,085,293

(1) Comprende inversiones del banco de Guayaquil US$131,127 y del Banco del Pichincha por
US$337,219, esta ultina ¢s renovable automiticamente y ademds garamtiza todas las
obligaciones que se tienc con esa entidad bancaria. Generan intereses a las tasas vigentes

del mercado.
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Este rubro consistia en:
Diciembre 31 Enero 01
2010 2009 2009

Cuentas por cobrar comerciales 8,616,236 8,251,134 6,787,728
Estimacion para cuentas de

cobro dod (480,174) {406,019) (306,771)
Total comerciales 8,136,062 7,825,115 6,480,957
Otras cuentas por cobrar:

Compafias Relacionadas
Telcodata S.A. - - 772,280
Telcoserviceguay 259,679 - -
Megadatos S.A. (alianza -

cgica) (1) 4,103,447 4719947

Transtekco S.A.- subsidiaria 1,224.912 2,019,324 538,070
Cable Andino Inc, - 3,570,519 -
Sub- total 5,588,038 10,109,790 1,310,359
Empleados 304,590 715,177 245,407
Otras (2) 1,152,190 572,782 249,993
Total otras cuentas por cobrar 7,044,818 10,757,749 1,805,759
Total cuentas por cobrar 15,180 880 18,582 864 8,286,716

(1) Duragtc el afio 2009, con ¢l propisito de ampliar su posicionamiento, Telconet S.A.
determiné 1a necesidad de establecer nexos comerciales con uma empresa que sea actor
importante en ¢l sector de la Telecomunicaciones como prestador de Servicio de internet
dedicado y Tincl IP (datos), en tal razon, tomé la decision de viabilizar los recursos
necesarios para lograr una Alianza Estratégica a 4 afios con la compailia Megadatos S.A.

Megadatos SA, con un universo de mis de 4.000 usuarios de Servicio de Valor agregado
de Telecomunicaciones, aportaria mediante esta Alianza al incremento de facturacion de
Telconet SA en la venta de capacidades de transporte, acceso a Internet, infraestructura y
servicios complementarios manteniendo khre competencia y orientada a aprovechar las
sincrgias pertinentcs que permitird adiciopalmente bajar costos. Telconet S.A. estaba
facturando mensualmente a partir del mes de junio det 2010, un valor aproximado de
US$182,000.

Durante ¢l aiio 2010, la Alianza Fstratégica determino ingresos importantes, tal como se lo
dﬁcribccnelpémﬁ)demabap,Esmmoquesehgavmbkunmdoﬁmncm
con un accionista particular, para recuperar ¢n el corto plazo cstos

durante el afio 2010, se recibié un abono de US$616,500, v d
recibicron diferentes abonos por US$4,098,700, quedando un sz
de nuestro informe (30 de junio del 2011) de US$4,747.
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El resultado de esta Alianza Estratégica, al 31 de diciembre del 2010, es la siguiente:

Ingresos g Telconet S.A. Valor Iva Total

Arriendo de Inmueble 7,000 840 7,840
Proyecto Edufituro 168,000 20,160 188,160
Veata de equipos 1,642,213 197,065 1,839,278
Servicio de Internet 1,722,931 206,752 1,929,683
Otros servicios 450 54 504
Total facturado 3,540,554 424,871 3,965,465

(2) Incluye US$849,448 cobrado a clientes por parie de Telconet $.A. que garamtizan ¢l pago
de 1a Titularizacién (facturscién y cobro mensual). Este cobro, luego cs transferido a la
cuenta de Fideicomiso Mercantil Telconet S.A. para dar cumplimiento a lo establecido a las
clausulag que menciona la Titularizacion, si hubiera alguna diferencia luego de deducirse el
pagode Ia Titularizacion e¢s reingresado a las cuentas bancarias de Telconet S.A.

Los movimicntos de la estimaciém pam cuentas de dudoso fucron come sigue:

210 2009

Salkdo al inicio del ado 406,019 306,771
Mas: Cargos a Resultados
Estimacion def afio 74,155 99,243
Estimacion para castigo de cartera vencida mis de 5
afios * 865,031 -
Total cargado & gastos del afio 939,156 99,248
Mecuos: Apropiacion de la provision de 1a cartera -

) (865,031) -
vencida
Saldo al final del afio 480,174 406,019

* Como parte de¢ la implementacion de las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera,
la Gerencia Financiera mhmunmdtommmsodehwbmhhdaddclawmcon
vencimiento de mais de cinco afios .

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno del Ecuador, en su Capitulo IV, del articule
# 10 Deducciones, en su numeral 11 establece la opcidn de castigar csa cartera cuando haya
cumplido mds de cinco afios. La contabilizaciéon de cste castigo, fue una disminucion de la
cartera de cliente asi también una rebaja de la estimacidn para cucnta de cobro dudoso.
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8. MATERIALES Y SUMINISTROS PARA ATENCION A CLIENTES,

Este rubro consiste en:
Diciembre 31 Enero 01
2010 W09 2009
Cable de Fibra optica 2,240,459 227,671 81,019
Equipo de Telecomunicacion y 2,354,753 123,370 223,784
computacion
Otros suminigtros 55,866 370,109 125,375
Sub total (a) 4,651,078 721,150 430,178
Importaciones en Transito
Cablc de Fibra optica 707,886 462,092 430,304
Equipo de Telecomunicacion y . :
. 975,181 - -

computacion
Sub total (b) 1,681,067 462,092 430,304
Total a+b 6,332,145 1,183,242 860,482

Para el ado 2010 la compaiiia realizo incremento en sus compras de cable de fibra optica y
equipos dc telecomunicacion para los diferentes proyectos que se llevaran a cabo para e aflo

2011, tales como:
v Datacenter de Guayaquil y Quito
¥ Movistar
¢ Ministerio de Telecomunicaciones " »E;ggltus;ﬁe;
Y Gepon o O
¥ Recableado de Guayaquil y Quito ‘,g‘g,. AN,
N o
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9.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Este rubro consiste en:
Dicicmbre 31 Enero 0}
010 2009 Pl

Costo o valuacicn 38,624,364 24,375,860 22,051,916
Depreciacion acumulada (15,781,533) (12,593,672) (13,466,607)
Neto 22,842,831 11,782,188 8,585,309
Descripcién neta:
Terreno 53,000 53,000 101,000
Edificio 481,670 704,799 269,142
Vehiculos 725,906 624,923 376,583
Muscbies enseres 138,559 151,839 123,377
Equipo de computacién (1) 14,744,934 10,247,627 7,715,207
Dexecho de uso del Cable 6.640.002 _ _
Submarino — Panamericano (2) T
Vehiculos en Leasing 58,760 - -
Totales 22,342,831 11,782,138 8,585,309

(1) Incluye USS 3,823,549 de equipos y fibma optica instalada que se encuentra garantizando la

obligacion Trularizacion a través del Fideicomiso Mercantil, duraute e afio 2010 la
compailia reconocio la depreciacion del afio 2010 por vn valor US$697,656
(@) Lacompaiiia durante ef allo 2009 y 2010 realizé varios descmbolsos para o mantcnimicnto

del Cable Submarino denominado Panamericano a sy subsidiaria Cable Andino Inc., quien
posce participacidn acciomaria d¢ dicho cable, conjuntamcate com CNT, Corporaciéa
Nacional de Telecomunicaciones, en un 8,95% y 48,11% respectivamente, 1inicos
participantes de Ecuador, y 9 Trasnacionales. Cabke Andino Inc. decidid participar, en
proporcion a sus derechos, en una inversion para la compra de la Primnera ampliacion del
Sistema de Cable Panamericano. Al 31 de diciembre del 2009, los pagos ascendieron a
US$3,370,519 y estaban registrados como cuentas por cobrar Cable Andino Inc., y durante
el afio 2010 los valores pagados ascendicron a US$3,269,483,

Como Telconet S.A., es la dueita de las acciones de Cable Andino en un 100% domiciliada
en Jamaica, y proporciono los recursos para lograr este objetivo. Al 31 de diciembre del
2010, Cable Andino Inc. le cedié los Derechos de uso dcl Cable Submarino Panamericano
que corresponde a 23 STMI, por 15 aflos de vida itil,

Durante 1a vida de uso, Telconet $.A. debera realizar pagos adicionales por conceptos de

.mantenimiento del Cable Panamericano submarino por un valor aproximado de

US$5,000,000.
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10.

11.

PROPIEDADES DE INVERSION

Este rubro consiste en:

Terrenos
Edificios
Neto

OTROS ACTIVOS

Este rubro consiste en:

Corto Plazo
Inversiones en Merrill Lynch (1)

Large Plazo

Licencia de opcraciém  (ver nota
131it. d)
Depdsitos en garantias y otros
Derecho de Uso de STM1
Cuentas por cobrar accionista
Consorcio TGB

Total largo plazo

Total otres actives

Diciembre 31 Enero 01
2010 00y 2008
785,000 - -
1,233,407 462,500 -
2,018,407 462,500 -
Diciembre 31 Enero 01
2010 200% 2009
1,652,649 1,591,813 369,665
105,555 122,222 138,889
- 182,780 120,166
2,036,345 2,195,144 2,353,944
300,000
- - 462,500
- - 543,322
2,441,900 2,500,146 3,618,821
4,094,549 4,091,959 3,988,486

(1) Esta inversin garantiza una obligacién que mantiene Telconet S.A. con la misma catidad
por un valor US$1,181,638, la misma que fue cancelada en mayo del 2011. Ambas
transacciones fueron liquidadas en esa fecha.
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12. INVERSIONES FINANCIERAS

Este rubro consiste en:
Diciembre 31 Enero 61
2010 2009 2009
Cable Andino Inc.(a) 588,000 588,000 588,000
Transteico S.A. (b) 943,459 943,459 943,459
Netspeed 147,840 63,360 -
Total 1,679,299 1,594,819 1,531,459

(a) Cable Andino Inc,- Subsidiaria con el 100% de participacion., y ciurya inversion esta
registrada al costo.

(b) Transtelco S.A - Subsidiaria con el 68% de participacion, una entidad ecuatoriana y
cuya ioversiin se encucutra registrada al método de compra. El exceso del costo de
adquisicion sobre ¢l valor razomable de la participacion de la compadia, estin
soportados por los flujos futuros de su subsidiania traidos a valor presente.

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

Este rubro consiste en:
Dicicmbre 31 Enero 01
2010 2009 2009

BANCOS NACIONALES
Banco del Pacifico  (8,95% 46,019 65,358 98,918
Banco de Guayaquil (9,5%) 776,496 465 343 476,269
Banco del Pichincha (11,2%) 141,040 303,656 338,704
Banco Amazonas (13,5%) 11,449 21951 58 605
Banco del Austro (11,23%) 14.630 22,966 26,730
Produbanco (11,23%) 115,132 246,144 261,356
g"“.’""m" L 0.66%) Financiera 88,333 176,666 265,000
Total 1,193,009 1,302,084 1525672
Clasificacién:
Corricote 682,468 968,771 1,254.752
No corriente 510,631 333,313 270,920
Total 1,193,099 1302,084 1,525,672
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14. EMISION DE OBLIGACIONES Y TITULARIZACION

Este rubro consiste en:

Diciembre 31 Enero 01
2010 2009 2009
Numero de emisiones
Primera (7% y TPR+3%) 413,301 1,403,325 2,372,833
Scgunda (7% y TPR+2%) 2,099,285 3,211,157 4,315,177
Sub Total 2,512,586 4,616,482 6,638,010
Titularizacién (3%) 6,203,860 8125015 -
Total 8,716,446 12,741,497 6,688,010
Clasificacién:
Corriente 3,724,042 4,129,171 2,101,723
No corricute 4992 404 8,612,326 4 586,287
Total 8,716,446 12,741,497 6,688,010
*TPR= Tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador
A continuacidn se detalla la cronologia de las obligaciones realizadas:
EMISION DE OBLIGACIONES.-
FRIMERA SEGUNDA
Acta de Juata General de Accionistas 30 de noviembre del 2006 9 de julio del 2008
Escritura Publica 3 de enero ded 2007 28 d&¢ julio del 2008
Resolucién de Superintendencia de
Compaiii 07-G-IMV-0000241, 08-G-IMV-0005325
Fecha de Resolucién de
Saperd emcia de Compaii 11 de enero del 2007 15 de agosto del 2008
Plazo 1440 dias 1440 diax
Forma de Pago Trimestral Trimestral
Tasa de Inierés 7%y *TPR (+3) 7%y *TPR (+2)
Numerv d¢ Cupones 16 16
Monto 4.000.000 3.000.000
Clase T PyT
Tipo de Garantia General General
-Limite de endeudamienty Limitara Ia relacion de sus activog
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TITULARIZACION .-

Acta de Junta General de Accionistas 30 de marzo del 2009

Nombre del Fideicomiso Mercantil Titularizacion de flujos futuros Telconct S.A.

Nombre de 1a Fiduciaria Mercantil Administradora de fondos ¥ fideicomiso BG. SA.

Fecha del contrato y elevacin a escriturs piblica | 24 de abril del 2009

Resolucion de Superintendencia de Compaiiins SC-IMV- DIMV-DAYR-G-08-0004666

Fecha de Resolucidn 6 de agosto del 2009

Plazo 1440 dias

Ferma de Pago Cartera de clicntes calificados

Niimero de clientes seleccionado 48

Periodos de pagos Trimestral

Tasa de Interés 8%

Numero de Cupones 16

Monto 10,000,000

Clase materializada y desmaterigfizads A-B-CyD

Tipos de Garantia 1.Exceso de Flujos de Fondos
2.Fondo de Reserva
3. Sustitucién de Activos
4.Fondo dc Garantia
5.Fideicomiso de Garantia

Los contratos y convenios firmados por Ias obligaciones Financieras:

a- Contrato d¢ Mandato para a colocacion de obligacioncs celcbrado ¢l 2 de emero del 2007
(primera emision); 23 de julio del 2008 (scgunda cmision) y cl 3 de julio del 2009 (titularizacion)
con la compaiiia Casa de Valores ADVFIN S_A_ por el caal se autoriza la colocacion y venta de los
titulos valores “obhigaciones™.

b.- Contrato de Depdsitos celebrado ¢l 3 de enero del 2007 (primera emisidn); 23 de julio del 2008
(segunda emision} y el 1 de junio del 2009 (titulanizacion) con la compaiiia Deposito Centralizado
de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S A, para la desmatenializacion de los
titulos valores y pagos a los titulares de las obligaciones emitidas.

c.- Convenio de Representacion de los Obligacionistas celebrado el 2 de cnero del 2007 (primera
emision); 23 de julio del 2008 (segunda emisién), con el Estudio Juridico Pandzic & Asociados.

d.- Contrato de Concesion (licencia de opcracion) para la prestacion de Servicios Portadores de
Teleconmnicaciones, emitido por la Secretania Nacional de Telecomunicaciones celebrado ¢l dia 22
de Abril del 2002 por una cuantia de US$250,000 y en concordanciz con el articulo 13 del
Reglamento de Fondo para el Desarrollo de las Telecomunicaciones (RLO. N° 193-00-10-27),
trimestralmente realizari la contribucion del 1% de los ingresos totales facturados y percibidos por
el concesionario, por concepto de prestacion del servicio concedido. Este contrato tendrd una
duracion de quince aflos, y su saldo por amortizar al 31 de diciembre del 2010 es de US$105,555
(ver nota 10).
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e.- Contrato de compraventa de acciones celebrado ¢l 7 de Octubre del 2005, entre la compaiia
Firstcom $.A (vendedora) y Telconct S.A. (compradora) por la adquisicion de 5.000 acciones
ordinarias y nominativas dc la compadia Cable Aadino Inc., por un valor de US$588,000. El § de
marzo del 2005 se firmo el contrato por prestacion de servicios con et Banco Solidario S.A ; y,
segun cesion de derecho firmado el 7 de octubre del 2005, relacionado a cste convenio; Telconet
S.A. compromete (por obligaciones contraidas por Firstcom S.A. y/o Cable Andino Inc. con el
Banco Solidario); a descontar a travis de su facturacion de servicio de telecomunicacion prestado
al Banco, las cuotas mensuales estipuladas en ¢l contrato de compraventa de acciones de la
compailia Cable Andinp Inc. Al 3] de diciembre del 2010, el saldo por pagar es de US$160,647 y
que sera cancelado ea ¢l 2011 un valor de US$107,553 y en el 2012 un valor de US$53,094 (ver
nota 14),

f.- Contrato de compraventa de acciones celebrado el 5 de Noviembre del 2007, entre la compaiiia
Iseyco C.A. (vendedora y propictaria del 68% de las acciones de Transtelco S.A.) y Telconet S.A.
{compradora) por 6.800 acciones ordinarias y nominativas de ka compaiiia Transtelco S.A

g~ Los contratos y los anticipos de clientes corresponden a:

1) Comtrato para la provision del servicio de tclecomunicaciones y de fibra optica, celebrado
el 31 de mayo del 2006 para ser instalada sobre las Troncales # 1, 2 y 3 del Sistema
Imegrado de Transporte Masivo Urbano de Guayaquil- Sistema Metro via; el mismo que
tiene vigencia hasta el afio 2016. En referencia en este contrato la empresa recibié anticipo
por valor de US$595,000. Al 31 dc dicicmbre ded 2010, ol saldo por devengar ¢3 de
US$317,333; Para cf afio 2011 se devengari el valor de US59,500 y la diferencia por un
valor de US$257,833 serd en los siguientes afios (Ver nota 14).

2) Contrato de prestacion de servicio catre Telconet S.A. v el grupo Financiero Produccion
S.A. celebrado el 5 de septiembre del 2009, y con una vigencia de 3 aiios. En referencia en
¢ste comtrato la cmpresa recibié anticipo por valor de US$670,522; y en diciembre del afo
2010 Telconet S A realizd un meve coatrato en iguales condiciones al anterior por un
valor de US$180,000. Al 31 de diciembre del 2010, ¢l saldo por devengar de los valares es
de US$461,680; Para el ailo 2,011 se devengara el valor de US232,008 vy la diferencia por
un valor dc US$229,672 seri en los siguientes afios (Ver nota 14).

3) Contrato para la catrega de derechos irrevocables de uso (IRUS) de capacidades entre
Telconet S.A. y Suramericana de Telecomunicaciones SURATEL S.A. celebrado ¢! 29 de
julio del 2010 por un valor de US$3,000,000 de los cuales US$2,500,000 fueron entregados
en ol aiio 2010 y el saldo US$500,000 en enero del 2011, este contrato tiene una vigencia
de 15 ados. Al 31 de dicierbre del 2010, ¢l saldo por devengar ¢s de US32,416,667; Para
el aiio 2011 se devengara el valor de US166,667 y la diferencia por un  valor de
US$2,250,000 serd en los siguientes afios (Ver nota 14),

El 11 de Octubre del 2007 Telconet $.A celebrd un contrato con el Consorcio Ecuatoriano
de Telecomunicaciones Conecel S.A, para la entrega de Derechos Imenunciables de uso
{Im’s) de 8 STM] a un valor de US$840,000 cada uno, los mismos que fueron cobrados
durante ¢l 2008 por un total de US$6,720,000. La vigencia de cstc contrato ¢s de 15
ados. Este contrato s¢ lo debia realizar a través del cable panamericano y por encontrarse

en mantenimiento, Telconet S_A busco otras aliernativas para cumplir con e&‘wnugﬁr?o y asi
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cvitar el pago de penalidades por incumplimiento del mismo; para esto Telconet S.A
adquirié los derechos de uso de 1| STM] con la compaiiia Telefonica Intemational
Wholesale y Services S.L por un valor US$1,010,000, el mismo que serd amortizado
durante la duracion del contrato con Conecel S.A. Al 31 de diciembre del 2010, el saldo
neto de amortizacion ¢s de US$847,278.

Adicionalmente Telconet S.A. a través de la empresa “American Fiber Optic Systems
LL.C “adquirié el derecho de uso de varios STM1 para lo cual entrego durante el 2008
US$1,372,000, ef mismo que serd amortizado de acuerdo al contrato con Conecel 5.A.
Al 31 de diciembre del 2010, el saldo neto de amortizacion es de US$1,189,067.

B} saldo por amortizar al 31 de diciembre del 2010, de los derechos de uso de STMI,
adquirido para cumplir con ¢l contrato de Conecel S.A, es de US$2,036,345. (Ver nota 10)

4) Teclconet S.A. durante el afio 2010 firmd un nucvo contrato paralelo al inicial con Conecel
S.A. por un valor de US$336,000 dinero recibido en septicmbre del 2010 y cuyo
vencimicnto de la prestacién de servicio es en agosto del 2011, Al 31 de diciembre del
2010, ¢ saldo por devengar de los valores recibidos por Conecel S.A. ¢s dc US$5,798,334;
Para el afio 2011 se devengard el valor de US672,000 y la diferencia por un valor de
US$5,126,334 serd en los siguicates afios (Ver nota 14),

Al 31 de diciembre del 2010, ¢l saldo por devengar de anticipos de clientes es de
US$8,994,014 y la porcion que se devengari ¢ ol aiio 2011 es de US$1,130,175 y Ia
diferencia por US$7,863,839 serid devengada ca los siguientes afios (ver nota 14).

15. CUENTAS POR PAGAR

Este rubro consiste en:
Diciembre 31 Eaero 01

010 2009 2009
Proveedores locales 1,409,637 435,703 489,700
Compaiiias relacionadas - - 76,810
Proveedores del Exterior (1) 13,597,113 6,107,209 -
Acciones por pagar ‘ 107,553 380,816 400,016
Anticipo de clientes (2) 1,130,175 679,508 637,879
Otras cuentas por pagar 336,582 31,056 -
Total corto plazo 16,581,060 7,634,292 1,604,405
Large plazo
Proveedores del Exterior (1) 6,974,615 - -
Acciones por Pagar 55,004 153,211 534,026
Anticipos de Clientes 7,865,839 6,178,347 6,399,168
Merrill Lynch 1,181,638 1,181,638 -
Total largo plazo 16,073,186 7,513,196 6,933,194
Total de cuentas por pagar 32,654,246 15,147,488
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A continuacién el desglose de los proveedores del exterior al 31 de diciembre del 2010 (1):

P DE PA

NOMBRE DEL PROVEEDOR CORTO LARGO
Cossmac 5,372,444
Wuhan Fiber Home 1,881,860 300,000
Konnekt * 3,750,000 3,750,000
Cisco Systems 1,092,809 359,393
Imagza* 1,500,000 -
Ls Cable - 2,565,222

13,597,113 6,974,615

*Provecdores Espaiioles que e brindan servicio de comectividad a Telconet S.A. y cuyas
facturas son negistradas come costos de operaciones en ¢l aio 2010. Durante ¢l adio 2010
estos proveedores han facturado un valor total de US$9,000,000 y hasta la fecha de nuestro

informe 30 junio del 2,011 solo s¢ ha cancelado un valor de US$75,000 del proveedor
Konnckit.

A continugcidn el desglose de los anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2010 (2):

PLAZOS
NOMBRE DE1, CLIENTE CORTO LARGO
Metrovia 59,500 257,833
Conecel S A 672,000 5,126,334
Banco de la Produccion 232,008 229672
Suratet S.A. 166,667 2,250,000
Total de Anticipos de clicates 1130175 756333
16. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES
Este rubro consisten en;
Diciembre 31 Eaero 01
2010 200> 2009

Participacion de trabajadores 513,455 408,310 421,977

Beneficios sociales 364,067 243,109 151,143

IESS por Pagar 51,541 32,7132 47,815

929,063 684,151 620,935
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8) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad com disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la cmpresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o coutables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fucron como sigue:

Diciembre 31
2010 2009

Saldos iniciales 408,510 421,977

Provisiones 512,439 406,942

Pagos y /o utilizaciones (407,294) {420,609

Saldo final 513,455 408,310

17. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Diciembre 31 Enero 01

2010 2009 2009
Impucstos por pagar (1) 1,705,182 2,398,185 2,543,989

(1) Por el afio 2010, comprende US$1, 484,416 de Impuesto al valor agregado como agente de
percepeion de los meses de cocro, y de mayo a Diciembre del 2010; US$154,544 como agente de
retencion de  Imapuesio al valor agregado de encro a diciembre del afio 2010 y US$44,458 de
retenciones de impuresto a la renta de octubre y diciembre del alo 2010. Todos estos valoses
fueron cancelados entre log meses de enero y febrero y abnl del 2011, Incluye, ademas
US$21,764 de impucsto a la renta por pagar

18. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

Este rubro consisten cn:
Diciembre 31 Enero 01
2010 2009 2009
Jubilacion patronal 113,597 - -
Bounificacién por desabucio 117,958 - -
Total 131,555 - -

a. Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubicran prestados sus servicios en forma continua o inimtcrrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacion que le
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatorians de Seguridad Social,
(TESS).
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b. Bonificacién por desabucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compailia cntregara el 25% de la vltima remuncracion mensual por cada uno de los adlos
de servicio.

19. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social.-
Diciembre 31 Enero 01
2010 2009 ' W9
Capital Social 3,108,227 3,108,227 3,108,227
Total 3,108,227 3,108,227 3,108,227

El capital social autorizado cousiste de 3,108,227 de de US$1,00 valor nominal
unitario (3,108 227 al 31 de diciembre de 2009 v 1 de enero de 2009), las cuales otorgan un
voto por accifén y un derecho a los dividendos.

Los accionistas de la compaiiia son los siguicates

Nombre del Accionists % - Nacionalidad
accQnes
Topic Feraud Jan Tomislav 46,%6% 1,456,494 Ecuatoriana
Topic Granados Marion Tomislav 53,14% 1,651,733 Ecuatoriana
Totales 100% 3,108,227

RESERVA LEGAL: D¢ conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compadlias, se
reservara un 5 o 10 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte Ia entidad. Al 51 de
diciembre del 2010, la Compailia tienc que reservar el valor de US$204,294.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en cumplimiento del estatuto o por
decigion voluntaria de los socios o accionistas.
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20. IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién tributaria al 31 de diciembre del 2010 y 2009 o5 la siguiente:

2010 2009

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion de

baiadores 3,416,262 2,712,949
Mis;
Gastos no deducibles 1,356,876 223,189
Menps:
15% participacion de trabajadores en las utilidades (512,439) (406,942)
Base de célculo del impuesto a la renta 4,260,699 2,529,196
15% Impuesto a la renta sobre Reinversion de utilidades 306,441 -
25% Impuesto a la renta 554,440 632,299
Total Impuesto a 1a renta causado 860,881 632,299

Al 31 de diciembre del 2010 Telconet S.A, ha decadido resnvertir parte de sus utilidades del
ejercicio 2010, en cl monto de US$2,042,942, acogicndose al beneficio de reinversion, que
reduce la tasa impositiva del 25% al 15%, scgin lo nxnciona la Ley Orgamica de Régimen
Tributario Interno en su Capitulo VH tanifas, ( articulo 51). Esta seinversion debe destinarse ¢n
maquinarias nucvas, asi como para Iz adquisicion dec bicacs relacionados con imvestigacion y

tecnologia.

La compafiia deberi cfectuar ¢l aumento de capital por el valor de las wtilidades reinvertidas y
cuya fecha mixima de inscripeion en ¢l respectivo registro mercantil es hasta ¢l 31 de diciembre

del ailo siguiente en ¢l que se generaron las utilidades materia del beneficio.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el movimiento del impuesto a la reota fue e siguiente:

Diciembre 31
2010 2009
Salde por pagar al inicio del periodo 17,392 6,845
Pago de impuesto a 1a renta afio 2009 (17,392) (6,845)
Impuesto a Ia renta causado ado 2010 (1) 860,881 632,299
Retenciones en la fuente de clieates aiio 2010 (839,117) (614,907)
Salde por pagar al final del periodo 21,764 17,392
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21, GARANTIAS

8) Al 31 de diciembre dei 2010, existe la siguiente garntia por obligaciones propias:

Activos en garantia Valor | Pasivos garantizados |
(En délares)

Garantias Bancarias 14,857 -
Reserva de Dominio 1,032,619 Obligaciones con bancos
Fiel Cumplimiento de Contrato 403,631 -
Stand By 300,600 | Obligacioncs con bancos
Certificado de tesoreria 337,219 | Obligaciones con bancos
(Eqmpos) y accesorios para Transmision de datos 1324299 | Obligaciones con |

Lote de Terremo o prédios, oficinas y locales 282,413 Obligaciones con bancos
comerciales

b) Garantias por titularizacion

. El exceso de flujos equivale a todoe los valores que ingresen al
1. (oo de Flejos de fideicomiso hcgo de haber realizado la provisin mensual del 50% de
Ia prixina cuota a pagar.

Este fondo de reserva se constiuird al momento de la cofocacion de la
titularizacién, para lo cual la fiduciaria, retendrd un monto cquivalente
dlw%delptbnmdwdﬂﬂodcmpndmismamd;;“{

valores cfectivamentic colocados. En caso de que se deban
recursos del foado de reserva, el agente de mancjo debord ajustar los
montos correspondicates aprovisiondndolos mensualmente y en caso de
2. Fondo de Reserva oo cxistir los fondos suficicntes en o fideicomiso para reponcrio este
deberd ser restimido inmediatamente por los finjos que aporte el
ariginador, cl fondo de reserva ascenderd micialmente ca el caso de
colocarse Ia totalidad de los valores a emitirse a la suma de $825.000
equivalentes sicmpre a la proxima cuota trimestral a pagar. Este fondo
de rescrva deberi mantcnerse hasta se cocuentre vigente este
fideicomiso de titularizacion.

Este &5 el tercer mecanismo de garantia y el primer mecanismo que s¢
utilizara y se cjecutard como salvaguarda de los intereses de los
inversionistas y consiste en que el originador podri sustituir los activos
que bayan producido desviaciones o distorsiones en ¢l flujo,
incorpordndolas al patnmonio de proposito exclusivo, en lugar de los
activos que hayan producido dichas desviaciones o distorsiones,
otros activos iguales o mcjores caracteristicas, si por cualquier razon
uno o mas de los clientes seleccionados dejaren de ser cliemtes del
originador o los flujos mensuales provenientes de la recaudacion de los
derechos de cobro de los cliemies seleccionados disminuyeren por
debajo del minimo de cobertura el originario deberd inchiir a nuevos
clientes no considerados en la lista de clientes seleccionados los cuales
permitan generar flujos similares a los que generaban los contratos de
ventas a los clientes seleccionados y que cumplan con ¢l perfil minimo!
de los clientes a los muevos clientes también s¢ los considerara como
; seleccionados en caso de agregarse clientes nuevo

3. Sustitncion de Activos
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Este se conformari con los flujos futuros provenientes de la recaudacion
de los derechos de cobro de los clicntes seleccionados una vez que se
cumpla con la siguiente condicion suspensiva:

A) S duranie cualquier mes los flujos entregados en el mes al
4. Fondo de Garantia fideicomiso de los clientes seleccionados sean menores a 0.9 veces el
monto de la proxima cuota del trimestre respective de los valores en
circulacion de todas las series en las que se divida la emision.

B)  Por decision conjunta de la fiduciaria y del originador si es que a
crikrio de estos ¢s necesario para salvaguardar el cumplimiento futuro
de las obligacioncs del fideicomiso.

Este fideicomiso en garantia podrd estar constituido ya sea por cartera o
activos fijos de Telconet 5.a. que s¢ encuentre libre de todo gravamen o
prohibicion, o por efectivo o por ¢ conjunto de todes cstos valores,
cuyo monto a valor actual durante la vigencia de loz valores emitidos,
sca equivalente al 50% del saldo insoluto de los valores emitidos
5. Fideicomiso dc Garatia | efectivamente colocados. Por ser el iiltimo mecaniszo de parantia en el
orden de relacion su ejecucion solo se realizara en el caso de que
agotindose los cuatro primeros mecanismos de garantia exista algin)
desfase en los flujos para el correspondiente pago trimestral de los
valores emitidos. Este fideicomiso de garantia ascendera inicialmente a
en caso de colocarse la totatidad de los valores en § 5.000.000
equivalcmtes al 50% del saldo absoluto de Ia emision (ver nota 5 (a))

22. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Durante ¢l aiio 2010, ias principales transacciones con partes Relacionadas fueron las siguientes:

Telconet S.A, Tekoservice S A, Telcodsta S.A. Yeanstelco S.A.
Compra Servicio 225,876 - 264231
Compra bienes - - : 227,127
Venta Servicio - - 1,564,597
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23. CONCILIACION BALANCE GENERAL DE NEC A NIIF.

El balance general segiin NEC a NIF al 2009 — 2008 cs el signiente:

ACTIVOS

Activos corrientes (NEC)
Efectos NIC — NITF

Otros ajusies

Activos corrientes (NIC - NIIF)

Activos no corrientes (NEC)
Efectos NIC — NIIF

Otros ajustes

Activos no corrientes (NYC - NIIF)

Total Activos (NEC)
Total Activos (NIC - NIIF)

PASIVOS

Pasivos cornientes (NEC)
Efectos NIC — NIIF

Otros ajustes

Pasivos corrientes (NIC - NIIF)

Pasivos no corrientes (NEC)
Efectos NIC — NIIF

Otros ajustes

Pasives ne corrientes (NIC - NIIF)

Total Pasivos (NEC)

Total Pasivos (NIC - NIIF)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Patrimonio (NEC)

Efectos NIC — NIIF

Otros ajustes

Patrimonio (NIC ~ NIIF)

Total Pasivos y Patrimonie (NEC)
Total Pasivos y Patrimonio (NIC - NIIF)
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2009 2008
17,637,065 13,232,491
(391,144) -
17,245,921 13,232,491
24,770,454 14,105,254
(927,706) -
(1,191,335) -
22,651,413 14,105,254
42,407,519 27,337,745
39,897,334 27,337,745
2009 2008
16,434,058 8,305,387
(224,568) (148,277)
(383,761) -
15,825,729 8,157,110
17,330,259 12,062,864
(63,849) (272,463)
(807,575) -
16,458,835 11,790,401
33,764,317 20,368,251
32,284,564 19,947,511
2009 1008
3,643,202 6,969,494
(1,030,432) 420,740
7,612,770 7,390,234
42,407,519 27,337,745
39,897,334 27,337,745

aQut NOTAR:,
TAria Yity
F"":%u.‘\ NOTa vig iy
vo 1:: t uf\if‘x,;_::,q
o o,

oy
P@P =
» ATAD)
@:&“"

rot, LN
[k ot

% 2
%a'%% o

LIt vre OV %
rign MOl

Pig, anorelae
”@%@:@ RS




24. RECLASIFICACIONES

Al 31 de Diciembre del 2010, los estados financicros han sido reclasificados para que su
presentacién esté de acuerdo con las disposiciones emitidas por 1a Superintendencia de Compaijiias

del Ecuador:
INFORME

ACTIVOS COMPARNIA AUDITADQ RECLASIFICACIONES
Efectivo y equivalentes de efectivos 718,664 718,664 -
Cuentas por Cobrar 17,724,305 15,180,330 (2,543,425)
Materiales y suministros 6,332,145 6,332,145 -
Otros activos corrientes 811,027 1,652,649 841,622
Propiedad, y equipos neto 15,016,604 22,842 851 7,826,227
Propiedad de Inversion - 2,018,407 2,018,407
Otros Activos 18,596,641 2,441,900 (16,154,741)
Inversiones en acciones - 1,679,299 1,679,299
Total 59199386 52,866,775 (6,332,611)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO -
Sobregiro Bancario - 57237 57,237
Obligaciones bancarias 5,576,853 682,468 (4,894,385)
Emision de  obligaciones A "
titularizacion - 3,724,042 3,124,042
Cuentas por pagar 15,560,419 16,581,060 1,020,641
Pasivos Acumulados 416,624 929,063 512,439
Pasives por Impuestos corricntes 1,685,418 1,705,182 21,764
Pasivo a largo plazo 22,641,957 21,807,776 (834,181)
Total Pasive 45879271 45,486 828 (392,443)
PATRIMONIO 13,520,115 1,379,947 (5,940,168)

: Total 59,199,386 52,866,775 (6,332,611)

#

; 25. EVENTOS SUBSECUENTES

%

4

Entre ¢l 31 de diciembre del 2010 y Ia fecha de presentacion del presente informe (junio 26 del
2011) se presentaron las siguientes novedades:

Teroerl emisién de Obligacionu La oompam'a mediante Junta General de accionista dcl 13 de
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Regolucion simero SC- IMV-DAYR-R.G-11-0000300. Durante los meses de cnero y febrero del
afio 2011, la compailia recibié ¢l beneficio de estos ingresos.

26. APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionista y su emision ha sido
autorizada para el 30 de junio del 2011. '
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