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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES E-mek

A la Junta General de Accionistas de
TRANSACTIV S.A.:

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de TRANSACTIYV S.A. al 31 de diciembre de 1999
(que incluye activos por S/.12.354 muillones, pasivos por S/. 9.321 millones y patrimonio por S/.
3.033 millones), y los correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por S/.2.962
millones, costos y gastos por S/.3.093 millones y perdida del ejercicio por S/.131 millones), de
evolucion del patnmonio de los accilonistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestra
auditoria.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y reahizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TRANSACTIV S.A. al 31 de
diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ano

terminado a esa fecha, de acuerdo con prncipios de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas o establecidas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. Durante el afio 1999, el entorno economico ecuatoriano fue afectado por el deterioro de la
capacidad productiva del Pais, causado por factores como el fenomeno natural El Nifo, la
disminucion importante de los precios de exportacion del petroleo y el banano, la inestabilidad
en los mercados financieros internacionales, regionales y locales, asi como internamente por el
bloqueo de depositos e inversiones en cuentas bancarnias autorizado por el Gobierno Nacional, y
la grave crisis del sistema bancario que genero un proceso de saneamiento de este sector en el
Pais. Adicionalmente, el tipo de cambio del Sucre Ecuatoriano con relacion al Dolar de E.U.A.
ha mostrado un incremento importante, razon por la cual en enero 9 del 2000 el Gobiemno
Nacional decidio cambiar 1a unidad monetaria del Sucre por el Dolar de E.U.A.. A la fecha de
este informe, resulta dificil estimar los efectos de estos factores sobre la evolucion de la
economia nacional y sus consecuencias futuras, si las hubiere, que pudieran afectar la situacion
financiera de la Compaiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando

tas circunstancias. I
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TRANSACTIV S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS
(sucres en miles)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos 3 974.833
Cuentas y documentos por cobrar 4 174.827
Inventarios 5 1.023.190
Gastos pagados por anticipado _ 8.251
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.181.101
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO 6 8.595.141
OTROS ACTIVOS 7 736.378
CARGOS DIFERIDOS, NETO 8 841.831]
TOTAL 12.354.451
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 9 313.899
Gastos acamulados por pagar 1.810
TOTAL PASIVO CORRIENTE 320.709
OBLIGACION A LARGO PLAZO 10 9.000.727
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 11 5.000
Aportes para futura capitalizacion 640.9535
Reserva legal 1.348
Reserva por revalorizacion del patrimonio 12 2.515.325
Déficit acumulado ( 129.613)
TOTAL PATRIMONIO 3.033.015
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO 12.354.451

Ver notas a 1os estados financieros




TRANSACTIV_S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS

(sucres en miles)
INGRESOS:
Ventas, netas 13 2.726.471
Diferencia en cambio, neta 213.253
Otros ingresos 22.704
TOTAL 2.962.428
COSTOS Y GASTOS:
Costo de venta 14 2.079.994
Costo de produccion 15 339.917
Gastos administrativos 240.416
Gastos financieros, netos 90.719
Depreciaciones y amortizaciones 233.339
Otros egresos 190.030
TOTAL 3.093.415
PERDIDA DEL EJERCICIO (___ 130.987)

Ver notas a los estados financieros




TRANSACTIV S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

. . Correccion Monetaria. .
Aportes para Reserva por
Capital futura Reserva Revalorizacion Reexpresion Déficit
social capitalizacion legal del patrimonio monetaria acumulado Total
..... (sucresenmiles) . . . . .
Saldos al 1 de enero de 1999 5.000 640.055 1.348 3.030 139212 808 790.443
Pérdida de] ejercicio ( 130.987) ( 130.987)
Compensacion de saldo ano 1998 139.212 ( 139.212) 0
Correccion monetana ano 1999 418.458 1.954.625 476 2.373.559
Compensacion de saldo afio 1999 - - L 1.954.625 (1.954.625) - 0
Saldos al 31 de diciembre de 1999 5.000 640.955 1.348 2.515.325 0 ( 129.613) 3.038.309

Ver notas a los estados financieros




TRANSACTIV_ S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

(sucres en miles)

Efectivo recibido de clientes 2.003.757
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores ( 2.994.113)
Intereses pagados ( 45.345)
Intereses ganados 35.626
Diferencia en cambio, neta 213.253
Otros mgresos, neto 12.277
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (___774.545)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Compras de activos, neto (__1.259.996)
Efectivo neto utilizado por las actividades de mversion (__1.259.996)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Cancelaciones ( 102.677)
Disminucion de inversiones temporales 424.875
Aumento de obligaciones a largo plazo _2.515.862
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2.838.060
Aumento neto del efectivo 803.519
Efectivo al inicio del periodo 171.314
Efectivo al final del periodo 074,833

Ver notas a los estados financieros




TRANSACTIV__S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 130.987)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.

Gastos que no originan desembolso de fondos:

Depreciaciones y amortizaciones 233.340
Pérdida en ventas, bajas de propiedades ~179.600
Subtotal 412.940
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar chientes ( 1.634)
Aumento en mventarios (  786.935)
Aumento en gastos anticipados ( 8.251)
Disminucion en otras cuentas por cobrar 39.200
Disminucion en otros activos y pagos anticipados 278.807
Disminucion en cuentas por cobrar largo plazo ( 721.078)
Aumentos en cuentas por pagar 67.656
Aumento en otras cuentas por pagar 64.140
Aumento en gastos acumulados por pagar 11.597
Subtotal ( 1.056.498)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION {_774.545)

Ver notas a los estados financieros



TRANSACTIV_S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

TRANSACTIV S.A.- Fue constituida el 31 de agosto de 1995 e inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Guayaquil e] 28 de septiembre de 1995. Su actividad actual es la

produccion y comercializacion de productos agricolas y ganaderos, siendo su actividad
principal de acuerdo a la escritura de constitucion la de una Holding o Tenedora de
Acciones.

Principios contables ecuatorianos.- La Compafiia mantiene sus registros contables en
sucres, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, las que son utilizados obligatoriamente en la preparacion de los
estados financieros.

Estas normas no incluyen la relativa a correccion monetaria, cuyos procedimientos de
aplicacion establecidos por la Superintendencia de Compaiiias en Ecuador, difieren con

los principios de contabilidad generalmente aceptados, en razon que no es integral y
aplica solamente al balance general.

El resumen de tales normas y su aplicacion a los estados financieros, es mencionado a
continuacion:

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al
tipo de cambio de venta del mercado libre de S/. 21.010 por USS. 1.00 vigente al 31 de
diciembre de 1999. Al 10 de marzo del 2000, el Gobierno Nacional y el Banco
Central del Ecuador establecieron al US$ Dolar como moneda de libre circulacion en el
Pais, habiendo fijado el tipo de cambio en S/. 25.000 por USS. 1.00.

Inventarios.- Estan valorizados al método promedio ajustado por inflacion y su costo
no excede del valor de mercado.

Propiedades, maquinaria y equipos.- Estan contabilizadas al costo ajustado por
inflacion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados en linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos, menos el valor residual
calculado segin estudio técnico, estimado entre el 20% vy el 30% del costo de

adquisicion en el caso de la operacion lechera, en el caso de la operacion agricola la
depreciacion es calculada en base al 100% de su costo de adquisicion.

La depreciacion de los semovientes originado en los nacimientos de las crias, es cargado
directamente al costo del inventario, es decir no afecta los resultados de la Compaiiia.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres y Equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Equipos de laboratorio y riego 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20%
Plantaciones 3.33%

Cargos diferidos.- Representan principalmente costos incurridos en adquisicion vy
establecimientos de pastos y potreros, respectivamente, los mismos que sirven para la
alimentacion y cuidado del ganado lechero con el proposito de mejorar y aumentar la
calidad y produccion de la leche. Los cargos diferidos son amortizados a 30 anos en
razon del 3.33% anual.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después

del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 15% de mmpuesto a la renta (nota
16).

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

La correccion monetaria para el afio 1999, fue efectuada de acuerdo con reglamento de
aplicacion contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 31 de 1994 reformado, y
consistio en ajustar partidas no monetarias del balance general. El incremento de las
cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o crédito a
“Reexpresion Monetaria”. Las cuentas patrimoniales son ajustadas con crédito a
“Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” y deébito a “Reexpresion Monetaria”,
excepto utilidades retenidas que es ajustada con crédito en la misma cuenta y debito a
“Reexpresion Monetaria™.

El porcentaje de ajuste anual para el periodo 1999 fue del 53% (4,416% mensual),
resultante de la relacion anual de los indices de precios al consumidor del 30 de
noviembre de 1998 al 30 de noviembre de 1999.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- Los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda ecuatoriana fueron como sigue:
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2. CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Ao Inflacion
1995 22%
1996 26%
1997 | 27%
1998 43%
1999 61%

3. CAJA Y BANCOS

Representan principalmente saldos en cuentas corrientes mantenidas en bancos locales,
que mcluyen USS 44.735,69 convertidos al tipo de cambio de venta del mercado libre,
vigente al 31 de diciembre de 1999.

o

CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)
Clientes 114.123
Deudores varios 39.953
Empleados 9.790
Otras (partidas menores a S/. 6 millones) 10.961
Total 174.827

Las cuentas por cobrar no generan intereses y tienen como vencimiento 30 dias
promedio.

S. INVENTARIOS

(sucres en miles)

Productos terminados:
Ganado lechero 469.699
Insumos de lecheria 237.766
Insumos agricolas 27.659
Otros 3.051
Subtotal 738.175
Productos en transito
Ganado lechero 282.727
Productos en proceso:
Inseminacion pajuelas 2.288
Total 1.023.190

i & L
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PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante el afio 1999, el movimiento de las propiedades, maquinaﬁa y equipos fue el
siguiente:

Costo e e e e e Movimiento. .. . .. Costo
Reexpresado Otras compaiiia  Ventas Reexpresion  Reexpresado
al 01/01/99 Adiciones ctas. activos relacionada y/o bajas Otros monetaria al 31/12/99
.... (sucresenmiles) ....
Terrenos 160.283 0 505 0 0 0 51.866 212.654
Edificios 2.239.748 547.086 20.000 ( 107.150) 0 0 95G.000 3.649.684
Maq. y equipos  1.033.808 149.301 37.055 ( 154.686) 0 0 323.082 1.388.560
Muebles y equip.
de oficina 32.506 0 ( 29.053) 0 1.464 4.917
Mucbles casa 0 42.643 0 0 0 0 9.734 52.377
Equipos comp. 16.011 93.309 0 0 0 0 32.055 141.375
Equipos de
laboratorio 0 2.700 0 0 0 0 859 3.559
Equipo de riego 0 0 17.192 0 0 0 8.352 25.544
Vehiculo 77.637 0 0 0 0 0 12.920 90.557
Inst. y adecuac. 546.958 60.979 ( 22.320) ( 222.211) ( 40.868) 0 118.785 441.323
Ganado 1.987.287 162.500 16.982 ( 304.839) ( 190.424) 0 865.746 2.537.252
Potreros pastos 244.625 0 ( 244.625) 0 0 0 0 0
Plantaciones
(cultivos) 240.608 249.581 0 ( 33.916) 0 0 65.969 522.242
Obrasen curso ___ 158.019 1.312.179  (1.069.331) 0 0 ( 28.466) 0 372.401
Subtotal costo 6.737.490 2.620.278  (1.244.542) ( 851.855) ( 231.292) ( 28.466) 2.440.832 9.442.445
Depreciaciones ( 515.832) ( 217.251) __ O 66.572 102906 ( 82.045) (_ 201.654) ( 847.304)
Total 6.221.658 2.403.027 (1.244.542) (_ 785.283) ( 128.386) (110.511) ( 2.239.178) _8.595.141
OTROS ACTIVOS
(sucres en miles)
Compaiiias Relacionadas 721.078
Acciones en otras compaiiias 15.300
Total 736,378

Las cuentas por cobrar a Compafiias relacionadas corresponden a préstamos efectuados
para capital de operaciones, las mismas que no generan intereses ni tienen fecha
especifica de vencimiento.

CARGOS DIFERIDOS
(sucres en miles)

Pastos y potreros 674.918
Mercado mternacional 163.485
Otros 15.891
Subtotal 854.294
Menos: Amortizacion acumulada ( 12.463)
Total 841.831

Mercado internacional, representa principalmente gastos incurridos en investigacion y
desarrollo para mcursionar en mercado europeo.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
(sucres en miles)

Proveedores (Incluye US$ 4.283.5) 227.615
Funcionario (US$ 2.683.695) 56.383
Otras 34.901
Total 318.899

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
(sucres en miles)

Accionistas 8.841.499
Compaiiia relacionada - 159.228
Total 9.000,727

Cuentas por pagar accionistas representan obligaciones para cubrir capital de trabajo e
inversiones, las mismas que no generan intereses mi tienen fecha especifica de
vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social esta representado por 5.000 acciones
ordinarias y nominativas de S/1.000 cada una.

Mediante Resolucion No. 99.1.1.1.3.008 de septiembre 16 de 1999 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, fue establecido el monto minimo de capital de las
Sociedades Anonimas en S/. 20 millones. Las compafilas que tuvieren un capital
inferior al mencionado, tienen plazo hasta el 31 de diciembre del aiio 2000 para
incrementarlo.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 1999, los incrementos de las cuentas patrimoniales relacionadas
con la correccion monetaria del afio 1999 fueron los siguientes:

Reserva por
revalorizacion  Reexpresion
del patrimonio monetaria

(sucres en miles)

Saldos al 1 de enero de 1999 3.030 139.212
Propiedades, maquinaria y equipos, neto 2.239.178
Cargos diferidos, neto 129.081
Otros activos 5.300
Capital social _ 2.650 ( 2.650)

P S AI coioit ———————————— 5.680 2.510.121
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RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (Continuacion)

Reserva por
revalorizacion  Reexpresion
del patrimonio monetaria

(sucres en miles)

VIBNEN ...ooooiiiiiiiii et 5.680 2.510.121

Aportes futura capitalizacion 339.706 (  339.706)
Reserva legal 714 ( 714)
Reserva revalorizacion del patrimonio 75.388 ( 75.388)
Utilidades retenidas, neto ( 476)
Compensacion reexpresion monetaria 1998 139.212 ( 139.212)
Compensacion de reexpresion monetaria 1999 _1.954.625 ((1.954.625)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 _2.515.325 0

El saldo de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion o devolucion, en caso
de liquidacion de la Compailia; estas operaciones no estan gravadas con impuesto a la
renta.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia transfirnid el saldo acreedor de la cuenta
reexpresion monetaria a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, de

conformidad con lo establecido en Disposicion Transitoria Quinta, del Decreto
Ejecutivo No. 1628 publicado en el R.O. No. 350 del 30 de diciembre de 1999,

VENTAS NETAS

....... Cantidad....... Total
Producto Cajas Litros (Ganado (sucres en miles)
Orito de terceros 35.489 384.622
Orito Propio - 10.675 ____582.771
Total Orito 44.164 1.467.393
Leche 344.010 836.601
Semoviente 442 422 477
Total Ventas 2.726.471
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COSTO DE VENTA
e Cantidad....... Total

Producto Cajas Litros Ganado (sucres en miles)
Orito de terceros 35.489 558.874
Orito Propio _10.675 319.040
Total Onito 44.164 877.914
Leche - 344.010 833.363
Semoviente 442 | 375.733
Subtotal 2.087.030
Menos: Depreciacion de activos fijos (_ 17.036)
Total 2.079.994
COSTO DE PRODUCCION

(sucres en miles)
Gastos administrativos operacion agricola 203.769
Gastos administrativos operacion lecheria 343.508
Subtotal 547.277
Menos: Depreciacion de activos fijos (__ 207.360)
Total 339.917

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1999, La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de

Rentas Internas (SRI). La gerencia considera que de existir revisiones posteriores las
posibles observaciones que resulten no seran significativas,

Durante el afio 1999, la legislacion tributaria en el Pais establecio dos ejercicios
impositivos, el primero entre el 1 de enero al 30 de abril de 1999, periodo durante el
cual fue suspendida la obligacion de declarar impuesto a la renta en el Ecuador, siendo
sustituido por el impuesto del 1% a la circulacion de capitales (ICC), que grava todas
las transacciones monetarias efectuadas a través de las instituciones del sistema
financiero nacional, y el segundo entre el 1 de mayo al 31 de diciembre de 1999,
periodo durante el cual se determina y liquida impuesto a la renta en Ecuador, mediante
la aplicacion de la tarifa del 15%, subsistiendo paralelamente el impuesto del 1% de

ICC cuyo importe es considerado un gasto después del 15% de participacion de
trabajadores.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Con relacion al parrafo precedente, la Compaiiia durante el primer periodo presento
perdida por S/.153 millones y durante el segundo periodo presento utilidad por S/. 28
millones.

A partir del afio 2000, fueron reformadas ciertas disposiciones tributarias, estableciendo
Ja tarifa del 25% de impuesto a la renta para el afio 2000 y reduccion del ICC al 0.80%.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia realizo la siguiente conciliacion tributaria

correspondiente al ejercicio economico 1999:
Aiio 1999
Enero - Abril Mayo — Diciembre

(sucres en miles)

Utilidad / Perdida del ejercicio ( 153.085) 27.392
Mas:

Impuesto del 1% a la Circulacion de Capitales 12.282 72.273
1% de Impuesto al Patrimonio 0 N 7 904
Subtotal (140.803) 107.569
Menos:

Impuesto del 1% a la Circulacion de Capitales (__ 12.282) (_ 72.273)
BASE IMPONIBLE (  153.085) 35.296
15% Impuesto a la Renta 0 ( 5.295)
Total (__ 153 085) 30.001
EVENTOS SUBSECUENTES

En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional decidié cambiar la unidad monetana del
Sucre Ecuatoriano por el Dolar de E.U.A., fijando el tipo de cambio en S/. 25.000 por
USS. 1,00. Con este nuevo modelo, el Gobierno Nacional espera estabilizar el mercado
cambiario del Pais, bajar las tasas de interés, disminuir la inflacion y crear un ambiente
propicio para la entrada de capitales extranjeros para la reactivacion de la capacidad
productiva del Ecuador. Al 10 de marzo del 2000, el Congreso Nacional fiene en
proceso la aprobacion de la Ley para la Transformacion Economica del Ecuador, que
permitira la implementacion de la dolarizacion en el pais.

De acuerdo con cronograma elaborado por la Agencia de Garantia de Depositos (AGD),
a partir del 21 de febrero del 2000 fue iniciada la devolucion de los depositos e
inversiones bloqueados en bancos cerrados. Esta devolucion cubre tres etapas con
término en junio del 2000, y reintegra hasta US$. 7.000 al publico. El cronograma
establece que la AGD emitira bonos especiales a 3 y 5 afios plazo, por los saldos
retenidos y no pagados.




