MABE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

OPERACIONES

Mabe Ecuador 8.A. (Mabe o la Compafifa) fue constituida en Ecuador en julio de 1995 y pertenece al
grupo econdmico Mabe cuya casa matriz se ubica en México (el Grupo). Su actividad econémica principal
es la produccibn, importacién y comercializacién de electrodomésticos de Iinea bianca, ejecutadas a
partir de su planta v bodegas ubicadas en la ciudad de Guayaquil. El 42% (2012: 42%) de 1as ventas de
productos de la Compafifa proviene de exportaciones a empresas relacionadas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacién de estados finaneieros -

Los presentes estados financieros de Mabe Ecuador S.A. se han preparado de acnerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compailia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

2.2, Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas inciuidas en tos estados financiercs de la Compafifa se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compafifa. A menos que se indique Jo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

b) Transaccionesy saldos
Las transacciones en moneda exiranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y

compaiifas relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
§ fechas de las acciones.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos,

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuerntas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por inversiones temporales (avales bancarios), cuentas por cobrar a clientes v,
compaitias relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de sitnacién financiera por las cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicidon inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, més cualquier
costo significativo atribuible a la transaccién; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medieion posterior -
a) Préstamosy cuentas por eobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al

tizado aplicando el método de interés efectivo.  En especifico, la Compaiiia
presenta lassiguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(i3 Inversiones temporales: Corresponden a avales bancarios, los cuales son documentos
negociables recibidos de clientes como contraprestacion a la venta de productos. Son
activos financieros no derivados que dan derechos a un pago fijo y que no eotizan en
un mercado activo con vencimientos hasta 180 dias. Se incluyen como parte del
efectivo v equivalentes de efectivo aquellos eon vencimientos de hasta go dias.

(it) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
{pues se recuperan hasta en 51 dias) menos la provision por deterioro.

(i) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan sustancialmente en el corto plazo.

{iv) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados
que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta
1as sigunientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaflias relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a
estas compafifas principalmente por compras de producto terminado. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en 60 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compailia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términes originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
mdlcadores de que 1a cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013y 2012, la
pro rioro de las cuentas por cobrar de clientes se presenta en el estado de
ftuacion financierh, neta de Cuentas por cobrar a clientes.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fabricacidn basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el métoda de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en ¢l curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y
distribucién.

Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
la importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

2.6. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histdrico ajustado al costo atribuido al
mormento de la adopeion inicial de Ias NIIF en el 2011, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tante los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos,

La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida til
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de Ia Compafifa
estima que el valor de realizacidén de sus propiedades y equipos al término de su vida ttil serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas fitiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niamero de afios
Maquinariasy equipos 10-25
Equipos de planta y laboratorio 10
Equipo de computacidén 3
Vehiculos 5
Olros activos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

2.7. Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

2. 8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles méas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades,
planta y equipos).

2.9, Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a Ia renta corriente y al diferido, El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultadgsi directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%)
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo. En el afio 2013 y 2012, el impuesto a la
renta corresponde al impuesto causado aplicando la tasa del 12% (2012: 13%) para la porcién de
utilidades que serdn reinvertidas y 22% (2012: 23%) para el saldo remanente de utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion finaneciera y que se espera
serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
preduzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con Ja misma autoridad trilntaria.

2.10. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacidn
financieray corresponden principalmente a:

i) La participacidn de los trahajadores en las utilidades: Caleulada en funcidén del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

istra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
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iii} Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmentie la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7% anual equivalente a Ia tasa
promedio de los bonos de gobierno, puldicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a 1a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras y estin detalladas en la Nota 15.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
1os supuestos actuariales a partir del 2013, acorde a la enmienda de la NIC 19 "Beneficios a
empleados”, se cargan a otros resultados integrales. Hasta el afio 2012 se cargaban a los resultados del
ejercicio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban frabajando para la
Compaiifa.

2.11. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
mmplicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar Ia obligacidn; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las
provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercada
actual de :a] del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la
516n como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Jar
NivSummyg

/ Ing. Roberte Jouvin Argsemena s F. Lépezﬁlada
' Representante Legal Contador Reg. Nac. 31,933




MABE ECUADOR S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.12. Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
accionistas de la Compaiifa.

2.13. Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito,
La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

2.14. Provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en ¢l
caso de liguidacién de la Compaiiia.

2.15. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(principalmente cocinas, refrigeradoras, lavadoras y aires acondicionados) en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compatiifa hace entrega de sus
productos al comprador v en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre
lIos mismos. Para los productos entregados en consignacion a las cadenas de distribucidn, estos se
reconocen como ingresos una vez que se confirme la venta por parte de las cadenas de distribucion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, tos resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el cdlculo actnarial de
Jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

*  Provisiones por garantias de productos: La estimacién para estas provisiones se realizan sobre las
bases egtadisticas de reclamos de los productos y su incidencia en los cambios de los productos
vendidos por la Compafiia y son medidos mensualmente.

s Impuesto ala renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertirdn en €l futuro contra la
utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de Mabe Ecunador la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y otros), riesgo de crédito y riesgo de liguidez.
La estrategia de gestién del riesgo de la Compaiiia se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre Ia rentabilidad financiera de la
operacion.

La gestién del riesgo esté controlada por el drea de Contraloria y Tesoreria siguiendo las politicas y
procedimientos establecidos localmente, por la regional Andina y por el Corporativo del Grupo Mabe.
El 4rea de Finanzas es responsable de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros en estrecha
colaboracién con las unidades operativas de la operacién. Tanto el area de Contraloria como Auditoria
Interna del Corporativo proporcionan politicas escritas para la gestién del riesgo global, asi como para
Areas concretas coma riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversidn del exceso de liquidez.

Ing, Roberto Jouvin Affosemena José F. Léped/Rada
Representante Lgzal Contador Reg. Nac. 31,933
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(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

La operacidn en Ecuador opera en el Ambito internacional pero no esti expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto 99% de sus transacciones comerciales
actuales y futuras, activos y pasivos e inversiones estan en délares de los Estados Unidos de Norte
América por cuanto es la moneda oficial del pais.

(i1) Riesgo de precio

La Compariia esta expuesta al riesgo de precio de los valores negociables (avales) que los clientes
entregan como pago de su cartera o deuda por lag compras a plazo que le realizan a la Compafiia, las
cuales la empresa mantiene por lo general hasta su vencimiento, mitigando por lo tanto el riesgo de
tipo de precio. Estos valores o documentos negociables, de bancos de primera linea, son clasificados
en el estado de situacidn financiera comeo inversiones a corto plazo (maximo 180 dias) como
disponibles para la venta o a valor razonable.

Por otro lado, la Compatfifa ha logrado mitigar el riesgo del precio de Ia materia prima cotizada por
cuanto el acero, principal materia prima utilizada para la fabricacién de estufas, son compradas en
forma de laminas a una empresa local, con Ia cual se tiene un contrato establecido a un precio
prefijado. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de esa materia prima, la principal en el
proceso de produccidn de cocinas, se renegeocian los precios de compras del acero y a la vez se hacen
los estudios de revisidn de precios de los artefactos - cocinas, para transferir de Ja mejor manera los
impactos de incrementos de materias primas, en el precio de venta de los productos.

(iii) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la operacion surge por lo general de las obligaciones con instituciones
financieras. Sin embargo, Mabe Ecuador no ha tenido que contratar préstamos en los tltimos cuatro
afios debido al flujo de caja que maneja como consecuencia de los plazos que recupera su cartera tanto
Iocal como del exterior,

En la eventualidad de tener que contratar obligaciones financieras, éstas se contratarian previa
aprobacidn de la Casa Matriz y de la regional Andina y por lo general se lo harfa a través de una
empresa del Grupo o a un banco en los Estados Unidos a una tasa de interés variable.

La politica del Corporativo para Ecuador en los Gltimos afios ha sido cero obligaciones financieras, por
lo que este riesgo se lo considera controlado.

(iv) Riesgo de que los mercados de exportacion/otros paises sufran deterioros en sus
mercados o en su entorno econémico,

La operacion exporta 84% (2012: 67%) del total de los productos manufacturados en su planta
industri Imente a filiales de la regién Andina y de Centro América y México.

Ing. Roberto Jouvin Ajosemena losé F. Lopez Pﬁada
Represemante/Uegal Contador Reg. Nac. 31.933
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

El principal riesgo que se tiene con las exportaciones se encuentra en las situaciones politicas y
econdmicas de los paises hacia donde exportamos. Una crisis en esos paises pudiere afectar las
exportaciones y la recuperacién de la cartera, afectando por lo tanto el flujo de caja de la operacion.

En especial se debe mencionar el riesgo que se tiene con las exportaciones hacia Venezuela donde es
muy dificil conseguir délares de mercado libre o délares oficiales a través de CADIVI. Para mitigar este
riesgo, en los afios 2013 y 2012 el total de las ventas realizadas a Mabe Venezuela v clientes directos de
Venezuela se realizaron con Cartas de Crédito de Exportacidén Confirmadas o con cobranza directa
utilizando el Sistema Unitario de Compensacién Regional de Pagos - “SUCRE”, mecanismo que ha
dado resultados positivos en la recuperacién de la cartera.

{v) Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como
consecuencia de la operaciéon propia o de tercero, asi como de las condiciones
econémicas,

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la Compafiia se
deteriore como consecuencia de la operacidn propia o de terceros. Mabe se encuentra en un mercado
con varios competidores, aun cuando sus productos son parte de los lideres en el mercado, su
participacién en el mismo es superada por otras empresas, lo cual implica que la Compafiia asuma
completamente el riesgo de que se origine variaciones en su participacién conforme las gestiones de
penetracién y posicionamiento de mercado de la competencia.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes, gue incluye a los saldos pendientes de
1as cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

La operacidn es responsable de la gestion y anélisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. Asi mismo es responsabilidad de
1a operacién analizar anualmente los estados financieros de los clientes activos asi como evaluar la
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicitn financiera, experiencia pasada y otros
factores, con el fin de establecer o revisar las lineas de crédito fijadas, de tal forma de no exponer ala
Compaiiia a riesgos mayores, todo esto para salvaguardar los intereses de la Empresa y signiendo
politicas y procedimientos establecidos por el Corporativo,

Segin politica establecida por el Corporativo, de forma mensual se evaliia a los clientes de acuerdo a su
antigiiedad de cartera y se calcula la provisién para la reserva de incobrables de acuerdo a los dias
vencidos. Congecuentemente, la operacidn en Ecuador mantiene un nivel de reserva adecuado de
acuerdo a evaluacién realizada en cada cierre de mes. La direceidn financiera encargada de controlar el
riesgo de erédito con sus clientes mayoristas y de retail, no espera ninguna pérdida por el
incumplimiento de estas contrapartes.

Ing. RaBerto Jouvin Afosemena José F. Lopez Rada
resentanle Liegal Contador Reg. Nac. 31.933
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La Compafifa mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financicra 2013 (1) 2012
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Produbanco §.A. AAA- AAA-
Banco del Pichincha S.A. AAA- AAA-
Citibank New York AAA AAA

(¢} Riesgo de liquidez

El Departamento de Tesoreria hace un seguimiento continuo de los presupuesios v necesidades de
liquidez de la Compaiiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para eumplir las
necesidades operativas a tiempo. Asf mismo mantiene suficientes lineas de crédito con los bancos para
cubrir cualguier eventual requerimiento de dinero.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales
{locales y exportacidn). Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un pericdo de doce meses asf como flujos de caja mensuales que son
monitoreados por la Tesorerfa a diario.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafifa y saldos por encima del requerido parala
administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses. Estos excedentes también son utilizados para anticipar pagos a sus filiales de
Colombia y México con el fin de apoyarlos en sus flujos de caja.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a Ia fecha del estado de situacion financiera hasta
Ia fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

A continuacidn se muestran los pasivos financieros vigentes al clerre de cada afio, clasificados en
funcion del vencimiento contractual pactado con terceros:

Hasta 180 Masde 80
2013 dias diasy 1 afio
Cuentas por pagar 4 proveedores y olras cuentas 10,014,534 362,283
Cuentas por pagar a entidades relacienadas 1,745,532 -

Hasta 180 Mis de 180
20tz dias diasy 1afio
Cuentas por pagar a proveedores y otrascenentas 11,599,206 393,734
Cuecntas por pagar a entidades relacionadas 477,944 -

Ing. Roberto Jouvin Arosemena Jos¢ F. Lopez Rada
Representante Lfegal Contador Reg. Nac, 31.933



MABE ECUADOR S.A.
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4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus aceionistas y mantener
una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con Ia industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedoresy a
compaiias relacionadas) menos el efectivo v equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Provevdores delexivnor y locale s H.3786.616 1L793A 030
Cucnias purpaparclxeionads L.745 532 477 .44

12,122,148 12270974
Menos: [Hectiva yegqunmralentes de e feeino 4,994 18 1) (10,6868 . 709)
Treudia e FL 2T 96T 1.oD2 265
Totalpatrimono 46,133 303 47.858,718
LCapiraltotal 53.261L,270Q 49,461,183
Ratio de apalane s mic ntoe IZ.38 % I .24 %

En el 2013 ¢l ratic de apalancamiento se incrementd debido a Ia disminucion del efectivo,
principalmente por el page de dividendos a los accionistas por US$7,026,028.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Corricnte

24013 2012
Avtives Tinnueglerox medidas ab costo
Flective y equivalenies de electnvg g 18 16,668,709
Actlvax Flanbcivros medidoeo s al castn
amo rtiruda
hivers wrnes domp orsles - 1,717,503
Cientas poc cobn ¢ chentes 19194643 15 172 Q%3
Cucnlas po: cabruy s companios relacmnadas 17.686,7% ¢ 13,700 118
s coentas prar vobrat 343,578 271442
37125002 30 952,050
Fatat netivoes finnpcicrss 52,119,193 41.630.9765
Faslves Finencleros medidas al eosxto
nano rtkrada
Canliey paor pagar a provecdares 0,376,616 1,793,030
Cuenins pPOr puger o comipaiiay celaco ondas 1,745,532 477044
CILens cueilas pot pagar LZHS 062 B3 030
Tornd pasivan ffonnpcivres 13,406,211 13,114,000 4

El valor en libros de las inversiones temporales, cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de
efective; v Olros activ pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de

orto plazo de estos instrinentos.

(7
A G

Ing. Roberto Jouvin Argsemena José F. Lopez'Rada
Representante Legal Contador Reg. Nac. 31.933
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5. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013 Referencta & Laslo Gastos Gastos de
Nolas de ventas atlntnistrativos sentas Total
Consums de raaterias primas 1e,767820 - - 1,767,820
Remuneraziencs v beneficios sociakes 4,443,110 1,250,557 2,221,885 9,921,552
Flete en ventas - - 3472,749 3472740
Mantenimiento de maquinarias ¥ otros 2,614,081 - - 2,614,081
Aslstencia tbemicd 18 - - 2,112,586 2,112,586
Publicidad y promeciones - - 1,542,880 1942880
Material indirecto 1,867,232 - 1887212
Servicio Léenico ¥ garantia de fabrica - - 1,650,911 1,630,411
Deprectaciones 12 1,527,465 - - 1,527,465
Arriendos - . 1,310,093 1,310,093
Energiticos (energia, agua, gas GLP) 1,230,345 - - L235,945
Patticipacion laboral 15 698,735 385,503 120,471 L2041
Logistica y distribucion - - 070,841 970841
Pagos de usode marca {Durex, GE} 18 B - 789,201 789,201
Seguros cantra dafios - 328,84 185,559 514,436
Manteninvento hardware s software - 437,540 - 427,649
Howorarios - 319,150 - 16,159
Tmpuestes de funcionamienlo y utros impuestos - 241,583 44,299 285,882
Servicios de enlaces y comunicaziones ¢ eléfonas - 130,03 46,350 176,553
Combustibles, bricantes y senicios 119,864 B - 119,864
Otzas prestaciones 2 empleados 1,921,826 1,476,253 503,537 3,601,516
Otres gastos de ventas ¥ administracibn - L424.993 1287597 2612460
125,160,478 7,000,708 16,658,889 149,750,090
083 Refercencla a Costo Gastos Gaslos de
Notas de ventas administrativos Venias Total

Consume de materias primas 104,511,422 - - 100,511,422
Remuneraciones y beneficios sociales 1,029,282 2,893,640 1,525,114 8,848,036
Otras prestaciones a entpleados 1,946,218 1,171,990 407,480 3,545,797
Participacian laberal 15 862,700 475,977 148,743 1487420
Flete en ventas - - 3259302 3:259.302
Publicidad y promociones - - 1,936,078 1,930,978
Mantenimiente de maguinarias v otros a5t 876 - - 3,251,879
Servicie técnico y garantfa de fabrica - - 1,741,823 1,741,823
Material indirecto 1,643,790 - - 1,543,790
Asigtencia téenica 18 - - 1,698,008 1,698,998
Arriendos - - 1,284,877 1,284,877
Encrgéticos {energh, agua, gas GLP) 1,357,904 - - 1,357,994
Depreciacionss 12 1,346,748 - - 1,346,748
Pages de uso de marca (Durex, GE) 1] - - 654,620 654,620
Logistica y distribucién - - 754,137 754137
Septros contra dafios - 334,008 128,454 460,462
Mantenimiente hardware y software - 481,641 - 181,641
Hangrarios - 212,572 - 212,272
Impuestos de funcionamiento y otres impuesios - 252,804 56,707 309,60
Setvicios de enlaces y comunicagiones y teléfonos - 217,205 46,0655 263,860
Combustibles, lubricantes y servicios 59,840 - - 59,840
Otros gastos de ventas y admimistracidn : 967119 LIT7.334 2,144 342

115,006,082 5,007,055 HA413.412 137,430,440

4

ing. Roberto Jouviit Arbsemena José F. Lopez Rada
Representante Legal Contador Reg. Nac.31.9
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MABE ECUADOR S.A.
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e

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicién:
2013 2012

Efzctivo en caja 3,300 3450
Bancos 3127086 4648814
Valores negociables (1) L863,795 478,541
verswones tempormles,convencimicnto s hasta 90 dias - L537.903
Totalde efective yequivalentes de efectivo 4,994,181 0,668,709
Inversiones emporales (2) - L717.502

(1)  Corresponde a notas de crédito emitidas por la Servicio Nacional de Aduana del Ecuador - SENAE
v el Servicios de Rentas Internas - SRI las cuales se cobran mensualmente.

(2) Las Inversiones temporales correspondian a avales bancarios los cuales son documentos
negociables recibidos de clientes como contraprestacion a la venta de productos.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2613 20132
Canales de distribueién
Cadenas 13,509,398 8,012,792
Horizontales 1,517,673 2,004,426
Tiendas y supermercados 1,138,163 1,193,719
May oreo 1,638,483 2,402,838
Desarrollo inm obiliario 844,018 789,188
Legal 284,285 284,285
Oiros 553,985 686,461
19,486,005 15,463,739
Provision por deteriorode cuentas por cobrar (291,362} (290,746)
19,194,643 15,172,093

A continuaci6én se muestra un anélisis de antigiledad de los saldos al cierre de cada afio:

2013 2012
Por vencer 18,029,310 13,931,331
Vencidas
1430 dins 1,124,347 566,647
31 a 60 dias (835) (54,650)
61 a g0 dias 486 2,510
Masde 60 332,697 1,017,501
1456695 1,532,408
19,486,005 15,465,739
e

ﬁg. Roberto Jouvinf Arosemena " José F. Lépez Rada
Representantef Legal Contador Reg. Nac. 31.933
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Los saldos veneidos por mas de 360 dias y no provisionados poseen garantias reales. Los movimientos
de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

2013 2013
Saldos al inicio 290.740 2¢2.,8209
incrementios 616 -
Utilizaciones - {2,083)
Saldos al final 291,362 200,740
8. OTROS IMPUESTOS POR. COBRAR
Composicion:
2013 2012

Crédito ¢ributario (1) 2,243,464 2,186,368
Retenciones de TVA 1,070,476 1,235,786
Otros 373,526 292,404

3,687,466 3,714,558

{1}  Corresponde al erédito tributario generado en las compras de bienes y servicios, el cual es
compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
2013 2012
Em pleados 162,488 220,963
Otros 81,090 50,479
Anlicipos varios (1) - 67,310
243,578 338,752

Correspondian principalmente a anticipos entregados a proveedores locales y del exterior.

10. INVENTARIOS

Composicion:
2013 2012
Mhterias primas, materialesy repuestos 5:347:442 4-303.977
Preductcs en proceso 148,873 55,511
Productas terminados (1) 5,683,119 8,597,163
Impartaciones en trinsito 1,926,404 1,375,321
13,105,898 14,331,972

Al 31 de diciembre del 2013, incluye productos terminados entregados en consignacidn a clientes
locales por US$928/o70 (2012: 1IS52,063, 428).

Ing. Roberto Jouvin Arpsemena José F. Logez Rada
Representante Lepal Contador Reg. Nac, 31.933
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MABE ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013

12, CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2013 2012
Delexterior
De materia poma 1,240,432 698,233
De producia lerminado 543,997 711,821
Tolalprovecdores delextenor 1,784,429 1,410,074
Locales
De materia prima 6,055,422 §.921,644
Ouros 2,536,765 1,461,312
Totalproveedomws localks 8,552,187 10,182.956
Totalproveedores 13,376,616 11,793,030

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a)  Situacidn fiseal -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los afios 2010 al 2013, se encuentran abiertos a revisién
fiscal por parte de las autoridades correspondientes, La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afic 2008
inclusive,

El 6 de noviembre del 2012, mediante acta de determinacion tributaria No. 0920120100210, se establecen
tributos adicionales por impuesto a la renta del afio 2008 por aproximadamente US$240,000 mas
recargos, intereses y multas. La Compafifa ingresd un rectamo administrativo ante el SRI impugnando las
glosas contenidas en dicha Acta de Determinacion Tributaria el cual fue parcialmente aceptado ratificando
el contenido inicial del acta, y estableciendo un nuevo monto por aproximadamente US$103,000. Dicha
resolucion fue impugnada recayendo dicho juicio en la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo
Contencieso Tributario de Guayaquil. Con fecha 6 de diciembre del 2013 Mabe Ecvador presentd y solicitd
la actuacién de pruebas para fundamentar la accidn planteada. Actualmente la Compafia se encuentra ala
espera de que la Sala se pronuncie al respecto. La Compafifa considera que cuenta con argumentos para
sustentar su posicién, la cual es respaldada por sus asesores legales, por lo cual no ha constituido
provisiones en relacidén a esta determinacidn.

b) Precios de transferencia -
Las normas tributarias vigentes incorparan el principio de plena competencia o arms’s length para las

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de

José F Lop z Rada
Contador Reg. Nac. 31.933




MABE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafifa no cuenta atin con el mencionado estudio
que le permita determinar Ia posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2013 son similares a las del afio 2012 y que los resultados del estudio
del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

¢) Impuesto a la renta por cobrar

Composicion:
2013 2012
Retenclones en la fuente (1) 911,097 845,979
Anticipode impuestoa la reuta 318,656 205,003
Otros 1,247 408
1,231,000 1,041,477

(1) Corresponde a retenciones en la fuente sobre las ventas que realiza Mabe a sus clientes las cuales
son compensadas con el impuesto a la renta por pagar al final del afio.

d) Coneiliacion tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2013y 2012;

2013 2012
Unlklad antes de participacion de los trabajadores en las
utlidades ¢ ummpuestoa k& renta §,031,432 F,916 194
Menos - Pagicipacdnde los irabajadores en las utlidades 1,204,715 1,487,429
Unhdad antes de smpuesioa la renta 6,826,717 8,428 765
Deduccmones (53,770} (237,177
Gaslos nodeducibles 412,023 271693
Base trbutana 7,184,970 8,463,281
thidad a remvenr 500,000 1,250,000
Tasna mpostiva 12% 1390
Inpucstocausado 60,000 162 500
Unhdad sujeta a la tasa nomal &.684,970 7,213,281
Tasa imposiva 22% 23%
inpuesto causado 1,470,693 1,&59 055
Telalde m 2 causado - paswo comente 1,530,693 1821555
fppricsto causado - gasiodegnpuesto 2 la renta §,530.693 1821555

[lo
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e) Otros impuestos por pagar

Composicion:
2013 2012
Impuestoal valor agregado 1,344,475 983,228
Retenciones de im puesioa la renta 194,880 365,456
Retenciones de impuestoal valor agregado 363,643 360,497
1,902,008 1,709,181
f) Impuesto a la renta diferido
Fl analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:
2013 2012
Impuestos diferidos pasives:
Que se realizard después de 12 meses 453,345 462,478
Que se realizard dentrode 12 meses 6,038 2,003
459.383 464,571
El movimiento de la cienta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Saldoal1 de enerode 2012 483,851
Créditoa palrim onio por ajuste del im puesto diferido (19,2806)
Saldoal g1 de diciembre del 2012 464,571
Créditoa patrimonio por ajuste del im puesto diferido (5,188)
Saldoal 31 de diciembre del 2013 459,383
B

Fl impuesto a la renta diferido se origina principalmente por la revalorizacion de las propiedades y
equipos, como producto de la aplicacion de la exencién del costo atribuido cuando se efectud la adopeion
inicial de las NI1IF. Los reversos estan registrados directamente en el patrimonia.

gﬁ\
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Para el periodo terminado el 31 de diciembre del 2013, el impuesto diferido se determind en funcién de la
reduccion progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta legar al 22% en el 2018, contemplada en el
Cédigo Organico de la Produecién, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero del 2012,
OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales de corto plazo

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo es la siguiente:

Panicipacion aboral(1} Otros beneficios {2} Total
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Saldos alinicio 1487429 1664258 762,758 833.376 1.250,187 2,497 634
nerementos 1204 715 1,487,429 3,820,137 3,225,268 5,024.852 4,712,697
Pagos (LA87,429) (1.664,258) (3,733,894 {3.295.886) (5,22L323) {4.960,144
Saldo alfinal 1,204,715 1.487.429 849001 762,758 2.033,716 2,250,187

(1) Ver Nota 14.

{2} Incluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto y tercer sueldo.

Beneficios socizles de largo plazo

El saldo de la provision para jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2013 v 2012, corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matemética caiculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se encontraban prestando servicios para
la Compafifa.

Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empieador.

Durante el afio 2013, la Compafifa registr6 con cargo a resultados U5$843,804 (2012: US$961,967) por
estos conceptos. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de estas reservas asciende a US§2,667,908 y
2,068,568 y US$699,854), respectivamente.

Ing. Roberte Jouvin Arpsemena José F. LopezRada
Representante Legal Contador Reg. Nac. 31.933



MABE ECUADOR S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Vida laboral promedioremanente 8 8
Futurainerementosalarial 3.00% 3.00%
Futuroincremento de pensiones 2.50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.00%
Antigliedad para jubilacidon (Hombresy mujeres) 25 afnos 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afic 2002.

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacidn Desahucio
20153 2012 2013 2012
A1l deenero 2,008,568 1,465,802 699,854 366,124
Costo por servicios corrientes 204,140 205,740 73,364 51,477
Costo por intereses 155,730 98,883 49,360 24,824
Pérdidas/(ganancias) actuariales - - - 257,429
Costo por servicios pasados 209,445 323,614 61,735 -
Salidas de personal . (59.975) (25,471) (54,572) -
2,667,908 2,068,568 829,771 699.854

Los importes reconocidos en Ia cuenta de gastos del personal son los siguientes:

2013 2012 2013 2012
Costo por serv icios corrientes 294,140 205,740 73.364 51,477
Costo por intereses 155,730 98,883 49,390 24,824
Amortizacidn de pérdidas (ganancias) 218,548 356,369 61,735 257,420
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {9,103) (32,755) - -

659,315 628,237 184,489 333,730

15. CAPITAL SQCIAL

T capi suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 24,522,721y
28;572,721 acciones ordiparias de valor nominal US$1 cada una, respectivamente.

rosemena José F. Lopez Rada
Representante llegal Contador Reg. Nac. 31.933
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Sus accionistas son:

Nombre Nacionalidad %
Contreladora Mabe S.A. de CV Mexicana 99.99
Mabe S.A. de CV Mexicana 0.01

16. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2013, se efectuaron pagos de dividendos sobre las utilidades de afios anteriores a
accionistas de la Compafiia los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas
de la Compaiiia celebrada en marzo del 2013.

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de ias principales transacciones realizadas con compafiias y partes relacionadas.
Sc incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compafifas con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compafiia:

2013 2012
Cuentas por cobrar (1)

Mabe Pertl 8.A. 7,051,497 3,843,129
Mabe Chile 5,004,115 2,243,740
Mabe Coiombia 8.A. 2,401,645 2,493,031
Mabe S.A . 811,347 647,457
Mabe Guatemala - Geaca S.A. 807,721 436,304
Mabe Costa Rica 684,411 708,482
Mabe Salvador 479,796 377,358
Mabe Panama 307,689 210,721
Mabe Honduras 138,570 185,786
Mabe Venczuela S.A. - Madosa - 2,634,841
Otras ~ 9,269
17,686,791 13,790,118

yosemena José F. Lépez_ﬁada

Ing. Roberto Jouvin A
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Cuentas por pagar (2)

2013 2012

Mabe Colombia 8.A. 1,246,534 -
Controladora Mabe §.A. de C.V. 146,576 -
Mabe 8.4, 142,177 188,527
Leiser § de R.L. de C.V, 63,262 140,918
General Electrie 46,996 42,624
Mabe Brasil Ltd. - 13,758
Otras 99,587 92,117
1,745,532 477,944

f1) Corresponde a saldos por cobrar de exportaciones de productos, que no devengan intereses y
tienen vencimientos promedios a go dias, computado a partir de la fecha de embarque de los
productos,

{2) Corresponde a saldos por pagar por compra de materia prima y producto ferminado, que no
devengan intereses y tienen vencimientos promedios de 18¢ dias.

Durante el 2013 y 2012 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con
compatiias relacionadas:

2013 2012
Vegtas
Mabe Feri S.A. 19,220,121 17,329,052
Mabe Colom bia S.A. 13,024,645 14,181,096
Mabe Venezizela 8.A. - Madosa 9,398,384 13,054,947
Mabe Chile 8,870,446 5,228,852
Mabe Costa Rica - Mabeca 3,512,114 1,949,722
Mabe Gualemala - Gedaca S.A. 3,104,341 1,860,680
Mabe S.A. 3.078,041 1,671,654
Mabe E Salvador §.A. ¢e £V 2.561.491 1,908,166
Mabe Honduras 759,600 700,807
Mabe Panami 706,604 1,106,783
Quras - 9,269
64,326,687 58,901,031
Comprasdeinvenliario
Mabe Colombia 8.A. 20,269,171 17,488,431
Mabe 5.A. de C.V. 9,862,240 10,590,779
General Electric 1,232,206 1,664,388
Mabe México 8. de R.L. de C.V. 1,192,836 3:7.6042
leiser Sde R L. de C.V. 696,072 995,601
Mabe Brasil Lid. 278,772 240,814
Mabe Industrial 5.a. 28,452 199,172
Otras - 1,620
33:.559,749 31,507.447
Costos v_gastos:
Asistencia téenica - Controladora Mabe 5.A. de C.V. 2,112,586 1,998,998
Gdemarca Durex-Mabe Andina 8, de R.L.de C.V. 631,243 497,558
Uso de marea Genersl Nectric - Monogram Licencing Inlernational 157.959 157,062
Uso de interfaces - MabejS.A. de OV, 558,386 501,011
Qtros - 11,180
3,160,174 3,166,700

)

Ing. Roberto Jouvin
Representante |
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MABE ECUADOR S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013

A continuacién se muestra un andlisis de antigiledad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus

relacionadas al cierre de cada afio:

Porvencer
Vencidas
1a30 dias
Jla 60 dias
6la 90 dias
91a 360 dias

OTROS INGRESOS (EGRESO0S), NETO
Composicidn:
Recuperacién de tletes

Notas de crédito Drawback (1)
Otros, neto

{1) Corresponde a notas de crédito emitidas por la Corporacién Aduanera Ecuatoriana a favor de la

2013
10.482,258

2,192,756
3,296,358
641,253
1,G74,156
7.204,533
17,686,791

2013
2,371,910
121,878
(38,772)
2,455,016

Compafifa por devolucién de tributos aduaneros por “drawback”.

CONTRATOS

a) Contrato de Asistencia técnica -

2012
59% 9,172,800
12% 3,342,302
1% 888,565
4% 338,709
6% 47,742
4,617,318
13,790,118
2012
2,095,900
1,222,780
55,647

3,374,327

67%

24%
6%
2%

0%

En septiembre de 1995 la Compafifa suscribi6é un contrato con Controladora Mabe S.A. de C.V. para
recibir asistencia téenica y cooperacion para la manufactura y/o ensambles de productos. Se acordé
una contraprestacion trimestral equivalente al 1% sobre el valor neto de las ventas a terceres. En julio
del 2011 se renueva el contrato de asistencia téenica con Controladora Mabe S.A. de C.V,,

estableciendo a partir de esa fecha la contraprestacién del 2.5% sobre el valor de ventas netas.

Con relacidn a estos contratos, en el afio 2013, la Compafiia registrd en resultados, gastos por

US$2,112,586 (2012: US$1,998,998),

é]Z
Ing. Roberto Jouvin Ajosemena
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b}

c)

Contrato de uso de marca “Durex” -

En septiembre de 1995, la Compaiiia suscribidé con Controladora Mabe 5.A. de C.V. un contrato que
otorga a Mabe Ecuador S.A. la licencia y el derecho exclusivo de la marea comercial “Durex” asi
también se da el licenciamiento en relacidn al servicio de reparacion de os productos vendidos bajo
dicha marca con vigeneia de 10 afios. Se acord6é una contraprestacion trimestral equivalente al 1%
sobre el valor neto de las ventas a terceros. En julio del 2012 se renovd el contrato de asistencia
técnica con Controladora Mabe 5.A. de C.V., estableciendo a partir de esa fecha la contraprestacion
del 2.5% sobre el valor de ventas netas.

Con relacién a estos contratos, en el afio 2013, la Compafifa registrd en resultados, gastos por
U8$631,243 (2012: US$497,558).

Contrato de arrendamiento operacional -

En agosto de 1995, la Compafiia suscribié un contrato de arrendamiento de un terreno, edificaciones,
instalaciones y pargqueos donde desarrolla su actividad. El plazo original del conirato fue de 3 afios,
habiendo existido dos renovaciones adicionales con plazos méaximos de vigencia de 10 afios,
continuando vigente al 31 de diclembre de 2013 el firmado en enero del 2009. Adicionalmente se
mantienen vigentes al 31 de diciembre del 2013 dos contratos de arrendamiento de terrenos,
edificaciones e instalaciones, firmados en enero del 2009 con plazos de vigencia méximos de 10 afios,
El canon mensual promedio de dichos contratos para el afio 2013 fue de US$95,347 (2012:
U5%$91,681). Durante el afic 2013 la Compaiia registré gastos por este concepto por US8$1,144,174
(2012: US$1,100,167).

Los pagos minimos totales futuros por este arrendamiento son los siguientes:

2013 2012

Menos de 1 afio 1,212,434 1,100,167
Entre1 v 5 afios 5,004,322 4,620,701
Méas de s afios 1,155,175
6,306,756 6,876,043

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 v 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Ing. Roberto Jouvin Arosemena José F. Lopez Rada
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