MABE ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADIOS FINANCIEROS
31 DICIEMBRE 2012

1. OPERACIONES

Mabe Ecuador S.A. fue constituida en Ecuador en julio de 1995 y pertenece al grupo econdémico Mabe
cuya casa matriz estd situada en México. Nuestra actividad econdmica principal es la produccion,
importacién y comercializacion de electrodomésticos de linea blanca, ejecutadas desde la planta .

Durante el 2012 y 2011 se invirtieron aproximadamente US$3,100,000, para la puesta en marcha de
los proyectos “Santiago 55” y “Latitud Cero” relacionados con la produccién de nuevos modelos de
cocinas, estos fondos se utilizaron principalmente en pagos y anticipos a proveedores de
maquinarias, equipos y materiales (herramentales, moldes y matrices). Los proyectos antes
mencionados entraron en operacién entre enero y mayo del 2012.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financierps. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a
las NIIF vigentesial 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Mabe Ecuador S.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emjtidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
expllClta y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las/areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables y exige que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia.

2.2. Transacciones en moneda extranjera -

a) Moned4d funcional y moneda de presentacién -

Los estadosfi

ieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de p

resentacion de la Compafifa.
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b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compafifas relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011; la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria
de “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas ” y “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias:

representados en el estado de situacion financiera por las Inversiones temporales. Son activos

financieros no derivados que dan derechos a un pago fijoy que no cotizan en un mercado activo

con vencimientos hasta 180 dias. Se mcluyen como parte del efectivo y equivalentes de efectivo
aquellos con vencimientos de hasta 90 dlas

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar comerciales a clientes, compaiiias relacionadas y
Otras cuentas por cobrar:. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a compaiifas relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencumento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera. :

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo. s

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas
cualquier costo significativo atribuible a la transaccién; siempre que el activo o pasivo
flnan(:lero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
conocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a

continuacion:
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a)  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden a su valor razonable. Corresponden a
avales bancarios, los cuales son documentos negomables recibidos de clientes como
contraprestacién a la venta de productos

b) Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar: Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Documentos v cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de
operaciones. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a'su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado {pues se recuperan hasta en 51 dias) menos la provisién por deterioro.

(ii) Documentos v cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente por ventas realizadas
pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a.su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo

(iii) Otras cuentas por cobrar; Representadas prlnmpalmente por anticipos a
proveedores que se liquidan en el corto plazo.; Se registran al valor del desembolso
realizado principalmente a proveedores. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

c) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Documentos y cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a
estas compafiias principalmente por compras de producto terminado. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en 60 dlas

Deterioro de activos financieros’ 3 1

La Compaiiia establece una provisioén para pérdidas por.deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar La existencia de dificultades flnanc1eras 51gn1f1cat1vas por parte del deudor,
la e que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos s€ausideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar, de clientes, que se presentan en el estado de'situacién financiera, netas de
Cuentas por cobrar clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos-atribuibles a los:inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. Fl
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso: inormal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacién, incluyendo impuestos no.recuperables.

2.6. Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son mcumdos.

La depreciacion de otras propiedades, planta y equ1pos es calculada linealmente basada en la vida
atil estimada de los bienes del activo fijo, o de.componentes significativos identificables que posean
vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la

Companla estima que el valor de realizacion de sus propledades y equipos al término de su vida 1til
serd irrelevante ;

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes : D Numero de afios
Magquinarias y equipos

10 - 25
Muebles y enseres 10
Equipo de computaciéon E 3
Vehiculos : 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, est educido lnmedlatamente hasta su valor recuperable.
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2.7. Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo
del arrendamiento.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propxedades plantasy equlpos) y amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran
no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compartiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por detenoro de activos no financieros
(propiedades, plantas y equipos e 1ntang1b1es)

N

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011:
24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del eJercwlo fiscal 2011 entr6 en v1gor -]a norma que ex1ge el pago de un antlmpo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las ‘cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos dedumbles 0.4%de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Giltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién,
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige Ja devolucién de este anticipo. En el
afo 2012y 2011, el impuesto alarenta corresponde al impuesto causado aplicando la tasa del 13%
(2011: 14%) para la porcién de utilidades que.seran relnvertldas y 23% (2011: 24%) para el saldo
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas ala fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos actwos y-pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Coédigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esté calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.10. Beneficios a los empleados -

. . P . . .
Beneficios de corto plazo: Se registran en-el rubro de otros pasivos del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
inventarios, costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la
labor de la persona beneﬁciaria de este beneficio. |

it) Vacaciones: Se reglstra el costo correspondlen’ce a las vacamones del personal sobre base
devengada. '
iii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados) La Compania tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, enlos casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio. La Compaiifa determina anualmente la provisién:para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente delas obligaciones a la fecha del estado de situacién
fmanc1era el cual es obtenido descontando los ﬂuJos de sahda de efectivo a una tasa del 6.5% anual

s en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
n a los términos de las obhgamones por pensxones has £ su
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Las hipotesis actuariales mcluyen variables como son, en adlmon a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras y estn detalladas en la Nota 16.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.11. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion ﬁnan01era principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las
provisiones se miden por el valor presente de los desembolsosque se espera sean necesarios para
liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la
provisiéon como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

2.12. Distribucién de dividendos - '
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compama se deduce del patrimonioy se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos

se aprueban por los accionistas de la Compania.

2.13. Reserva Legal -
De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber perdldas

2.14. Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podré ser capitalizados enla parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econom1co concluido, si las hubieren; o
devuelto en el caso de hquldacmn dela Compama

2.15. Reconocimiento de ingresos - .

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de nuestros
productos (principalmente cocinas, refrigeradoras, lavadoras y aires acondicionados) en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable:que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los rlesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a dlsponer de ellos, ni a mantener un control
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFIbATWOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesmnal se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaci(’)n de los mismos. La provisién para
cuentas dudosas se cargaa los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas
se acreditan a otros ingresos. :

g

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudlos actuariales practicados por
profesionales independientes.

¢  Provisiones por garantias de productos: La estimacion para estas provisiones se realizan sobre
las bases estadisticas de reclamos de los productos y su incidencia en los cambios de los
productos vendidos por la Compafiia y son medidos mensualmente.

» Impuesto ala renta diferido: La Compariia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro
contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de Mabe Ecuador la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y otros), riesgo de crédito v riesgo de
liquidez. La estrategia de gestién del riesgo de la Compafiia:se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenc1ales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la operacion.

La gestion del riesgo esta controlada por el 4rea de Contraloria y Tesoreria siguiendo las politicas y
procedlmlentos establecidos localmente, por la regional Andina y por el Corporatlvo del Grupo
Mabe. El area de Finanzas es responsable de identificar, evaluar y cubrir los rlesgos financieros en
estrecha colaboracmn con las unidades operatlvas de la operacién. Tanto el area de Contraloria
del Corporativo proporcxonan pohtlcas escrltas para la gestlon del rlesgo
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(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

La operacién en Ecuador opera en el &mbito internacional pero no esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranJeras por cuanto i99% de sus transacciones
comerciales actuales y futuras, activos y pasivos e inversiones estan en doblares de los Estados
Unidos de Norte América por cuanto es la moneda oficial del pals

(ii) Riesgo de precio

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de precio de los valores negociables (avales) que los clientes
entregan como pago de su cartera o deuda por las compras a plazo que le realizan a la Compaiia, las
cuales la empresa mantiene por lo general hasta su vencimiento, mitigando por lo tanto el riesgo de
tipo de precio. Estos valores o documentos negoc1ables de bancos de primera linea, son c1351f1cados
en el estado de situacién financiera como inversiones a corto plazo (méximo 180 dias) como
disponibles para la venta o a valor razonable. :

Por otro lado, la Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de la materia prima cotizada por
cuanto el acero, principal materia prima utilizada para la fabricacién de estufas, son compradas en
forma de l4minas a una empresa local, con la cual se tiene un contrato establecido a un precio
prefijado. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de esa materia prima, la principal en el
proceso de produccién de cocinas, se renegocian los precios de compras del acero y a la vez se hacen
los estudios de revisién de precios de los artefactos - cocinas, para transferir de la mejor manera los
impactos de incrementos de materias primas, en el precio de venta de los productos.

(iii) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la operacién surge por lo general de la Obligaciones con Instituciones
Financieras. Sin embargo, Mabe Ecuador no ha tenido que contratar préstamos en los Gltimos
cuatro afos debido al flujo de caja que maneja como consecuencia de los plazos que recupera su
cartera tanto local como del exterior.

En la eventualidad de tener que contratar obligaciones financieras, éstas se contratarian previa
aprobacion de la Casa Matriz y de la regional ‘Andina y por lo general se lo harfa a través de una
empresa del Grupo o a un banco en los Estados Unidos a una tasa de interés variable.

La politica del Corporativo para Ecuador en 1os ultimos afios h’a sido cero obligaciones financieras,
por lo que este riesgo se lo tiene muy bien controlado. |

. . .. g ’ .
(iv) Riesgo de que los mercados de exportacién/otros paises sufran deterioros en sus
mercados o en su entorno econémico.

La operacién exporta 67% (2011:.79%) del total delos productos manufacturados en su planta
industrial, principalmente a Filiales de la regién Andina y de Centro América y México y un
porcentaje menor (1%) a clientes directos de Venezuela

El pr1nc1pal ri e se tiene con las exportaciones se encuentra en las situaciones politicas y
ecq icas de los paises hagia donde exportamos. Una crisis en esos paises pudiere afectar las
exportaciones y la recuperacign de la cartera, afectando por lo tanto el flujo de caja de la operacién.
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En especial se debe mencionar el riesgo que'se tiene con las exportaciones hacia Venezuela donde es
muy dificil conseguir délares de mercado libre o délares oficiales a través de CADIVI. Para mitigar
este riesgo, en el 2012 el total de las ventas realizadas a Mabe Venezuela y clientes directos de
Venezuela se realizaron con Cartas de Crédito de Exportacién Confirmadas o con cobranza directa
utilizando el Sistema Unitario de Compensacién Regional de Pagos - “SUCRE”, mecanismo que ha
dado resultados positivos en la recuperacién de la cartera.

(v) Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de tercero, asi como de las condiciones
econdmicas. e '

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la Compafiia se
deteriore como consecuencia de la operacién propia o de tercéros. Mabe se encuentra en un
mercado con varios competidores aun cuando sus productos son parte de los lideres en el mercado,
su participacion en el mismo es superada por otras empresas, lo cual implica que la Compaiiia
asuma completamente el riesgo de que se origine variaciones en su participacion conforme las
gestiones de penetracién y posicionamiento de mercado de la competencia.

(b) Riesgo de crédito i3 ;

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La operacion es responsable de la gestién y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. Asi mismo es responsabilidad
de la operacién analizar anualmente los estados financieros de los clientes activos asi como evaluar
la calidad crediticia del cliente, teniendo en clienta su posicién financiera, experiencia pasada y
otros factores, con el fin de establecer o revisar las lineas de crédito fijadas, de tal forma de no
exponer a la Compaiiia a riesgos mayores, todo esto para salvaguardar los intereses de la Empresa y
siguiendo politicas y procedimientos establecidos por el Corporativo.

Segun politica establecida por el Corporativo, de forma mensual se evaliia a los clientes de acuerdo a
su antigiiedad de cartera y se calcula la provisién para la reserva de incobrables de acuerdo a los
dias vencidos. Consecuentemente, la operacion en Ecuador mantiene un nivel de reserva adecuado
de acuerdo a evaluacién realizada en cada cierre de mes. La direccién financiera encargada de
controlar el riesgo de crédito con sus chentes mayorlstas yde reta11 no espera ninguna pérdida por
el incumplimiento de estas contrapartes.

(¢) Riesgo de liquidez H | 3

El Departamento de Tesoreria hace un seguimiento continuo de los presupuestos y necesidades de
liquidez de la Compaiiia con el fin de asegurar que cuenta con Suficiente efectivo para cumplir las
necesidades operativas a tiempo. Asi mismo mantiene suficientes lineas de crédito con los bancos
para cubrir cualquier eventual requerimiento de dinero.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo proveflientes de sus actividades comerciales
(locales y exportacién). Para administrar la hquldez de corto plazo, la Compama se basa en los flujos

de caja proyectados para un periodo de doce meses asf como ﬂmos de caja mensuales que son
monitoreados por la Tesoreria a diario.

Lose entes de efectivo tenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
ministracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que

generan intereses. Estos excedentes también son utilizados para anticipar pagos a sus filjales de

Colombi : in de apq rlos en sus flujos de caJa
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no

descontados.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada ano, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Entre 1y 2 Entre 2 y 5
Al31de diciembre de 2012 Menos de 1aiio anos afios
Cuentas porpagarcomerciales yotras cuentas porpagar ©11.793.030 R B
Cucentas porpagara entidades relacionadas 477.944 _ R
: : Entre 1y 2 Entre 2 v 5
Al31de diciembre de 2011 D Menos de 1afio afios afios
Cuentas porpagarcomerciales yotras cuentas porpagar © 15731777 -
Cuentas porpagara entidadesrelacionadas : : 1.185.717 R R

5.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de: generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compama‘ momtorea su capltal sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no
corrientes”, cuentas por pagar a proveedores y a compaifiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes en efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamlento al 31de dxcxembre de 2012y de 2011 fueron los siguientes:

L2012 2011

Provecedores delexteriorylocales . ¢ 11,793,030 11,884,753
Cuentas porpagarrelacionadas ' : 477,944 1,185.717

12,270,974 13.070.470
Menos: Efectivo yequivalentes de efectivo ¢ (10,668,709) (5,502.589)
Deuda neta 1,602,265 7.567.881
Totalpatrimonio 47.858.918 41,232,428
Capitaltotal : ) 49,461,183 48.800.309
Ratio de apalancamiento L i 3.24% 16 %

En el 2011 el ratio de apalancamiento se presentaba elevado en relac1on al histérico de la Compaiiia,
fundamentalmente como resultado del financiamiento con proveedores locales y del exterior para la
compra esarrollo de proyectos de inversion. En el 2012 los buenos resultados
tar la caja disponible y el patrimonio y, consecuentemente, reducir
endeudamiento y el ratio de apalancamiento.
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El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, del
financiamiento con proveedores locales y del exterior, para la,compra de inventarios y el desarrollo
de proyectos de inversién.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio: ‘

2012 2011
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo ‘ ‘
Efectivo y equivalentes de efectivo ; 10,668,709 - 5.502.589
Activos financieros medidos a valor razonable
Inversiones temporales 1,717,503 ¢ - 1,521,938
Activos financicros medidos al costo
amortizado
Otras cuentas por cobrar, excepto anticipos 338,752 - 1265433
Clientes : 15,172,993 - 14,564,387 -
Compafiias relacionadas P 13,790,118 ! - 12,855,084 -
Total activos financieros L 41,688,075 35,709,931

Pasivos financicros medidos al costo
amertizado

Proveedores delexterior y locales 11.793.030 - 11.884.753
Compaiifas relacionadas 477,944 - 1L185.717

Otras cuentas por pagar, excepto anticipos " 843,030 - 2,269,291

Total pasives financieros 13,114,004 15,339,761 -

i

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. §

Ing. Roberto Jouvin Arpsemena
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Consumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Otras prestaciones a empleados
Participacién laboral

Flete en ventas

Publicidad y promociones
Mantenimiento de maquinarias y otros
Servicio téenico y garantia de fabrica
Material indirecto

Asistencia técnica

Arriendos

Energéticos (energia, agua, gas GLP)
Depreciaciones

Pagos de uso de marca (Durex, GE)
Logistica y distribucién

Seguros contra dafios

Mantenimiento hardware y software
Honorarios

Impuestos de funcionamiento y otros impuestos
Servicios de enlaces y comunicaciones y teléfonos
Combustibles, lubricantes y servicios
Otros gastos de ventas y administracién

[~
=
=
o

Consumo de materias primas
Remuncraciones y heneficios sociales
Otras prestaciones a empleados
Participacion laboral

Flete en ventas

Publicidad y promociones
Mantenimiento de maquinarias y otros
Servicio técnico y garantia de fabrica
Material indirecto

Asistencia técnica

Arriendos

Energeticos (energia, agua, gas GLP)
Depreciacioones

Pagos de uso de marca (Mabe, Durex, GE)
Logistica y distribucién

Seguros contra dafios

Mantenimiento hardware y software
Honorarios

Impuestos de funcionamiento y otros impuestos
Servicios de enlaces y comunicaciones y telefonos
Combustibles, lubricantes y servicios

Otros gastos de ventas y administracion

Ing. Roberto Jouvin Arogemena
epresentante Legal

Costo Gastos Gastos de
\ de ventas administrativos ventas Total
: 100,511,422 - - 100,511,422
4,029,282 2,893,640 1,925,114 8,848,036
1,946,318 1,171,999 407,480 3,525,797
862,709 475.977 148,743 1,487,429
- - 3,259,302 3,259,302
- - 1,930,978 1,930,978
3,251,879 - - 3,251,879
- - 1,741,823 1,741,823
1,643,790 - - 1,643,790
- - 1,998,998 1,998,998
- ; - 1,284,877 1,284,877
1357994 - - 1,357,994
1,346,748 - - 1,346,748
- - 654,620 654,620
- - 754,137 754,137
- 334,008 126,454 460,462
- 381,641 - 381,641
- 212,272 - 212,272
- 252,894 56,707 309,601
- 217,205 46,655 263,860
59,840 - - 59,840
- : 967,419 1,177,524 2,144,943
115,009,982 i 6,907,055 15,513,412 137,430,449
. Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total
90,107,808 90,107,808
2,626,272 2,407,574 1,421,529 6,455,375
1,232,029 1,090,677 385,161 2,707,867
965,433 L 541,018 157,807 1,664,258
‘ 2,901,331 2,901,331
: 2,371,012 2,371,012
' 11,651,707 1,651,707
' ; 1,491,748 1,491,748
1,342,302 : 1,342,302
g 1,271,500 1,271,500
1,233,982 1,233,982
986,617 986,617
974,427 974,427
; 912,065 912,065
v 856,468 856,468
i 423,364 423,364
302,640 302,640
259,737 259,737
229,651 229,651
171,179 42,622 213,801
178,784 178,784
969,910 1,305,219 2,275,129
100,065,379 6,395,750 14,350,444 120,811,573
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo encaja

Bancos

Valores negociables (1)

Inversiones temporales.con vencimientos hasta 90 dias
Totalde efectivo yequivalentes de efectivo

laversiones temporales (2)

2012 201
3450 3.350
8.648.814 38651
478.541 -
1537.903 2.380.588
10,.668.709 5.502,589
1,717,503 1521938

(1)  Corresponde a notas de crédito emitidas por la Servicio Nacional de Aduana del Ecuador -
SENAE y el Servicios de Rentas Internas - SRIy que se cobran mensualmente.

(2) Las Inversiones temporales corresponden a avales bancarios los cuales son documentos

negociables recibidos de clientes como contraprestacion a la venta de productos. Al 31de
diciembre del 2012 y 2011, se incluyen como “Efectivo y equivalentes de efectivo”, aquellos con
vencimientos menores a 90 dias, y como “Inversiones temporales” aquellos que presentan
vencimientos hasta 180 dias y son registrados a su valor razonable; a continuacién un detalle de

las instituciones financieras emisoras de estos avales:

Banco Bolivariano S.A. s
Banco Guayaquil S.A. :
Banco Pichincha C.A.

Banco Internacional S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - CLIENTES

Composicién:

Canales de distribucién ;
Cadenas d
Horizontales

Tiendasy supermercados
May oreo
Desarrolloinmobiliario
Legal

Otros

Provision por deterioro de cuentas por cobrar (Nota 14)

Ing. Roberto Jouvin
resentante Legal

2012 2011
750,641 1,137,911
310,869 2,764,615:
570,000 -
1,623,896 -
3,255,406 3,902,526
2012 2011
8,012,792 7,284,056
2,004,426 1,825,905
1,193,719 1,187,760
2,402,838 2,176,356
789,188 936,173
284,285 287,357
686,491 —1:160,100
15,463,740 14,857,716
(200,746) (292,829)
15,172,993 14,564,887
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10.

A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2012 2011
Por vencer i 13,931,330 14,025,068
Vencidas
1 a 30 dias 566,647 543,396
31 a 60 dias (54,650) 1,895
61 a 9o dias 2,510 -
Misde 360 1,017,901 287,357
1,532,409 832,648
15,463,740 14,857,716
. . ] L § )
Los saldos vencidos por més de 360 dias y no/provisionados poseen garantias reales.
IMPUESTOS POR COBRAR
Composicién:
: 2012 2011
Crédito tributario (1) 2,186,368 2,623,073
Retenciones de IVA ‘ 1,235,786 1,300,053
Otros 292,404 111,466
3,714,558 4,034,592
Corresponde al crédito tributario generado en las compras de bienes y servicios, el cual es
compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR -
Composici6n: ' :
N
2012 2011
Anticipos varios (1) ) 67,310 1,083,332
Em pleados 220,963 167,290
Otros : 50,479 14,811
338,752 1,265,433
(1) Corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores locales y del exterior.

Ing. Roberto Jouvin
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11.

INVENTARIOS

Composicién:
2012 2011

Materias primas, materialesy repuestos : 4,303,977 3,449,154
Productos en proceso : 55,511 230,616
Productos terminados ‘ 8,597,163 8,566,987
Im portaciones en transito 1,375,322 3,065,184
Provisién para obsolescencia de inventario - (4,058),

‘ 14,331,972 15,307,883

(1) Al 31dediciembre del 2012, incluye productos termmados entregados en consignacion a clientes

locales por US$2,063,428 (2011: US$1,904,228).

(Sigue en la siguiente pagina)
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12, PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Composicion:

Al 31de dicicmmbre del 2010
Costo histdrico

Depreciacién acumulada
Valoren libros

Mo vimientos 2011
Adiciones

Adiciones Activos encurso
Ventas, bajas yretiros
Depreciacion

Valoren libros al3lde diciembre del2011

Al 31de diciembre del 2011
Costo histérico .
7. Depreciacidn acumulada
"“Valoren libros o

Mo vimientos 2012

Adiciones

Transferencia de activos encurso
Ventas,bajas yretiros
Depreciacién
Valoren libros al3.

Al 31de diciembre del 2012
Costo histdrico

Depreciacidon acumulada
Valoren libros

e’

Representante Leg

iembre del20

“Ing. Robérto Jouvin Arosemena

Equipos de

Edificio s

Magquinarias vy Planta v Equipo de mejoras de Qtros Obras en
equipos Herramicntas Laboratorio computacién planta activos fijos curso Total
9,173,067 21417 232,489 412,664 - 403,098 20,342,735
(10,805,905) (121417) (190,996) (412,664) - (282,570) - (11,813,552)
8,367,162 - 41493 - - 120,528 - 8,529,183
2132091 21321
1,992,512.00 1992512
(9,385.70) - (0.09) - (9.386)
(944936.41) - (8,303) (4,738.00) - (16,450.57) (974/428)
7,412,840 - 33,189 - - 104,078 1992512 9,559,202
19,119,370 120,036 218,110 282,635 - 384,591 1992512 22,117,254
(1,706,530) (120,036). . " (18492)) (266.052)" - (280,513) - (12,558,052)
7,412,840 - 33,189 16.583 - 104,078 1992512 9,559,202
1,107,969 L107.969
3,100,481 (3,100,481 -
Q)] (L0O)
(1315,114) - (8,200) (7,107) - (16,327) (1,346,748)
S 207 T e 24,989 9476 - .. 87750 - 19,320,422
22,219.851 120,036 217.634 264,381 - 381,369 - 23,203,270
(13,021,644) (120,036) (192,645) (254,905) - (293,619) - (13.882,849)
9,198,207 - 24,989 9,476 - 87,750 - 9,320,422

;./I.i..l\\\\\ ARy S .
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13.

14.

15.

PROVEEDORES - TERCEROS

Composicién:

Delexterior

De Materia prima

De Producto termmmado
Totalproveedores delexterior

Locales
De Materia prima
Otros
Totalproveedores locales

Totalproveedores

3tde diciembre del

Proveedores locales y del exterior con vencimientos no mayores a los 60 dias.

PROVISIONES
Composicién y movimiento:

Afio 2012

Provision para cuentas dudosas

Impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Beneficios sociales

Provision para desahucio
Provision para jubilacion patronal
Provision de garantias locales

Afo 2011

Provisién para cuentas dudosas

Impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades
Beneficios sociales

Provision para desahucio
Provisién para jubilacién patronal
Provision de garantias locales

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

Ing. Roberto Jouvin Arosemena
Representante Legal
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2012 2011
698.253 2.072.986
711,821 771.551
1,410,074 2.844.537
8,921.644 9.040.216
1,461,312 -
10,382,956 9,040.216
11,793,030 11,884,753
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afig
292,829 - (2,083) 290,746
. 2,182,223 1,821,555 (2,182,223} 1,821,555
1,664,258 1,487,429 (1,664,258) 1,487,429
833,376 3,225,268 (3,295,886) 762,758
2,497,634 4,712,697 (4,960,144) 2,250,187
366,124 - 333,730 - 699,854
1,465,802 628,237 (25.471) 2,068,568
271,674 - - 271,674
Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afig
307,646 - (14,817) 292,829
2,441,297 2,182,222 (2,441,296) 2,182,223
2,010,935 1,664,258 (2,010,935) 1,664,258
669,965 3:037,670 (2,874,259) 833,376
2,680,900 4,701,928 (4,885,194) 2,497,634
267,991 127,689 (29,556) 366,124
1,161,741 359,532 (55,471) 1,465,802
268,489 15,818 (12,633) 271,674




Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaﬁias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterlor en el mismo per1odo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$6,000,000. :

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaraciéon de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. '

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaififa no cuenta atin con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiifa al 31 de diciembre del 2012, sin
embargo considera que debido a que las transacmones del 2012 son similares a las del afio 2011y
que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este
asunto en los estados financieros adjuntos.

Conciliaciéon tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011:

: 2012 2011
Utiidad antes de impuestoa larenta P 8.428.765 9.020.229
Deducciones v : (237.177) (178.119)
Gastos no deducibles HEN ’ : 271693 854,651
Base tributaria s : 8.463.281 9.696.761
Uiilidad a reinve rtir 1.250.000 1.450.000
Tasa impositiva 13% 14.%
Impucsto causado (a) 162.500 203,000
Utilidad sujeta a la tasa normal 7.213.281 8.246.761
Tasa imposiiva 23% 24 %
Impuesto causado o ®) 1,659.055 1,979,223
Totalde impuesto a la renta causado - phsivo corriente. ’ (a)+i(b) 1.821.555 2.182.223
Impuesto causado 1.821.555 2,182.223
Impuesto diferido delafio [ ; - (45.183)
Gasto de Impuesto a la renta ' i 1,821.555 2.137.040
Impuesto a la renta diferido
El anélisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:
; 2012 2011
Im puestos diferidos pasiv os:
Que se realizara después de 12 meses s 462,478 460,078
Que serealizara dentrode 12 meses : 2,093 23,773
464,571 483,851

Ing. Robérto Jouvin Arpsemena
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16.

" Antigiiedad para jubilaciérf (Hombresy rr_,l\lilijeres)
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldoal 1 deenerode2011 529,034
Crédito a resultados por im puesto diferido del afio (45,183)
Saldoal 31 de diciembre del 2011 . 483,851
Crédito a patrimonio por ajuste delimpuestc;diferido (19,280)
Saldoal 31 de diciembredel 2012 : 464,571

El impuesto a la renta diferido se origina principalmente por la revalorizacién de las propiedades y
equipos, como producto de la aplicacién de la exencién del costo atribuido cuando se efectud la
adopcién inicial de las NIIF.

Para el periodo terminado el 31 de d1c1embre del 2012, el unpuesto diferido se determind en funcién
de la reduccién progresiva de la tasa de’impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013,

contemplada en el Cédigo Organico de la Produccion, Comer01o e Inversiones vigente a partir de
enero del 2011.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal

El saldo de la provision para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada actudrialmente por un profesional
independiente para todos los trabaJadores que al 31 de d1c1embre del 2012 y 2011 que se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equ1valente a la lltima remuneraci6én mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador. *

Durante el afio 2012, la Compafiia registré con cargo a resulta&os US$961,967 (2011: US$487,221)
por estos conceptos. Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de estas reservas asciende a
US$2,068,568 y US$699,854 (2011: US$1,465,802 y US$366,124), respectivamente.

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

ST 2012 2011

Tasa de descuento : ; 7,00% 6,50%
Vida laboral promedioremanente ; 8 8
Futuroincremento salarial 3,00% 2,40%
Futuroincremento de pensiones ' 2,50% 2,00%
Tas Mortalidad e lidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
asa de rotacién : 8,90% 4,90%

25 afios

=
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(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

17.  CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 23,272,721y
21,822,721 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, respectivamente. Sus accionistas son:

Nombre Nacionalidad %
Controladora Mabe S. de CV Mexicana, ;- i 99.99
Mabe S.A. de CV Mexicanaé - o.01

18. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2011, se efectuaron pagos de dividendos sobre las utilidades de afios anteriores a
accionistas de la Compaiiia por US$7,262,539 los cuales han sido previamente aprobados por la
Junta General de Accionistas de la Compaiiia celebrada en el 2011.

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones 1‘ea1§zadas con compaiiias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

' 31 de diciembre del

2012 2011

Documentosy cuentas por cobrar (1) :
Mabe Colombia S.A. : ! 2,493,031 3,857,337
Mabe Perii S.A. ‘ L ' ! 3,843,129 2,951,919
Mabe Venezuela S.A. - Madosa - 2,634,841 2,794,031
Mabe Chile Ey ¢ 2,243,740 1,140,985
Mabe Guatemala - Geaca S.A. ! 436,304 761,507
Mabe Costa Rica 708,482 621,403
Mabe Panama ‘ 210,721 258,608
Mabe S.A. 647,457 247,792
Mabe Salvador 377,358 178,044
Mabe Honduras 185,786 43,385
Otras C ; 9,269 73

113,790,118 12,855,084

: 31 de diciembre del
' 2012 2011

Documentos y cuentas por pagar (1) g

Controladora Mabe S.A. de C. V. - 381,128
Mabe S.A. ! 188,527 267,686
General Electric 42,624 220,656
Mabe Central - 139,051
Mabe Brasil Ltd. ‘ ¥ 13,758 89,148
Leiser ‘ . 140,918 67,824

i 92,117 20,224

i 477,944 1,185,717

N
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(1) Corresponde a saldos por cobrar de exportaciones de productos, que no devengan intereses y

tienen vencimientos promedios a 90 dlas computado a partir de la fecha de embarque de los

productos.

Durante el 2012 y 2011 se han efectuado las siguientes transaccmnes importantes con compaiiias

relacionadas:

Ventas
Mabe Colombin S.A.
Mabe Peni S AL
Mabe Venezuela S.A. - Madosa
Mabe Chile
Mabe Guatemala - Geaca S.A.
Mabe Costa Rica - Mabheca
Mabe S.A.
Mabe Panamd
Mabe ElSalvadorS.A. de C.V.
Mabe Hondurms
Otras

Compms de mventario
Mabe Colombia §.A.
Mabe S.A.de C.V.
GeneralEkectric
LeiserS de R.L.de C.V.
Mabe BrasilLtd.

Mabe México S.de R.L.de C.V.

Mabe Canadd INC
Otras

Asistencia técnika -
Uso de marca Mabe -

Uso de interfaces -
Otros

Controladora Mabe S.A. de C.V.
ExinmexS.A.de C. V.
Uso de marca Durex - Mabe Andima S.de R.L.de C. V.

Uso de marca GenemlElectrc - MonogramLicencimg .Intemational
Mabe S.A. de C.V.

2012 201
14,181.099 14,706,992
17.329.052 12.050.223
13.054.947 7.154.310
5,228.8S2 3.271.004
LRGO.GRO 2,030,460
1.949.722 L803.636
1.571.654 1.298.281
1.106.783 R66.897
1.908.166 536.201
700.807 355467
9.269 1.201
58.901L031 44.074.672
17.488.,431 17.127.462
10,599,779 12,673,748
1.664.388 2.159.237
995.601 1.454.467
240.814 79.411
317.642 405.257
199,172 249.639
1620 1,186
31,507.447 34,150.407
1.998.998% 1.271.449
- 348,130
497,558 384,408
157.062 179.525
501911 344,250

11,180 -

3.166.709 2,527,762

A continuacién se muestra un analisis de antlguedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus
relacionadas al cierre de cada afio:

Porvencer

Vencidas
1a30dias
31a 60 dias
61a 90 dias
91a 360 dias
Mis de 360

Ing. Roberto Jouvin
Representante Leg

31de diciembre del

L2012
i 9,172,800

3,342,302

888.565
338,709
47,742

4,617,318

© 13,790,118

67%

24%
6%
2%
0%
0%

2011
8,427,435

1,971,352
584,793
277
1,871,227
4.427.649
12,855,084
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20. OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicién:
2012 2011
Recuperacién de fletes . 2,095,900 1,475,643
Intereses ganados 629,785 829,213
Notas de crédito Drawback (1) 1,222,780 -
Otros, neto _ 84,840 (362,630)
: ' 4,033,305 1,042,226

(1) Corresponde a notas de crédito emitidas por la Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana a favor de
la Compaiiia por devolucién de tributos aduaneros por “drawback”.

21. CONTRATOS

a) Contrato de Asistencia técnica -

En septiembre de 1995 la Compaiiia suscribi(’) un contrato con Controladora Mabe S.A. de C.V.
para recibir asistencia técnica y cooperacion para la manufactura y/o ensambles de productos.

Se acordé una contraprestacién trimestral equivalente al 1% sobre el valor neto de las ventas a
terceros. En julio del 2012 se renueva el contrato de asistencia técnica con Controladora Mabe
S.A. de C.V., estableciendo a partir de esa fecha la contraprestac1on del 2.5% sobre el valor de

ventas netas

Con relacién a estos contratos, en el afio 2012, la Compaiiia registr6 en resultados, gastos por

US$1,998,997 (2011: US$1,271,449).
b) Contrato de uso de marca “Mabe
En enero de 1999, la Compafifa suscnblo con Exinmex S!A. de C.V. un contrato que otorga a
Mabe Ecuador S.A.la licencia y el derecho exclusivo de la marca comercial “Mabe”, asf
también se da el licenciamiento en relacion al servicio de reparacién de los productos vendidos
bajo dicha marca con vigencia de 10 afos. Se acord6 una contraprestacion trimestral
equivalente al 1% sobre el valor neto de las ventas a terceros. Con relacion a este contrato, en el
aflo 2011, la Compaiiia registr6 en resultados, gastos por US$348,130.

Debido a cambio en los contratos. reahzados desde la casa Matrlz en el afio 2012, la Compaiiia
no registro cargos al gasto por este concepto ;

c) Contrato de uso de marca “Durex -

En septiembre de 1995, la Compafiia suscribi6 con Contrbladora Mabe S.A. de C.V. un contrato
que otorga a Mabe Ecuador S.A. la licencia y el derecho exclusivo de la marca comercial
“Durex” asi también se da el licenciamiento en relacién al servicio de reparacién de los
productos vendidos bajo dicha marca con vigencia de 10 afios. Se acordé una contraprestacion
trimestral equivalente al 1% sobre el valor neto de las ventas a terceros. En julio del 2011 se
renovo el contrato de asistencia tecmca con Controladora Mabe S.A. de C.V,, estableciendo a
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d) Contrato de arrendamiento oper'_.aig’ional -

En agosto de 1995, la Compafiia suscribi6é un contrato de arrendamiento de un terreno,
edificaciones, instalaciones y parqueos donde desarrolla su actividad. El plazo original del
contrato fue de 3 afios, habiendo existido dos renovaciones adicionales con plazos méximos de
vigencia de 10 afios, continuando vigente al 31 de diciembre de 2012 el firmado en enero del
2009. Adicionalmente se mantienen vigentes al 31 de diciembre del 2012 dos contratos de
arrendamiento de terrenos, edificaciones e instalaciones, firmados en enero del 2009 con
plazos de vigencia méximos de 10 afios.; El canon mensual promedio de dichos contratos para el
afio 2012 fue de US$91,681 (2011: US$88,465). Durante el afio 2012 la Compaiiia registrd
gastos por este concepto por US$1,100,167 (2011: US$1,061,587).
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