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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembrosdel Directorio y

accionistas de

Mabe EcuadorS.A,

Guayaquil, 19 de febrero de 1999, excepto porlas Notas 1, 3 y 22
cuya fecha es 13 de abril de 1999

Hemosauditado el balance general adjunto de Mabe EcuadorS.A.al 31 de diciembre de 1998y los
correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolución del patrimonio y de cambiosen la
posición financiera por el año terminado en esa fecha. Estos estadosfinancieros son responsabilidad
de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos
estadosfinancieros basados en nuestra auditoría.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi
los estadosfinancieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de caráctersignificativo. Una

auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estadosfinancieros. Una auditoría no asegura que
los sistemas de la Compañía, ni cualquier otro sistema, comolos sistemas de sus proveedoresy
clientes, son o podrán ser compatibles con el año 2000. Consideramos que Nuestra auditoría
provee una base razonable para expresar una opinión.

Al 31 de diciembre de 1998,las pérdidas acumuladasal inicio del año, la pérdida neta del año y las

pérdidas acumuladasal final del año están subestimadas en S/.m.1,667,100, 5/.m.3,341,000 y en

S/.m.5,008,100, respectivamente, según se indica a continuación:

(Véase páginasiguiente)



 

PRICEWATERHOUSE(OOPERS

A los miembros del Directorio y
accionistas de
MabeEcuadorS.A,
Guayaquil, 19 de febrero de 1999, excepto porlas Notas 1, 3 y 22
cuya fecha es 13 de abril de 1999

Sabre (sub) estimación

Pérdidas Pérdidas

acumuladas Pérdida acumuladas

al inicio del neta del al final del

año año año

aj Déficiten la provisión para cuentas incobrables
(antes de considerarel efecto del asunto -
mencionadoen el párrafo 4 siguiente) (1,350,000) (- 1,350,000)

b)  Sobrestimación delos inventarios por Capi-
talización de diferencias en cambio - ( 954,000) (954,000)

Cc) Pasivos contingentesno registrados ( 1,667,100) ( 1,037,000) [ 2,704,100)

( 1,667,100)  ( 3,341,000) (_ 5,008,100)

Al 31 de diciembre de 1998 el rubro Cuentas y documentos por cobrarincluye S/.m.23,411,656 por
cobrar a un importante distribuidor de la Compañía, saldo que se encontraba vencido a esa fecha.
Pese a que en 1999 la Compañía ha recibido algunos abonos,la recuperabilidad de este saldo se
considera incierta debido a las dificultades financieras por las que atraviesa dicho distribuidor. La
Compañía no ha constituido una provisión para cubrir el riesgo de incobrabilidad de dicha cuenta,
cuyo monto, que se considera importante, no ha sido determinado.

En nuestra opinión, excepto por el efecto de los asuntos indicados en los párrafos 3 y 4
precedentes, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situación financiera de Mabe Ecuador S.A.al 31 de diciembre de 1998 y
los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los cambios en su posición
financiera por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales no requieren que los efectos de las variaciones
en el poder adquisitivo de la moneda nacional se reflejen en forma integral en los estados
financieros según se explica en la Nota 2 a) a los estados financieros.

Como se menciona en las Notas 8 y 21 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 1998 la

Compañía mantiene Inversiones permanentes y Cuentas por cobrar en una compañía relacionada
en el exterior por aproximadamente S/.m.6,075,375 y S/.m.16,688,835, respectivamente. La
recuperación de estos activos se dará en función de los ingresos futuros que genere dicha
compañía relacionada,

Como se menciona en las Notas 1 y 3 a los estados financieros adjuntos, las condiciones
económicas que imperaron en el país durante 1998 y hasta la fecha de emisión de estos estados
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PRICEWATERHOUSE(OOPERS

A los miembrosdel Directorio y
accionistas de

Mabe EcuadorS.A.
Guayaquil, 19 de febrero de 1999, excepto por las Notas 1, 3 y 22

cuya fecha es 13 de abril de 1999

financieros han estado fuertemente influenciadas por los efectos adversos de varios
acontecimientosrecientes, entre los cuales se destacan el deterioro de la capacidad productiva de
ciertas áreas costeras del país derivadas del fenómeno de la corriente cálida de El Niño, la
reducción drástica de los precios de exportación del petróleo y, últimamente, porla inestabilidad
sufrida por los mercados financieros internacionales, regionales y locales. Con posterioridad al
cierre del ejercicio, las autoridades del país, entre otras medidas: i) modificaron las políticas
cambiarias del país, dando origen a una devaluación substancial del sucre ecuatoriano en relación
al dólar estadounidense, ocasionando al 13 de abril de 1999 pérdidas en cambio significativas
por un monto no menor a S/.m.31,500,000, como se describe en la Nota 3 a los estados
financieros, ii) congelaron parcialmente, hasta 365 días a partir de su vencimiento, los depósitos e
inversiones temporales mantenidos en instituciones bancarias y financieras del país, originando a
esa misma fecha la restricción temporal de activos por aproximadamente S/.m.1,084,000, y iii)
extendieron en 365 días a partir de su vencimiento, de así solicitarlo el acreedor, el pago del
capital de ciertas obligaciones con instituciones bancarias y financieras. Estos factores, aunadosal
endeudamiento en monedaextranjera, han incidido significativamente en los resultados del año
generando en 1998 una pérdida neta de S/.m.31,777,609, existiendo al 31 de diciembre de 1998
pérdidas acumuladas por S/.m.34,955,182, y un déficit en el capital de trabajo de
S/.m.24,961,020. Por otro lado, cabe señalar que cuando las pérdidas acumuladas excedanel
límite máximo permitido por la Ley ecuatoriana, la Compañía podría estar sujeta a un proceso de
liquidación si los accionistas no resuelven esta situación a satisfacción de las autoridades de
control. La situación descrita origina dudas substanciales acerca de la posibilidad de la Compañía
de continuar operando como una empresa en marcha. En la Nota 1 a los estados financieros, la
Administración de la Compañía expone los argumentos que la llevan a confiar que existen
expectativas que permitirán superarla situación financiera actual en el mediano plazo. Los estados
financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a
un negocio en marcha, y por lo tanto, no reflejan los ajustes y reclasificaciones que pudieran
resultar en caso de que la Compañía no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, poresta razón, se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no'S través del curso
normal de sus Operaciones y por montos quedifieran a los presentados en los os financiero;
adjuntos.

Picosouslooper

   

 

No. de Registro en Roberto TugendhatV,
la Superintendencia Socio
de Compañías: 011 No.deLicencia

Profesional: 21730
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MABE ECUADORS.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE1998

(Expresado en miles de sucres)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

inversiones temporales

Cuentas y documentos por cobrar

Clientes

Compañías relacionadas
Anticipo a empleados y obreros

Otras

Menos- provisión para cuentas

incobrables

inventarios

Castos pagados poranticipado

Total del activo corriente

INVERSIONES PERMANENTES

ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS

Total del activo

  

55,482,817

26,992,525

448,568

3,473,878

86,397,788

(4,171,266)
 

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante delos estados financieros.

  ing. Cristóbal Orrantia
Director General

1,533,752
96,798

82,226,522

63,483,964

3,308,542

150,649,578

6,075,375

42,282,573

10,632,751

 

209,640,277
 

Pasivo y patrimomo

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Préstamos bancarios

Cuentas y documentos por pagar

Proveedoresdel exterior

Proveedores nacionales

Compañíasrelacionadas

Otras

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

intereses diferidos

Total del pasivo corriente

DEUDA A LARGO PLAZO

PROVISION PARA JUBILACIÓN PATRONAL

PROVISION PARA BONIFICACIÓN POR

DESAHUCIO

PATRIMONIO isegún estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

 

3,077,657
2,561,430

31,713,303
143,037
 

449,941

132,268,547

37,495,427
4,262,903
491,309
642,471

175,610,598

7,764,733

984,066

24,531

25,256,349

 

209,640,277
 



MABE ECUADORS.A.

ESTADO DE PERDIDASY GANANCIAS
ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 1998
(Expresado en miles de sucres)

Ventas netas

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos generales y de administración

Gastos financieros, neto de intereses

ganados por aproximadamente S/.m.6,939,801

Diferencia en cambio, neto de ganancia

en cambio por S/.m.22,336,148

Otros ingresos, neto

Pérdida neta del año

Las notas explicativasanexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

    Ing. Cristóbal Orrantia
Director General

188,283,723
161,354,100)

26,929,623

19,892,642)

10,914,157)

11,955,495)

15,982,101)

37,163

31,777,609)

 



MABE ECUADORS.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 1998

(Expresado en miles de sucres)

Reserva por

revalorizaciónCapital

social

Saldosal 1 de enero de 1998 32,380,000

Reexpresión monetaria por el año 1998

Compensación del saldo deudor de
la Reexpresión monetaria

Pérdida neta del año

Saldos al 31 de diciembre de 1998 32,380,000

Las notas explicativas anexas 1 a 22

   Cristóbal Orrantia
Director General

347,907

347,907

12,691,565

20,438,762

(5,646,703)

27,483,624

Reexpresión Pérdidas

monetaria acumuladas Total

- (2,191,430) 43,228,042

( 5,646,703) ( 986,143) 13,805,916

5,646,703

( 31,777,609) ( 31,777,609)

 

- ( 34,955,182) 25,256,349

 



MABE ECUADORS.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en miles de sueres)

Los recursos financieros fueron originados por:

Incremento de deuda largo plazo

Los recursos financieros fueron utilizados en:

Pérdida neta del año

Menos: cargos que no representan utilización

de capital de trabajo
Depreciación

Amortización

Provisión para jubilación patronal y bonificación por desahucio

Capital de trabajo utilizado en las operaciones del año

Incremento en:

Adiciones de activofijo

Incremento de inversiones permanentes

Incrementode otros activos
Pago dejubilación patronal y bonificación por desahucio

Disrninución del capital de trabajo

7,764,733

7,764,733

( 31,777,609)

3,291,401
1,183,838
373,001

( 26,929,369)

(6,607,641)
(3,440,000)
( 77,492)
(140,400)

(_ 37,194,902)

(_ 29,430,169)



MABE ECUADORS.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN LA POSICION FINANCIERA
AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 1998
(Expresado en miles de sucres)
(Continuación)

Análisis de cambios en el capital de trabajo

Aumento (disminución) en el activo corriente

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

(Aumento) disminución en el pasivo corriente

Sobregiros bancarios

Porción corriente de deudaa largo plazo

Préstamos bancarios
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

Intereses diferidos

Disminución de! capital de trabajo

Capital de trabajo al inicio del año

Déficit de capital de trabajo al final del año

Las notas explicativasanexas 1 a 22 son parte integrante delos estadosfinancieros.

    Ing; óbal Orrantia
Director General

5,930,164)

457,047)

9,691,592

2,130,703)

1,808,089

2,981,767

179,646)
5,998,585

61,246,763)
23,203,220

434,543)
326,412)
573,623

32,411,936)

29,430,169)

4,469,149

24,961,020)

 



 

 

 

MABE ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDE 1998

NOTA 1 - OPERACIONES

Constitución y objeto social.-

La Compañía fue constituida en julio de 1995. Su objeto social consiste principalmente en la
fabricación, importación, implantación, distribución y venta de toda clase de artículos eléctricos y
electrodomésticospara lo cual posee los derechos de la marca Durexy la licencia de la marca Mabe.
La Compañía es subsidiara de Exinmex S.A. de C.V., empresa domiciliada en México. Exinmex
posee el 75% del capital social de la Compañía, debido a ello Mabe EcuadorS.A. es una compañía
extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la
Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena.

En agosto de 1995la Junta General Extraordinaria de Accionistas resolvió aumentarel capital suscrito
de la Compañía en S/.m.22,845,000 mediante la transferencia de dominio de muebles y de

derechosde la marca Durex por $/.m.17,196,621 y $/.m.5,648,379, respectivamente. Cabe señalar

que los bienes fueron recibidos a los valores estipulados en los avalúos realizados por peritos
designados porla Junta General de Accionistas.

Mediante esta operación de aporte de las maquinarias y equipos y la adquisición de los inventarios
de la marca Durex, Mabe inició sus operaciones en agosto de 1995.

Durante el año 1996, la Casa Matriz adoptó la estrategia de no fabricar refrigeradoras en el mercado
ecuatoriano y encaminarse sustancialmente a la producción de cocinas, lavadoras y congeladores.
Parael efecto, la Compañía realizó los siguientes proyectos de inversión:

Proyecto Ecoplan: Consistió en el rediseño efectuado a la planta en 1996 a efectos de optimizarla
producción en general, cuya inversión total ascendió a aproximadamente
USs$818,000.

Proyecto centrales: Consistió en la adquisición de maquinaria para la fabricación de modelos
exclusivos de cocinas a ser fundamentalmente exportadas al mercado
colombiano, cuya inversión total ascendió a aproximadamente US$380,000.

Situación financiera.-

Las condiciones económicas que imperaron en el país durante 1998 y hasta la fecha de emisión
de estos estados financieros han estado fuertemente influenciadas por los efectos adversos de
varios acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan el deterioro de la capacidad



NOTA1 - OPERACIONES
(Continuación)

productiva de ciertas áreas costeras del país derivadas del fenómeno de la corriente cálida de El
Niño, la reducción drástica de los precios de exportación del petróleo y, últimamente, por la
inestabilidad sufrida por los mercados financieros internacionales, regionales y locales. Con
posterioridad al cierre del ejercicio, las autoridades del país, entre otras medidas: i) modificaron
las políticas cambiarias del país, dando origen a una devaluación sustancial del sucre ecuatoriano
en relación al dólar estadounidense, ocasionando al 13 de abril de 1999 pérdidas en cambio
significativas por un monto no menor a S/.m.31,500,000, como se describe en la Nota 3 a los
estados financieros, 1) congelaron parcialmente, hasta 365 días a partir de su vencimiento, los
depósitos e inversiones temporales mantenidos en instituciones bancarias y financieras del país,
originando a esa misma fecha la restricción temporal de activos por aproximadamente
S/.m.1,084,000 y, iii) extendieron en 365 días a partir de su vencimiento, de así solicitarlo el
acreedor, el pago del capital de ciertas obligaciones con instituciones bancarias y financieras.
Estos factores, aunados al endeudamiento en moneda extranjera con compañías relacionadas e
instituciones bancarias y financieras, han incidido significativamente en los resultados del año
generando en 1998 una pérdida neta de S/.m.31,777,609, existiendo al 31 de diciembre de 1998
pérdidas acumuladas por $/.m.34,955,182, y un déficit en el capital de trabajo 5/.m.24,961,020,
por otro lado, cabe mencionar que cuando las pérdidas acumuladas excedan el límite máximo
permitido por la Ley ecuatoriana, la Compañía podría estar sujeta a una liquidación automáticasi
los accionistas no resuelven este asunto a satisfacción de las autoridades de control.

Durante el año 1998 la Administración de la Compañía, con el propósito de reducir los gastos de
operación, ha disminuidosignificativamente el número de personal permanente que labora en la
Compañía, habiendo efectuado pagos por indemnizaciones y otros durante el año por
aproximadamente S/.m.983,269, incluido en el rubro Otros ingresos, neto.

La Administración de la Compañía considera que los factores que se mencionan a continuación le
permitirán superar la situación financiera actual, continuar desarrollando sus actividades en
condiciones normales, disminuir el déficit en el capital de trabajo y obtener un adecuado margen
de rentabilidad en el medianoplazo:

a) Aportes de capital fresco por aproximadamente US$3,000,000, a ser realizados por los
accionistas en 1999.

b) Reestructuración a mediano y largo plazo de los préstamos bancarios mediante la
contratación de una línea de crédito internacional por aproximadamente US$16,000,000,

conaval de los accionistas de la Compañía.

c) Incremento de producción, venta y exportación a compañías relacionadas, principalmente
dela línea de cocinas.
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NOTA1 - OPERACIONES

(Continuación)

d) Reducción de plazos de cobro a compañías relacionadas, de 90 días a aproximadamente 30
días.

e) Continuar con la política mantenida durante el año 1998 relacionada con la reducción y
control de gastos.

Los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de todas las circunstancias de
incertidumbre descritas anteriormente.

NOTA 2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estadosfinancieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, modificada
parcialmente para inversiones permanentes, activo fijo, otros activos y patrimonio, según se

explica más adelante, de acuerdo con la Ley 56 de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
(Decreto No.2411) y modificaciones. Este sistema de corrección monetaria, reglamentado para
propósitos impositivos, no requiere que los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda nacional se reflejen en forma integral en los estados financieros; dicho ajuste integral, sin
embargo, es recomendado por el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones
Contables de la Federación Nacional de Contadores del Ecuador. No se ha cuantificado dicho .
efecto sobre la información contable contenida en los presentes estados financieros,

A la fecha de emisión del presente informe, la Superintendencia de Compañías no ha establecido
normasde aplicación para 1998relativas al sistema de corrección monetaria.

Criterio de empresa en marcha.-

Los estadosfinancieros al 31 de diciembre de 1998 han sido preparadossobrela base de principios
de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, dichos estadosnoreflejan el
efecto de ajustes que podrían ser necesarios en caso de que la Compañía no estuviera en
condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razón, se viera

obligada a realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en otra forma que noseaa través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estadosfinancieros.

Inversiones temporales-

Se registran al valor de los depósitosy los intereses se registran cuando se perciben.

(3)



d)

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Cuentas y documentospor cobrar -

Las cuentas y documentos por cobrara clientes están registradas al valor de las ventas efectuadas
por la Compañía y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 1998 máslos intereses respectivos,
calculados hasta la fecha de vencimiento de los adeudos, menos los cobros realizados. La

contrapartida de los intereses no devengados son registrados en la cuenta Intereses diferidos y se
llevan a resultados en base a su devengamiento.

Inventarios -

Los artículos importados (materia prima y terminados) se muestran al costo de las facturas más otros

cargosrelacionados con la importación.

Los inventarios de materias primas y materiales se muestran al valor reexpresado hasta el 31 de
diciembre de 1997. Losartículos en proceso y los artículos terminados, procesados localmente,
en la porción del costo correspondiente a la materia prima e insumos directos utilizados en la
fabricación, se valoran utilizando los costos actualizados de materias primas y materiales. La
porción del costo correspondiente a mano de obra y gastos indirectos de fabricación,
correspondenal último costo incurrido hasta la fecha decierre delejercicio.

Los inventarios no fueron reexpresados por la Compañía por considerar que de hacerlo superaría el
valor de mercado.

Se constituye una provisión para inventarios obsoletos con cargo a los resultados del ejercicio para
cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilización o
comercialización. Dicha provisión es contabilizada en una cuenta separada y no está sujeta a
reexpresión. Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos
relacionados con la importación, hasta la fecha decierre del ejercicio.

El valor ajustado hasta el año anterior de los inventarios no excedesu valor de mercado.

La diferencia entre los saldos ajustados de acuerdo con lo indicado en los párrafos anteriores y el
valor contable de los inventarios antes de la reexpresión del año, fue llevada a la cuenta

Reexpresión monetaria.

El valor contable de los inventarios esutilizado para determinarel costo de los productos vendidos
y se basa en el costo o valor reexpresado al cierre del ejercicio anterior, según corresponda,
calculado para artículos terminados, en proceso, materias primas, materiales, repuestos y
accesorios utilizando el método del costo promedio para la imputación delas salidas de dichos
inventarios.

(4)



NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Inversiones permanentes -

Se muestran al costo de adquisición reexpresado porinflación hasta el cierre del ejercicio el cual no
excede su valor probable de realización. El efecto de la reexpresión es llevado a la cuenta
Reexpresión monetaria. <véase además Nota 8>.

Según se expone en la Nota 8, la Compañía mantiene inversiones accionarias significativas en una
empresa subsidiaria. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador no
requieren la consolidación de los estadosfinancieros de un accionista con los de sus subsidiarias o,
alternativamente, la aplicación del método de valor patrimonial proporcional para valuar las
inversiones en las mismas. Al aplicar el método de costo reexpresadopara valuar las inversiones en
sus subsidiarias, la Compañía reconoceen sus resultados Únicamentelas utilidades generadas porlas
subsidiarias que son distribuidasal accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras quelas
pérdidas netas devengadas porlas subsidiarias son reconocidas por el accionista mediante débito a
la cuenta Reexpresión monetaria, solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de
la inversión por debajo de su costo reexpresado. Las ganancias o pérdidas generadas por la
Compañía en las operaciones efectuadas con sus subsidiarias son reconocidas en los resultados del
año.

Activofijo -

Se muestran al costo reexpresado menos la correspondiente depreciación acumulada. No están
sujetos a reexpresión aquellos bienes totalmente depreciados.

El incremento por reexpresión de estos activos se acredita a la cuenta Reexpresión monetaria. Las
siguientes son las bases de reexpresión que aplicó la Compañía sobre los bienes contabilizados al
31 de diciembre de 1998:

1) los activos de la Compañía al 31 de diciembre de 1997 y su correspondiente depreciación
acumulada se reexpresan aplicando al costo ajustado a esa fecha el porcentaje de ajuste por
inflación anual para 1998, 45%, informado por el Ministerio de Finanzas.

1) los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciación acumulada se
ajustan con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

El saldo neto reexpresado de los activos fijos no excede, en su conjunto,el valor de utilización
económica (o recuperable).

El valor reexpresado de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se producela venta o elretiro y el
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h)

k)

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menoresse cargan a las operaciones del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año,utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos durante su vida útil
estimada, determinado mediante los siguientes métodos:

Maquinaria y equipo, moldes y matrices, Unidades producidas

Muebles y enseres, equipo de computación, Línea recta.
equipode laboratorio, vehículos.

De acuerdo con las disposiciones legales en vigencia, los cargos por depreciación sobre los
incrementospor revalorización de cada año se llevan a resultados a partir del ejercicio siguiente a
aquél en el cual se registra la reexpresión.

Otrosactivos-

La marca de fábrica incluida en este rubro se amortiza siguiendo el métododelínea recta a lo largo
de 10 añosy se presenta al valor reexpresadoal cierre del año. La reexpresión del año 1998 (45%)
es acreditada a la cuenta Reexpresión monetaria.

Interesesdiferidos -

Representanlos intereses ganados originados en las ventas a plazo que se devengan durante 1999,
El devengamiento de estos ingresos se registran con crédito a las operaciones del año en función del
plazo decrédito establecido en las facturas el cual no supera los 6 meses,

Jubilación patronal de los empleados-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio.

Bonificación por desahucio -

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial) de la bonificación por desahucio prevista en el Código del Trabajo.



|
NOTA2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Provisión para impuesto a la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normastributarias vigentes para 1998 establecen una tasa de impuesto del
25% aplicable a las utilidades. En 1998 por no haber existido utilidades gravables, no fue
constituida esta provisión.

La declaración y pago del impuestoa la renta fueron suspendidos a partir del 1 de enero de 1999.
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los dividendos en efectivo que sean remitidos al
exterior están sujetosa la retención de un impuesto del 1% a la Circulación de capitales.

Participaciónde los trabajadores enlas utilidades-

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer a sus trabajadores de acuerdoconla
legislación laboral es registrado con cargo a los resultadosdel ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagarexigibles. Al 31 de diciembre de 1998, no se procedió a contabilizar esta
provisión en razón de existir pérdidas,

Reserva porrevalorización del patrimonio -

Se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas cuentas del patrimonio
indicadas enla Nota 2 p), siguiente.

El saldo de esta reserva no puededistribuirse como utilidad.

Reexpresión monetaria -

En esta cuenta incluida en el patrimonio se registra la contrapartida de los ajustes de reexpresión
delos activos no monetarios y del patrimonio y porlo tanto, no está sujeta a reexpresión ensí.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron, en términos generales, la
reexpresión de las cuentas no monetarias del activo y pasivo y del patrimonio, en sus aspectos
significativos.

Según lo establecido en las disposiciones legales vigentes, y tal como se expone en el estado de
evolución del patrimonio, se ha procedido a transferir el saldo deudor de la Reexpresión
monetaria a la cuenta Reserva porrevalorización del patrimonio.
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Patrimonio-

En el año 1998, de acuerdo con las normas sobre corrección monetaria, el ajuste del patrimonio

se efectúa dela siguiente manera:

i) Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre de 1997, con
excepción de la Reexpresión monetaria, se reexpresan aplicando el porcentaje de ajuste
porinflación anual correspondiente a 1998, 45%.

i)' Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio se ajustan con
base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

Los incrementos por reexpresión de estas cuentas, excepto los relacionados con Resultados
acumulados, son acreditados a la Reserva por revalorización del patrimonio. Los ajustes
relacionados con Resultados acumulados (Utilidades no distribuidas o Pérdidas acumuladas) son

directamente imputados a este rubro. La contrapartida de estos ajustes se registra como un débito
en la cuenta Reexpresión monetaria.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a sucres en base a las tasas de cambio vigentes a esa fecha. Las diferencias de cambio
realizadas o no realizadas son cargadas o acreditadas, según sea el caso, en los resultados del año.

NOTA3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posición neta en moneda extranjera en dólares estadounidensesal 31 de diciembre de 1998 está
representadapor:

(Véase página siguiente)



NOTA3 - POSICION EN MONEDAEXTRANJERA

(Continuación)

US$

Activo

Caja y bancos 94,696

Cuentas y documentos por cobrar

Clientes 5,037,877

Compañías relacionadas 3,923,333

9,055,906

Pasivo

Sobregiros bancarios ( 19,021)

Préstamos bancarios (15,413,713)

Cuentas y documentos por pagar

Proveedores del exterior ( 447,334)

Proveedores nacionales ( 55,558)

Compañías relacionadas ( 4,609,492)

Otras ( 21,100)

Pasivos acumulados

Intereses por pagar ( 396,408)

Deudaa largo plazo ( 1,128,595)

: ( 22,091,221)
(Posición neta pasiva en moneda extranjera 13,035,315)

Tasa de cambio utilizada al 31 de diciembre de 1998 S/.6,880/US$1

Con posterioridad al cierre del ejercicio la tasa de cambio del dólar estadounidense se incrementó
sucesivamente hasta alcanzar a la fecha de emisión de los presentes estados financieros (13 de
abril de 1999), un valor de $/.9,300 por US$1, lo cual implica una devaluación del sucre del 35%

con respecto al 31 de diciembre de 1998. La Compañía tenía al cierre del ejercicio una posición
pasiva en monedaextranjera significativa, la cual se mantuvo en niveles similares en las fechas en
que se produjeron las referidas devaluaciones; ello ocasionó que en el período se generaran
pérdidas netas en cambio por un monto no inferior a 5/.m.31,500,000, las cuales serán
contabilizadas entre enero y abril de 1999,
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NOTA 4 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La Compañía posee un mecanismo de comercialización que se concentra en grandesdistribuidores
nacionales, más clientes de horizontalización (300 distribuidores menores), y distribuidores
extranjeros comosigue:

Saldo por

cobrar al 31

de diciembre

1998
m,

Distribuidores nacionales

Artefacta S.A. 23,260,393

Comandato 4,131,575

ConediS.A. 4,316,164

Ocabsa 1,486,860

Orve- Icesa 2,050,641

Alberto Jarrín 2,033,675

Dismayor 1,098,840

Comohogar 822,779

Otrosdistribuidores menores 14,960,073

54,161,000

Distribuidores extranjeros

Distribuidora Cónsul S.A. de C.V. (México) 488,171

Distribuidora Phillips de Bolivia 516,688

Courts Jamaica 193,507

Ceteco 123,451

1,321,817

55,482,817 (1)

(1) El saldo de Documentos por cobrar clientes incluye las cuotas mensuales por las ventas de
artefactos con vencimientos que oscilan entre 1 y 6 meses, e incluyen los intereses no

devengadosal 31 de diciembre de 1998.

NOTA5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Véase páginasiguiente)

(10)



NOTA5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Continuación)

Sm,

Boda!lmet 1,404,491

American Home Assurance Co. 609,233

Otros menores 1,460,154

3,473,878

(1) Corresponde principalmente a pagos efectuados por la Compañía a los propietarios de
contenedores que no fueron desocupadosa tiempo (demorajes) debido a que Bodalmet no
tenía espacio en sus patios. La Compañía espera recuperar estos valores mediante reclamos
judiciales que se encuentran en proceso de instrumentación.

NOTA6 - INVENTARIOS

Shm.

Artículos terminados 23,449,566

Artículos en proceso 4,699,564

Materia prima y materiales 31,260,474

Materiales en tránsito 4,074,360

63,483,964

NOTA7 - GASTOS PAGADOSPOR ANTICIPADO

Sim.

Impuestos retenidos 1,721,557

Seguros 623,929

Intereses y comisiones anticipados 764,995

Otros 198,061

3,308,542

(11)



NOTA8 - INVERSIONES PERMANENTES

El detalle y la información más relevante de la inversión permanente en la compañía relacionada es
la siguiente:

Porcentaje de Valor
participación Valor en patrimonial

Razón social en el capital libros proporcional
AR Sm.

Mabe Perú S.A. 99.95 6,075,375 (1) 4,828,095 (2)

(1) Compañía domiciliada en Lima - Perú dedicada a la comercialización de artículos marca
Mabe y Durex. La inversión efectuada por Mabe Ecuador S.A. a un costo de
aproximadamente US$1,000,000, constituye acciones en nuevos soles peruanos, equivalente

1,373,222 acciones a valor nominal de S/.1 cada una.

(2) Valores calculados con base en el patrimonio, según estados financieros no auditados, de esta
compañía relacionada.El ajuste que resulta de compararlos valores reexpresados conel valor
patrimonial proporcional de esta compañía, se realizará en 1999 con cargo a la cuenta
Reexpresión monetaria.

El movimientodel rubro durante el año fue el siguiente:

S/.m.

Saldo al 1 de enero de 1998 1,817,500

Adiciones 3,440,000

Reexpresión monetaria 817,875

Saldo al 31 de diciembre de 1998 6,075,375

NOTA9 - ACTIVO FIJO

El saldo y el movimiento delas cuentas de activo fijo durante el año se detallan a continuación:

(Véase páginasiguiente)
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NOTA9 - ACTIVO FIJO

(Continuación)

Tasa anual de

Sm. %

Maquinaria y equipo 32,536,230 (1)

Moldes y matrices 8,050,394 (1)

Muebles y enseres 1,842,613 10

O Equipo de computación 1,525,688 20
Equipode laboratorio 766,903 20
Vehículos 5,353,670 20

0 Contrucciones y mejoras de planta 1,723,221 20
Artefactos para préstamos 44,425 50

51,843,144
Menos- depreciación acumulada ( 12,806,145)

39,036,999

Proyectos en curso 3,245,574

42,282,573

(1) Se deprecian con base en las horas incurridas en la elaboración de las unidades producidas.
(

El movimiento del rubro esel siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1998 29,353,536

Adiciones 6,607,641

Depreciación. (3,291,401)

Reexpresión monetaria 9,612,797

Saldo al 31 de diciembre de 1998 42,282,573

NOTA10 - OTROS ACTIVOS

(Véase página siguiente)
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NOTA10 - OTROS ACTIVOS

(Continuación)

Marca defábrica (1)

Menos- amortización acumulada (2)

Depósitos en garantía y licencias para software

(M). Véase Nota 1.

(2) Véase Nota 2 h).

El movimiento del rubro esel siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1998

Adiciones

Amortizaciones

Reexpresión monetaria

Saldo al 31 de diciembre de 1998

NOTA 11 - PRESTAMOS BANCARIOS

(Véase página siguiente)

Sm.

14,556,178

( 4,224,157)

10,332,021

300,730

10,632,751

SLm.

8,363,853
77,492

(1,183,838)
3,375,244

10,632,751
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NOTA 11 - PRESTAMOS BANCARIOS

(Continuación)

moneda
Citibank

Banco Bolivariano C.A.

Banco del PichinchaS.A.

Banco Cofiec S.A.

extranjera
Banco del Pacífico 5.A. (US$3,777,348)

Banco Bolivariano C.A, (US$1,044,623)

Citibank (US$7,250,000)

Bancodel Pichincha S.A. (US$1,500,000)

Banco de Colombia S.A. (US$841,742)

Banco Popular S.A. (US$1,000,000)

Tasa anual
a

% Sm,

65 - 84 14,482,200

62 - 63 5,200,000

58 2,340,000

62 ——4290,000_
26,222,200

6.25 -6,45 25,988,154

17 7,187,006
8.625 - 13.5 49,880,000

9.5 10,320,000

16-18 5,791,187

8.8 6,880,000

106,046,347

132,268,547 (1)

 

(M) Correspondeprincipalmente préstamos con firma obtenidos para financiar capital de trabajo
con vencimientos hasta marzo de 1999.

NOTA12 - PASIVOS ACUMULADOS

Intereses por pagar(incluye US$396,408)

Beneficios sociales

SL.

3,699,990

562,913

4,262,903
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NOTA13 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias por los años 1995 y 1996; sin embargo, a la fecha de emisión de los
estadosfinancieros (19 de febrero de 1999) no se han recibido aún las correspondientes actas de
fiscalización. Los años 1997 y 1998 se encuentran abiertos a revisión y están sujetos a una posible
fiscalización.

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año se puede compensar con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada añoel
25% delas utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre de 1998 la Compañía posee pérdidas fiscales por amortizar por
aproximadamente S/.m.34,563,400; sin embargo, con motivo de la suspensión de la declaración y
pago del impuesto a la renta mencionado en la Nota 2 |), la amortización de las pérdidas fiscales
quedó también suspendida a partir del 1 de enero de 1999.

Restricciones sobre remesas de dividendos

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podrá efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.
Véase Nota2 |).

NOTA 14 - DEUDAA LARGO PLAZO

Tasa anual
oa

% SL.

Banco Tungurahua S.A.(US$1,128,595) 8.5 7,764,733 (0

(1) Corresponde a un préstamo otorgado a la Compañía para financiar capital de trabajo y que
vence en marzo del 2000.
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NOTA15 - PROVISION PARAJUBILACION PATRONALY BONIFICACION POR DESAHUCIO

El valor actual de la reserva matemática para la jubilación patronal, al 31 de diciembre de 1998,a
ser capitalizada actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al “Método
actuarial de costeo de crédito unitario proyectado” por un profesional independiente, utilizando
como factor de conmutación actuarial, el 6% real anual que resulta de considerar una tasa futura
de incrementos de los sueldos del 35,53% y una tasa de interés financiero del 27,86% anual,

aplicable a los valores vigentes al 31 de diciembre de 1998.

La provisión para desahucio que al 31 de diciembre de 1998 asciende a S/.m.24,351, se basó en
un estudio actuarial practicado por un perito independiente utilizando el “Método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado”.

Los saldos de las provisiones para jubilación patronal y bonificación por desahucio al 31 de
diciembre de 1998 correspondenal 100% del valor actual de las reservas matemáticas calculadas
actuarialmente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre de 1998 se encontraban
prestando servicios a la Compañía.

NOTA16 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el período y de los saldos al 31 de diciembre de
1998 enlas cuentas de provisiones:

Saldosal Saldos al 31

1 de enero Pagos y/o de diciembre
de 1998 Incrementos utilizaciones de 1998

Sim. Sm. Sm. Sm.

Cuentas incobrables 4,028,697 200,296 57,727 4,171,266

Obsolescencia de inventarios 10,063 10,063 -

Pasivos acumulados

Beneficios sociales 515,661 1,587,581 1,540,329 562,913

Intereses por pagar 2,614,216 18,106,573 17,020,799 3,699,990

Jubilación patronal 684,065 300,001 - 984,066

Bonificación por desahucio 91,931 73,000 140,400 24,531

Impuesto a la renta ( 856,993) - ( 864,564) (1) [ 1,721,557) (2)

Participación a trabajadores en

las utilidades 698,483 - 698,483 -

(1) Representanlas retencionesenla fuente efectuadas a la Compañía durante 1998.
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NOTA16 - PROVISIONES
(Continuación)

(2) Este valor se incluye dentro del rubro Gastos pagados por anticipado.

NOTA17 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 1998 está constituido por
32,380,000 accionesordinarias de valor nominal de un mil sucres cada una.

NOTA18 - RESERVA LEGAL

Deacuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad
neta del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede
capitalizarse o aplicarse para absorber pérdidas.

NOTA19 - REEXPRESION MONETARIA

La cuenta Reexpresión monetaria, que se incluye en el patrimonio, comprendela contrapartida de
los ajustes efectuados en los activos no monetarios y en el patrimonio. El movimiento de rubroesel
siguiente:

SLm.

Saldo al 1 de enero de 1998 -
Reexpresión monetaria del año

inversiones permanentes 817,875

Activo fijo 9,612,797

Otros activos 3,375,244

Patrimonio ( 19,452,619)

(5,646,703)

Compensación con reserva por

revalorización del patrimonio 5,646,703

Saldo al 31 de diciembre de 1998 -
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NOTA20 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAÑIA

Licencia de Marca Comercial:

Este contrato se suscribió el 4 de septiembre de 1995 con Exinmex S.A. de C.V., sociedad
domiciliada en México, por uso de la marca comercial Mabe. Mabe Ecuador S.A. conviene en
pagar a Exinmex honorarios de acuerdo con los porcentajes que se detallan a continuación,
calculados sobre el precio de venta neto de todos los productos vendidos con su marca:

%

A partir de enero de 1998 hasta diciembre de 1998. 0.25

A partir de enero de 1999 hasta diciembre de 1999. 0.5

A partir de enero del 2000 hasta diciembre del 2000. 0.75

A partir de enero del 2001 en adelante. 1.00

Asistencia técnicay de licencia de uso de patentes:

Este contrato fue suscrito en septiembre de 1995 con Controladora Mabe S.A. de C.V. domiciliada
en México; tiene por objeto recibir asistencia técnica y cooperación para la manufactura y/o
ensamblaje de productos. En compensación Mabe EcuadorS.A. paga a Controladora Mabe S.A. de
C.V. el 1% del precio neto de venta de todoslos productosfabricados bajo su licencia,

Subrogación de derechos:

El 26 dejulio de 1995 Mabe EcuadorS.A., Electrodomésticos Durex C.A.y el Comité de Empresa de
los trabajadoresde esta última solicitaron al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social que a partir del
mes de agosto de 1995, todos los aportes que por ley corresponden a todos y cada uno de los
trabajadores de Electrodomésticos Durex C.A. se los realicen bajo el número patronal de Mabe
EcuadorS.A. También se informa que habiendo adquirido Mabe Ecuadorel negocio defabricación
de Electrodomésticos Durex C.A., todos las deudas laborales, especialmente las correspondientes a
la antigúedad y respecto del Contrato Colectivo en favor de los trabajadores, pasen a Mabe Ecuador
S.A. paulatinamente en la siguiente proporción:

(Véase página siguiente)
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NOTA 20 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAÑIA

(Continuación)

%

A partir del 1 de agoto de 1996hasta el 1 de enero de 1997. 25

A partir del 1 de febrero de 1997 hasta el 31 de julio de 1997. 50

A partir del 1 de agosto de 1997 hasta el 31 de enero de 1998. 75

A partir del 1 de febrero de 1998 en adelante 700

NOTA21 - SALDOS Y TRANSACCIONESCON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1998 la Compañía mantenía los siguientes saldos con compañías relacionadas
(se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas
comunes o con podere influencia sobre las operacionesde las mismas):

(Véase página siguiente)
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NOTA 21 - SALDOS Y TRANSACCIONESCON COMPAÑIAS RELACIONADAS
1 (Continuación)

¡ SLm,

. Cuentas por cobrar a compañías relacionadas:
| i MabePerú S.A.(US$2,425,703) 16,688,835

Mabe Colombia S.A. (US$22,149) 152,385

Mabe México S.A. de C.V. (US$88,474) 608,702

l Electrodomésticos Mabeca (Costa Rica) (US$199,937) 1,375,566

0 Geaca Mabe Guatemala (US$314,886) 2,166,415

| MabeEl Salvador (US$202,755) 1,394,951

il. Exinmex (US$83,863) 576,974
oe Durex Perú S.A. (US$585,566) 4,028,697

Ii 26,992,525

| Cuentas por pagar a compañías relacionadas:
| Mabe México (US$3,513,745) 24,174,567

Mabe Colombia (US$1,071,113) 7,369,254

Mabe Perú S.A, (US$24,634) 169,482

| i 31,713,303

i Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no están sujetos a intereses y serán

liquidados durante 1999.

| A O Durante 1998 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías
relacionadas:

(Véase página siguiente)
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NOTA21 - SALDOS Y TRANSACCIONESCON COMPAÑIAS RELACIONADAS
(Continuación)

MabePerú S.A.

Venta de producto terminado (US$3,461,310)

Mabe México S.A. de C.V.

Venta de producto terminado (US$711,287)

Compra de producto terminado (US$5,938,531)

Compra de materia prima (US$1,474,388)

Mabe ColombiaS.A.

Venta de producto terminado (US$1,570,561)

Compra de producto terminado (US$4,586,197)

Durex - Holding

Alquiler de edificios (US$535,764)

Controladora Mabe S.A. de C.V.

Gastos porasistencia técnica

Gastos por uso de marca

S/.m.

18,938,753

4,052,786

32,875,710

8,162,212

7,651,898

25,389,186

3,042,251

984,394

182,522

Durante 1998 no se ha realizado con partes no relacionadas, transacciones u operaciones
equiparablesa las indicadas precedentemente.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1998 y la fecha de emisión de estos estados financieros (19 de
febrero de 1999) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo o que, excepto por lo mencionado en las Notas 1 y 3,
requieran de revelación adicional sobre dichosfinancieros.
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