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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio 
y accionistas de 

Mabe Ecuador S.A. 

Guayaquil, 13 de marzo de] 2018

Opinion 

Bernos auditado los estados financieros de Mabe Ecuador S.A. Oa "Cotppaiiia") que cornprenden el estado 
de situacion financiera al 31 de diciernbre de] 2017 y los correspondienles estados de resultados integrales, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, asi corno las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situacion financiera de Mabe Ecuador S.A. al 31 de diciembre de] 2017 y el desempeiio de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terrninado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). 

Fundamcntos de la opinion 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secci6n 
"Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de los est ados financieros". 

Considerarnos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria. 

Indcpcndcncia 

Somos independientes de Mabe Ecuador S.A. de conforrnidad con el C6digo de Etica para Profesionales de 
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hernos cumplido con 
nuestras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos. 

Otra informacion 

La Administraci6n es responsable por la preparaci6n de otra informaci6n. Otra informacion cornprende el 
Informe anual de la Administraci6n que no incluyc Jos estados financieros ni el informe de auditoria sabre 
los mismos, la cual fue obt�nida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria. 

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informaci6n y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma. 
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Mabe Ecuador S.A. 
Guayaquil, 13 de marzo del 2018 

En conexi6n con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual 
de la Administraci6n y, al hacerlo, considerar si esta informaci6n contiene inconsistencias materiales en 
relaci6n con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el 
contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informaci6n obtenida antes de la fecha de 
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informaci6n, 
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 

Rcsponsabilidades de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros 

La Administraci6n de Mabe Ecuador S.A. es responsable de la preparaci6n y presentaci6n razonable de los 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de lnformaci6n Financiera (NIIF) y 
<lei control interno necesario para permitir la preparaci6n de estados financieros que esten libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparaci6n de los estados financieros, la Administraci6n es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compafi.ia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administraci6n tenga la intenci6n de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administraci6n de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de 
elaboraci6n de la informaci6n financiera de la CompafHa. 

Responsabilidades del auditor en rclaci(m con la auditoria de los estudos financicros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econ6micas que los 
usuarios toman basandose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoria. Tambien como parte de nuestra auditoria: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefi.amos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorrecci6n material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusi6n, falsificaci6n,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente err6neas o la vulneraci6n del control
interno.
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• Obtenemos conocimiento de) control intemo relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia de) control interno de la Compafiia.

• Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administraci6n.

• Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaci6n, por parte de la Administraci6n, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro
infonne de auditoria sobre la correspondiente infonnaci6n revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro infonne de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continue
como una empresa en funcionamiento.

• Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
infonnaci6n revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentaci6n razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraci6n de la entidad en relaci6n con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momenta de realizaci6n de la auditoria planificada y los hallazgos significativos 
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoria. 

UJi:.l,IJOo,���::y�����·�aab 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Co - s, Valores y Seguros: 011 
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MABE ECUADORS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivoy equivalentes de efectivo

Inversiones temporales

Cuentaspor cobrara clientes

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Otros impuestos por cobrar

Impuestoa la renta por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Enventarios

Gastos pagados poranticipado

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Maquinarias y equipos

Otrosactivos

Total activos no corrientes

Total activos

z IS y

 

12

 

201 2016

2,690,849 1,140,675

1,856,596 2,971,600

28,815,747 15,615,464

4,115,388 11,766,726

1,070,996 1,320,231

1,427,769 1,036,686

250,903 193,610

22,505,878 16,224,296

100,125 96,969

62,83 50,366, 2:

 

7,749,747

00

 

79772,247

70,606,498

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

 o—Irig. Ottd lazá Legarda
Gerente General

 

Contador General
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8,644,462

3,180

8,647.642

59,013,899

    



MABE ECUADORS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2017 2016

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagara provecdores 13 13,327,281 11,547,082

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 18 10,270,189 2,362,518

Otrascuentas por pagar 809,765 124,876

Impuestoa la renta por pagar 14 935,122 956,195

Otros impuestos por pagar 14 1,931,961 1,588,405

Beneficios sociales 15 1,211,032 1,054,528

Total pasivos corrientes 28,485,350 17,633,604

PASIVOSNOCORRIENTES

Provisión para desahucio 15 1,183,929 984,109

Provisión para jubilación patrona! 15 3,860,133 3,325,206

Impuesto a la renta diferido 14 485,840 507,174

Otrospasivos 321,243 321,143

Total pasivos no corrientes 5,851,145 5:137,632

Total pasivos 34,336,495 22,771,236

PATRIMONIO

Capital social 16 26,022,721 26,022,721

Reserva legal 6,202,360 5,946,613

Resultados acumulados 4,044,922 4:273.329

Total patrimonio 36,270,003 36,242,663

“Total pasivos y patrimonio 70,606,498 59,013,899
 

Las notas expljcativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

   

   

 

Lic. Jhordan
GerenteFi

“mnÉrOttoTeáza Legárda
Gerente General   

Contador General
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MABE ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos

Gastos de ventas
Otrosingresos, neto

Ingresos financieros, neto

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuestoa la renta

Utilidad neta delejercicio

Otrosresultados integrales

Resultado integral del año

Nota 2017

124,291,022

6 (102,875,900)

21,415,122

6 (6,498,918)
6 (13,738,578)
19 1,782,446

3,020,072

472592

3,492,664

$4 (935,122)

5 (551,536)

2,006,006

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

   
   

Ing. Otto Icaza”
Gerente General
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CPA.José López Ra
Contador General

2016

103,948,093
(84,944,918)

9,003,175

(6,096,646)
(11,829,197)

1,075,625

2,152,956

514,783

2,667,739

(956,195)

1,711,544

(363,160)

1,348,384

Cueca p >
1c. Jhordana Náñez
Gerente Financiero
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MABE ECUADORS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

  

 

Nota 2017 2016

Flujo de efectiva de las actividades operacionales:
Ulilidadnetadel añoantes del Impuesto a ta renta 3,492,664 2,667,739
Máscargos a resultados que no representan movimiento deefectivo:

Provisión incobrables 8 (31,059) 55,643
Provisión para obsolescencia de inventarios £“ 798,720 488,940
Depreciación del año 12 1,262,519 1,239,083
Participación de los trabajadores en las utilidades 15 616,341 470,775
Provisión para jubilación patronal y deshaucio 15 Y GER

6,736,784 5,347,701

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrara clientes (13,169,224) (2,179,160)
Cuentas por cobrar a compañlas relacionadas 7,051,338 4,214,460
Otras cuentaspor cobrar (57,293) 109,138
Impuestos par recuperar (141.848) 2,484,189
Inventarios (7,080,302) 2,819,126
Gastos pagados por anticipado (3,156) 42,664
Otros activos (19.320) (498)
Cuentas por pagar a proveedores 1,780,199 1,739,237
Cuentas por pagara compañías relacionadas 7,907,671 365,900
Otros cuentas por pagar 684,889 (350,086)
Jubilación patronal y deshaucio 15 (414, (552,692)
Impuestos por pagar 34: 944,185
Beneficios a empleados. 10, (2,035)
Impuesto ala renta pagado (956,195) (895,040)
Participación laboral pagada 15 (470,775) (625,471)
Otros pasivos 190 (1566)

Efectivo netoprovisto porlas actividades de operación 2,802,974 11400,251

F de efectivo de las actividades de inversión:
Maquinarias y equipos, neto 12 (367,804) (1,106,363)
Inversiones temporales 7 11004 (2,971,600)

Efectivo neto provisto por (utilizado en)las actividades de inversión 747,300 14,077,961)

Flujo de efectivo de lus actividades de financiamiento:
Pagos de dividendos 17 £2,090,900) (9,320,000)

Efectivo neto utilizado en las actividades de Ananciomiento (2,090,000) 120000)

Incremento de efectivo y equivalentes de efectivo 1,550,174 62,288
Efectivoy equivalentes de efectivo al Ínicio del año 1,140,675 9284987
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 7 2,690,849 1,140,675

Las notas icatiyas anexas son parte integrante de los estados financieros.

   

   

 

A

——Ing,-Otto Icaza LeBarda Lic. Jhordana
Gerente General Gerente Financiero

CPA.José López Rad
Contador General
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1.

1.1.

1.2.

MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

OPERACIONES YASUNTOS RELEVANTES

Constitución y operaciones-

Mabe EcuadorS.A. (Mabe o la Compañía) fue constituida en Ecuador en julio de 1995 y pertenece al grupo
económico Mabe cuya casa matriz se ubica en México (el Grupo). Su actividad económica principal es la
producción, importación y comercialización de electrodomésticosde línea blanca, ejecutadas a partir de su
planta y bodegas ubicadasen la ciudad de Guayaquil. El 30% (2016: 41%) de las ventas de productos de la
Compañía proviene de exportaciones a empresas relacionadas.

Situación económicadelpaís -

Duranteel 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo,
los precios de exportacióndel petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperadoniveles de años anteriores, lo cual continúa afectandola liquidez de ciertos sectores de la
economíadel país.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incrementodela inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficiostributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de
bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento enciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorarla balanza comercial, se
desmontóenjunio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquemadetasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en las operaciones
de la Compañía tales como:

e El encarecimiento de las materias primas e insumos importados, que se emplean en la producción de
cocinas para los mercados de exportación.

e  Contracción de la demanda del mercado para los productosde línea blanca.

Antelo cual la Administración está adoptandolas siguientes medidas:

e Para el primercuatrimestre del 2017, se estableció una planificación de abastecimiento de los
inventarios de producto terminado en función del calendario establecido para el desmantelamiento
delas salvaguardas por parte del Gobierno Nacional.

e Aplicación de regímenes especiales para la suspensión de tributos, sobre la importación de ciertos
componentes y materias primas,utilizados para la producción de cocinas a gas de exportación,lo cual
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1.3-

2.1,

MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

mantendría la competitividad de nuestros productos, permitiendo incrementar las unidades de
exportación hacia el 2017.

+ Enel último cuatrimestre del 2017, a efectos de aprovecharniveles de precios de proveedores, así
comola vigencia de ciertas normativas de importación que afectan a productos terminados de
refrigeración se realizó la importación anticipada por aproximadamente 80,000 unidades.

e Al cierre del 2017,las estrategias de ventas implementadas por la Dirección de la Compañía,
conllevaron a que dentro de los mercadosde actividad de la compañía se presentaran los siguientes
incrementos: 10.7% cocinas; 5,6% refrigeración; 1% lavado y secado entre otros.

+* Adicionalmente la mejora sustancial de las ventas de la compañía en relación al 2016, se debe a que el
consumoy el crecimiento de la economíaen el último cuarto del 2016 (3.8% según el Banco Central
del Ecuador), adicional a la mejora del Sell-Out en las cadenas más importantes del país durante los
meses de noviembre y diciembre del 2017, y el crecimiento de ventas en el Canal Horizontal de 35%.

Lo antes mencionadose considera permitirán a la operación de Mabe EcuadorS.A. afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobación delos estados financieros -

Losestadosfinancieros porel año el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorización del
Gerente General de fecha 13 de marzo del 2018 y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta
General de Accionistas para su aprobacióndefinitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación,se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estadosfinancieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan enestos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros-

Los estados financieros de Mabe EcuadorS.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionalesy aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conformea las NITFrequiere el uso de estimacionescontables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
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estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado conanticipación.

Estas son deaplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañíaa partir de
las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para

 

 

 

 

 

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIC28 Mejoras relacionadas conla medición de una asociada o una empresa conjunta a suvalor bl a de enero 2018
NIC40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión y que las mismas deben realizarse cuando

E de 1 de enero 2018
hayun cambio demostrable en el uso delactivo.

NUF1 Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez O
con respecto a la NIF 7, la NIC 19 y la NIIF10.

. iend. bilizar determinados li A do ONIF 2 Las aclaran cómocol deter tipos de oper de pago en acciones ¿de encro 2018

NIF4 Enmiendas a la NITF 4 “Contratos de seguros”relativas a la aplicación de la NELF 9 (Instrumentos financieros). MUSEnETO 7010)

NiiF9 Correspondea la revisión final de ta NIF 9 (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas
E A 1 de enero 2018

anteriormentey a la NIC 39 y sus guías de aplicación.
NUE 15 Publicación de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlosclientes”,esta

1 de encro 2018norma reemplazará a la NIC 11 y 18.
CINIF 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una sd

h 4 e enero 2018
contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no está aplicando el valor patrimonial OO
proporcional

NUF16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero 2019

NllFg Enmiendaa la NIIF relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos AO
adelantados

CINIUF 23 Interpretación queclarifica el rec ¡mis y medición delas incerti res sobre ciertoslr de 1 de encro 2019

impuesto a la renta
NIE17 Normaque reemplazará a la NI2F 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2071

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretacionesantes descritas, no tendrán impacto en los estados financierosenel ejercicio de su
aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía.

Enrelación a la NIF15 y 9 la Administración informa que basada en una evaluación general no se esperan
impactossignificativos en la aplicación de las mencionadas normasdebido a:

NIF15:las transacciones son sencillas y comprenden venta de productos (principalmente cocinas,
refrigeradoras, lavadoras y aires acondicionados); existen dos obligaciones de desempeño que son
claramente identificable (productos y garantías extendidas) y el precio de la transacción no contiene
componentes variables a los previamente pactados; no existen costos incurridos para obtener y cumplir
con la generaciónde sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicación de esta norma.

NIIF9: Su principal instrumentofinanciero es la cartera compuesta por cuentas por cobrara clientes y
relacionadas las cuales se liquidan hasta 60 y 90 días respectivamente; las pérdidas por deterioro
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presentan un comportamiento histórico bajo por lo que si se provisionaran las pérdidas esperadas futuras
no tendría un impacto importante.

NIIF16: Enrelación a esta nueva norma la Compañía al momentose encuentra realizandoel análisis de
los efectos de la misma que entrará en vigencia en enero del 2019.

Transacciones en moneda extranjera-

a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno
económicoprincipal en quela entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación dela
Compañía. A menos quese indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
están expresadas en dólares estadounidenses.

b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedoresdel exterior y
compañías relacionadas, se convierten a la moneda funcionalutilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechasde las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en monedaextranjera que
resultan dela liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambiodecierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en monedaextranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto comoparte deestrategias de
coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas quecalifican para contabilidad de
coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitosa la vista en bancos,y otras inversiones dealta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activosy pasivos financieros-

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual
se adquirieron los activos o contrataronlos pasivos financieros. La Administración determinala
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvoactivos financieros en la categoría de
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “préstamos y cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros
pasivos financieros” cuyascaracterísticas se explican a continuación:

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas: representados en el
estado desituación financiera por las Inversiones temporales. Son activos financieros no derivados
que dan derechos a un pagofijo y que no cotizan en un mercadoactivo con vencimientos hasta 180
días. Se incluyen como parte del efectivo y equivalentes de efectivo aquellos con vencimientos de hasta
90días.

Préstamosy cuentas por cobrar: representadosenel estado de situación financiera
principalmente por cuentas por cobrara clientes, compañías relacionadasy otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derechoa pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayora 12 meses cortados desdela fecha del estado desituación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera porlas cuentas
por pagar a compañías relacionadas, proveedoresy otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de
situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación, es decir, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, más cualquier costo
significativo atribuible a la transacción; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
comodevalorrazonablea través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior-

a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas: Posterior a
su reconocimiento inicial se miden a su valor razonable. Correspondena avales bancarios, los
cuales son documentos negociables recibidos de clientes como contraprestación a la venta de
productos.
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b) Préstamosycuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el métododeinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro deesta categoría:

(0

(iD

(iii)

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
porla venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado (pues se recuperan hasta en 60 días) menos la provisión por deterioro.

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas correspondena los
montos adeudados principalmente porventas realizadas pendientes de cobro.

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan sustancialmente en el corto plazo (hasta 9o días).

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados.
Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan enel corto plazo.

c) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1

(ii)

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedoreslocales y del exterior en el curso normalde los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 días.

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Correspondena facturas por pagar a
estas compañías principalmente por compras de producto terminado. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
puesse liquidan hasta en 60 días.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañíaestablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes quese le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la provisión por deterioro de las
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cuentas por cobrarde clientes se presenta en el estado de situación financiera, neta de Cuentas por
cobrara clientes.

La provisión para cuentas dudosasse carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadasse acreditan a otros ingresos.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compañíatransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valorneto realizable es el precio de venta
estimadoen el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importacionesen tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinadaporla gerencia dela
Compañía, en base a una evaluacióndela antigiiedad de adquisición de los inventarios de repuestos y
materia prima. La provisión se carga a los resultados del año para cubrir las pérdidas por inventario de
baja rotación o no apto para su comercialización.

Maquinariasy equipos-

Las maquinarias y equipos sonregistrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy pérdidas
pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamenteatribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicosfuturos asociadosa la inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimientoy son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciación es calculada linealmente basadaenla vida útil estimada de los bienes o de los
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores
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residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus
propiedades y equipos al término de su vida útil será irrelevante.

Las estimacionesde vidas útiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha decierre de los
estados financieros.

Lasvidas útiles estimadas de las maquinarias y equipos sonlas siguientes:

Tipo de bienes úmero de años

Maquinarias y equipos 10-25
Equiposde planta ylaboratorio 10

Equipo de computación 3

Otros activos 10

Cuandoel valor en libros de un activo de maquinarias y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias y equipos,se calculan comparandolos ingresos
obtenidosconel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porciónsignificativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos porel arrendadorse clasifican como arrendamientos operativos, Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador)se cargan al estado de
resultados sobre la base del métododelínea recta en el periodo del arrendamiento.

Pérdidas pordeterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciación (maquinarias y equipos) se someten a pruebasde deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto enel queel valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro,los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los
que se generaflujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Enel caso que el montodelvalorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados delejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 nose haidentificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (maquinarias y equipos).
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Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corrientey al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando setrata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables del 22% y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normastributarias vigentes establecen que las compañías cuyos accionistas se encuentran en
paraísos fiscales deberán utilizar una tasa de impuesto del 25% sobrelas utilidades gravables, la cual se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2016, en caso de quelos accionistas de una entidad se encuentren en paraísosfiscales o
cuandonose informela participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta
el 25% acordeal porcentaje de participación deeste accionista.

El “anticipo mínimo de impuesto a la renta” es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y

0,4% de los activos.

Encaso de queel impuestoa la renta causado sea menorque el monto del anticipo mínimo,este último se
convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de este
anticipo.

Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en losestados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.
Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a los empleados-

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado desituación financiera y
corresponden principalmente a:

1) La participación de los trabajadoresen las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los inventarios, costos de
ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañíatiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normadoporlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral
solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada unode los años de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión parajubilación patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargoa los costosy gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligacionesa la fecha del estado desituación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de
salida de efectivo a una tasa de 3.91% (2016: 4.17%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma
monedaenla que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximana los términos de
las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación,entre otras y están detalladas en la Nota 15.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

Página 18 de 40



2.11.

2.12,

2.13.

2.14.

2.15.

MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones corrientes -

La Compañíaregistra provisiones cuando tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos paraliquidarla
obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el valor
presente de los desembolsos que se espera sean necesarios paraliquidarla obligación usando una tasa
antes de impuesto querefleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos específicos de la obligación. El incremento en la provisión como motivo del paso del tiempo se
reconoce como ungasto porintereses.

Distribución de dividendos-

La distribución de dividendos de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

Reservalegal-

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados Acumulados provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF”-

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas,las
del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la
Compañía.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(principalmentecocinas, refrigeradoras, lavadorasy aires acondicionados) en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicosfluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
compradory en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
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y no mantieneel derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Para los
productos entregados en consignación a las cadenasde distribución, estos se reconocen como ingresos una
vez que se confirme la venta por parte de las cadenas dedistribución.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notasrelacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada porfuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Lasprincipales estimacionesy aplicacionesdel criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada
por la administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por
cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11).

e Provisiones porgarantías de productos: La estimación para estas provisiones se realizan sobre las
bases estadísticas de reclamos de los productos y su incidencia en los cambios de los productos
vendidos por la Compañía y son medidos mensualmente.

+ Provisiones por obsolescencia de inventario: La estimación para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinadaporla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación dela antigiiedad
de adquisición de los inventariosy si se encuentran aptos parala utilización o comercialización.

+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todas las diferencias entreel valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro contra la utilidad gravable.
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Lasactividades de la Compañía la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y otros), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de
gestión del riesgo de la Compañía se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la operación.

La gestión del riesgo está controlada por el área de Finanzas y Tesorería siguiendo las políticas y
procedimientos establecidos localmente, por la regional Andina y por el Corporativo del Grupo Mabe.El
área de Finanzas es responsable de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros en estrecha
colaboración con las unidades operativas de la operación. Tantoel área de Finanzas como Auditoría
Interna del Corporativo proporcionanpolíticas escritas para la gestión del riesgo global, así como para
áreas concretas comoriesgo de tipo de interés,riesgo de liquidez, e inversión del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

La operación en Ecuador opera en el ámbito internacional pero no está expuesto a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con monedasextranjeras, por cuanto 99% de sus transacciones
comerciales actuales y futuras, activos y pasivos e inversiones están en dólares de los Estados
Unidos de América por cuanto es la monedaoficial del país.

li) Riesgo de precio

La Compañía ha logrado mitigarel riesgo del precio de la materia prima cotizada por cuantoel
acero, principal materia prima utilizada para la fabricación de cocinas, son compradas en forma de
láminas a una empresa local, con la cual se tiene un contrato establecido a un precio prefijado.
Cuandose presentan fluctuaciones de precios de esa materia prima, la principal en el proceso de
producción de cocinas, se renegocian los precios de compras del acero y a la vez se hacen los
estudios de revisión de precios de los artefactos - cocinas, para transferir de la mejor manera los
impactos de incrementos de materias primas, en el precio de venta de los productos.

ii) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la operación surge por lo general de las obligaciones con
instituciones financieras. Sin embargo, Mabeno ha tenido la necesidad de contratar préstamos en
los últimos años debidoal flujo de caja que maneja como consecuencia de los plazos que recupera
su cartera tanto local como del exterior.
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iv)

v)

En la eventualidad de tener que contratar obligacionesfinancieras,éstas se contratarían previa
aprobación de la Casa Matriz y de la regional Andina y por lo generalse lo haría a través de una
empresa del Grupo o a un banco en los Estados Unidosa una tasade interés variable. La política
del Corporativo para Ecuadoren los últimos años ha sido cero obligaciones financieras, por lo que
este riesgo se lo considera controlado.

Riesgo de que los mercados de exportación/otros países sufran deterioros en sus
mercados o en su entorno económico.

La Compañía exporta el 30% (2016: 41%) del total de los productos manufacturados en su planta
industrial, principalmentea filiales de la región Andina y de Centro América y México.

El principal riesgo que se tiene con las exportaciones se encuentra enlas situaciones políticas y
económicasde los países hacia donde exportamos. Unacrisis en esos países pudiere afectar las
exportacionesy la recuperación de la cartera, afectando porlo tanto elflujo de caja de la
operación. Este riego se encuentra mitigado por la Administración al efectuar sus ventas a
relacionadas de forma conservadoray con la aprobación de la Casa Matriz en caso de ser
necesario.

Riesgo de quela posición de mercado de la Compañía se deteriore como
consecuencia de la operación propia o de tercero, así como de las condiciones
económicas.

Unodelos riesgos más comunesesel riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se
deteriore como consecuencia de la operación propia o de terceros. Mabe se encuentra en un
mercado con varios competidores, aun cuando sus productos son parte delos líderes en el
mercado, su participación en el mismo es superada por otras empresas,lo cual implica que la
Compañía asuma completamenteel riesgo de que se origine variaciones en su participación
conforme las gestiones de penetración y posicionamiento de mercado de la competencia.

La Compañía analiza de forma periódica los presupuestos para las operacionesa realizar durante
el año, los mismossefijan en base a la posición del mercadoy son ajustados enel caso de ser
necesario para cumplir con la estrategia planteada.

Enel 2017, los porcentajes de participación de mercado se incrementaron comosigue: 10.7%
cocinas; 5.6% refrigeración; 1% lavado y secado entre otros.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancose instituciones
financieras,así comode la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas.
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La operación es responsablede la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de
procedera ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. Así mismo es responsabilidad de la
operación analizar anualmente los estados financieros delos clientes activos así como evaluarla
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posición financiera, experiencia pasada y otros
factores, conel fin de establecer o revisar las líneas de crédito fijadas, de tal forma de no exponer a la
Compañía a riesgos mayores, todo esto para salvaguardarlos intereses de la Compañía y siguiendo
políticas y procedimientos establecidos por el Corporativo.

Según política establecida por el Corporativo, alineada con Normas Internacionales de Información
Financiera, de forma mensualse evalúa a los clientes de acuerdo a su antigúedad de cartera y se calcula
la provisión para la reserva de incobrables de acuerdoa los días vencidos. Consecuentemente,la
operación en Ecuador mantiene un nivel de reserva adecuado de acuerdo a evaluación realizada en
cada cierre de mes. La dirección financiera encargada de controlarel riesgo de crédito con susclientes
mayoristasy deretail, no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificación (1)

Entidad financiera 2017 2016

Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-

Bancodela Producción Produbanco S.A. AAA- AAA-

Banco del Pichincha C.A. AAA- AAA-

(1 Datos disponibles en la página web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

(c) Riesgo de liquidez

El Departamento de Tesorería hace un seguimiento continuo de los presupuestos y necesidades de
liquidez de la Compañía conel fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades operativas a tiempo. Así mismo mantiene suficientes líneas de crédito con los bancos para
cubrir cualquier eventual requerimiento de dinero.

La principalfuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales
(locales y exportación). Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses así como flujos de caja mensuales que son monitoreados
porla Tesorería a diario. Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del
requerido para la administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta
fija que generan intereses. Estos excedentes también son utilizados para anticipar pagos a susfiliales de
Colombia y México con el fin de apoyarlos en sus flujos de caja. El cuadro a continuación analiza los
pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo
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remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

A continuación se muestranlos pasivos financieros vigentes al cierre de cada año,clasificados en función
del vencimiento contractual pactado con terceros:

Másde 180 días y
201 Hasta 180 días menosde 1 año

Cuentas por pagar a proveedores yotras cuentas por pagar 14,137,046 o

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 10,783,698 .

Más de 180 días y
2016 Hasta 180 días menosde 1 año

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 11,669,732 2,226

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,480,644 .

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañíaal administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducirel costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Esteratio se calcula comola deudaneta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a compañías relacionadas)
menosel efectivo y equivalentesal efectivo. El capital total se calcula comoel “patrimonio neto” más la
deuda neta.

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

201 2016

Cuentas por pagar a proveedores 13,327,281 11,547,082

Cuentaspor pagar a compañías relacionadas 10,270,189 2,362,518

23,597,470 13,909,600

Menos:Efectivo y equivalentes de efectivo (2,690,849) (1,140,675)
Deuda neta 20,906,621 12,768,925
Total patrimonio 36,270,003 36,242,662
Capital total 57,176,624 49,011,587

Ratio de apalancamiento 36.56% 26.05%
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Enel 2017 el ratio de apalancamiento se incrementó debido principalmente a queenel último
cuatrimestre del 2017, a efectos de aprovechar niveles de precios de proveedores, así comola vigencia de
ciertas normativas de importación que afectan a productos terminadosde refrigeración se realizó la
importación anticipada de aproximadamente 80,000 unidades,tanto de proveedoresdirectos y de
compañías relacionadas.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuaciónse presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cada ejercicio:

 

Corriente
2017 2016

Activos financieros medidosal costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,690,849 1,140,675

Activosfinancieros medidos a valor razonable

Inversiones temporales 1,856,596 2.971.600

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 28,815,747 15,615,464

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 11,766,726
Otras cuentas por cobrar 193,610

27,575,800

37,729,483 31,688,075

 

 

“Total activos tinancieros

Pasivos financieros medidosal costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 13,327,281

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 10,270,189
Otras cuentas por pagar 809.765

 

Total pasivos inancicros 24,407,235

El valoren libros de las cuentas porcobrar, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Consumode malerías primas

Remuneracionesy beneficios sociales
Otrasprestaciones a empleados
Participación laboral (Nota 15)

Flete en ventas
Publicidad y promociones
Mantenimiento de maquinarias y otros

Servicio técnico y garantia de fabrica
Material indirecto
Asistencia técnica (Nota 18)
Arriendos

ergéticos (energía, agua, gas GLP)
Depreciaciones (Nota 12)
Vagos de uso de marca (Durex, GE)
Logística y distribución
Seguros contra daños

Mantenimiento hardware y software

Ttonorarios

Impuestos de funcionamiento y otros impuestos

Servicios de enfaces y comunicacionesy teléfonos

Combustibles, lubricantes y servicios
Otros gastos de ventas y administración

     

2016

Consumo de materias primas

Remuneraciones y beneficios sociales
Otras prestaciones a empleados
Participación laboral (Nota 15)

Flete en ventas

Publicidad y promociones
Manteninuento de maquinarias y olms

Servicio técnico y garantía de fabrica

 

Asistencia técnica (Nota 18)

Arriendos
Energéticos (energía, agua, gas GLI)

Depreciaciones (Nota 12)
Pagos de uso de marca (Durex, GE)
Logística y distribución
Seguros contra daños
Mantenimiento hardware y software
Monorarios

Impuestos de funcionamientoy otros impuestos
Servicios de enlaces y comunicaciones y teléfonos
Combustibles, lubricantes y servicios
Otrosgastos de ventas y administración
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES

Composición:

2017 2016

Efectivoen caja 3,300 3,300

Bancos 1,669,974 642,295
Valores negociables (1) 1,017,575 495,080

Total de efectivoy equivalentes de efectivo 690,849 1,140,675

 

Inversiones temporales (2) 1,856,596 2,971,600

(1 Corresponde notas de crédito emitidas por la Servicio Nacional de Aduana del Ecuador - SENAE y el
Servicios de Rentas Internas - SRI las cuales se cobran mensualmente de acuerdo a su gestión de
recuperación.

(2) Las inversiones temporales corresponden a avales bancarios los cuales son documentos negociables
recibidos de clientes como contraprestación a la venta de productos. Al 31 de diciembredel 2017 y
2016 se presentan vencimientos hasta 180 días y son registrados a su valor razonable; a continuación,
undetalle de las instituciones financieras emisoras de estos avales:

   

2017 2016

Banco Bolivariano S.A. 1,856,596 2,426,216

BancoPichincha C.A. - 545,384
1,856,596 2,971,600

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

Composición:

2017 2016

Canales de distribución

Cadenas 18,300,465 10,330,685
Horizontales 2,474,825 1,015,398
Tiendas y supermercados 1,645,667 755,478
Mayoreo 4,738,658
Desarrollo inmobiliario 1,749,874

Legal 294,256
29;: 16,034,521

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (387,998) (419,057)

28,815,747 15,615,464
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A continuación se muestra un análisis de antigiiedad de los saldosal cierre de cada año:

 

  

 

2017 % 2016 %

Porvencer 25,629,412 88% 13,941,933 87%

Vencidas
128 30 días 1,893,110 6% 302,397 2%

31a 60 días 523,908 2% 1,114,079 7%
61190 días 460,958 2% 89,842 1%

911 360 días 53,194 0% 68,022 0%
Más de 360 69; 2% 3%

Los movimientosde la provisión por deterioro para cuentas por cobraresel siguiente:

2017 2016

Saldosal inicio 419,057 363,914
Provisiones del año . 55,643
Utilizaciones/castigos (31,059) -
Saldosal final 387,998 419,057

OTROS IMPUESTOS POR COBRAR

Composición:
2017 2016

Crédito tributario (1) 914,885 1,135,418

Otros 156,11 184,813

1,070,996 1,320,231

(1) Correspondeal crédito tributario generado en las comprasdebienesy servicios, el cual es
compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

Empleados

Anticipos varios

Otros

INVENTARIOS

Composición:

Productos terminados(1)

Materias primas, materiales y repuestos
Importaciones en tránsito
Productos en proceso

Provisión por obsolecencia

ta01

235,311

15,592

250,903

2017

17,946,507

3,539,336

1,505,647

$51,343

(536,955)

22,505,878

2016

180,395

10,787
2,428

193,610

2016

9,028,000

5,037,757
2,609,194

4,363

(455,018)

16,224,296

(1) Incluye productos terminados entregados en consignación a clientes locales por US$2,881,370 (2016:
US$3,009,809).

El movimiento de la provisión por obsolescenciaes el siguiente:

Saldoinicial

Incrementos

Utilizaciones
Saldofinal
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13.

a)

MABE ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

  

Composición:

201 2016
Del exterior

De materia prima 1,078,968 1,274,705
De producto terminado 2,532,057 2,

Total proveedores del exterior 3,611,025 3,63

Locales

De materia prima 6,557,350 6,410,367
Otros 3,158,906 1,498,370

Total proveedores locales 9,716,256 7,908,737

Total 13,327,281 11,547,082

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Situaciónfiscal -

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2015, 2016 y 2017, se encuentran abiertos a
revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes. La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año
2014.

El 6 de noviembre del 2012, mediante acta de determinación tributaria No. 0920160100210,se establecen
tributos adicionales por impuesto a la renta del año 2008 por aproximadamente US$221,405 más
recargos, intereses y multas. La Compañía ingresó un reclamo administrativo ante el SRI impugnandolas
glosas contenidas en dicha Acta de Determinación Tributaria el cual fue parcialmente aceptado. La
Compañía decidió realizar pagos extraordinarios, por lo que el monto dela glosa se establece en
US$103,081, valor que se procede a impugnara través de unjuicio tributario que recayó en la Tercera Sala
del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 2 de Guayaquil. El 17 de junio del 2016la
Compañía decidió acogerse a la Ley de remisión de Intereses, multas y recargos tributarios realizando así
el pago adicional de US$1,245, con lo cual este proceso se lo considera terminado.

El 7 de abril del 2017, mediante acta de determinación tributaria No, 09201724900308823,se establecen
tributos adicionales por impuesto a la renta del año 2012 por aproximadamente US$214,000 más
recargos,intereses y multas. La Compañía ingresó un reclamo administrativo ante el SRI impugnandolas
glosas contenidas en dicha Acta de Determinación Tributaria el cual fue parcialmente aceptado quedando
un valor a pagar por US$57,245. El 23 de noviembre del 2017 la Compañía realizó el pago correspondiente
con lo cual al 31 de diciembre del 2017 este proceso se lo considera concluido.
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b)

c)

MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

El 24 de febrero del 2017 mediante acta de determinación tributaria No. 09201724900161057, se establece
un saldo a favor de la Compañía por US$1.98 por concepto de impuestoa la renta del año 2014.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia o arms's length para las
operacionesrealizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se
preparey remita por parte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendode ciertas consideraciones) en el mismo períodofiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000solo presentar
anexo).

Se incluye comopartes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio
debeser remitido hasta el mes dejunio del año 2017 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operacionesde activos, pasivos,
ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionadoestudio
que le permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compañíaal 31 de diciembre del 2017; sin embargo, considera que
debido a que las transacciones del 2017 son similares a las del año 2016 y que los resultados del estudio del
año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asuntoen los estadosfinancieros adjuntos.

Impuesto a la renta por recuperar-

Composición:

2017 2016

Retenciones en la fuente(1) 1,192,189 738,598
Anticipo de impuestoa la renta 212,765 275,273
Otros 22,815 22,815

1,427,709 1,036,686

(1) Correspondea retenciones enla fuente sobre las ventas que realiza Mabe a susclientes las cuales

son compensadascon el impuestoa la renta por pagaral final del año.
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MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto sobre los años terminadosal 31 de diciembredel
2017 y 2016:

 

 

 

2017 2016

Utilidad antes de participación de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 4,109,005 3,138,514

Menos- Participación de los trabajadores en las utilidades 616,341 470,775

Utilidad antes de impuestoa la renta 3,492,604 2,667,739

Deducciones (54,911) E
Gastos no deducibles 549,626 1,167,344
Base tributaria 3,987,379 3,835,083

Utilidad sujeta a la tasa del 22% 2,056,863 1,978,335

Utilidad sujeta a la tasa 25% 1,930,448 1,856,748

Impuesto causado 935,122 899,421

Anticipo de impuestoa la renta 956,195

Impuesto a la renta del año 956,195

Impuesto causado - gasto de impuestoa la renta 956,195

Otros impuestos por pagar

Composición:
201 2016

Retenciones de impuesto al valor agregado 361,221 541,189

Impuesto a los consumosespeciales ICE 1,447,601 952,229
Retenciones de impuesto a la renta 123,139 93,662

Contribución Solidaria 1,325

 

1,588,405

Impucsto a la renta diferido

Impuestosdiferidos pasivos:
2917 2016

Quese realizará después dentro de 12 meses 29,167

Quese realizará después de 12 meses 478,007

507,174
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15.

MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2016

Crédito a patrimonio por ajuste del impuesto diferido

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Débito a patrimonio por ajuste del impuesto diferido

Saldo al 31 de diciembre del 2017

468,158

39,016

507,174
(21,334)

485,840

El impuestoa la renta diferido se origina principalmente porla revalorización de las propiedades y
equipos, como productode la aplicación de la exención del costo atribuido cuando se efectuó la adopción
inicial de las NUF.Los reversos están registrados directamente en el patrimonio.

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación:

 

 

 

 

2017 2016

Utilidad del año antes de impuestos 4,109,005 3,138,514

Impuestoa la tasa vigente 2296 903,981 690,473

Efecto fiscal de los gastos no deducibles y

otras deduccionesal calcular la ganancia fiscal 31,191 265,722

Gasto por impuestos 956,195

“Tasa efectiva 30%

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Los movimientosde la provisión por beneficios sociales de corto plazoesla siguiente:

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Saldos alinicio 470,775 625,471 583,753 585,788 1,054,528 1,211,259
Incrementos 616,341 470,775 3,273,027 3,500,445 3,889,368 3,971,220
Pagos (470,775) (625,471) (3,262,088) (3,502,480) (3,732,863) (4,127,951)

Saldoal final 616,341 470,775. 594,692 583.753 1,211,032 1,054,528.
  

(1) Ver Nota 14.
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MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Incluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto y tercer sueldo.

Bencficios sociales no corrientes

Composición:

Indemnización por desahucio

Jubilación patronal

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

“Fasa de descuento
Vida laboral promedio remanente
Futuro incrementosalarial
Futuro incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)

“Tasa de rotación
Antigiiedad para jubilación (llombresy mujeres)

 

 

2017 2016

1,183,929 984,109

3,860,133 3-325,206

5,044,062 4,309,315

2017 2016

3.91% 4.14%

9.0 79

1.50% 3.00%

2.50% 2.50%

“TM 1ESS 2002 “FM HESS 2002

18.00% 11.80%

25 años 25 años

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimientodejubilación patronal y bonificación por desahucio esel siguiente:

 

 

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Aude enero 9,325,206 3,053,026 984,109 1,020,300 41309315 4,073,326

Costoporservicios corrientes 327,155 410,527 91,285 105,232 418,440 515,759

Costo porintereses 138,22 135.457 40,930 45-472 179,159 180,929
Pérdidas actuariales (1) 498,313 203,061 62,482 701,374 363,160

Beneficios pagados (278,932) (135,456) (249,377) (414,388) (552,692)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (149.838) . a (149,838) (271,167)

4.860.133. 1,183,929 984,109 5,044,062 4309:us,
 

(1 Reconocidoen otros resultados integrales.
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18.

MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Los importes reconocidos en la cuenta de gastos del personal son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costoporservicios corrientes 327,165 410,527 91,285 105,232 418,440 515,759

Costo porintereses 138,229 135457 40,930 45,172 179,159 180,929
Reducciones y liquidaciones anticipadas + (271,167) - - . (271,167)

465384 ABI 132215 150,704 597,599 425521
= — 

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado,suscrito y pagadoal 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de 26,022,721 acciones
ordinarias de valor nominal US$1 cada una, respectivamente.Sus accionistas son:

lombre Nacionalidad 2

Controladora Mabe 5.A. de CV Mexicana 99.99

MabeS.A, de CV Mexicana 0.01

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el año 2017 y 2016, se efectuarondistribuciones y pagos de dividendossobrelas utilidades de
años anteriores los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la
Compañía celebradas en marzo del 2017 y 2016, respectivamente.

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transaccionesrealizadas con compañías y partes relacionadas.
Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con
participación accionaria significativa en la Compañía:

 

Relnción 201 2016
Cuentas por cobrar (1)
Mabe Perú S.A, Entidaddel Grupo 245,777 859,658
Mube Chile Entidad del Grupo 1,896,545 4,938,690
Mabe Colombia S.A. Entidaddel Grupo 996,740 3,053,734
Mabe Costa Rica Entidad del Grupo (232) 389,858
Mabe S.A. Entidad del Grupo 313,730
Mabe Guatemala - Genca S.A. Entidad del Grupo 396,309

Mabe Salvador Entidaddel Grupo 183,167
Mabe Honduras Entidad del Grupo 81,194 9
Otras Entidaddel Grupo 2,158 20,832

4.115.388 1766726
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MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Cuentas por pagar (2)

Mabe Colombia S.A.

Controladora Mabe S.A. de C.V.

MubeS.A,

Otras

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

2017

5,300,427
121,455

4,744,280
104,026

10,270,189

2016

1,201,433

179,789

886,293

95,003

2,362,518

(1) Corresponde a saldos por cobrar de exportaciones de productos, que no devenganintereses y tienen
vencimientos promediosde 9o días, computadoa partir de la fecha de embarque de los productos.

(2) Correspondea saldos por pagar por compra de materia prima y producto terminado, que no devengan
intereses y tienen vencimientos promediosde 180días.

Durante el 2017 y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías
relacionadas:

Vettas
Mabe Perú S.A.
Mabe Colombia S.A.

Mabe Venezuela S.A. - Madosa
Mabe Chile
Mabe Costa Rica + Mabeca
Mabe Guatemala + Geaca S.A.

Mabe $.

Mabe El Salvador 5.4. de C.V,
Mabe Itonduras
Mabe México de RL de CV

 

Mabe Colombia 5.A.
MabeS.A. de CV.
Genera) Electric
Mabe México 5,de R.L. de C.V.
Mabe Industrial S.A.
Mabe Perú S.A.

Controladora Mabe SA de CV
Haier US Appliance Solutions Inc

Costos y gastos;
Asistencia técnica - Controladora Mabe S.A, de C.V.
Uso de marca Durex - Mabe Andina S. de R.L. de C.V.
Uso de marca General Electric - Monogram Zicencing International

Otros
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2017

8,033,202

9083042
79,839

5.904,05
3IU3347
3,475,988
4884,438
227483

  

29,069,764
10,007,793

220514

212,294
28,039

39.58,404

515,991
49,828

99,350

2016

19,177,155
10,071,958

279,438
7,068,383
3,826,846

3,571,885
5.296,010

2,079,217
937,559

794
245,

 

12,936,129
$371841
169,825

123.82)
151,376

957

178.493

10,198

18, O

 

566,924
130,305

105.94

807.163
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MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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A continuación se muestra un análisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus
relacionadasal cierre de cada año:

Por vencer

 

Vencidas
1a go días 461,836

31460 días 131,614

61 a 90 días 28,998
913 360 días (1) 151,436

  

2016

45%

 

770,700 7%

520,181 4%

1,500,655 13%

3,689,608 31%
6,481,144

11,766,726

(1) Corresponde principalmente al saldo pendiente de cobro a Mabe Colombia, Chile y Perú y, los
cuales se estima serán recuperadosenel año 2018.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Enla actualidad el equipo gerencial de la empresa está comprendido por el Gerente General, Gerente
Financiero, Gerente de Planta, Gerente Nacional de Ventas, Gerente de Logística y Comercio Exterior,
Gerente Postventa, Gerente de Producto y Gerente de Marcas. Los costos por remuneraciones de los
miembrosdela Alta Gerencia se detallan a continuación:

Sueldosy salarios

Bonodeeficiencia

Otras percepciones (incluye beneficios de ley)

OTROS INGRESOS, NETO

Composición:

Recuperación de fletes

Otros, neto
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2017
1,016,026

224,881

287,641

2017

1,926,501

(144,055)
1,782,446

 

2016

1,672,235
(596,610)
1,075,625
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CONTRATOS

a)

b)

c)

Contrato de Asistencia técnica -

En septiembre de 1995 la Compañía suscribió un contrato con Controladora MabeS.A. de C.V. para

recibir asistencia técnica y cooperación para la manufactura y/o ensambles de productos. Se acordó
una contraprestación trimestral equivalente al 1% sobre el valor neto de las ventas a terceros. Enjulio
del 2011 se renueva el contrato de asistencia técnica con Controladora Mabe S.A. de C.V.,
estableciendo a partir de esa fecha la contraprestación del 2.5% sobre el valor de ventas netas.

Conrelación a estos contratos, en el año 2017, la Compañía registró en resultados, gastos por
US$515,991 (2016: US$566,924).

Contrato de uso de marca “Durex” -

En septiembre de 1995, la Compañía suscribió con Controladora MabeS.A. de C.V. un contrato que
otorga a Mabe EcuadorS.A.la licencia y el derecho exclusivo de la marca comercial “Durex” así
también se dael licenciamiento enrelación al servicio de reparación de los productos vendidos bajo
dicha marca con vigencia de 10 años. Se acordó una contraprestación trimestral equivalente al 1%
sobreel valor neto delas ventas a terceros. En julio del 2014 se renovó el contrato de asistencia técnica
con Controladora Mabe S.A.de C.V., estableciendo partir de esa fecha la contraprestación del 2.5%
sobreel valor de ventas netas.

Conrelación a estos contratos, en el año 2017, la Compañía registró en resultados, gastos por
US$49,828 (2016: US$130,305).

Contrato de arrendamiento operacional -

En agosto de 1995, la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento de unterreno,edificaciones,
instalaciones y parqueos donde desarrolla su actividad. El plazo original del contrato fue de 3 años,
habiendoexistido dos renovaciones adicionales con plazos máximosdevigencia de 10 años,
continuandovigente al 31 de diciembre de 2017 el firmado en enero del 2009. Adicionalmente se
mantienenvigentes al 31 de diciembre del 2017 dos contratos de arrendamiento de terrenos,
edificaciones e instalaciones, firmados en enero del 2009 con plazos de vigencia máximosde 10 años.
El canon mensual promedio de dichos contratos para el año 2017 fue de US$84,097 (2016:
US$93,678). Duranteel año 2017 la Compañía registró gastos por este concepto por US$1,009,195
(2016: US$1,124,133).
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Los pagos mínimostotales futuros por este arrendamiento sonlossiguientes:

2017 2016
Menosde 1 año 1,092,130 965,135

Entre 1 y5años 5,460,651 6,588,390

6,552,781 7,559525

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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