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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Mabe Ecuador S.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Mabe Ecuador S.A. (la “Compaiiia”) que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Mabe Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Mabe Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe anual de la Administracion que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
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Guayaquil, 28 de marzo del 2017

relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Mabe Ecuador S.A. es responsable de la preparaci6n y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.
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Guayaquil, 28 de marzo del 2017

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continie
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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No. de Registro en la Superintendencia
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MABE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Reestructurado (*)

Al 31 de diciembre Al 1 de enero del

Actives Nota 2016 del 2015 2015
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y equivalentes de efectivo 7 1,140,675 1,078,387 3,224,709
Inversiones temporales 7 2,971,600
Cuentas por cobrar a clientes 8 15,615,464 13,491,947 18,789,895
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 18 11,766,726 15,981,186 16,620,741
Otros impuestos por cobrar 9 1,320,231 3,761,437 3,408,380
Impuesto a la retita por recuperar 14 1,036,686 1,079,669 966,598
Otras cuentas por cobrar 10 193,610 302,748 304,177
loventarios 1] 16,224,296 19,532,362 15,608,464
Gastos pagados por anticipado 96,969 139,633 122,219
Total activos corrientes 50,366,257 55,367,369 59,195,183
ACTIVOS NO CORRIENTES
Maquinarias y equipos 12 8,644,462 8,777.182 8,145,516
Otros actives 3,180 2,681 7,480
‘Total activos no corrientes 8,647,642 8,779,863 8,152,996
Total activos 59,013,899 64,147,232 67,348,179
— e —

(*} VerNota2.2.

as anexas son parte integrante de los estados financieros.

%

Las notas explics

s o

Lic. Jhordana Nufieg|P.
Gerente Financiero

Contador General
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MABE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurados (*)

Al 31 de diciembre Al 1de enero del

Pasivos y Patrimonic Nota 2016 del 2015 2015
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar a proveedores i3 11,547,082 9,807,845 11,176,191
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1] 2,362,518 1,696,618 1,726,513
Olras cuentas por pagar 124,877 474,963 727,077
Impuesto a la renta por pagar 14 956,195 895,041 1473498
Otros impuestos por pagar 4 1588405 644,020 1,120,730
Beneficios sociales 15 1,054,528 1,211,259 1,790,463
Total pasivos corrientes 17,633,605 15,029,746 18,023,472
PASIVOS NO CORRIENTES
Provision para desahucic 15 984,109 1,020,300 904,726
Provisién para jubilacién patronal 15 3,326,206 3,053,026 2,905,983
Impuesto a la renta diferido 14 507074 468.158 448,839
(itros pasivos 321,143 322,707 271,675
Total pasivos no corvientes 5,137,632 4,864,101 4,531,223
Tota] pasivoes 22,771,237 19,803,937 22,554.005
PATRIMONIO
Capital social it 26,022,721 26,022,721 25028,
Reserva legal 5,946,613 5775401 5510532
Resultados acumulados 4,273,328 12,455.113 14,260,231
‘Fotal patrimoniv 36,242,662 44,253,295 44,703.489
Total pasivos y patrimonio 56,013,899 64,197,232 67,348.179

(*)} Ver Nota 2.2

Cbdgua

7 Lic. Jhordana Niifiez
Gerente Financiero

Contador General
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MABE ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Otros ingresus, neto

Ingresos financieros, neto

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Uitilidad neta del jercicio
Otros resultados integrales

Resultade integral det aio

(*) Ver Nota 2.2

Reestructurado (*)
Nota 2016 2015

103,948,003 113,464,400
6 (84.944.918) (93.593,196)
19,003,175 19,871,204
6 (6,096,646) (5,632,470)
6 {11,829,197) {12,449,709)
19 1,075625 1,439,224
2,152,956 3,228,249
514,783 399.842
2,667,739 3,628,091
14 (956,195} (Bgs,041)
L711,544 2,733,050
15 {363,160} (157,431)
1,348,284 2,575,619

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MABE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

—Reestructurade (*)

Nota 2016 2015
Flujo de efectivo de Las actividades operacionales:

Uilidad neta del afio antes del impuesto a la renta 2,667,739 3,628,091

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provisite incobrables 8 55,643 64,553
Provisién para obsolescencia de inventarios 1" 488,940 J10.500
Depreciacién del afo 2 1,239,083 1,130,450
Participacidn de los trabajadores en las wtilidades [ 470,775 625,471
Provision para jubitlacion p. | y deshauci 1 425,521 472,463

5:347.701 6,231,537
Impuesto a 1a renta pagado (Bgs5.040) (1473,497)
Participacién laboral pagada (5 (625,41} {1,208,815)

Cambios en aclivos ¥ pasivos:

Cnentas por cobrar a clientes (2,179,160} 5233395

Cuentas por cobrar a compadifas relacionadas 4,214,460 639,555

Oiras cuentas por cobrar 109,138 &1,420

Impuestos por recuperar 2,484,189 {466,128)

Inventarios 2,819,126 (4,144,407)

Gastis pagados por anticipado 42,064 (17,414}

Otros activis (498} 4798

Cuentas por pagar a proveedores 1,739,237 (1,368,346}

Cuentas por pagar a compadiias relacionadas 365,900 270,105

Ouros cuenias por pagar {350,086} (252,114)

Jubilacién patronal y deshavcio 15 (552,692} (367,277}

Impuestos por pagar 944,385 (485,710}

Beneficios a empleados {2,035} 4,140

Otros pasives (1,566} 51,032
Efectivo neto provislo por las actividades de operacién 13,460,251 2,712,285
Flujo de efective de las actividades de inversitn:

Maquinarias ¥ equipos, neto 12 {1,106,363) {1,762,116)

Inversiones temporales 7 {2,971,600)

Efectivo neto wtilizado en las actividades de inversidn (4,077,063) (1762, 116)
Flujo de efectivo de 1as actividades de financiamiento;

Fagos de dividendos 17 {9,320,000) (3,0064809)
Efective neto wilizado en las actividades de financiamiento {9,320,000) {1,006 489)
Incremento / (disminucidn} de efectivo y equivalentes de efectivo 62,288 (2,146,322)
Efective y equivalentes de efective al inicho del adfio 1078987 3,224 700
Efective v equivalentes de efectivo al final del afo 7 L1io ﬁg; ||ogi£z

{(*)Ver Notao.2

s

on parte integrante de los estados financieros.

&

7 ; 9{?1 dowe.
“—Ing-Dtto Ieaza Legardd— ~ /' Lic. Jhordana NufiesIP.

Gerente General Gerente Financiero
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1.1.

1.2,

MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones -

Mabe Ecuador S.A. (Mabe o la Compaiiia) fue constituida en Ecuador en julio de 1995 y pertenece al grupo
econdémico Mabe cuya casa matriz se ubica en México (el Grupo). Su actividad econdmica principal es la
produccion, importacién y comercializacion de electrodomésticos de linea blanca, ejecutadas a partir de su
planta y bodegas ubicadas en la ciudad de Guayaquil. El 41% (2015: 42%) de las ventas de productos de la
Compafiia proviene de exportaciones a empresas relacionadas.

Situacion econdémica del pais -

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada porlos bajos precios de exportacidn del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente
¢l terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura de ciertas
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucidn del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante 1a emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo
resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacidn de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectite a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017, No se cuenta adn con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada y, por lo
tanto, su incidencia sobre la posicién econdmica y financiera de la Compaftia.

La Administracién de la Compaifa considera que la situacioén antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como:

»  Elencarecimiento de las materias primas e insumos importados, que se emplean en la produccién de
cocinas para los mercados de exportacién.

¢ Contraccién de la demanda del mercado para los productos de linea blanca.

Pégina g de 40



1.3.

2.1.

MARBE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Ante lo cual la Administracién estd adoptando las siguientes medidas:

s Parael primer cuatrimestre del 2017, se ha previsto una planificacién de abastecimiento de los
inventarios de producto terminado en funcion del calendario establecido para el desmantelamiento
de las salvaguardas por parte del Gobierno Nacional.

«  Aplicacidn de regimenes especiales para la suspensién de tributos, sobre la importacién de ciertos
componentes y materias primas, utilizados para la produccién de cocinas a gas de exportacion, lo cual
mantendria la competitividad de nuesiros productos, permitiendc incrementar las unidades de
exportacidon hacia el 2017.

Lo antes mencionado se considera permitiran a la operacién de Mabe Ecuador S.A. afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizacion del
Gerente General de fecha 27 de marzo del 2017 y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaciéon de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Mabe Ecuador S.A. se han preparado sobre la base del costo histérico
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIT requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Pagina 10 de 40



MABE ECUADOR S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicaciéon obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligatoria
para ciercicios inieiados

MNoriii Tema a partir de:
NIC7 Eamiendis que incorporan revelaciones adicionales que permilen analizar los cambios en sus pasives 1 de enero 2017
derivados de s actividades de financiacion.
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidis no 1 de enero 2017

realizadas, y aclaran como contabilizar bos actives por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razenable.
NIC 28 Mejoras relacionactas con Ja medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que elasifican aspecios referentes & las transferencias de propiedades de inversion y que las 1 de enero 2018
misnas deben realizarse cuando hay un cambio demestrable en o uso del activo,

NHEF1 Enmiendas relacionadas a b eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de encro 2018
vy con respecto a la NITE 7, la NIC 19 v la NITF 10,

NIl 2 Enmiendas que aclaran eomo contabilizar determinados tipos de operaciones de page basndas en 1 de enero 2018
aceiones,

NIH 4 Enndendas a la NIITF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF g {Instrumentos 1 de encro 2018
finuncieros).
Corresponde a Ja revision final de fa NHY g, que reemplaza las pudlicadas anteriormente y a la NIC 3o y

NilkFg sus guins de aplicacion. 1 de enero 2018

NIIF 12 Mejoras con respecto a lu clarificacion del aleance de la norma "informacidn a vevelar sobre 1 de enero 2017
participaciones en otras entidades”,

NIIF 15 Pablicacion de e norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de 1os contratos con los clientes”, t de enero 2018
esta norma reemplazard ala NIC 11y 18,

NIIF 16 Publicacidn de la norma “Arrendamientos” esta norma reempluzasd a la NIC 17, 1 de enrero 2019

{ERIC 22 Aclaricion sobre transaeciones en moneda extranjera o partes de transacciones en s gue existe una 1 de enero 2018

contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjers,

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas, no
tendrd un impacto significativo en los estados financieros en ¢l gjercicio de su aplicacién inicial.

Cambio en politica contable —

La Compafiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el céleulo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedié para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se
detalla a continuacion:
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{Expresado en dblares estadounidenses)

Provisiones por beneticios post - empieo Patrimonio
Jubilacion patronal Desahueio Total Resuliados
actmulados
Saldos previamente sl 1 de enero del 2015 2,495,434 785,312 3,190,045 14,880,295
Efecto de adopeion de enmiendz a la NIC 19 470,650 140,414 620,064 (620,00.))
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015 (Nota 16) 2,505,983 604,726 2,810,709 14,260,231
Saldos registrados previamente al 31 de diciembre del 2015 2,671,900 B89.462 3,560,362 12,967,077
Efecto de adopeién de enmignda a la NIC 1y afios enteriores 470,650 149,414 620,004 (620,064
Efecto de adopeian de enmiends en el afio 205 sobre utifidad neta (89,524) (18,576) {108,100) 108,100
Saldos reestructurados al 51 de diciembre del 2015 1,053,026 £,020,300 4,073,326 12,485,113

Eltilidad nela y resultado
integral

Utilidad previamente reportadis al 31 de diciembre del 2015
Lifecta de adopeidn de enmienda a la NIC 19 (1)

Utilidad reestructruada al 31 de diciembre del 2015

2,467,519
108,100

2,575,010

(1) Incluido en el rubro de Gastos administrativos.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 v 2014 fuercn 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar 1a moneda en
la cual se liquidardn estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.54% y
4.14%, respectivamente,

2.3. Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico prineipal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se

expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos

estan expresadas en ddlares estadounidenses,
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b)

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exteriory
compaiifas relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de
coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de
coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros -

2.,5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o conirataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compalfifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“activos financieros a valor razonable a través de gananeias y pérdidas” y “préstamos y cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas: representados en e}
estado de situacion financiera por las Inversiones temporales. Son activos financieros no derivados
que dan derechos a un page fijo y que no cotizan en un mercado activo con vencimientos hasta 180
dias. Seincluyen como parte del efectivo y equivalentes de efectivo aquellos con vencimientos de
hasta go dias.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por cuentas por cobrar a clientes, compafifas relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
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cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a compaifiias relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimicnto -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacidn, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inictalmente a su valor razonable, mis cualquier costo
significativo atribuible a la transaccidn; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Mediciéon posterior -

a)  Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas: Posterior a
su reconocimiento inicial se miden a su valor razonable. Corresponden a avales bancarios, los
cuales son documentos negociables recibidos de clientes como contraprestacioén a la venta de
productos.

b)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado (pues se recuperan hasta en 60 dias) menos la provision por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan sustancialmente en el corto plazo (hasta go dias).
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(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados.
Se registran a st valor nominal que es equivalente a su coste amortizado pues se
recuperan en el corto plazo.

c) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

€))] Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

(ii) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a
estas compafiias principalmente por compras de producto terminado. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la provisién por deterioro de las
cuentas por cobrar de clientes se presenta en el estado de sitnacién financiera, neta de Cuentas por
cobrar a clientes.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o sila Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obllgacmnes de la Compafiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
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descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

La estimaci6n para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de adquisicion de los inventarios de repuestos y
materia prima. La provisién se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario de
baja rotacion o no apto para su comercializacién.

Magquinarias y equipos -

Las maquinarias y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién es calcnlada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes o de los
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida 1itil sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas Gtiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de las maquinarias y equipos son las signientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Magquinarias y equipos 10~ 25
Equipos de planta y laboratorio 10
Equipo de computacion 3
Otros activos 10

Cuando el valor en libros de un activo de maquinarias y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentive recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (maquinarias y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (maquinarias y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afto que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

El “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo. En el afio 2016 el impuesto a la renta corresponde al anticipo minimo y en el 2015 corresponde al
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impuesto causado aplicando la tasa del del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los inventarios, costos de
ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacioén laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Pagina 18 de 40



2.2,

2.13.

2.14.

MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.17% (2015: 4.54%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad, los cuales estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras y estian detalladas en la Nota 15.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes -

La Compaiifa registra provisiones cuando tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el valor
presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa
antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provisiéon como motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses.

Distribuciéon de dividendos -

La distribucién de dividendos de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconoeen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

Reserva legal -
De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del tiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(principalmente cocinas, refrigeradoras, lavadoras y aires acondicionados) en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Para los
productos entregados en consignacién a las cadenas de distribucién, estos se reconocen como ingresos una
vez que se confirme la venta por parte de las cadenas de distribucién.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administraciéon realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en Ia industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢ Provisioén por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es determinada
por la administracion de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismeos.
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¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11).

« Provisiones por garantias de productos: La estimacién para estas provisiones se realizan sobre las
bases estadisticas de reclamos de los productos y su incidencia en los cambios de los productos
vendidos por la Compaiiia y son medidos mensualmente.

= Provisiones por obsolescencia de inventario: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad
de adquisicion de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacién o comercializacion.

« Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y otros), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de
gestion del riesgo de la Compaiiia se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la operacitn.

La gestidn del riesgo estd controlada por el drea de Finanzas y Tesoreria siguiendo las politicas y
procedimientos establecidos localmente, por la regional Andina y por el Corporativo del Grupo Mabe. El
drea de Finanzas es responsable de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros en estrecha
colaboracion con las unidades operativas de la operacion. Tanto el drea de Finanzas como Auditoria
Interna del Corporativo proporcionan politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para
dreas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio
La operacidon en Ecuador opera en el Ambito internacional pero no estd expuesto a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto 99% de sus transacciones

comerciales actuales y futuras, activos y pasivoes e inversiones estin en délares de los Estados
Unidos de América por cuanto es la moneda oficial del pais.
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i)

iv)

v)

Riesgo de precio

La Compaiiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de la materia prima cotizada por cuanto el
acero, principal materia prima utilizada para la fabricacién de estufas, son compradas en forma de
laminas a una empresa local, con la cual se tiene un contrato establecido a un precio prefijado.
Cuando se presentan fluctuaciones de precios de esa materia prima, la principal en el proceso de
producciédn de cocinas, se renegocian los precios de compras del acero y a 1a vez se hacen los
estudios de revisién de precios de los artefactos - cocinas, para transferir de la mejor manera los
impactos de incrementos de materias primas, en el precio de venta de los productos.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la operacion surge por lo general de las obligaciones con
instituciones financieras. Sin embargo, Mabe no ha tenido que contratar préstamos en los Glimos
afios debido al flujo de caja que maneja como consecuencia de los plazos que recupera su cartera
tanto local como del exterior.

En la eventualidad de tener que contratar obligaciones financieras, éstas se contratarian previa
aprobacién de la Casa Matriz v de la regional Andina y por lo general se lo haria a través de una
empresa del Grupo o a un banco en los Estados Unidos a una tasa de interés variable,

La politica del Corporativo para Ecuador en los tiltimos afios ha sido cero obligaciones financieras,
por lo que este riesgo se lo considera controlado.

Riesgo de que los mercados de exportacién/otros paises sufran deterioros en sus
mercados o en su entorno econémico.

La Compafiia exporta el 41% (2015: 42%) del total de los productos manufacturados en su planta
industrial, principalmente a filiales de Ia region Andina y de Centro América y México.

El principal riesgo que se tiene con las exportaciones se encuentra en las situaciones politicas y
economicas de los paises hacia donde exportamos. Una crisis en esos pafses pudiere afectar las
exportaciones y la recuperacion de la cartera, afectando por lo tanto el flujo de caja de la
operacion. Este riego se encuentra mitigado por la Administracién al efectuar sus ventas a
relacionadas de forma conservadora y con la aprobacién de la Casa Matriz en caso de ser
necesario.

Riesgo de que la posicidon de mereado de la Compaiiia se deteriore como
consecuencia de la operaciéon propia o de tercero, asi como de las condiciones
econdémicas.

Uno de los riesgos mdas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se
deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros. Mabe se encuentra en un
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mercado con varios competidores, aun cuando sus productos son parte de los lideres en el
mercado, su participacion en el mismo es superada por otras empresas, lo cual implica que la
Compaiiia asuma completamente el riesgo de que se origine variaciones en su participacién
conforme las gestiones de penetracién y posicionamiento de mercado de la competencia.

La Compafifa analiza de forma periddica los presupuestos para las operaciones a realizar durante
el afio, los mismos se fijan en base a la posicion del mercado y son ajustados en €l caso de ser
necesario para cumplir con la estrategia planteada.

b) Riesgo de erédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La operacién es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de
proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. Ast mismo es responsabilidad de la
operacion analizar anualmente los estados financieros de los clientes activos asi como evaluar la
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros
factores, con el fin de establecer o revisar las lineas de crédito fijadas, de tal forma de no exponerala
Compailia a riesgos mayores, todo esto para salvaguardar los intereses de 1a Compafiia y siguiendo
politicas y procedimientos establecidos por el Corporativo.

Segiin politica establecida por el Corporativo, alineada con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, de forma mensual se evalda a los clientes de acuerdo a su antigiiedad de cartera y se calcula
la provisién para la reserva de incobrables de acuerdo a los dias vencidos. Consecuentemente, Ia
operacion en Ecuador mantiene un nivel de reserva adecuado de acuerdo a evaluacién realizada en
cada cierre de mes. La direccidn financiera encargada de controlar el riesgo de crédito con sus clientes
mayoristas y de retail, no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financier: 2016 2015
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion Produbanco S.A, AAA- AAA-
Banco del Pichineha C.A, AAA- AAA-

(1)  Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador.
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(c) Riesgo de liquidez

El Departamento de Tesoreria hace un seguimiento continuo de los presupuestos y necesidades de
liquidez de la Compafifa con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades operativas a tiempo. Asi mismo mantiene suficientes lineas de crédito con los bancos para
cubrir cualquier eventual requerimiento de dinero.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales
(locales y exportacién). Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses asi como flujos de caja mensuales que son monitoreados
por la Tesorerfa a diario. Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del
requerido para la administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta
fija que generan intereses. Lstos excedentes también son utilizados para anticipar pagos a sus filiales de
Colombia v México con el fin de apovarlos en sus flujos de caja. El cuadro a continuacién analiza los
pasivos financieros no derivados de la Compaifiia sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

A continvacidén se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en funcién
del vencimiento contractual pactadoe con terceros:

Mas de 180
2016 Hasta 180 dias dias y 1 afio
Ctientas por pagar a proveedores y ¢dras cuentas por pagar 11,669,733 2,926
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 2,4962,5t8

Mis de 180
2015 Hasta 180 dias dias y 1 aiio
Cuentas por pagar a proveedores y oiras cuentas por pagar 10,277,644 5,104
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,996,618 .

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa moniterea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
iste ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La denda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a compaiiias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimeonio neto” méas la
deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

gmg) 2015
Cuenlas por pagar a proveedores 11,547,082 9,807,845
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2,362,518 1,996,618

13,909,600 11,804,463
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,140,675) (1,078,387)
Deunda neta 12,768,925 10,726,076
Total patrimonio 36,242,662 44,253,295
Capital total 49,011,587 54,979,371
Ratio de apalancamiento 26.05% 19.51%

En el 2016 el ratio de apalancamiento se increment6 debido a la disminucién del patrimonio,
principalmente por el pago de dividendos a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Corriente

2016 2015
Activos financicros medidos al costo
Efectiva y equivalentes de efectivo 1,140,675 1,078,387
Activos financieros medidos a valor razonable
Inversiones temporales 2,071,600 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 15,615,464 13,491,947
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 11,766,726 15,981,186
Otras cuenlas por cobrar 193,010 302,748

27,575,800 29,775,881
Total activos financicros 31,687,675 30,854,268
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 11,547,082 9,807,845
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 2,362,518 1,996,618
Otras cuenlas por pagar 124,877 474,963
Total pasivos financiceros 14,034,477 12,279,426
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Censumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios sociles
Otras prestaciones a eotpleados
Participacion laboral (Nota 153

Flete en ventas

rallicidnd ¥ promaociones
Mantenimiento de maquinarias y ¢Aros
Servicio téenico y garantin de fabrica
Material ndirecto

Asislencia téenice (Nelx 18)

Arriendos

Encrgéticos fenergéa, agua, gas GLP)
Dupreciaciones (Nota 12)

Pagos de uso de marea (Dures, GE)
Logistica y distribucian

Segiiros contey deios

Mantenimiento hardware y software
Honorarics

Limpeestas de funcionamicnto y olros imptestos
Servivios de enlaces y comunicaciones y teléfonos
Combustibles, lubricantes y servicios
Otros gastos de ventns y administracién

235

Consumo de materias prinns
Remuseraciones y beneficios sociales
Otras prestaciones o empleados
Participacion laboer] (Nota 15)

Flete en ventag

Publicidad y promociones
Mantenimienio de maguinasias y olres
Servivio téenteo y garantia de fabrica
Materiad indivecto

Asistencio téenica {Nota 18)

Arriendos

Energéticos (energfa, agua, gas GLP)
Bepreciacicnes (Nota 2)

Pagos ¢ uso de marea (Durex, GE)Y
Logistica y distribucion

Seguros contra dafies

Mantenimiento hardware y software
Honararios

Impuestos de funcionamieato ¥ olros impucestos
Servicios de enlaces y comunicaciones y tetéfonos
Combustibles, lubricantes y servicios
Otros gastos de venlas y administracion
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Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas T'olal
75,425,332 . - 75.225,332
F.329.810 3,783,254 2,394,249 9,507,312
1,081,868 440,033 144,199 2,566,000
73,050 56,493 141,200 470,775
- - 2,362,047 2,362,047
- - 987,941 987,941
914,885 - - 914,885
- - 1,397,756 1,397,756
1,153,640 - - 1,153,640
- - 566,924 566,024
- - hig5.942 1,445,942
747,985 - - 47,985
5,239,083 - - 1,239,083
- - 236,239 236,239
- - LO47,593 1,047,593
- 264,912 39,563 303,875
- 200,825 - 200,825
- 338,603 - 338,603
- 226,281 31,528 257,809
- 84,030 84,030
79,2606 - - FORO6
- 750,846 1,240,056 2.035.902
84,044,918 £.096,646 11,829,197 102,870,762
Costo Gastos Gastos de
de venlas adminisirativos ventas Tatal
83,426,101 - - 83,426,101
3,572,199 3,629,950 2,327,740 9,524,929
1,202,002 470,760 251,583 2,020,345
367,000 7000 185,478 625,471
- - 1,410,771 1,910,771
- - B57.491 857,491
£373:153 - = 1,373,153
- - 1,769,041 1,769,041
1,652,731 - - 1,652,731
- - 775941 773941
- - 1,245,201 1,245,261
714,036 - - 714,036
1,130,450 - " 1,130,450
- - 246,733 246,733
- - 1,296,976 1,296,976
- 286,649 7,512 383,70
- 155,940 - 155,946
- 324,639 28,000 352,639
- 22,889 20,000 249,880
- - 86,155 86,155
65,524 - . 65,524
- 455597 1,353,434 1,809,031
034,093,196 5,640.470 12,440,704 11LH75.575
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES

Composicién:

2016 2015
Efectivo en caja 3,300 3,300
Bancos 042,295 821,186
Valores negociables (1) 495,080 253,901
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 1,140,675 1,078,387
Inversiones temporales (2) 2,971,600 -

(1)  Corresponde a notas de crédito emitidas por la Servicio Nacional de Aduana del Ecuador - SENAE y el
Servicios de Rentas Infernas - SR1 las cuales se cobran de acuerdo a su gestidn de recuperacion.

(2) Lasinversiones temporales corresponden a avales bancarios los cuales son documentos negociables
recibidos de clientes como contraprestacion a la venta de productos. Al 31 de diciembre del 2016 se
presentan vencimientos hasta 180 dias y son registrados a su valor razonable; a continuacién un
detalle de las instituciones financieras emisoras de estos avales:

2016
Banco Bolivariano S.A., 2,426,216
Banco Pichincha C.A. 545,364
2,971,600
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicién:
2016 2015
Canales.de distribucion
Cadenas 10,330,685 9,958,557
Horizontales 1,015,308 1,164,804
Tiendas y sitpermercados 755478 426,279
Mayoreo 2,504,375 1,535.788
Desareollo inmobitiario 1,134,329 485,648
Lagal 204,256 284.285
16,034,521 13,855,361
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (419,057) {363,914}
15,015,464 13,491,947
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A continuacion se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afo:

ROLH ko 2015 ki)

oy venees 13,041,033 87% 8,902,700 H4%
Voeneidis

1430 dias 302,397 2% 1,131,417 8%

210 6o dins 1L1E4,079 7% 308,947 2%

6t o go dians 8g,842 1% 2,568,540 19%

91 a 360 dias 68,002 0% 659,449 5%

Mils de 360 518,248 3% a84,985 2%

2,092,588 4.952,638
16,034,521 13.855,3061
Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:
Suldos sl inicio 163,414 208,801
Incrementos 55,043 64,563
Saldos al fingl 419,057 363,414
OTROS IMPUESTOS POR COBRAR
Composicidn:
2016 2015
Crédito tributasio (1) 1,135,418 3,658,109y
Otros 184,813 103,328
1,320,283t 3,761,437

(1)  Corresponde al crédito tributario generado en las compras de bienes y servicios, el cual es

compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:

Empleados
Anticipos varios (1)
Otros

2016 2015
180,395 175,058
10,787 120,253
2,428 7:437
163,610 302,748

(1) Enel 2015, corresponden principalmente a anticipos entregados a proveedores locales y del exterior

que fueron liquidados en el 2016.

INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados {1)

Materias primas, materiales y repuestos
Imporiaciones en trinsito

Productos en proceso

Provisidn por obsalecencia

2016 2015
9,028,000 10,176,265
5,037,757 7,308,020
2,609,104 2,284,203
4,363 17,735
{455,018) {253,951)
16,224,200 19,532,362

(1) Incluye productos terminados entregados en consignacién a clientes loeales por US$3,009,809 (2015:

US$2,739,430).

El movimiento de la provisién por obsolescencia es el siguiente:

Saldo inicial
Incrementos
Utilizacion
Saldo final
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2016 1
253,951 172,701
488,940 310,509
(287,8v3) (229,350)
455,018 253,051
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13.

14.

a)

MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR APROVEEDORES

Yy
Composicion:
20106 2O
Del exterior
De materia prima 1,274,705 3,435,999
Pe producto terminade 2,363,640 1,479,375
Total proveedores del exterior 3,058,945 4,615,374
Locales
D materia prima 6,410,367 4,033,862
Otros 1,408,370 1,158,609
Total proveedores locales 7,008,737 5,102,471
Taotal 11,547,082 9,807,845

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2013, 2015 y 2016, se encuentran abiertos a
revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes. La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio
2014.

El 6 de noviembre del 2012, mediante acta de determinacién tributaria No. 0920150100210, se establecen
tributos adicionales por impuesto a la renta del afio 2008 por aproximadamente US$221,405 mds
recargos, intereses y multas. La Compaiiia ingresd un reclamo administrativo ante el SRI impugnando las
glosas contenidas en dicha Acta de Determinaci6n Tributaria el cual fue parcialmente aceptado. La
Compaiiia decidi realizar pagos extraordinarios, por lo que el monto de la glosa se establece en
US$103,081, valor que se procede a impugnar a través de un juicio tributario que recayd en la Tercera Sala
del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 2 de Guayaquil. El 17 de junio del 2015 Ia
Compaiifa decidié acogerse a la Ley de remision de Intereses, multas y recargos tributarios realizando asi
el pago adicional de US$1,245.

El 7 de abril del 2016, mediante acta de determinacién tributaria No. 09201624900308823, se establecen
tributos adicionales por impuesto a la renta del afio 2012 por aproximadamente US$214,000 mis
recargos, intereses y multas. La Compaiiia ingresé un reclamo administrativo ante el SRI impugnando las
glosas contenidas en dicha Acta de Determinacion Tributaria el cual fue parcialmente aceptado quedando
un valor a pagar por US857,245. El 23 de noviembre del 2016 la Compaiiia realizd el pago
correspondiente.

El 24 de febrero del 2016 mediante acta de determinacion tributaria No. 09201724900161057, se establece
un saldo a favor de la Compaiiia por US$1.98 por concepto de impuesto a la renta del afio 2014.
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b)

MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales {dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar
anexo).

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del afio 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaifiia no cuenta atn con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016; sin embargo, considera que
debido a que las transacciones del 2016 son similares a las del afio 2015 y que los resultados del estudio
del afo anterior no arrgjaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

Impuesto a la renta por recuperar -

Composicidn:
2016 2015
Relenciones en la fuente (1) 738,598 680,011
Anticipo de impuesto a la renta 275,273 375,933
Otros 22,815 22,825
1,036,050 1,079,669

(1)  Corresponde a retenciones en la fuente sobre las ventas que realiza Mabe a sus clientes las cuales
son compensadas con el impuesto a la renta por pagar al final del afio.
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e)

)

MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2016 y 2015;

2010 ROL5
Utilidad antes de participacion de los frabajadores en las
utilidades e impuesto a Ja renta 3,138,514 4,169,806 (")
Menes - Participacion de los trabajadores en las utilidades 470,778 625.471
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,607,739 4,544,335
Deducciones - -
Gastos no deducibles 1,167,344 524,002
Bage tributaria 4,835,083 4,068,307
Utilidad sujeta & La tasa normal 1,978,335 4,068,367
‘Fasa impositiva 2%
Utilidad sujeta a la tasa 25% 1,856,748
Tasa impositiva 25% 20%
Empuesto causado 899,421 895,041
Anticipo de impuesto a la renta 956,195 -
Impuesto ala reata del afio 950,195 895,041
Inipuesto causado - gasto de impuesto a fa renta 956,155 895,041

{*) Cifras no reestructuradas

Para el afio 2016 la Compaiiia determiné un anticipo de Impuesto a la Renta de US$956,195, valor que al ser
mayor que el impuesto causado, se convirtié en impuesto minimo para el ejercicio fiscal 2016.

Otros impuestos por pagar

Composicidn:
2010 2015
Retenciones de impuesto al valor agregado 541,180 386,958
Impuesto alos conswmos especiales ICE 952,229 169,567
Relenciones de impuesto a la renta 93,662 87,495
Contribucidn Solidaria 1325 -
1,588,405 644,020
Impuesto a la renta diferido
Impuestos diferidos pasivos:
2016 2015
Que se realizard después dentro de 12 meses 29,167 39,016
Que se realizard después de 12 meses 478,007 420,142
507,174 468,158
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15.

MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXN_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EXL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente;

Saldo al 1 de enero de 2015
Crédito a patrimonio por ajuste del impuesko diferide

Saldo al 31 de diciembre del 2015
Crédito a patrimonio por ajusie del impuesto diferido

Satdo al 31 de diciembre del 2016

448,839
19,319

468,158
39,016

507,174

El impuesto a la renta diferido se origina principalmente por la revalorizacién de las propiedades y
equipos, como producto de la aplicacion de la exencién del costo atribuido cuando se efectud la adopcidn

inicial de las NIIF. Los reversos estin registrados directamente en el patrimonio.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2016 2018
ttilidad del aio antes de impuaesios 3,138,514 3,544,335
Imperesto a la tasa vigente za2t% 690,473 779,754
Efocto fseal de log gastos no deducibles y
otras deducciones al caleular la ganancia fiscal 265,722 115,287
Gasto por impuestos 956,105 845,041
‘Taga efectiva 309 25%

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo es la siguiente:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2} Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Suldos al inicio 615,471 1,208,815 585,788 581,648 211,250 1,490,463
[ncrementos 470,775 625,471 3,500,445 3,556,502 3,001,220 4,182,063

Pagos (6254713 (1,208,815} (3.502,980) {3,552,452) {4127,951) (4,761,267}

Saido al inal 470,775 625,471 584,753 585,788 1,059,528 1,211,950

(1} Ver Nota 14.

Pagina 34 de 40



MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios sociales no corrientes

Composicién:
Reestructurados (*)
Al 21 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2016 2015 Al 1de encro del 2015

Indemnizacion por desshucio 984,100 1,020,200 g04,726
Jubitacion patronat 3,425,200 3,053,026 2,005,983

4,309,315 4,073:326 3,810,709
Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2010 2015

Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Vida labotal promedio remanente 1.9 7.9
Future ineremento salarial 3.00% 3.00%
Future incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mottalidad ¢ invalidez (1) TM 1ESS 2002 T™ [ESS 2002
Tasu de rotacién 11.80% 11.80%
Antigitedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25aiios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilzeion Patrenat Desatclo Fotal

2016 25 2016 anl5 2016 2015
Aldeenere () 4,053,026 2,905,984 1,020,300 904,720 4,074,320 4,810,700
Costo por senicios corrientes 410,527 376,235 105,232 84,206 535,759 460,531
Costo por intereses 135457 111,405 45,472 34,007 180,929 145,502
Pérdidas actianales (1) 300,678 131,970 62482 25,46t 363,160 157,431
Costos por servicios pasados - - - 90,226 - 90,226
Beneficios pagados (303,385} {(248,771) (249,377) (n8,506) {552,692) (367,277)
Reducciones y liguidaciones anticipadas {271,167} {223,796) - - (271,167) (=23,796)

3,325,200 3,053,020 984,109 1,020,900 4,300,315 4.073.926

(*}  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.

(1) Reconocido en otros resultados integrales.
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18.

MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

I.os importes reconocidos en la cuenta de gastos del personal son los siguientes:

Jubilacién Desshucie Total
2016 2015 2015 2015 2016 2015

Costa por servicios corrientes 410,527 470,235 105,232 84,200 515,759 460531
Costo por intereses 135,457 11405 45,472 097 1Bog2g 145,502
Costos por servicios pasados - - - 90,226 - 90,226
Reducciones y liquidaciones anticipadas {a71,167) (223,796) - - (271,167} (223,796)

274,817 263844 150,704 208619 425,521 472,463
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de 26,022,721y 25,022,721
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, respectivamente. Sus accionistas son:

Controladora Mabe S.A. de CV Mexican 99.99
Mabe S.A. de CV Meoxicana 0.01
DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2016 y 2015, se efectuaron pagos de dividendos sobre las utilidades de afios anteriores los
cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compaifiia celebradas en

marzo del 2016 y 2015, respectivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias y partes relacionadas.
Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las compaiias con accionistas comunes, con

participacidn accionaria significativa en la Compaiiia:

2016 2015
Cuentas por cobrac{1)

Mithe Perii S.A. 859,658 4,223,895
Malre Chite 4,938,690 4,454,293
Ml Colombin A, 3,053,734 3,461,251
Ml Costa Rica 389.858 1,592,376
M S.A. 2,138,754 975,531
Male Guatemala - Geaen S.A. 233,243 61,490
Maulxe Salvador 100,338 354,481
Ml Honduras 431,619 201,710
Otras 20,832 25,179

11,766,726 15,081,186
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MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
Cuentas por pagar (2)
Mabe Colombia S.A. 1,201,433 962,311
Controladora Mabe S.A. de C.V. 179,789 307,275
Mabe S.A. 886,293 698,586
Otras 05,003 28,446
2,362,518 1,596,618

(1) Corresponde a saldos por cobrar de exportaciones de productos, que no devengan intereses y tienen
vencimientos promedios de 9o dfas, computado a partir de la fecha de embarque de los productos.

(2) Corresponde a saldos por pagar por compra de materia prima y producto terminado, que no devengan
intereses y tienen vencimientos promedios de 180 djas.

Durante el 2016 y 2015 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiiias
relacionadas:

2016 2015
Ventas
Mabe Pert $.A tLA77,155 1455572
Mabe Colombia §.A. 10,071,958 12,172,728
Mabe Venezuela 8.A. - Madosa 279,438 6445
Mabe Chile 7,068,383 5613.707
Mabe Caosta Rica - Mzbeea 3.526,856 5213407
Mabe Guatemala - Geaca S.4 1.571.885 3,689,243
Mabe 8.A, 5,296,010 4537208
Mabe Ei Salvador S.A. de C.V. 2,079,217 2,479,095
Mabe Hondures 437559 133,460
Muabe Mdsics de RLde CV 794 g8
34,309,245 18,302,413
Compras de ivenlario
Mabe Colombia 5.A. 12,936,129 $0,245.699
Mabe 8. de CV. 5.371,841 4,013.874
General Blecirie 169,823 433142
Mabe Méxieo 8. de R.E.de CV. 123,821 304,977
Leiser Sde R.E. de CV, - 51,410
Mabe Brasil L, - 3,296
Mabe Industrial §.A. 151,376 -
Mabe Perid 8.4, 957 5377
Controladors Mabe SA de CV 178,493 436,281
Mabe Chile . 420
Haier U§ Appliance Solutions Inc 10,498 -
18,942,040 15,404,476
Costas y gastos:
Asislencia Léenicn - Contraladora Mabe 5.4, de GV, 566,924 773,941
Usn de marca Durex - Mabe Andina 8. de L. de C.Y. 130,305 124,948
Use e marcs General Flectric - Monogrm Licencing International 105,934 121,785
Otros - 113899
03163 1,:0.4.573
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MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus

relacionadas al cierre de cada afio:

2016
Por vencer 5,285,582
Vencidas
1a 30 dias 770,700
31a 60 dias 520,181
61a 90 dias 1,500,655
91a 360 dias (1) 3,689,608
6,481,144
11,766,726

45%

7%
4%
13%
31%

2015
5,942,212 37%
3,835,044 24 %
2,935,467 18 %
971,907 6%
2,296,556 14 %
10,038,974
15,981,186

(1)  Corresponde principalmente al saldo pendiente de cobro a Mabe Colombia y Pert y, los cuales se

estima serdn recuperados en el afio 2017.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

En la actualidad el equipo gerencial de la empresa estd comprendido por el Gerente General, Gerente
Financiero, Gerente de Planta, Gerente Nacional de Ventas, Gerente de Logistica y Comercio Exterior,
Gerente Postventa, Gerente de Producto y Gerente de Marcas. Los costos por remuneraciones de los

miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

Sueldos y salarios
Bono de eficiencia

Otras percepciones (incluye beneficios de ley)

OTROS INGRESOS, NETO

Composicién:

Recuperacion de fletes
Notas de crédito Drawback
Otros, neto

2016 2015
1,230,490 928,681
220,294 128,207
212,284 200,890
2016 2015
1,672,235 1,464,020
- 23,726
(596,610) (48,522)
1,075,625 1,439,224
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MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CONTRATOS

a)

b)

c)

Contrato de Asistencia técnica -

En septiembre de 1995 la Compaiifa suscribié un contrato con Controladora Mabe S.A. de C.V. para
recibir asistencia técnica y cooperacion para la manufactura y/o ensambles de productos. Se acordé
una contraprestacion trimestral equivalente al 1% sobre el valor neto de las ventas a terceros. En julio
del 2011 se renueva el contrato de asistencia técnica con Controladora Mabe S.A. de C.V.,
estableciendo a partir de esa fecha la contraprestacién del 2.5% sobre el valor de ventas netas.

Con relacidn a estos contratos, en el afio 2016, la Compaiifa registré en resultados, gastos por
US$566,924 (2015: US$773,941).

Contrato de uso de marca “Durex” -

En septiembre de 1995, la Compaiifa suscribié con Controladora Mabe S.A. de C.V. un contrato que
otorga a Mabe Ecuador S.A. la licencia y el derecho exclusivo de la marca comercial “Durex” as{
también se da el licenciamiento en relacidn al servicio de reparacion de los productos vendidos bajo
dicha marca con vigencia de 10 afios. Se acordé una contraprestacion trimestral equivalente al 1%
sobre el valor neto de las ventas a terceros. En julio del 20 14 se renové el contrato de asistencia técnica
con Controladora Mabe S.A. de C.V., estableciendo a partir de esa fecha la contraprestaciéon del 2.5%
sobre el valor de ventas netas.

Con relacidn a estos contratos, en el afio 2016, la Compaiiia registr6 en resultados, gastos por
US$130,305 (2015: US$124,948).

Contrato de arrendamiento operacional -

En agosto de 1995, la Compaiiia suscribié un contrato de arrendamiento de un terreno, edificaciones,
instalaciones y parqueos donde desarrolla su actividad. El plazo original del contrato fue de 3 afios,
habiendo existido dos renovaciones adicionales con plazos médximos de vigencia de 10 afios,
continuando vigente al 31 de diciembre de 2016 el firmado en enero del 2009. Adicionalmente se
mantienen vigentes al 31 de diciembre del 2016 dos contratos de arrendamiento de terrenos,
edificaciones e instalaciones, firmados en enero del 2009 con plazos de vigencia maximos de 10 afios.
El canon mensual promedio de dichos contratos para el afio 2016 fue de US$93,678 (2015:
US$101,980). Durante el afio 2016 la Compaiifa registré gastos por este concepto por US$ 1,124,133
(2015: US$1,223,756).
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MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los pagos minimos totales futuros por este arrendamiento son los siguientes:

2016 2015
Menos de 1 afip 965,135 1,139,601
Entre 1y 5 afios 6,588,390 2,453,085
7,553,525 3,593,376

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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