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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Mabe EcuadorS.A.

Guayaquil, 28 de marzo del 2014

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Mabe EcuadorS.A., que comprendenel
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha, así como
un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Mabe EcuadorS.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendel juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraudeo error. Al efectuar esta evaluación deriesgo, el auditor
tomaen consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control
interno dela entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 480 Piso,
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Mabe EcuadorS.A.
Guayaquil, 28 de marzo del 2014

Opinión

4.  Ennuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Mabe EcuadorS.A.al 31 de diciembredel 2013,y el
desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).
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MABE ECUADORS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Activos
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

In versiones tem porales

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Otros im puestos por cobrar

Im puesto a la renta por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipos

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

 

 

 

 

 

Nota 2013 2012

7 4,994,181 10,668,709

7 - 1,717,503

8 19,194,643 15,172,993
18 17,686,791 13,790,118

9 3,687,466 3,714,558
14 1,231,000 1,041,477

10 243,578 338,752
11 13,105,898 14,331,972

111,555 116,830

60.255,112 60,892,912

12 8,9051.803 9,320,422

48,744 45,179

9,000,547 9,365,601

69,255,659 70,258,513
 

Las notas expli qtivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

   
  

  Ing. Roberto Joúvin
[ Gerente Genefal
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MABE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Pasivos y Patrimonio

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Otras cuentas por pagar
Im puesto a la renta por pagar

Otros im puestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Provisión para desahucio

Provisión para jubilación patronal

Im puesto la renta diferido

Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrim onio

Total pasivos y patrimonio

Sá

  
Ing. Roberto Jguvin

! Gerente Gens ral 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 2013 2012

13 10,376,616 11,793,030

18 1,745,532 477,944

1,284,062 843,030

14 1,530,693 1,821,555
14 1,902,998 1,709,181

15 2,053,717 2,250,187

18,893,618 18,894,927

15 829,771 699,854
15 2,667,908 2,068,568

14 459,383 464,571
271,676 271,675

4,228,738 3,504,668

16 24,522,721 23,272,721

4,972,886 4,443,283
16,637,696 20,142,914

46,133,303 47,858,918

69,255,659 70,258,513
 

as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A .
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=CPA. José LÓY
Contador
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MABE ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

 

Nota 2013 2012

Ventas netas 153,678,018 141,869,464

Costo de ventas 6 (25,190,478) (115,009,982)

Utilidad bruta 28,487,540 26,859,482

Gastos administrativos 6 (7,900,723) (6,907,055)

Gastos de ventas 6 (16,658,889) (15,513,412)
Otros ingresos, neto 19 2,455,016 3,374,327

(2,104,596) (19,046,140)

Utilidad operativa antes

de los Gastos financieros 6,382,944 7,813,342

Ingresos financieros, neto 5 443,773 615,423

Utilidad antes del impuesto a la renta 6,826,717 8,428,765

Impuesto la renta 14 (1,530,693) (1,821,555)

Utilidad neta y resultado integral del año 5,296,024 6,607,210
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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/ Ing. Roberto Jouvin Ing. Alberto Andrade
[ Gerente General E Gerente Financiero
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MABE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 Nota

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad neta del año antes del im puesto a la renta

Más (mn enos) «cargos (abonos) a resultados que no

representan movimiento de efectivo:

Depreciación del año 12

Participación de los trabajadores en las utilidades 15

Provisión para jubilación patronal y deshaucio 15

Constitución / (reversión ) de otras provisiones 8

Im puesto a la renta pagado 14

Participación laboral pagada 15

Cam bios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a com pañías relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Im puestos por recuperar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados

Otros activos

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Otros cuentas por pagar

Jubilación patronal y deshaucio 15

Im puestos por pagar

Beneficios a em pleados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto

Disminución (ineremento) de inversiones tem porales

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inv ersión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagosde dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminución) aumento de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 7

  

 

 

 

 

201 2012

6,826,717 8,428,765

1,527,465 1,346,748
1,204,715 1,487,429
843,804 961,967

616 (2,083)

10,403,317 12,222,826

(1,821,555) (2,182,223)

(1,487,429) (1,664,258)

(4,022,266) (606,023)

(3,896,673) (935,034)
95,177 926,681

(162,431) 274,264
1,226,074 975,911

5,275 (23,307)
(3,565) 116,563

(1,416,414) (91,723)
1,267,588 (707,773)
441,032 (1,426,261)

(14,548) (25,471)
193,817 (313,900)
86,243 (70,618)

793,642 6,469,654

(1,158,846) (1,107,969)

1,717,503 Gos5,565)
558,657 (1,303,534)
 

(7,026,827)
 

(7,026,827)

 

(5,674,528) 5,166,120
10,668,709 5,502,589

4,994,181 10,668,709
 

A
   

  

 

E L

Ing. Roberto Jouvin
A Gerente Geheral
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CÍAJosé López Rada
Contador General
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MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OPERACIONES

Mabe EcuadorS.A. (Mabe o la Compañía) fue constituida en Ecuador en julio de 1995 y pertenece al grupo
económico Mabe cuya casa matriz se ubica en México (el Grupo). Su actividad económica principales la
producción, importación y comercialización de electrodomésticos de línea blanca, ejecutadas a partir de su
planta y bodegas ubicadas en la ciudad de Guayaquil. El 42% (2012: 42%) de las ventas de productos de la
Compañía proviene de exportaciones a empresas relacionadas.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparación de estados financieros-

Los presentes estados financieros de Mabe EcuadorS.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas porel IASB (International Accounting

Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Para fines de comparación se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
ejercicio 2012.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Página 8 de 38



MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para

 

Norma Título ejercicios iniciados a partir de:

NIC 32 Enmienda. Instrumentos financieros: presentación' - Aclara algunos requerimientos

para compensación de activos y pasivos financieros en elestado de situación 1 de enero del 2014

financiera.

NIF 10.2 yNIC 27  Enmienda.'Consolidación de entidades de inversión' - Modificaciones hacen que

muchos fondos de inversión yotras entidades similares.estarán exentos de la 1 de enero del 20M

consolidación de la mayoria de sus filiales .

NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos'- Aclara divulgaciones de la información
: . o 1 de enero del 204

sobre elimporte recuperable de los activos deteriorados.

NIC 39 Enmienda.'Reconocimiento y medición: reno vación de derivados - Interrupción de

la contabilización de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios 1 de enero del20

NIF 9 Instrumentos fi i '- Especifica la clasificación y medición de activos ystrumen os financieros specifica la clas ficación y medición ivos y Lde enero del2015

pasivos financieros.

IFRIC 21 'Gravámenes” - Interpretación de la NIC 37 -P ro visiones.pasivos contingentes y
. . 1 de enero del 2015

activos contingentes.

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas, no
tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial.

2.2. Transacciones en moneda extranjera-

a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A
menosque se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses,

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compañías relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechasde las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan dela liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambiodecierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto comoparte de estrategias de coberturas
de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas quecalifican para contabilidad de coberturas.
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MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4. Activos y pasivos financieros-

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala
clasificación de sus activos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en
la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera
principalmente por inversiones temporales (avales bancarios), cuentas por cobrara clientesy,
compañías relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar
a compañías relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situación
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación, es decir, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, más cualquier costo
significativo atribuible a la transacción; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
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comode valor razonable a través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1 Inversiones temporales: Corresponden a avales bancarios, los cuales son documentos

negociables recibidos de clientes como contraprestación a la venta de productos. Son
activos financieros no derivados que dan derechos a un pago fijo y que no cotizan en un
mercado activo con vencimientos hasta 180 días. Se incluyen como parte del efectivo y
equivalentes de efectivo aquellos con vencimientos de hasta 90 días.

GD Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosporla
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(pues se recuperan hasta en 51 días) menosla provisión por deterioro.

(1) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro,

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan sustancialmente en el corto plazo.

(iv) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que
se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan enel corto plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

0 Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 días.

Gi) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a estas
compañías principalmente por compras de producto terminado. No devengan intereses y
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se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
hasta en 60 días.

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la provisión por deterioro de las
cuentas por cobrar de clientes se presenta en el estado de situación financiera, neta de Cuentas por
cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.5. Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normaly otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

2.6. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registradosal costo histórico ajustado al costo atribuido al momento
de la adopción inicial de las NIF en el 2011, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
vaso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando
es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil
estimada de los bienes del activo fijo, v de componentessignificativos identificables que posean vidas
útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía
estima queel valor de realización de sus propiedades y equiposal término de su vida útil será irrelevante.
Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Maquinarias y equipos 10-25

Equipos de planta y laboratorio 10

Equipo de com putación 3

Vehículos 5

Otros activos 10

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

2.7. Arrendamiento operativo-

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendadorse clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de

resultados sobre la base del método de línea recta en el periodo del arrendamiento.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros-

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto enel que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos).
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2.9. Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo. En el año 2013 y 2012, el impuesto a la renta
correspondeal impuesto causado aplicando la tasa del 12% (2012: 13%) para la porción de utilidades que
serán reinvertidas y 22% (2012: 23%) para el saldo remanente de utilidades gravables.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.10. Beneficios a los empleados-

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situación financiera y
corresponden principalmentea:

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los inventarios, costos de
ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

111) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
 

en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio):

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado porlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa del 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotación, entre otras y están detalladas en la Nota 15.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales a partir del 2013, acorde a la enmienda de la NIC 19 "Beneficios a empleados”, se

cargan a otros resultados integrales. Hasta el año 2012 se cargaban a los resultados del ejercicio.

Página 15 de 38



MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando parala
Compañía.

2.11. Provisiones corrientes-

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios sociales
e impuestos se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el
valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligación usando una
tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos específicos de la obligación. El incremento en la provisión como motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses.

2.12. Distribución de dividendos-

La distribución de dividendos de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compañía.

2.13. Reserva Legal -

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.14. Provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIF”-

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,las
del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación dela
Compañía.

2.15. Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(principalmente cocinas, refrigeradoras, lavadoras y aires acondicionados) en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
compradory en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Para los
productos entregados en consignación a las cadenas de distribución, estos se reconocen como ingresos una
vez que se confirmela venta por parte de las cadenas de distribución.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ypolíticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada
por la administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad de los saldos por
cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a
los resultados del año ylas recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
patronal y desahucio. Para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

+ Provisiones por garantías de productos: La estimación para estas provisiones se realizan sobre las
bases estadísticas de reclamos de los productos y su incidencia en los cambios de los productos
vendidos por la Compañía y son medidos mensualmente.

+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NITF) se revertirán en el futuro contra la
utilidad gravable.

Página 17 de 38



MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de Mabe Ecuadorla exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y otros), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de
gestión del riesgo de la Compañía se centra en la incertidumbre de los mercados financieros ytrata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la operación.

La gestión del riesgo está controlada por el área de Contraloría y Tesorería siguiendo las políticas y
procedimientos establecidos localmente, por la regional Andina y por el Corporativo del Grupo Mabe. El
área de Finanzas es responsable de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros en estrecha
colaboración con las unidades operativas de la operación. Tanto el área de Contraloría como Auditoría
Interna del Corporativo proporcionan políticas escritas para la gestión del riesgo global, así como para
áreas concretas comoriesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversión del exceso de liquidez.

(a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

La operación en Ecuador opera en el ámbito internacional pero no está expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto 99% de sus transacciones comerciales

actuales y futuras, activos y pasivos e inversiones están en dólares de los Estados Unidos de Norte América
por cuanto es la monedaoficial del país.

(iD) Riesgo de precio

La Compañía está expuesta al riesgo de precio de los valores negociables (avales) que los clientes entregan
como pago de su cartera o deuda por las compras a plazo que le realizan a la Compañía, las cuales la
empresa mantiene por lo general hasta su vencimiento, mitigando por lo tanto el riesgo de tipo de precio.
Estos valores o documentos negociables, de bancos de primera línea, son clasificados en el estado de
situación financiera como inversiones a corto plazo (máximo 180 días) como disponibles para la venta o a
valor razonable.

Por otro lado, la Compañía ha logrado mitigar el riesgo del precio de la materia prima cotizada por cuanto
el acero, principal materia prima utilizada para la fabricación de estufas, son compradas en forma de
láminas a una empresa local, con la cual se tiene un contrato establecido a un precio prefijado. Cuando se
presentan fluctuaciones de precios de esa materia prima,la principal en el proceso de producción de
cocinas, se renegocian los precios de comprasdel acero y a la vez se hacen los estudios de revisión de
precios de los artefactos - cocinas, para transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de
materlas primas, en el precio de venta de los productos.
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(Gi) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la operación surge por lo general de las obligaciones con instituciones
financieras. Sin embargo, Mabe Ecuador no ha tenido que contratar préstamos en los últimos cuatro años
debidoal flujo de caja que maneja como consecuencia de los plazos que recupera su cartera tanto local
comodel exterior,

En la eventualidad de tener que contratar obligaciones financieras, éstas se contratarían previa aprobación
de la Casa Matriz y de la regional Andina y por lo general se lo haría a través de una empresa del Grupo o
a un banco en los Estados Unidos a una tasa de interés variable.

La política del Corporativo para Ecuador en los últimos años ha sido cero obligaciones financieras, por lo
que este riesgo se lo considera controlado.

(iv) Riesgo de que los mercados de exportación/otros países sufran deterioros en sus
mercados o en su entorno económico.

La operación exporta 84% (2012: 67%) del total de los productos manufacturados en su planta industrial,
principalmentea filiales de la región Andina y de Centro América y México.

El principal riesgo que se tiene con las exportaciones se encuentra en las situaciones políticas y
económicas de los países hacia donde exportamos. Unacrisis en esos países pudiere afectar las
exportaciones yla recuperación de la cartera, afectando por lo tanto el flujo de caja de la operación.

En especial se debe mencionarel riesgo que se tiene con las exportaciones hacia Venezuela donde es muy
difícil conseguir dólares de mercado libre o dólares oficiales a través de CADIVI. Para mitigar este riesgo,
en los años 2013 y 2012el total de las ventas realizadas a Mabe Venezuela y clientes directos de Venezuela
se realizaron con Cartas de Crédito de Exportación Confirmadas o con cobranza directa utilizando el
Sistema Unitario de Compensación Regional de Pagos - “SUCRE”, mecanismo que ha dado resultados
positivos en la recuperación dela cartera.

(v) Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia
de la operación propia o de tercero, así como de las condiciones económicas.

Unodelos riesgos más comunesesel riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore
como consecuencia de la operación propia o de terceros. Mabe se encuentra en un mercado con varios
competidores, aun cuando sus productos son parte de los líderes en el mercado, su participación en el
mismo es superada por otras empresas, lo cual implica que la Compañía asuma completamenteel riesgo
de que se origine variaciones en su participación conformelas gestiones de penetración y posicionamiento
de mercado de la competencia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e instituciones
financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas.

La operación es responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de
proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. Así mismo es responsabilidad de la
operación analizar anualmente los estados financieros de los clientes activos así como evaluarla calidad
crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posición financiera, experiencia pasada y otros factores, con el
fin de establecer o revisar las líneas de crédito fijadas, de tal forma de no exponer a la Compañía a riesgos
mayores, todo esto para salvaguardar los intereses de la Empresa y siguiendo políticas y procedimientos
establecidos por el Corporativo.

Según política establecida por el Corporativo, de forma mensual se evalúa a los clientes de acuerdo a su
antigiedad de cartera y se calcula la provisión para la reserva de incobrables de acuerdo a los días
vencidos. Consecuentemente, la operación en Ecuador mantiene un nivel de reserva adecuado de acuerdo
a evaluación realizada en cada cierre de mes. La dirección financiera encargada de controlar el riesgo de
crédito con sus clientes mayoristas y de retail, no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas
contrapartes.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

 
 

Calificación

Entidad financiera 2013.) 2012

Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

ProdubancoS.A, AAA- AAA-

Baneo del Pichincha S.A. AAA- AAA-

Citibank New York AAA AAA

(c) Riesgo de liquidez

El Departamento de Tesorería hace un seguimiento continuo de los presupuestos y necesidades de
liquidez de la Compañía conel fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades operativas a tiempo. Así mismo mantiene suficientes líneas de crédito con los bancos para
cubrir cualquier eventual requerimiento de dinero.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales
(locales y exportación). Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses así como flujos de caja mensuales que son monitoreados
por la Tesorería a diario.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido para la
administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses. Estos excedentes también son utilizados para anticipar pagos a susfiliales de Colombia y
México con el fin de apoyarlos en sus flujos decaja.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

A continuación se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada año, clasificados en función
del vencimiento contractual pactado con terceros:

Hasta 180 Másde 180

 

2013 días días1afio

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas 10,014,334 362,282

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,745,532 -

Hasta 180 Más de 180

 2012 días díasy 1 afio

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas 11,399,296 393.734

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 477,944 -

4.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una

estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a compañías relacionadas)
menosel efectivo y equivalentes al efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto” másla
deudaneta.

Página 21 de 38



MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

 2013 2012

Proveedores del exterior ylocales 10,376,616 11,793,030

Cuentas por pagar relacionadas 1,745,532 477,944

12,122,148 12,270,974

Menos:Efectivo y equivalentes de efectivo (4,994,181) (10,668,709)
Deuda neta 7,127,967 1,602,265

Total patrimonio 46,133,303 47,858,918

Capital total 53,261,270 49,461,183

Ratio de apalancamiento 13.38% 3.24%

En el 2013 el ratio de apalancamiento se incrementó debido a la disminución del efectivo, principalmente
por el pago de dividendos a los accionistas por US$7,026,028.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cadaejercicio:

Activos financieros medidosal costo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidosal costo

amortizado

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidosal costo

amortizado

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Otras cuentas por pagar
Total pasivos financieros

 

 

 

 

 

Corriente

2013 2012

4,994,181 10,668,709

- 1,717,503
19,194,643 15,172,993
17,686,791 13,790,118

243,578 271,442
37,125,012 30,952,056

42,119,193 41,620,765

10,376,616 11,793,030

1,745,532 477,944
1,284,062 843,030
 

13,406,210 13,114,004

El valor en libros de las inversiones temporales, cuentas por cobrarcorrientes,efectivo y equivalente de
efectivo, y otros activos y pasivos financieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013

Consumo de materias primas

Remuneraciones y beneficios sociales
Otrasprestaciones a empleados
Participación laboral

Flete en ventas
Publicidad y promociones

Mantenimiento de maquinarias y otros

Servicio técnico y garantía de fabrica
Material indirecto
Asistencia técnica
Arriendos
Energéticos (energía. agua, gas GLP)

Depreciaciones
Pagos de uso de marca (Durex, GE)

Logística y distribución

Seguros contra daños

Mantenimiento hardware y software
Honorarios
Impuestos de funcionamiento yotros impuestos
Servicios de enlaces y comunicaciones y teléfonos

Combustibles. lubricantes y servicios

Otrosgastos de ventas y administración

Consumo de materias primas

Remuneraciones y beneficios sociales
Otras prestaciones a empleados
Participación laboral
Flete en ventas
Publicidad y promociones
Mantenimiento de maquinarias y otros
Servicio técnico y garantía de fabrica
Material indirecto
Asistencia técnica
Arriendos
Energéticos (energía, agua, gas GLP)
Depreciaciones
Pagos de uso de marca (Durex, GE)
Logística y distribución
Seguros contra daños
Mantenimiento hardware y software
Honorarios
Impuestos de funcionamiento y otros impuestos
Servicios de enlaces y comunicaciones yteléfonos
Combustibles, lubricantes y servicios
Otros gastos de ventas y administración
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Referencia a
Notas
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Costo Gastos Gastos de
Notas de ventas administrativos ventas Total

110,76".820 - - 110.767,820

4.443.110 3,256,557 2,221,885 9,921,552
1,921,826 1,476,253 503,537 3,901,616

15 698,735 385,509 120,471 1,204.15
- - 3.472,49 3.472,749
- - 1,942,880 1,942,880

2,614,081 - - 2.614.081

- - 1.650.911 1.650,91

1,867,232 - - 1.867.232

18 - - 2,112,586 2,112,586

- - 1,310.093 1,310,093

1,230,345 + - 1,230,345
12 1.527.465 - - 1,527.463

18 - - 789,201 789.201

- - 970.841 970,841

- 328,8" 185,559 514.436
- 437,649 - 437,649
- 319,159 319,159
- 241,583 44.299 285.882

- 130,203 46,350 176.553
119.864 - - 119,864

- 1.324.933 2,612,460

125,190,478 7,900,723 16.658,889 149,750,090

Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total

100,511,422 - - 1060,511,422
4,029,282 2,893,640 1,925,114 8,848,036

1,946,318 1,171,999 407,480 3,528,797
862,709 ATBD77 148,743 1,487,429

- - 3,259,302 3,259,302
7 - 1,930,978 1,930,978

3,251,879 - - 3,251,879
- - 1,741,823 1,741,823

1,643,790 - - 1,643,790
- - 1,998,998 1,998,998
- - 1,284.877 1,284,877

1,357,994 - z 1,357,994
1,346,748 > 7 1,346,748

- - 654,620 654,620

- 7 754,137 754,137
= 334,008 126,454 460,462
- 381,641 - 381,641
- 212,272 - 212.272
7 252,894 56,707 309,601
- 217,205 46,635 263,860

59,840 - - 59,840
z 967.419 1.177:524. 2.194.904.

00 Sa 6,907,053 15.513.412 137.430.440
  



MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

 

Composición:

2013 20

Efectivo en caja 3,300 3.450

Bancos 3.127.086 8.648.814

Valores negociables (1) 1863,795 478.541

hversiones temporales.con vencimientos hasta 90 días - 1537,903

Totalde efectivo y equivalentes de efectivo 4.094.181 10.668.709

Inversiones temporales (2) - 17 17,503
 

(y) Corresponde a notas de crédito emitidas por la Servicio Nacional de Aduana del Ecuador - SENAE el
Servicios de Rentas Internas - SRI las cuales se cobran de acuerdo a su gestión de recuperación,

(2) Las Inversiones temporales correspondían a avales bancarios los cuales son documentos negociables
recibidos de clientes como contraprestación a la venta de productos.

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

 

 

 

Composición:

2013 2012

Canales de distribución

Cadenas 13,509,398 8,012,792
Horizontales 1,517,673 2,094,426

Tiendas y supermercados 1,138,163 1,193,719
May oreo 1,638,483 2,402,838

Desarrollo inm obiliario 844,018 789,188

Legal 284,285 284,285

Otros 553,985 686,491
19,486,005 15,463,739

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (291,362) (200,746)

19,194,643 15,172,993
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MABE ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

A continuación se muestra un análisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada año:

 

 

 

2013 2012

Por vencer 18,029,310 13,931,331

Vencidas

1130 días 1,124,347 566,647
311560 días (835) (54,650)
61 a 90 días 486 2,510

Más de 360 332,697 1,017,901
1,456,695 1,532,408

19,486,005 15.463,739

Los saldos vencidos por más de 360 días y no provisionados poseen garantías reales.

Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobraresel siguiente:

2013 2012

Saldos al inicio 290,746 292,829

Incrementos 616 -

Utilizaciones - (2,083)

Saldos al final 291,362 290,746

OTROS IMPUESTOS POR COBRAR

Composición:

2013 2012

Crédito tributario (1) 2,243,464 2,186,368

Retenciones de IVA 1,070,476 1,235,786
Otros 373,526 292,404

3,687,466 3,714,558
 

(1) Correspondeal crédito tributario generado en las compras de bienes y servicios, el cual es

compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA.
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MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

 

 

Composición:

2013 2012

Em pleados 162,488 220,963

Otros 81,090 50,479

Anticipos varios (1) - 67,310

243,578 338,752

(Y  Correspondían principalmente a anticipos entregados a proveedores locales y del exterior.

INVENTARIOS

Composición:

2013 2012

Materias primas, materiales y repuestos 5,347,442 4,303,977

Productos en proceso 148,873 55,511

Productos terminados (1) 5,683,119 8,597,163
Importaciones en tránsito 1,926,464 1,375,321

“3,105,808 “14.331.972

(1D Al 31 de diciembre del 2013, incluye productos terminados entregados en consignación a clientes locales
por US$928,070 (2012: US$2,063, 428).
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13.

14.

a)

b)

MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

 

 

 

 

 

2013 2012

Dele xte rior

De materna prima 1.240.432 698.253

De producto terminado 543.997 711821

Totalproveedores dele xterior 1784,429 1410.074

Loc ales
De materia prima 6,055,422 8.921.644

Otros 2.536.765 1461312

Totalproveedores locales: 8.592.187 10.382,956

Totalproveedores 10.376.616 11.793.030
 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Situación fiscal -

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2010 al 2013, se encuentran abiertos a revisión

fiscal por parte de las autoridades correspondientes. La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 2008
inclusive.

El 6 de noviembre del 2012, mediante acta de determinación tributaria No. 0920120100210, se establecen
tributos adicionales por impuesto a la renta del año 2008 por aproximadamente US$240,000 más
recargos, intereses y multas. La Compañía ingresó un reclamo administrativo ante el SRI impugnandolas
glosas contenidas en dicha Acta de Determinación Tributaria el cual fue parcialmente aceptado ratificando
el contenidoinicial del acta, y estableciendo un nuevo monto por aproximadamente US$103,000. Dicha
resolución fue impugnada recayendo dicho juicio en la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tributario de Guayaquil. Con fecha 6 de diciembre del 2013 Mabe Ecuador presentó y solicitó
la actuación de pruebas para fundamentarla acción planteada. Actualmente la Compañía se encuentra a la
espera de quela Sala se pronuncie al respecto. La Compañía considera que cuenta con argumentos para
sustentar su posición, la cual es respaldada por sus asesores legales, por lo cual no ha constituido
provisiones en relación a esta determinación.

Precios de transferencia-

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms's length para las
operacionesrealizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000.
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d)

MABE ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio

que le permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobreel
monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2013, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2013 son similares a las del año 2012 y que los resultados del estudio
del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

Impuesto a la renta por cobrar

 

 

Composición:

2013 2012

Retenciones en la fuente (1) 911,097 835,979

Anticipo de impuesto a la renta 318,656 205,093

Otros 1,247 405

1,231,000 1,041,477
 

(Y) Corresponde a retenciones en la fuente sobre las ventas que realiza Mabe a sus clientes las cuales
son compensadas con el impuesto a la renta por pagar al final del año.

Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminadosal 31 de diciembre del
2013 y 2012:

2013 2012

Utilidad antes de participación de los trabajadores en las

utilidades e mmpuesto a la renta 8.031.432 9.916.194

Menos Participación de los trabajadores en las utilidades 1204.715 1487.429

Utilidad antes de impuesto a la renta 6.826,7 17 8.428.765

Deducciones (53,770) Q37.07)

Gastos no deducibles 412.023 271.693

Base tributaria 7.184.970 8.463.281

Utilidad a ren ve rtir 500.000 1.250.000

Tasa impositiva 2% 13%

Impuesto causado 60.000 162,500

Utilidad sujeta a la tasa normal 6,684.970 7.213.281

Tasa impositiva 22% 23%

Impuesto causado 1470.693 1659.055

Totalde impuesto a la renta causado - pasivo corriente 1530.693 1821555

Impuesto causado - gasto de impuesto a la renta 1530.693 1821555
AAA AAA
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D

MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Otros impuestos por pagar

Composición:

 

Im puesto al valor agregado

Retenciones de im puestoa la renta

Retenciones de impuesto al valor agregado
 

 

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

 

Im puestos diferidos pasivos:

Que se realizará después de 12 meses

Quese realizará dentro de 12 meses
 

 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2012

Crédito a patrim onio por ajuste del im puesto diferido

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Crédito a patrimonio por ajuste del im puesto diferido

Saldo al 31 de diciembre del 2013

2013 2012

1,344,475 983,228

194,880 365,456
363,643 360,497

1,902,998 1,709,181

2013 2012

453,345 462,478
6,038 2,093

459,383 464,571

483,851

(10,280)

464,571

(5,188)

459,383

El impuesto a la renta diferido se origina principalmente por la revalorización de las propiedades y
equipos, como producto de la aplicación de la exención del costo atribuido cuando se efectuó la adopción
inicial de las NITF, Los reversos están registrados directamente en el patrimonio,

Para el período terminadoel 31 de diciembre del 2013, el impuesto diferido se determinó en función de la
reducción progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013, contemplada en el
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero del 2012.
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MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales de corto plazo

Los movimientos de la provisión por beneficios sociales de corto plazoes la siguiente:

 

 

 

Participación lhboral(D Otos beneficios (2) Total

20B 202 20B 202 20B 202

Saldos almicio 1,487,429 1664,258 762.758 833,376 2.250,187 2.497.634

hererrentos 1204,715 1487,429 3.820.188 3,225,268 5,024,853 4,712,697

Pagos (1,487,429) (1,664,258) (63.733,894) (63.295,886) (5221323) (4,960, 144)

Sakdo alfinal 1,204,715 1487,429 849,002 762,758 2,053,707 2,250,187
 

(D Ver Nota 14.

(2) Incluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto y tercer sueldo.

Beneficios sociales de largo plazo

Jubilación patronal

El saldo de la provisión para jubilación patronalal 31 de diciembre del 2013 y 2012, correspondeal 100%
del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todoslos trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se encontraban prestando servicios para
la Compañía.

Desabucio

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado porel
empleador o porel trabajador. El empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Durante el año 2013, la Compañía registró con cargo a resultados US$843,804 (2012: US$961,967) por

estos conceptos. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de estas reservas asciende a US$2,667,908 y
US$829,771 (2012: US$2,068,568 y US$699,854), respectivamente.
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MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

 

2013 2012

Tasa de descuento 7.00% 7.00%

Vida laboral promedio remanente 8 8

Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%

Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002  TMIESS 2002

Tasa de rotación 8.90% 8.90%

Antigúedad para jubilación (Hom bres y mujeres) 25 años 25 años

(Y Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimiento de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente:

 

 

 

Jubilación Desahucio

2013 2012 2013 2012

A 1 de enero 2,068,568 1,465,802 699,854 366,124

Costo por servicios corrientes 294,140 205,740 73,364 51,477

Costo por intereses 155,730 98,883 49,390 24,824

Pérdidas/(ganancias) actuariales - - - 257,429

Costo por servicios pasados 209,445 323,614 61,735 -

Salidas de personal (59,975) (5,471) (54,572) -

2,667,908 2,068,568 829,771 699,854
 

Los importes reconocidos en la cuenta de gastos del personal son los siguientes:

 

 

 

2013 2012 2013 2012

Costo por servicios corrientes 294,140 205,740 73,364 51,477

Costo por intereses 155,730 98,883 49,390 24,824

Amortización de pérdidas (ganancias) 218,548 356,369 61,735 257,429

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (9,103) (382,755) - -

659,315 628,237 184,489 333,730
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18.

MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 24,522,721 y
23,272,721 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, respectivamente. Sus accionistas son:

Nombre Nacionalidad %

Controladora Mabe S.A. de CV Mexicana 99.99

Mabe S.A. de CV Mexicana 0.01

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el año 2013, se efectuaron pagos de dividendos sobre las utilidades de años anteriores a
accionistas de la Compañía los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas
de la Compañía celebrada en marzo del 2013.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas con compañías y partes relacionadas.
Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con
participación accionaria significativa en la Compañía:

2013 2012

Cuentas por cobrar (1)

Mábe Perú S..A. 7+/051,497 3,843,129

Mabe Chile 5,004,115 2,243,740

Mabe Colombia S.A. 2,401,645 2,493,031

Mabe S.A. 311,347 647,457
Mabe Guatemala - Geaca S.A. 807,721 436,304

Mabe Costa Rica 684,411 708,482
Mabe Salvador 479,796 377,358
Wábe Panamá 307,689 210,721

Mabe Honduras 138,570 185,786
MabeVenezuela S.A. - Madosa - 2,634,841

Otras - 9,269

17,686,791 13,790,118
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MABE ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2013 2012

Cuentas por pagar (2)

Mabe Colombia S.A. 1,246,534 -

Controladora Mabe S.A. de C.V. 146,076 -

Mabe S.A. 142,177 188,527

Leiser S de RL de C.V. 63,262 140,918

General Hectric 46,996 42,624

Mabe Brasil Ltd. - 13,758

Otras 99,587 92,117

1,745,532 477,944

(1) Corresponde a saldos por cobrar de exportaciones de productos, que no devengan intereses y tienen
vencimientos promedios a 90 días, computado a partir de la fecha de embarque de los productos.

(2) Corresponde a saldos por pagar por compra de materia prima y producto terminado, que no
devengan intereses y tienen vencimientos promedios de 180 días.

Durante el 2013 y 2012 se han efectuadolas siguientes transacciones importantes con compañías
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relacionadas:

2013 2012
Ventas

Mabe Perú S.A. 19,220,121 17,329,052

Mabe Colombia S.A. 13,024,045 14,181,099

MabeVenezuela S.A. - Mádosa 9,398,384 13,054,947

Mabe Chile 8,870,446 5,228,852

Mhábe Costa Rica - Mábeca 3,512,114 1,949,722

Mabe Guatemala - Geaca S.A. 3,194,341 1,860,680

Mabe S.A. 3,078,941 1,571,654
Mabe H Salvador S.A. de CV. 2,561,491 1,908,166

Mabe Honduras 759,600 700,807

Mabe Panamá 706,604 1,106,783

Otras - 9,269

64,326,687 58,901,031

Compras de inventario

Mhábe Colombia S.A. 20,269,171 17,488,431

Mabe S.A. de CV. 9,862,240 10,599,779

General Hectric 1,232,206 1,664,388

Mabe MWÉxico S. de RL. de C.V. 1,192,836 317,642

Leiser S de RL. de C.V. 686,072 995,601

Mábe Brasil Ltd. 278,772 240,814

Mábe Industrial S.A. 28,452 199,172

Otras - 1,620

33,549,749 31,507,447

Costos y_ gastos:

Asistencia técnica - Controladora MaábeS.A. de CV. 2,112,586 1,998,998

Usode marca Durex - MabeAndina S. de RL. de CV. 631,243 497,558

Usode marca General Hectric - Monogram Licencing International 157,959 157,062

Usode interfaces - Mabe S.A. de C.V, 558,386 501,911

Otros 6,804 11,180

3.467,068 3.166,709
 



19.

MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

A continuación se muestra un análisis de antigúedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus
relacionadas al cierre de cada año:

Porvencer

Vencidas

1a30 días

31a 60 días

61a 90 días

91a 360 días

Remuneraciones personal clave de la gerencia

2013

10.482.258

2,192,766

3,296.358

641.253

1074,156

7,204,533

17.686.791

59%

1%

19%

4%

6%

2012

9,172,800

3,342.302

888.565

338,709

47.742

4.617,318

13.790,118

67 %

24%

6%

2%

0%

Enla actualidad el equipo gerencial de la empresa está comprendido por el Gerente General, Gerente
Financiero, Gerente de Planta, Gerente Nacional de Ventas, Gerente de Recursos Humanos, Gerente de
Logística y Comercio Exterior, Gerente Postventa, Gerente de Producto y Gerente de Marcas. Los costos
por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación:

Sueldos y salarios

Bono de eficiencia

Otras percepciones (incluye beneficios de ley)

OTROSINGRESOS(EGRESOS), NETO

Composición:

Recuperación de fletes

Notas de crédito Drawback (1)

Otros, neto

2013

849,296

174,340

238,786

2013

2,371,910

121,878

(38,772)
2,455,016

2012

805,255

160,102

195,042

2012

2,095,900

1,222,780

55,647

3,374,327

(Y Corresponde a notas de crédito emitidas por la Corporación Aduanera Ecuatoriana a favor de la
Compañía por devolución de tributos aduaneros por “drawback”.
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MABE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

CONTRATOS

a)

b)

c)

Contrato de Asistencia técnica -

En septiembre de 1995 la Compañía suscribió un contrato con Controladora Mabe S.A. de C.V, para
recibir asistencia técnica y cooperación para la manufactura y/o ensambles de productos. Se acordó
una contraprestación trimestral equivalente al 1% sobre el valor neto de las ventas a terceros. En julio
del 2011 se renuevael contrato de asistencia técnica con Controladora MabeS.A. de C.V.,

estableciendo a partir de esa fecha la contraprestación del 2.5% sobre el valor de ventas netas.

Conrelación a estos contratos, en el año 2013, la Compañía registró en resultados, gastos por
US$2,112,586 (2012: US$1,998,998).

Contrato de uso de marca “Durex”-

En septiembre de 1995,la Compañía suscribió con Controladora MabeS.A. de C.V. un contrato que
otorga a Mabe EcuadorS.A.la licencia y el derecho exclusivo de la marca comercial “Durex”así
también se dael licenciamiento en relación al servicio de reparación de los productos vendidos bajo
dicha marca con vigencia de 10 años. Se acordó una contraprestación trimestral equivalente al 1%
sobre el valor neto de las ventas a terceros. En julio del 2012 se renovó el contrato de asistencia
técnica con Controladora Mabe S.A. de C.V., estableciendo a partir de esa fecha la contraprestación
del 2.5% sobre el valor de ventas netas.

Con relación a estos contratos, en el año 2013, la Compañía registró en resultados, gastos por
US$631,243 (2012: US$497,558).

Contrato de arrendamiento operacional -

En agosto de 1995, la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento de un terreno, edificaciones,

instalaciones y parqueos donde desarrolla su actividad. El plazo original del contrato fue de 3 años,
habiendo existido dos renovaciones adicionales con plazos máximos de vigencia de 10 años,
continuandovigente al 31 de diciembre de 2013 el firmado en enero del 2009. Adicionalmente se

mantienen vigentes al 31 de diciembre del 2013 dos contratos de arrendamiento de terrenos,
edificacionese instalaciones,firmados en enero del 2009 con plazos de vigencia máximosde 10 años.
El canon mensual promedio de dichos contratos para el año 2013 fue de US$95,347 (2012:
US$91,681). Durante el año 2013 la Compañía registró gastos por este concepto por US$1,144,174
(2012: USS1,100,167).

Los pagos mínimostotales futuros por este arrendamiento son los siguientes:

 

 

2013 2012

Menos de 1 año 1,212,434 1,100,167

Entre1 y 5 años 5,094,322 4,620,701

Más de 5 años 1,155,175

6,306,756 6,876,043
 

Página 37 de 38



21.
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(Expresado en dólares estadounidenses)
 

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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