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Quito, 10 de abril de 2016

Presidente, Miembros del Directorio y Accionistas
PALMERAS DEL ECUADOR $.A.

Presente

Eauncalidad de Comisario Prncipal dela empresa, revisé el Halance General,Estado de Resultados,
Estado de los Cambros cn el Patrimomo, Estado de Flujos de Efectivo y las polítcas contables
aplicadas por la empresa durante el ejercicio comprendido enteel 1 de enero de 2015 y el 31 de
xiembre de 2015, según documentos puestos a miconsideración, msmos que son de absoluta y
sota!responsabilidad de la Administración de la compañía, carcunscribréndose im responsabilidad a
expresar una opinion sobre los mencionados

ANTECEDENTES.
Palmeras del Ecuador está constituida como Sociedad Anónma y define como su objetiva principal
<l sultivo de plantacionesde palma africana para suposteror extracción de acete y derivados, sus
sastalacionesestán ubicadas en Shushufiadi con algo más de 5.600 hectáreas. La empresa mantiene
2 509 hectáreasde bosque primario, habiendo definido un programe para la defensa y mantenimiento
de la naturaleza, con el cual consiguió la participación de SO colonescon 10 hectáreas cada uno, en

«el proyecto mediante cultvos incluyivos. en una extensión do 500 hectáreas comprometidos, por lo
beneficios que otorga la naturaleza

1. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS
1 La Compañía ha observado tods y cada una de las normas legales, estatutaras, eyes, normas

y procedimientos y ha dado cumplimento alas resoluciones delas Juntas, conforme consta en
las actas claboradas para el efecto

2 La administración, según lo dispuestoenelartículo 274 de La Ley de Compañías, proporcionó,
sin Imitación o rmpedimento alguno toda la información cconónca financiera y brindada la
«colaboración para el cabal cumplimuento de mus funciones

* Phamiliqué la revisión amparado cu el numeral 9 del aticulo 279 de la Ley de Compañas que
define las aibuciones, y obligaciones de los comsario considerando además las disposiciones
en los artículos Nos. 280, 281, 282 y 283, y con la Resolución 921,4.30014 de la
Superintendencia de Compañías en relación con los requistos mínimos que deben contenerlos.
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Iuncamientos propuestos y definidos en la Norma NSR 4400 “Norma de Servicios relacionados
para trabajos de información financiera”.

El presente informe se basa para u análisisdelos documentos señalados en el Art 291 de la
Ley de Compañias que son. balance general, cl estado de la cuenta de pérdidas y ganancias y
sus mexos, así comocl informe de la administración y de los auditores externos, para en su
use elevar su conocimiento el informe referente al cumplimientodelas normasestatutarias,
gestión administrativa, manezo de libros socials,sistema de control inteno y análisis de los
estados financieros, operaciones, situación y resultados obtenidos por Palmeras del Ecuador
SA, cortados al 31 de diciembre de 2015, opinión expuesta bajo las siguientes
consderaciones.

 

 

La empresa ha cumplido con las distintas resoluciones de la Supermendencia de Compañias,
Valores y Segurosrelacionadas para la preparación y presentación de sus estados financieras
«correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015,especialmente con la
Resolución N* 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2006 mediante la cual se adoptó las Normas.
Intemacional de Información Financiera NIT y sedeterminó que su aplicación sea obligatoria
por pare de las compañías sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparación y
presentucaón de estados financierosa partirdel [ de enero del 2009

  

La documentación social de la compañia correspondiente a los Libros de Actas de Junta
General, Libro de Sesiones de Directorio, Libro de Expedientes y Libro de Acciones y
Accionistas, se usan las normas legales y estatutariasrespectivas, y se llevan conforme lo
xablecido enla Ley de Compañías especialmente en Js artículos 263,Obligaciones delos
Adrwmnistadores y en os 264 y 265, enla disposiciones expresadas en los atículos 289, 290,
291 y 292, el Libro de Acciones y Accionistas está completo y suscrito por el representante
legal
La información administrativa y financiera está adecuadamente sistematizada y adminisrada
según los procedimientos normativos fijados para el efecto y, los datos presentados en los
Estados Financieros son resultado de los registros contables y su elaboración corresponde a los
principios de contabilidad generalmente aceptados

La Compañía mantiene vigentes sus licencias para cl uso de software de las diferentes
aplicaciones, sean contables, financieras, sistemas operativos, redes de comunicación y para uso
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Preparación de Proyecto
CIAT Economista N 107 CEP.

de oficina, To que derermiza el cumplimiento de las normas Sobre propiedad intelectual y
derechos de autor por parte dela misma

19 El Sistema de Control Intemo de Palmeras del Ecuador S.A. considero adecuado pues
proporciona ala Admimstación segundad razonable co relación con los resultados registrados,
respectode que no existen exposiciones que los afecten, dela revisión de los registros, nexos.
y estados financieros,así como los sitemas que tiene en operación el área contable, éstos
proporcionan una base razonable de opumón, polo quedeclaro haber cumplido la disposición
del artculo 279 de ln Ley de Compañías, en lo que es aplicable.

 

10. Se encuentra pendiente la rformación proporcionada, Palmeras del Ecuador SA, aún no
dispone el estudio de precios de transferencaa de las transacciones realizadas entre panes.
relacionadas, por tanto considerando que el plazo para este estudio venció en junio de 2015,
Creo necesano aclarar el objetivo que los precios de iransferencia tienen relación con la
determinación de sílos prectos pactados para realizar operaciones entre partes relacionadas
guardan correlación con los precios de plena competencia en elmercado, para cvitar de esta
manera losefectos de una sobre o subfacturación entre empresas relacionadas

1.11. Del análisis de los documentos sometidos a mi conocimiento y, por informaciones de sus
admimstradores,no he podido detectar la existencia de problemas administrativos que necesiten
realizar provisiones en las ciftas de los estados financieros por comprometer el normal
funcionamiento de la empresa.

1-12: Expresamente declaro no haberrecibido mogún upo de denunciasformuladas porlos señores
accionistas o los trabajadores de la empresa, relacionadas con hechos u operaciones que los
consideren como irregulares, por lo cual no he ampliado 1 analsis paa revsarlas conforme
lo dispone el Art. 214

2- ASPECTOS CONTABLES Y TRIBUTARIOS

Según la Resolución No 06.C1.004, del 21 de agosto de 2006 de la Superintendencia de
Compañías, estableció la obligatonedad de aplicar las Normas Internacionales de Información
Fsmancsera-NITF's,determinando que a partr del 1 de enero de 2009 las empresas sujeta a su control
y vigilancia estaban obligadas u prepararsus estados financieros,de acuerdo von ese mstrumento.
La revsión realizada a los documentos y soportes contables de Palmeras del Ecuador S.A, me
permue coneluir que ha observada las disposiciones de la Supermtendencia de Compañías, Valores.
y Seguros para la preparación de susestados financieros en base a las Normas NIIF's
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Palmeras del Ecuador S-A, ha dado cumplimiento a sus obligaciones tributanas, a más de las
laborales, socitarias, municipales y de agente de retención, conforme lo demuestran sus
comprobantes, declaraciones, anexos, cuadros y más registros contables.

EL Sistema de Control Interno aplicado cn Palmeras del Ecuador S.A, considero adecuado pues.
proporciona a a admunistración scgunidad razonable en relación con los resultados registrados,
respecto de que no existan exposiciones que las afecten,

3. OPINION SOBRE LOS

 

'ADOS FINANCIEROS

Lounopinión, luego. de la revisión del Balance General, cl Estado de Resultados, el Estado delos
Cambios en el Patrimomso,el Estado de Flujos de Efectivo y las políticas contables y documentos,
cortados al 31 de Diciembre del 2015, presentan razonablemente, en sus pagtes importantes,la
posición financiera de la empresa y só ham establecido los verdaderos resultados operacionales,
conforme lo demmestra cl Estado de Resultados por el ejercicio enero a diciembre del 2015,de
conformidad con las Normas Intemacionales de laformación Financicra- NILF's y las leyes
perumentes

4 ASPECTOS ECONOMICOS- FINANCIEROS.

4.1. Resultados de Operación

Delanálisis de los Estados Financieros puestos a mi consideración por Palmeras del Feuador S.A,
estructurados a in de poder determinar la manera ela cal so ha desarrollado la achvidad durante el
xercicroteraunado+l31 de diciembre de 2015 y, compararlos con losobtenidos en ejerciro mmediato.
“anterior, establcaco las siguientes relaciones y su comportamiento,

ASUS

 

  

 

 

AcResultado de
Operación |_mowto % moNro %

Ventas Notas 42.507 02381 100,00 S2572643,0 100.00
CoosyCiaios  A29TIOSSES 10D SO 2028097 09556

Utilidad (pérdida) neta AGAO31M2| 1.09 235230333 1.0

La polítca de compras determinada por la Gerencia General de DANFC,estableció, el S de enero de
2015 que para cumplir con la dispomibidad requeridas de materia prima dentro delprograma de ventas.
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   Economista N 187 €
Toca y exportaciones de su empresa.so concedena un incentivoa la productividad al final delaño en
Base del volumen de aceite despachado y fijando los estándares cualitanwos siguientes.

2) El promedio mensualdespachado no sen menor alpromedio mensualdel año 2014

b) El promedio anual de acidez, humedad e impurezas debo stas dentro de los parámetros de
calidad mtenacionales, donde so considera que mientras menor scu la acidez, humedad e
impurezas mejor esla calidad del accio
Acidez del 3.5% al 4%
Humedad e impurezas hasta el 1%

Dentro delos parmetos señalados por DANEC,resonoció un importe de US$ 0.05 sobre la entrega
realuada por parte de Palmeras del Ecuador e el año 201: que fue de 4712.926 Kgsen promedio,que
representan una compensaciónde US$ 2.827 756.00,pagada considerando los Siguientesparámetros

Año 2014
Kgspormedio|%Acidez1%p-pre-Impurezas
 

 

 
 

 

    
   

  

2.360.173 225 018 0.030
2.380.205] 197 0.15 0.018

195.054 193 0.11 0.060]
4935432.

Año 2015
Producto |Kgspormedio%Acidez %p [% impurezas
Guincensis 2137487| 22 022 0.030
Hibndo 2.382.043 199 022 0.025
Palmiste 193,396226 0.17 OD]
Total 712.926 ES

Entre el 2014 y 2015 se registra una reducción cn los ingresos por ventas 1gual a USS 10.065.619.49
que representa el 19-146%. En el importe de ventas del 2013 se consider el incentivo ala productivas,

Respecto a la vanación de los costos entre los ejercicios 2014 y el 2015 se redujeron en USS
7,269.234,34 (14:47%),
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IZA APTO

|
FINANCIERA MONTO. 2% | Monro

Activo comente 16.786.565:48 20,38 17847643/00 2143
Activo fo. 6557508534 79,62 65424905,11 100,00
Activo diferido. 000 000 000 0,90
¡Otrosactivos. 000 000 0.90 0,00
Total de activos]82361.650,82] 100,00[65:424825,11 1
Pasivo comente 7AZ6 653197 8,5 860249785 10.40
Pasivo de largo.

O3IZO60,14 1131 8223001772 987
_ GSIDIÓTI 80,04 66:386.968,54 297

82.361.650 100,00 /83.272.468,11 100,0

como (ses
Bis 31122014

- INDICES DE LIQUIDEZ.
Capitalde trabajo. (US$) 9.559911,51 9 185.145,15
Indicede solvencia 236 206
Indice de liquidez 198 179
Indice de cobros (dias) 454 327
Stock prod. terminados (dias) mas 732

Los indicadores financteros demuestran que La empresa mantiene recursossuficientes para poder
ciones de coro plazo.cumplir con sus obli

 

2. INDICES DE.
ENDEUDAMIENTO.

31-12
31-12-2015. 2014

Pasivo totalpatrim. tangible 025
Pasivo LP /patrimo. tangible 014
Pasiviotal - CRC. patriotame. 025

 

En relación con los índices de endeudamiento estos indican que la empresa está debidamente
financiada y que su operación corresponde a la partipación del accionarado y del movimento de
sus operaciones

mo
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3 INDICES DF.
RENTABILIDAD. 31-12-2015 31-12-2014
Incremento de ventas 19.15
Util operac /ventas netas 00 430
Util. net/patrimomo. 351
Ll neta'capital social 518

 

Lal. netalpatrimonio tangible -070 E
Vias neta/activo tangible 05 063
Poder para generar gananeras 40,56 230

  

Los indices de rentabilidad permiten conciuir que a operación de Palmeras del Ecuador S-A., durante
«el egerecto2015 no ha sido lo efectiva que sus administradores hubroron descado, puesla reducción en
va 19 15%%.n las ventas,son slguficaivas para justificar elresultado negativo de USS 464.631 82 que
respecto del Capital Social de US$ 450.000.00 representa el 103 118% del mismé, pero no llega a
afectar su Patrimonio Neto que al ciere del 2015 ascendió 6592293871

e

 

 

  
 

Necionistas Valor en US
Dólares

Palmeras Enterprises LLC 1443 245.00
Industrias Ales CA. 115,000.00 2500

"Palmeras Investments LLC 569.035 00 87
 Falmeras Hong LLC[Piera del otado S A Tica)

 

merasLEC pia. COBPalmeras Ventures LLC
TSocteplast S.A.
[ TOTAL CAPITAL
    

 

  mación del accionariado indica que Palmeras delEcuador tiene el 65.06 % en poder de
inversionistas extranjeros organizados como Compañías Limitadas (LL.C), y entre los accionistas
ecuatorianos Industras Ales C-A., es dueña del 28% del caputal y Socteplast SA. con el 3.00%

Además Palmeras del Fouador S-A., ha recomprado acciones que las mantiene en Tesorería y que
representan el 6.94% do su capital

5. CONCLUSIÓN

La revisión de la documentación sometida 3 mi análisis e encuentra preparada de conformidad con
las disposiciones legales y reglamentarias vigentes establecidas por la Superintendencia de

 

Compañías, Valores y Seguros, espoctalmente bajo el entorno de aplicación y presentación de sus
Estados Financieros lo cual me permite conclur en los siguientes puntos

   Email gmomtezalyahoo.s
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Tascifaspresentadas en los estados Tmancieros preparados y Sometidos alarevisión, están
debidamente regsstados y soportados contablemente con la documentación respectiva. y los
indicadores presentados son resultado de las actvidades dela empresa durante el eercacio económico
terminado el 31 de diciembre de 2015

Con todos estos antecedentes ratrifico que los Estados Financieros sometidos a mí revisión
corresponden a la realidad de la empresa, por lo cual me permito recomendar a los señores
Accionistas, aprobar los Estados Financieros de Palmeras del Ecuador S.A. cortados al 31 de
diciembre de 2015

Igualmente aclaro que en micalidad de Comisario de Palmeras del Ecuador $.A., este informe está
sealizado para conocimeinto e información de los señores Accionistas de la empresa 3, para su
presentación en la Superintendencia de Compañías, Seguros y Valores del Ecuador, dando
Sumolimento.disposiciones lgaosvigemes o, pudiendo ser uizadoga es propostos
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Contador Público Autorizado 7 714
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PALMERASDEL ECUADOR NOTASDELOS ESTADOSFINANCIEROS
ALSDE DICIEMBRE DEL. 2015
Desglose delas partidas de 1os estados Fnanciros
1 ACHIVOS
LA Acto DisponibleE elevoy equslemes de electo se compone de los saldo de caja y bancos expresados en does
americanos La compestcón deetebro al 3 de dimede 2015el rente
 

 

 

 

  

Caja — Bancos AñO 2015 AÑO2O1A,
Fondo Eectwo Gastos deOna 21000] 21000
Banco Plena Ct.Ce JOOS0I540% 10236455] 4858772
Produbanco 5023304. 1873640| 030887
Internacional 633075 = 52008] 272950]
Chicemk 11523013 2560132] 200187]
ral Rumi302254as0s Be36021| 33260208
tibank 6220208 109615| 385645
  Total Activo Disponible 295z218:0 504.395.14
 

 

12. Activo Exile
121.CuentasporCobrar: =

¡Deudores comerciales y otras cuentas porcobrar comentes | Año205 AñO2014.
 

 

 

  
  

Dividendos anticipados HER T0S0ngD 200.000
¡Clentes Nacionales 17730008 26247698
Cliemtes Extranjeros 0000 20000
Clemtes Cuts nelusuos S sm 96s0s| 2911933)
Total entes 2 1026612] 855.796.09
Provisión para Cuentas Inobrables — traversa] croorsa
 

 

CliemtesIntercompadís :
es ttcionados Y apa asa |]

ensntecompañar cosa |2aa7973

 

 

 

 

 

  

 

   

prtcipa Provedores intercompañias ass3ster| 0000
"TotalClemesntscompañas 108903278 1239747375

[eOA
Tilos Valores asesrzs| 00m]
[seguros porcotrar | siza9sr| canas]
| agosn Escca Aemintrción Irura | soosasae| 0000]
Prestamos Personales 16304332] 2082147
Amic Gate Veja 2100351 120000]  
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131. Inventario Productos Terminados

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

inventarios de Productos Terminados Añoz015 añozo16
Une TIO53308| 30340932
acta: | sas saa.02l aranose
ora Palmira 330009 421088
Aceña de palmismte 3 5426230 2637134
Ser Seca Guneensis 3 152199. 19703)
[Sarita Germinada Guraen:
Sera Sermones riendo

 

Yo restaProsTe—
132, Inventario de Productos Proceso.

 

 

 

 

 

 

 

 

   
nventados deProductos en Proceso Añoz01s año201a
Nuez de Palta 0000 10422.)
Almendra de Palmito aszsass[ cow]
Total Iventano Productos Terminados _ 1675005] 1842248)
133, Inventacio de Materia Prim
Inventar de MateriaPrima Añoz01s añozese
Compra de Fruto Hi. > azoso 000]
Cormcha Fruto Hiro En]
Lota Inventaio Prcictos Terminados 3 0090.

 

 

134, Inventario de Suminsiros y Materials
¡inventario de Suministro: y Materiales
Envases y Empaques
Forticates
Aroa

 

 

 

arinisres Mena!
[ubrcansas

 

 Dotacienes 211.009.09
  "Totalde Inventario de Sumuntosy Materiales   5650749 
 

Pago 10013  
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ANEXO NL

   Limoortciones en Tránsño
Memento de Inventario

[—añozoss avozora|
D0Le 14152520]

Au364 102936231

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Total inventario de Materiales en Tránsito. 3836439]17038754
136 laventario de Repuestos, Materials y Acteoeños ER
oventaro de Repuestos, Materses y Actesoros añozas Añozosa
Repuestos mencres 578.140
Materia de Construcción a
Total Inventario de Materialesn Fránaño —B1347136

14. Otros Activos
|cuemar Año z0ns.
AntcposProwmesores Nacionales 2800173) 03240
Ario ProveedoresCutnchsno. as63cass| 30528277
[Tort Antepos ae4.33098| 132571540,
 

'crédio Tributario Impuesto Renta
crio Tributario Impuesto Sala deDivas

 

 
 Total CrdTributario

   

  
año 204

 

[ráicacionos

 

 

Costo tico Plantación
CostoElo Fabre   

 

 

  

esas 0)
 

res 3534]
|— tiz9ans sa)

(191572098)|
92031102  
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ANEXO NL

SALRAZ299) 5392150]
 

 

Eracosos a 196225505]
 

222536981) 117374338)
[L0340031)| (196:1948
 

 

 

 

 

| sssosa| —esssoca
Tarsseao| 2230840
| 10920534] 10323854
 

TorCoto Muebles yEnseres
 

245.8502| —205:33502
 

Depreciación Muebles y Enseres
(6257.09) 1625709]
 

 

 

 

 

eprecación Acumulada Coso Equipo CómputoAcruniación
DeprecaciónAcumula Costo EquipoCómputo Fábrica pee 70941]
DepracaciónAcuun Costo Equipo Cómputo Plantación (es uron] tes 1210)
DeprecaciónAcumulaó Coso Metrobic eso] —110.99909] 

 

 

 

 

 

 

DepreciaciónAcumulada Conto MobilaioPamtacón os.22558)|—(109.23554)
"otaDepreciación Acuruda ueblsy Enseres 23073897] —(226:01671
Valor Neto de Muebles y Enseres sareos| esse

[costo Veniculos
 

asa] 1220054
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zosus2] 2043
12759851] mo2s139

| aresanso| 22890802]

faszscaol Gastos)
5 perso]

—

tsso84s
aseo] —usssesa]

50918] 473038]
   

ason912 27635954
 

— 2153663939 1736630837
1i85625/— simson!

essa73J 17mass!  
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Asesoría. Consaltría,Planiación ANEXO NL
Preparación de Proyect
ATT Econ

ACTIVOSBIOLÓGICOS T pal
Paima an Desaolo n=[FumaoteHed — ca so]
Plaaa!unen To razasezas] eoaaoran|
Total Pana an Oesoto sssmosza 278230000)

Palma Prode
Palma MaterialPdo ES DIMARA 297708
[Palma Mateo Guinensis 325353795] 990949436
¡Depreciación Acumulada ParaHiro h31273660)] 0000
Ceprecacón Acumulada Palma Guiness 10723 En

[Total Paima en Producción 2127215650] 3920720398

Pinta ña :
Planta Pa Vero Gunaenas 1595297] 19026882
Plata Pre Vuoro Nord 25450176] 22335496
Planta Vero Gubaensia 20025| 1990932
Plant ViveroMido 762900] 963000s
Total Pants 345349.07| 51270774
samoentas
[sotles = 10630000| 1730000]
tasas 20539939] 2065000]
Total emovientes a a05a0999| 35135000]
TOTAL ACTIVOS BIOLÓGICOS Y SEMOVIENTES 3191990050| 375000107
TOTALACTVO. 1236155032] 03272468:1

CAT
comente e
Documento por agar q
ScoreguosBercros | —zremezo|aoaszes
Otgcones Bacares | azsisso| —arz209an!
nerd Bancario 0020] vo!
[mstramentoFrancis amm] ran
vee comentes poragar > | rmaasol an
prorecores E ]
ProrecoresHaconaes 130730049] 135763934
[promacors Extranjeras —— 11140830 0620217
ProvescresCurmos nensnos — ssass| 2258
Total Provedores | zaroease 126612501! 
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Plantas en Vivero 0.0]
[Produetas Agricolas 9538
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[Seguro de Personas
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Servico Mantenimiento.
envios Ocasionales
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Suministros Oficina
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Torta de Palmiste
Transportede Materiales
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Vehiculos Plantación —— 555436
Generales Plantación 190.791,40.

Depreciación Plantación en Producción
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