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Quito, 10 de abnil de 2015

Seflores

Presidente, Miembros del Directorio y Accionistas
PALMERAS DEL ECUADOR S.A.

Presente:

En mi calidad de Comusano Princtpal de la empresa, revis¢ ¢l Balance General, Estado de
Resultados, Estado de los Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo y las politicas
contables aplicadas por la empresa durante ¢l ¢jercicio comprendido entre ¢l 1 de encro vy ¢l 31
de diciembre de 2014, segun documentos puestos a mi consideracion, mismos que son de
responsabilidad absoluta y total de la Administracion de la compaiiia, circunscribiéndosc ms
responsabilidad a expresar una opinidn sobre los mencionados

ANTECEDENTES.

Palmeras del Ecuador estd constituida en el Ecuador como Sociedad Anonmima dehiniendo en su
objetivo principat el cultivo de plantaciones de palma africana para su posterior extraccion de
accite y derivados; sus instalaciones estan ubicadas en Shushufindi. La caracteristica de las
plantaciones esta dada por las obras de infraestructura del gobierno central que une Shushufinde
con Puerio Providencia a traves de una carretera que cruza la plantacion en algo mds del 50% de
su longitud.

Como parte del programa de mantener v defender a la naturaleza, la empresa mantiene 2.500
hectareas de bosque primano. Ademas la empresa ha conseguido que los habitantes de la zona
participen en el proyecto mediante cultivos inclusivos, en una extension de 500 hectareas en la
cual estan comprometidos 50 colonos con 10 hectareas cada uno, programa que tiene por
objetivo amphiario en los proximos afios, por o beneficios que otorga a la naturaleza

Fn la zona de Shushufinde, Palmeras del Ecuador tienc algo mas de 5.600 hectareas,
personalmente a fin de tener un criterio exacto del tuncionamiento de la empresa, considere
necesario visitar las instalaciones agricola y la extractora, pedido aceptado por la empresa y
¢jcculado en enero del 2015; durante la visita recibi la colaboracion total y sin restricciones del
personal a cargo de las Plantaciones y en las oficinas de la administracion de Palmeras del
FEcuador

Para e¢jecutar im trabajo observeé las disposiciones de la Ley de Compafiias espccialmente 1o
dispuesto mediante Reglamento No. SCV-DNCN-14-014 del 24 de octubre de 2014 relacionado
con ¢l Reglamento sobre Juntas Generales de Socios v Accionistas de las Compaiiias de
Responsabilidad Limtitada, Anonimas, en Comandita por acciones y de Economia Mixta.

Oportunamente me permiti recordar a la Gerencia, lo sefialado en el Art. 231, de la Competencia
de las Juntas Generales, numeral 2, donde en su parte pertinente y final dice No podran
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aprobarse nt el balance m1 las cuentas sino hubteren sido precedidos por el nlorme de los
COMISArios .

La emprcsa scgun lo dispuesto en ¢l articulo 274, ha concedido las facihidades para que cumpla
mi trabajo sin limitacion o impedimento alguno.

Plamifiqué la revision amparado en los lineamientos establecidos en el numeral 9 det articulo 279
de la Ley de Compaiiias donde se definen las atribuciones, v obligaciones de los comisarios v 10s
sigutentes articulos Nos. 280, 281, 282 y 283, ademas con lo dispuesto en la Resolucion
92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compaifias en relacion con los requisitos minimos quc
deben contener dichos informes.

El informe que someto a su consideracion tiene como soporte segan dispone el Art. 291 de la
Ley de Compaiiias el anahsis de los siguientes documentos: balance general, el estado de la
cuenta de perdidas y ganancias v sus anexos, asi como el mforme de la administracion v de los
auditores externos, documentos entregados para, en su base preparar y posteriormente elevar a
s conocimiento el informe referente al cumplimiento de normas cstatutarias, gestion
administrativa, manejo de libros sociales, sistema de control interno y analisis dc los estados
financieros, operaciones, situacion y resultados obtemidos por Palmeras del Ecuador S.A,
cortados al 31 de dicicmbre de 2014, opinidn expucsta bajo las siguientes consideraciones:

. La empresa ha cumplido lo dispuesto en las distintas resoluctones de la Superintendencia de
Compartias vy Valores en relacidn con la preparacion y presentacion de sus estados
financieros correspondientes al ejercicio terminado el 51 de diciembre de 2014,
gspecialmente con las siguwientes:

1.1. Resolucion N° 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006 mediante la cual se adopto las
Normas Internacional de Informacién Financiera NIIF v se determinoé que su aplicacion sea
obligatoria por parte de las compaiiias sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y preseniacion de estados financieros a partir del 1 de enero det 2009,

1.2, La Resolucion N° ADM 98199 del 3 de julio del 2008, el Supenintendente de Companias
ratifico el cumplimiento de la Resolucion N° 06, 1C1.0O04 del 21 de agosto de 2006.

1.3. Con lo dispuesto cn ¢l Articulo Primero de la Resolucion N® 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, se estable ¢l cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de¢ Informacion Financiera NIIF, por parte de las compaifiias sujetas al
control de 1a Superintendencia de Compaiiias, determinando ¢n ¢l numeral 3 del indicado
articulo: “aplicaran a partir del 1 de cnero de 2012 las demas compailias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

1.3.1 En el articulo Scgundo, de la Resolucidén N° 08.G. DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
se seftala lo siguiente: “Adicionalmente, ¢stas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente: a) Conctliacionegs del patrimonto neto reportado bajo
NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de encro v al 31 dc diciembre de los periodos de
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transicion; b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009,2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NII; y ¢} Explicar cualquter ajuste material st lo
hubiere al estado de flyos de efectivo del 2009, 2010 v 2011, segln el caso, previamente
presentado bajo NEC

2. Igualmente se determina que las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para
permitir a los usuanios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc) para la
aplicacion obligatona del proceso de la comprension de los ajustes significativos
realizados ¢n ¢l balance y en el estado de resultados.

"3

La revision realizada a los documentos y soportes contables de la empresa me permiten
concluir que Palmeras del Ecuador S.A., ha observado las disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias y Valores para la preparacion de sus estados financieros
en base a las Normas [nternacionales de Informacion Financiera NIIF.

Palmeras del Ecnador S.A, ha preparado sus Estados Financieros y el Estado de Situacion
Financiera para el afio termmnado al 31 de diciembre de 2014 cumpliendo con todas las
disposicioncs de la Superintendencia de Compafiias en base de las NIIF.

Las normas cstatutarias son cumplidas a cabalidad conforme a las decisiones adoptadas por
la Junta General de Acclonistas, el Directorio y demas instancias directivas de Palmeras del
Ecvador S.A.

La documentacion soclal de la compaiia correspondiente a los Libros de Actas de Junta
General, Libro dc Sesiones de Directorio, Libro de Expedientes vy Libro de Acciones y
Accionistas, se ajustan a las normas legales v estatutarias respectivas, y se llevan conforme lo
establccido en 1a Ley de Compafiias especialmente en los articulos 263, Obligaciones de los
Administradotes y en tos 264 y 265, en la disposiciones expresadas en tos articulos 289, 290,
291 y 292 et Libro de Acclones y Accionistas esta completo y suscrito por el representante

legal,

El Sistema de Control Interno de Palmeras del Ecuador S.A., considero adecuado pues
proporciona a la Administracion seguridad razonable en relacion con tos resultados
registrados, respecto de que no existen exposiciones que los atecten, de la revision de los
registros, anexos y estados financieros, asi como los sistemas que tiene en operacion ¢l arca
contable, éstos proporctonan una basc razonable de opinion, por lo que declaro haber
cumplido la disposicion del articulo 279 de la Ley de Compaiiias, en lo que ¢s aplicablc.

I.a informacion administrativa y financiera estd adecuadamente sistematizada y administrada
segun los procedimientos normativos fijados para el efecto y, los datos presentados en los
Fstados Financieros son resultado de los registros contables y su elaboracion corresponde a
los principios de contabilidad generalmente aceptados
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La empresa mantiene un conirol estricio de la documentacion que, por cualquier motivo
ingresa para tramite, pues se la rectbe a través dc secretaria, sitio en el cual se procede a
escanearla v pasar de inmediato a los correspondientes responsables de su tramite y atencion.

[Los originales son archivados v en general la empresa esta trabajando bajo el sistema de cero
papeles.

7 En relacion con el sector agricola, motivo tundamental de la actividad empresanal, debo
manifestar que el sector palmero esta afectade en su conjunto por la plaga denominada
pudrnicion del cogollo (PC), misma que afecta a las plantas v bajo la cual los distintos

propielarios de plantaciones se han visto en la necesidad de en muchos de los casos cambiar
de actividad.

El impacto de esta plaga hace que los frutos sean apetecidos por las distintas fabricas
extractoras, egando a una guerra de precios para conseguir ¢sa matena pnima, Palmeras
del Ecuador para reducir el uimpacto ha puesto en marcha un proceso de mveshigacion y
analisis permanentes de las causas y efectos de la plaga y en un laboratorio se trata de
encontrar el remedio para detener €l avance del PC y de esta manera minimizar las perdidas
causadas por Ja plaga. Con este antecedente se¢ ha llegado a desarrollar la polinizacion
mediante la myeccion directa en las plantas para crear una calhidad de plantas inmunes a la
plaga, pero su desarrollo en ¢l campo requiere de una constante atencion la cual es
directamente relacionada hasta que la planta s1ga adelante.

8 Dc acuerdo con la informacion proporcionada, Palmeras del Ecuador S.A ., ain no dispone
el estudio de pecios de transferencia de las transacciones realizadas entre partes
relacionadas, por tanto considerando que el plazo para este estudio vence en junio de 2013,
no se aplica en el presente ejercicio 2014 y no haré ninguna acotacion al respecto.

Considero necesano aclarar el objetivo que los precios de transferencia tienen relacion con la

determinacion de si los precios pactados para realizar operaciones enfre partes relacionadas
guarden corrclacion con los precios de plena competencia en el mercado, para evitar dc esta
manera los efectos de una sobre o subfacturacion entre empresas relacionadas.

9 Del analisis de los documentos sometidos a mi conocimiento y, por mformaciones de sus
administradores, no he podido detectar la existencia de problemas administrativos que
nceesiten realizar provisiones en las cifras de los estados financieros por comprometer ¢f
normal funcionamiento de la empresa.

10 Expresamente declaro no haber recibido ningun tipo de denuncias formuladas por los
sefiores accionistas o los trabajadores de la empresa, relacionadas con hechos u operaciones
que los consideren como 1rregulares, por lo cual no he ampliado mi anahisis para revisarlas
conforme lo dispone ¢! Art. 214
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ANALISIS DEL ENTORNO SOCIO ECONOMICO NACIONAL
Ha sido posible establecer las cifras que presenta la economia ecuatoriana, la misma que
desarrollo su actividad bajo las sigwientes condiciongs:

1.

2

.

rhn

La inflacion anual del ejercicio 2013 fue del 2,92%, cifra que al cierre del ¢jercicio 2014
asciende aproximadamente al 3.76%, esto significa un crecimiento absoluto del 0.84% que
¢n bastante constderable para el manejo de la economia.

En los slumos afios el gobierno central, dentro de su politica salarnal ha decretado los
siguicntes incrementos en el salario basico unificado a partir del 1 de enero de 20i2
dispuso que sea de US$ 292,00; para el ejercicio 2013 fue de US$ 318.00 sufriendo un
incremento del 8.94% . El salario bdsico determinado para el 2014 subid a US$ 340,00 que
serian el 6.92% de incremento y, para el 2015 es de US$ 354,00, Los indices de precios de
los articulos no han sufride ese incremento por lo cual se afectd directamente a los costos
de produccion y demas.

En el 2013 el endeudamiento del pais expresado en Deuda Publica Total {interna v externa)
fue de UJS$ 22 485 millones, cifra que para el 2014 registro US$ 28.405 mifiones que ¢n
relacion con el PIB nominal representa el 28.1% .Ademas ¢l gobierno central para
financiar la brecha presupuestaria entre una de sus politicas procedio a emitir bonos y
venta anticipada de petroleo realizada a China, también con una operacion swap con el
Goldman Sachs con un financiamiento de US$ 1.000 millones y respaldo de las reservas de
0ro.

Uno de los indicadores mediante ¢l cual los inversionistas miran a una economia es ¢l
relacionado con ¢l Riesgo Pais, indicador que mtenta medir el grado de riesgo que los
inversiontstas extranjeros tienen hacia nuestro pais, bajo la premisa de que para realizar
una inversion, se¢ busca maximizar sus ganancias cvitando que a futuro se tenga pérdidas
por la decisién adoptada, para esto consideran el entorno politico, econdémico, scguridad
publica, entre otros. Igualmenie el riesgo pais se relaciona con la eventualidad de que un
cstado soberano se vea imposibilitado o incapacitado de cumplir con sus obligaciones con
algdn agente extranjero, por razones fuera de los riesgos usuales que surgen de cualquier
retacion crediticia.

Tecnicamente el nesgo pais constituye un ndicador simplificade e impertecto de ia
situacion de una economia, sin embargo es altamente significativo en el contexto de
inversion mundial, especialimente cuando un gobierno da sefiales de inseguridad para el
manejo de la inversion extranjera, bajo este contexto el Ecuador fue clasificado en et 2012
con un riesgo pais de 830 puntos, para ¢l 2013 se indica que es de 616 puntos y para ¢
2014 en 546 puntos, el mismo que esta afectado con las variaciones producidas en el
mcrcado internacional con el precio fluctuante del barnl

Respecto a los indicadores macroeconomicos a diciembre de 2014, expresado en las tasas

tcnemos los sigutentes: a) Tasa de Desempleo 3.9%; b) Tasa de Interes maxima
convencional 9.33%; ¢) Tasa Comercial Empresarial 10.21%.
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l.a funcion Legislativa dentro de las leyes que consiguio terminar estan FEl Codigo
Organico Monetario y Financiero, la Ley para el Seclor Eléctrico; la Ley para ¢l sector
Laboral, Ley para ¢l Mercado de Valorcs, Ley para la Segunidad Social; ta Ley de Aguas,
legislaciones conthictivas vy que requenran de los mejores estuerzos por parte del
Presidente para lograr su culminacion, ademas del Codigo Penal Integral mismo que tuera
objetado por el sector de profesionales médicos.

Segun el Gobterno, se prevé que la produccion real de fa economia se incremente gracias al
impulso fiscal, considerando que las importaciones cstin cen tendencia decreciente
alectadas tundamentalmente por las ultimas resoluciones entre las cuales esta el
cumplimiento de las Normas INEN para {os productos, empezando por ¢l etiquetado.

Igualmente para el ejercicio 20135, debo recordar la Resotucion NO. C.C.390 del Consejo
Directivo del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social aprobada en sesiones del 23 de
noviembre de 2010 y el 10 de noviembre de 2011, relacionada con que existe ¢l
Reglamento del Seguro General de Riesgos del Trabajo, que debe ser presentado ¢l analisis
de los indicadores CD390 v Gestion Técnica del SART, el proximo mes de pulio de 2015.

ANALISIS DE LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

'n base de los antecedentes expuestos por ¢l cumplimiento de las disposiciones de la
Supcrintendencia de Compafias y Valores, el analisis comparativo de las cifras obtenidas
durante {os gjercictos econdmicos 2013 y 2014, prescntaré de manera que sea mas comprenstble
para los scfiorcs accionistas el determinar la etectividad y mangjo administrativo que la empresa
ha desarrollado durante el cjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014,

Considero como uno de los aspectos mas importantes en la empresa, la conformacion dcl
capital accionario mismo constituido de 1a sigutente lorma:

Accionistas Valor en US Porcentaje

Palmeras Enterprises L1.C i 1.443.245.00 32.07

Cndustrias Ales C.A. | 1125.00000] 2500
_Palmeras Investments LLC 66903500, 1487
- Palmeras Holdings LLC - 501.776.00 ; I N
Palmeras del Ccuador S.A. (Tesoreria) 312300000 694
Palmeras GroupLLC | 167.259 00 ) 3.72
Palmeras Ventures LLC - 146.385.00 ¢ 3.25 |

_Socieplast S.A. 135.000.00 3.00

| TOTAI CAPITAL 430006000 100.00

Lsta conformacion accionaria indica que Palmeras del Ecuador tiene el 65.06 % en
poder de inversionistas extranjeros organizados como Compafiias Limitadas (LELC); entre
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3.

los acciomstas ecuatorianos Industrias Ales C.A., es duefia del 25% del capital y
Socieplast S A, tienc ¢l 3.00%.

Como situacton especial estd que Palmeras del Ecuador S.A., ha recomprado acciones
que las mantiene en Tesoreria y que representan el 6.94%.

2. Uno de los aspectos de preocupacion de la empresa constituya la informacion tecnica y
profesional relacionada con el valor de los activos biologicos, cuya contabilizacion afecta
a los resultados de la empresa, y que ha sido encargada a un profesional 1doneo para
informar al respecto.

[gual preocupacion tiene la empresa con el registro de las provisiones en concepto de
Jubilacién, estudio preparado por ef actuario Dr. Nicolas Duefias L, con los datos que
registran las provisiones realizadas por estos conceptos

LJS$ Dolares
a) Jubtlacion Patronal 5.512.617.98
b) Desahucio 775.234 22

Total ©.287.852.20

—_

4. Al 31 de diciembre de 2014 en Clientes Relacionadas se registran USS 12.337.473.75, con
el sigrienie desglose:

US §$ Délares

a} Palmeras de los Andes 3.532.275.40
b) Murring 1.184.480.01
¢) Danec 7.620.718.34
Total 12.337473.75

5. Wisita a Shushufinde, en la visita reahizada a Jas instalaciones de Palmeras del Ecuador
S.A., verifique la forma en la cual esta organizada la plantacion vy la extractora,
encontrando lo siguicnte:,

a) La plantacidn se divide en se1s unidades agricolas, teniendo un responsable de su gestion,
para el mantenimiento y cosecha de las plantaciones y respaldado con seis jefes de
divisién. F1 mantenimiento técnico de ta plantacidn es responsabilidad de dos ingenieros
que vigilan y disponen las actividades sanitarias en la plantacion.

b) Dentro de las actividades encaminadas a evitar la propagacion de la plaga de pudnicion de
cogollo, se tienen tres ingenieros que controlan la polinizacion con plantas hibridas en
donde manualmente se realiza 1a inseminacion

[.os lotcs cstan repartidos con una extension de 1.00 hectarea por 250 metros que dan 25
hectareas,
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c) [l control de los registros de la produccion se realiza reportando, dianamente el peso de
la fruta descargada, el nimero de racimos coscchados dando como resuttado de control
el Precio Promedio por racimo.

Para controlar, hacer seguimiento y reportar, los datos de produccion de la plantacion se
clasifican considerando los siguicntcs aspectos: afio de siembra, por parcelas, por clase de
maternal utitizado, que puede ser Guineensis, Backros, Clones e hibridos, por las
heetarcas inicialmente sembradas, v las heclareas que en la actualidad estan en
produccion, por las toneladas de produccion de cada lote y parcela, y el nomcro de
racimos cosechados.

EI control dc la pudricidn del cogollo (PC) sc realiza desde 1a plantacion, s¢ comienza
registrando la clase de semillas a la cual esta atacando la plaga, para e inmediato
reemplazarlas con planias hibridos que han sido creadas en el laboratorio dc
tnvesiigacion.

Palmeras del Ecuador al adoptar la nueva modalidad para controlar la plaga, ¢sto ¢s a
través de inseminacion directa cn la planta, mcurrio €n un costo adicional por iener que
entrenar personal para realizar un trabajo especializado e individualizado en cada planta
enferma, pero necesario para continuar cont la produccion sana de las plantas.

De conformidad con los registros de produccion obtenida v oportunamente reportadas
durante el afio 2014, a continuacion se presenta un cuadro de control que ha servido de
base para los registros contables y preparacion de la contabilidad de costos.

[ Cultivos | Parce | FHas Ttas | Tondlada | Racimo TonAw/Ini CTohwiAct | PesoPro
- las Enjejales. hctﬁl_t_ggh__ D :
BLEERI DR 1447 I N § LR 3.903 16 30 [ER 8.3
1998 1 e 49 18683 | 0077 1246 3742 0 T30
200 20) 324 15 %971 | 248019 23770 | 765 | 2765 2004
200 29 | su2Rd MEAYT | 1TR503 ] R4RTIG3 2495 15.33 1742
IR R 20MERD 193 73 593154 | A03.023 | 29.53 030 1472
20104 S| 10138 9316 OR73% | RE63I2 SRE 10.60 1140
2005 | 23652 | 225m 601103 41338 | 23,43 26,69 ] 14,54
206 [ 4 | 6736 | 6568 [ 139137 [ 141933 23.59 242317 12t
2007 7 ] 3zes ] 3032 166, R3 O l6Be | 5.5 530 9.9)
208 | 12 18713 | 176,54 264694 | N LR 1496 ¢ § 34
29 | i s | 1097 bEe0 | 19B6Y | 10RE [ 1145 (32
F 2000 |86 190.63 17950 221924 430433 1 1164 12.36 | 193
2010 9 2027 | 1946 K890 2302 139 T AT 177
992 | 573 M EE 369 17 HR N B I Y7 N S (Y
19592 ; .37 | .21 6.74 273 | 4u2 3212 2468
- 2000 | 007 | 006 673 590 | 96d9 | 120023 | .40 |
2002 [ (142 041 927 b AG 22,08 248 | 33 |
006 341 325 | I764 2784 | 517 342 7T B3t
2008 | 611 599 | 123R2 21 R67 2027 066 | 5an
08 | .32 032 wgs [ 13% 28,40 W6 | AT
w08 [ 226 1 1e | doedl 1993 S D T DU S
20T [ 147 303 032 146 b7 o1, 22,
O T U L5 | 172l 283 0.92 0.43 6.76

6. Ratifico que, durante ¢l examen de la revision de la documentacion preparada siguiendo los
lIngamientos legal y reglamentariamente dispuestos por la Superintendencia de Compafias, v
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Valores, espectalmente bajo el entorno de aplicacion y presentacion de los Estados
Financieros uttlizando los PCGA (Principios de Contabilidad de General Aceptacion), NEC
{Normas Ecuatorianas de Contabilidad) para su transformacion y adecuacion para en
adelante presentar los cstados financieros bajo las normativas de las NIIF (Normas
Internactonales de Informacion Financiera), me permiten concluir que los estados financieros
preparados vy sometidos a la reviston, estan debidamente registrados y  soportados
contablemente con la documentacion respectiva y los indicadores prescntados son resultado
de las actividades de fa empresa durante ¢l ejercicio economico terminado ¢l 31 de diciembre
de 2014 y presentan en forma razonable, la situacion de Palmeras del Ecuador S.A, en los
mismos que se¢ concluye que se obtiencn USS 3.413.467.33 de utilidad que relacionado con
¢l capital social es el 75.85% , en conclusion vy fundamentado en los documentos analizados
me¢ permito recomendar a los sefiores Accionistas, aprobar los Iistados Financieros de la

empresa.

ave-Montenetiro Zaldhlh;ﬁlhide
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Contador Publico Autorizado 7.714
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